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Dla Akcjonariuszy Nordea Bank Polska S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w
Gdyni, ul. Kielecka 2, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2003 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 4.049.434 tys. zl, wspolezynnik
wyplacalnosci, zestawienie pozycji pozabilansowych udzielonych wykazujace na dzien 31 grudnia 2003 r. kwote
809.643 tys. zt, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2003 r. wykazujacy strate netto
w kwocie 11.425 tys. zl, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 230.261 tys. zt, rachunek przeplywdéwsprawozdanie z
przeptywu srodkéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow
pienieznych netto o kwote 20.470 tys. zt oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Naszym zadaniem bylo zba-
danie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidiowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowo-
Sci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Miedzynarodowych Stan-
dardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodows Federacje Ksiegowych, rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 . nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami)
oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow w
Polsce. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, dajacyaby uzy-
skac wystarczajaca racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmuje réwniez oceng poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéw doko-
nanych przez Zarzad BankuZarzad Spéltki oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. zostalo sporzadzone na pod-
stawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia w sposéb rzetelny, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowq Banku na dzien 31 grudnia 2003 r., wynik finansowy oraz przeplywy
srodkow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w
Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, stosowanymi w sposéb ciagly rozpo-
rzadzeniem Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw
(Dz. U.z 2001 r. nr 149, poz. 1673 z pdzniejszymi zmianami), jak réwniez wymogami dotyczacymi sprawozdan
finansowych emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu oraz jest zgodne z wply-
wajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Banku..



Ponadto, zgodnie z wymaganiami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, stwierdzamy, ze spra-
wozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i

sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Nordeo”

Raport
hiezaleznego biegtego rewidenta

1 Czes¢ ogdlna raportu
1.1 Dane identyfikujace Bank

1.1.1 Nazwa Banku

Nordea Bank Polska SA (dalej ,Bank”).
1.1.2  Siedziba Banku

ul. Kielecka 2
81-303 Gdynia

1.1.3  Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Gdansku
Data rejestracji: 26 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000021828

1.1.4 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojew6dzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 586-000-78-20
REGON: 190024711

1.2 Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.
ul. Chiodna 51, XVI p.
00-867 Warszawa

KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym na liste pod numerem 458.



1.3 Podstawy prawne

1.3.1  Kapital zakladowy

Bank zostat utworzony zgodnie z Aktem Notarialnym Zawigzania Spotki i Uchwalenia Statutu z dnia
9 listopada 1991 r. na czas nieokreslony.

Kapitat akcyjny Banku na dzien 31 grudnia 2003 r. wynosit 168.089.165 zlotych i dzielit si¢ na
33.617.833 akcje:

—  33.454.477 akcji na okaziciela,
— 163.356 akcje imienne zwykle,
o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Informacje o zmianach dotyczacych wysokosci, jak i struktury kapitatu zakladowego Banku w roku
obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2003 r. przedstawione zostaly w nocie nr 29.

1.3.2  Przedmiot dzialalnos$ci

Przedmiotem dziatalnosci Banku zgodnie ze statutem jest:
e przyjmowanie wkladéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadejSciem oznaczonego
terminu;
prowadzenie rachunkéw bankowych;
udzielanie kredytéw i pozyczek;
udzielanie gwarancji bankowych i poreczen;
emitowanie bankowych papieréw wartosciowych;
prowadzenie bankowych rozliczen pienieznych;
czynnosci obrotu dewizowego;
wykonywanie na zlecenie innych bankéw okreslonych czynnosci bankowych nalezacych do
zakresu dzialania tych bankéw w granicach statutowych uprawnien Banku;
dokonywanie operacji czekowych i wekslowych;
wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
wykonywanie terminowych operacji finansowych;
nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych;
przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych;
wykonywanie zleconych czynnosci zwiazanych z emisja papieréw wartosciowych.

Przedmiot dziatalnosci Banku obejmuje réwniez wykonywanie nastepujacych czynnosci:
* wspolpraca z bankami krajowymi i zagranicznymi, jak réwniez innymi instytucjami finansowymi
w przedmiocie dzialalnosci Banku;
obstuga bankowa przedsiewzigc o charakterze komunalnym;
nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka;
zacigganie zobowigzan zwigzanych z emisja papieréw wartosciowych;
dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi;
dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dluznikiem, zamiany wierzytelnosci na sktadniki
majatku dluznika;
e Swiadczenie ustug konsulatcyjno-doradczych w sprawach finansowych.

1.3.3  Zarzad Banku

W sklad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2003 r. wchodzity nastepujace osoby:
Prezes Zarzadu — Wlodzimierz Kicinski

Czlonek Zarzadu — Kazimierz Glowacki
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1.3.4

1.4

Cztonek Zarzadu — Asbjorn Hoyheim
Cztonek Zarzadu — Stefan Lundgren
Czlonek Zarzadu — Anna Rudnicka
Cztonek Zarzadu — Slawomir Zygowski

W 2003 r. mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Banku:
e Z dniem 24 kwietnia 2003 r. Wiceprezes Zarzadu Banku Jorgen Sigward zrezygnowat z petnionej
funkcji,
e W dniu 26 czerwca 2003 r. Rada Nadzorcza powolata Anng Rudnicka do sktadu Zarzadu Banku.

Rada Nadzorcza

W sklad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2003 r. wchodzity nastepujace osoby:

Przewodniczacy - Wojciech Rybowski
Wiceprzewodniczacy - Thomas Neckmar
Czlonek — Tadeusz Aziewicz
Czlonek - Maciej Dobrzyniecki
Cztonek - Marek Gluchowski
Cztonek - Gabriela Grybos
Cztonek - Thorleif Krarup
Cztonek - Pawel Miller
Czlonek - Claes Ostberg
Cztonek - Rauno Pédivinen
Czlonek —  Michael Rasmussen

W 2003 r. mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
e W dniu 8 stycznia 2003 r. dokonano zmiany w Radzie Nadzorczej. Na miejsce Heikki Viitanena
powotano Thorleifa Krarupa.
Informacje na temat zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, jakie miaty miejsce po 31 grudnia 2003 .
zostaly zaprezentowane w punkcie IV wprowadzenia do sprawozdania finansowego Banku.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r. zostalo zbadane przez
KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Banku za 2002 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2003 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo, ze strata
Banku za rok 2002 w wysokosci 33.481.226,03 oraz straty z lat ubieglych w wysokosci 19.127.364,48
zostana pokryte z kapitatu zapasowego.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2002 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku badanego.
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Sprawozdanie finansowe za 2002 r. zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym w dniu 4 lipca 2003 r. oraz
ogloszone w , Monitorze Polskim B”Nr 956 z dnia 31 grudnia 2003 r.

1.5 Zakres prac i odpowiedzialnosci bieglego rewidenta

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Akcjonariuszy Nordea bank Polska SA z siedziba w Gdyni,
ul. Kielecka 2 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje
sume 4.049.434 tys. zi;

3. wspolczynnik wyplacalnosci;

4. zestawienie pozycji pozabilansowych udzielonych wykazujace na dzien 31 grudnia 2003 r. kwote
809.643 tys. zk;

5. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2003 r., wykazujacy strate netto
w kwocie 11.425 tys. zl;

6. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia, wykazujace
zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 230.261 tys. zk;

7. rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 20.470 tys. zk;

8. dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 17 pazdziernika 2003 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa
Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr
76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentow.

Celem niezaleznego badania sprawozdania finansowego jest przedstawienie Akcjonariuszom
Banku pisemnej opinii niezaleznego bieglego rewidenta wraz z jego raportem na temat zbadanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad Banku zlozyt w dniu 27 kwietnia 2004 r. odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$é danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Bank udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. jest niezalezna od Banku i zakres planowanej i wykonanej przez
nig pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania
odzwierciedlony jest w sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie KPMG
Polska Audyt Sp. z o.0.
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2 Analiza finansowa Banku

2.1 Ogoblna analiza sprawozdania finansowego

Szczegdtowe informacje dotyczace poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat,
przedstawione zostaly w sprawozdaniu finansowym Banku.

211  Bilans

AKTYWA 31.12.2003 31.12.2002
tys. zt tys. zt

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 108.256 72.836
Naleznosci od sektora finansowego 117.844 103.085
Naleznosci od sektora niefinansowego 2.752.597 698.782
Naleznosci od sektora budzetowego 489.878 259.850
Dluzne papiery wartosciowe 304.640 66.675
Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 1.445 124
Udzialy lub akcje w innych jednostkach 11.150 -
Pozostatle papiery wartosciowe i inne aktywa finansowe 3.842 2.677
Wartosci niematerialne i prawne 74.847 70.046
Rzeczowe aktywa trwate 84.535 55.858
Inne aktywa 50.989 2.838
Rozliczenia migdzyokresowe 49.411 26.867
RAZEM AKTYWA 4.049.434 1.359.638
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PASYWA 31.12.2003 31.12.2002
tys. zt tys. zt
Zobowigzania

Zobowiazania wobec sektora finansowego 573.455 304.219
Zobowiazania wobec sektora niefinansowego 2.677.131 674.061
Zobowiazania wobec sektora budzetowego 59.736 36.445
Inne zobowigzania z tytulu instrumentéw finansowych 11.251 2.910
Fundusze specjalne i inne zobowiazania 73.174 13.252
Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzezone 117.815 52.331
Rezerwy 37.958 7.767
3.550.520 1.090.985

Kapitat wlasny
Kapitat zakladowy 168.090 84.627
Kapitat zapasowy 314.185 208.048
Kapitat z aktualizacji wyceny (131) 397
Pozostale kapitaly rezerwowe 28.152 28.190
Zysk (strata) z lat ubiegtych 43 (19.128)
Zysk (strata) netto (11.425) (33.481)
498.914 268.653
RAZEM PASYWA 4.049.434 1.359.638
Wspélczynnik wyplacalnosci 14,48% 34,30%
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POZYCJE POZABILANSOWE

31.12.2003 31.12.2002
tys. zl tys. zt
Zobowigzania udzielone 809.643 306.281
Zobowiazania otrzymane 965.406 338.211
Zobowiazania zwiazane z realizacjg operacji kupna/
sprzedazy 774.035 231.894
Pozostate 5.800 4.880
RAZEM POZYCJE POZABILANSOWE 2.554.884 881.266
21.2  Rachunek zyskow i strat
1.01.2003 1.01.2002 -
-31.12.2003 31.12.2002
tys. zl tys. zl
Przychody z tytulu odsetek 137.084 90.604
Koszty odsetek (78.776) (55.548)
Wynik z tytulu odsetek 58.308 35.056
Przychody z tytutu prowizji 26.393 13.284
Koszty prowizji (3.327) (990)
Wynik z tytulu prowizji 23.066 12.294
Przychody z udziatéw lub akcji, pozostatych - 13
papieréw wartosciowych i innych instrumentéw
finansowych,
o zmiennej kwocie dochodu
Wynik operacji finansowych (405) 763
Wynik z pozycji wymiany 27.261 10.127
Wynik dzialalno$ci bankowej 108.230 58.253
Pozostate przychody operacyjne 2.614 3.247
Pozostate koszty operacyjne (15.663) (5.686)
Koszty dzialania banku (114.371) (73.315)
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Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych (26.785) (13.634)
Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartosci (124.314) (46.719)
Rozwigzanie rezerw i aktualizacja wartosci 172.870 32.816
Réznica wartosci rezerw i aktualizacji 48.556 (13.903)
Wynik dziatalnosSci operacyjnej 2.581 (45.038)
Wynik operacji nadzwyczajnych 1 -
Zysk (strata) brutto 2.582 (45.038)
Podatek dochodowy (9.890) 6.990
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw (4.117) 4.567
wlasnosci
Strata netto (11.425) (33.481)
2.2 Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2003 31.12.2002
tys. zt tys. zb**
Suma bilansowa 4.049.434 1.359.638
Zysk (strata) brutto 2.582 (45.038)
Strata netto (11.425) (33.481)
Kapitaly wlasne *
510.339 302.134

Stopa zysku netto do kapitaléw wilasnych

Wsp6tczynnik wyplacalnosci

Udziat naleznosci netto w aktywach

Udziat aktywéw dochodowych w sumie aktywow

Udziat zobowiazan kosztowych w sumie pasywow

* bez wyniku finansowego biezgcego okresu
** dane ze sprawozdania finansowego jednostki przejmujgcej
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3.3

3.1

3.2

3.3

3.4

Interpretacja wskaznikow

W poréwnaniu do roku ubiegtego suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o 197,8%. Znaczacy wzrost
sumy bilansowej wynika z polaczenia prawnego Nordea Bank Polska S.A. z LG Petro Bank S.A. w
dniu 30 czerwca 2003 roku. Naleznosci od sektora niefinansowego wzrosty o 2.053.815 tys. zlotych
(293,9%), naleznosci od sektora budzetowego wzrosty o 230.028 tys. ztotych (88,52%), a dtuzne papiery
wartoéciowe wzrosty 0 237.965 tys. zlotych (356,9%).

Po stronie zobowigzan najwigkszy wzrost nastapil w pozycji zobowigzania wobec sektora
niefinansowego i wynosit 2.003.070 tys. ztotych (297,2%) oraz w pozycji zobowigzania wobec sektora
finansowego — wzrost 0 269.236 tys. zlotych (88,5%). Kapitaly wlasne zwigkszyly sie 0 230.261 tys.
zlotych (85,7%).

Strata netto za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2003 r. wyniosta 11.425 tys. ztotych i ulegata
zmniejszeniu w poréwnaniu ze strata za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2002 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

Ksiegi rachunkowe

Plan kont oraz stosowane przez Bank zasady rachunkowosci zostaly zatwierdzone przez Zarzad
Banku.

Sprawozdanie finansowe Banku przygotowane zostalo w oparciu o ksiegi rachunkowe, prowadzone
zgodnie z ust 1 ustawq o rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli wewnetrznej obejmuje kontrole funkcjonalng prowadzong w poszczegélnych
pionach odpowiedzialnych za dany obszar dziatalnosci Banku oraz kontrole instytucjonalna.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad istniejacegoprzeprowa
dziliSmy ocene stosowanego systemu ksiggowosci i dziatania systemu kontroli wewnetrznej w celu
okreslenia zakresu naszego badaniaspdlcew zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii odnosnie
zalgczonego sprawozdania finansowego Banku. Badanie to nie miafo na celu ujawnienia wszystkich
nieprawidlowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Normy ostroznosciowe stosowane przez Bank i wsp6tczynnik wypla
calnosci

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w zakresie stosowania si¢ przez Bank do obowigzujacych norm ostroznosciowych.
Wspélezynnik wyplacalnosci zostal wyliczony prawidlowo.

Wskazniki istotnosci przyjete przez bieglego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego

W celu wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢, wskazniki istotnosci
przyjete przez bieglego rewidenta do badania byly adekwatne do istotnosci i oceny ryzyka danej pozycji
sprawozdania finansowego.
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3.5  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione przez Bank
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

3.6 Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione przez Bank kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

3.7 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Banku

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Banku uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3.8 Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2003 r. wydaliSmy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta bez

zastrzezen.
........... ng{y rewzdentnr4979/2575 e s Za KPMGPolska Audyt sz OO s
Hanna Fludra ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Czlonek Zarzqdu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2004 . Richard Cysarz, Pelnomocnik
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