


Gtowne osiggniecia w 1Q 2019 roku

Kwartalny zysk netto wyniost 862 min ztotych +13,9 % r/r
Dalszy wzrost skali dziatalnoSci: aktywa 326 mld ztotych
Wyptata dywidendy: 49,8% zysku jednostkowego z 2018 roku
Kontynuacja programu Transformacji Cyfrowej

Dalsza poprawa strategicznych miar finansowych pomimo
osiggniecia celow strategii 2016-2020 juz w 2018 roku

tagodna Sciezka normalizacji wzrostu gospodarczego

2% impuls fiskalny bilansowany wptywami do budzetu (rekordowe nastroje konsumentow)
Inflacja CPI w trendzie wzrostowym

Wzrost obcigzen na Bankowy Fundusz Gwarancyjny



Gtowne
osiggniecia



GLOWNE OSIAGNIECIA
Kwartalny zysk na poziomie 862 min PLN

Zysk netto
kwartalny

[mIn PLN]

1009

757

1018 4018

Dwucyfrowy wzrost zysku r/r pomimo istotnie
wyzszych kosztow regulacyjnych




GLOWNE OSIAGNIECIA
Dalsza poprawa strategicznych miar finansowych pomimo
osiggniecia celow strategii 2016-2020 juz w 2018 roku

ROE’

c/I

KOSZT RYZYKA

KAPITAL

9,0%

46,0%

0,71%

TCR: 17,4%

Tier1: 16,5%

10,0%

44,2%

0,59%

TCR: 18,9%

Tier1: 17,5%

10,1%

44,1%

0,57%

TCR: 18,4%

Tier1: 17,0%

>10%
<45%

0,75%-0,85%

Zdolnos$¢ do wyptaty dywidendy

Aktualizacja celow finansowych strategii planowana jest w drugiej potowie roku

O zwrot z kapitatu pomniejszonego o wartosci niematerialne (ROTE) 11,0% w 1Q 19, +0,6 p.p. r/r



-—/; | .

GLOWNE OSIAGNIECIA
Transformacja cyfrowa

PRIORYTETY TRANSFORMAC]I CYFROWE]

Nowe Modele Biznesowe
i Zr6dta przychodow
-/ @ Y\ - Sprzedazw kanatach zdalnych

O +  Cyfrowe ustugi (VASy, Chmura krajowa)
A ,? W+ Dodatkowe produkty
TRANSFORMAC)A Satysfakcja Klienta
CYFROWA e Customer journeys

* Koncentracja na wartosci
dla klienta

Partnerstwa strategiczne

\ ¢ Let’s Fintech with PKO

Bank Polski

*  Fundusz venture capital

DLA KLIENTA! /

Nowoczesna, Zwinna
Organizacja

*  Praca w zespotach zwinnych
Pozyskiwanie talentow

©@ @ @

@ @ @

KLUCZOWE OSIAGNIECIA

Wzrost udziatu sprzedazy pozyczki gotowkowej
w kanatach zdalnych (do 25%)

Chmura krajowa i wdrozenie ustugi outsourcingu
Srodowisk testowych dla PKO Banku Polskiego

Nowe Ustugi dodane dla MSP (VASy):
E-prawnik
E-Ksiegowosc¢

Wuyspecjalizowany Zesp6t projektujgcy Sciezki
dos$wiadczen klienta (4 uruchomione C))

Emplobot wspierajgcy proces rekrutaciji
pracownikow

,Corporate Innovation Awards The Heart” nagroda

za najlepszy zespot transformacyjny 6



GLOWNE OSIAGNIECIA
Lider bankowos$ci mobilne;

Liczba aplikacji IKO Liczba aktywnych uzytkownikow
i liczba transakgji bankowosci mobilnej
[min] 3,1 34 2,9 [min] O

1018 4018 1019 Bank2 Bank3 Bank4 Bank5

= Liczba aplikacji IKO =@= Liczba transakcji wp= Przyrost r/r

Najlepsza bankowa aplikacja
mobilna na Swiecie wedtug
Retail Banker International!

4,8/5 $rednia ocena klientow
w sklepach z aplikacjami

NOWE FUNKCJONALNOSCI

Mobilna autoryzacja

Sprzedaz karty kredytowej
w IKO

Karta Podarunkowa w kanatach
zdalnych

Prace nad projektem ,Talk 2 IKO?”,
sterowanie aplikacjg, za pomocq
gtosu

,Pomagaj z nami” (wygodne
zlecenie state na cele
charytatywne)

M pko 8P wg danych na 102019, inne banki wedtug danych PRNews na 4Q18, logowanie co najmniej raz w miesigcu z urzqdzenia mobilnego (aplikacja mobilna, serwis w wersji lite 7

lub petnej)



Dziatalnosé¢
biznesowa



DZIAI:ALNO.SC BIZNESOWA o
Dynamiczny wzrost skali biznesu

Finansowanie klientéw

brutto %
[mid PLN] | <o |
241,2
o 2340 238,7
B , . . .
1018 2018 3018 4018 1019

Finansowanie klientow 0%
brutto ()
[mld PLN]

Mieszkaniowe

PLN

Finansowanie
korporacyjne

20%
Firmy i przedsigbiorstwa

@ %Bankowoéé detaliczna

i prywatna

Udziat w portfelu

Mieszkaniowe FX

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
Stopa wzrostu wolumenu (r/r)

Oszczednosci klientow @)

100 N
[mld PLN] 9% |
289,5 288,6
B B .271,5 . .
1018 2018 3018 4018 1019
Oszczednosci klientow )
[mld PLN] .
60% - Bankowos¢ detaliczna
i prywatna
é 40% A
2
2 Korporacyjne
2 20% A
3
Firmy i przedsiebiorstwa
- 16% - 5‘% 0% 5:’/0 1 (‘)% 1 5’% 2(‘) %

Stopa wzrostu wolumenu (r/r)

(1) Obejmuje: kredyty, obligacje korporacyjne i komunalne, leasing i faktoring (z wytgczeniem transakcji repo)

(2) Obejmuje: depozyty, aktywa TFI i oszczedno$ciowe obligacje skarbowe



DZIAXALNOSC BIZNESOWA
Segment detaliczny: Grupa PKO liderem rynku
oszczednosci detalicznych

Lokata na 100-lecie PKO Banku Polskiego

Depozyty
[mld PLN] @ Warto$¢ sprzedazy promocyjnej lokaty jubileuszowej
z oprocentowaniem 1,919% p.a. wyniosta prawie 4 mld ztotych.
186,7
181,9
1692 1712 : :
1679 Pracownicze plany kapitatowe (PPK)
- - . » W I kwartale 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego
1018 2018 3018 4018 1019 zarejestrowata 21 Pracowniczych Programéw Emerytalnych
~ ~ ~ ~ ~ zarzqdzanych przez PKO TFI.
Aktywa funduszy inwestycyjnych « Wstepne zainteresowanie ofertq PPK wyrazito 2,67 tys. firm,
[mld PLN] 1% tqcznie zatrudniajgcych ponad 1,43 min os6b.
B
35,1 35,6 35,4 . .
Lider rynku z aktywami 35,4 mld PLN
@
TFI Na koniec marca tego roku PKO TFI zarzqdzat 59 funduszami
“n i subfunduszami inwestycyjnymi.

1018 2018 3018 4018 1019
=== Aktywa TFI (mld PLN) ==@==Udziat rynkowy (%)

() Udziat rynkowy w funduszach niededykowanych.
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DZIALALNOSC BIZNESOWA
Segment detaliczny: wysoka sprzedaz kredytow

Kredyty konsumpcyjne Atrakcyjna oferta pozyczki gotowkowej
i mieszkaniowe Nowa oferta pozyczki bez prowizji, z RRSO 5,11% dla 0sob, ktore nie

C5.9% O miaty wczesniej pozyczki w PKO Banku Polskim.
Nowa sprzedaz | 5 |

[mld PLN] s 73 72
is 15 Energooszczedne hipoteki i pozyczka na fotowoltaike
33 : ’
,Zielone” inicjatywy w trakcie 1Q919:
. mieszkaniov‘ve PLN 35 35 3.7 « Energooszczedne kredyty hipoteczne (projekt EEM),
= konsumpcyjne  Preferencyjne pozyczki na zakup urzqdzen fotowoltaicznych
1018 4018 1019 (do 10 lat, prowizja 0,99%, oprocentowanie 4,99%).
Wolumen
[mld PLN]

Udogodnienia w obstudze 0sob niestyszgcych
we wszystkich oddziatach i agencjach Banku

Ttumacz jezyka migowego ,Migam” - narzedzie online do pomocy

o w rozmowie miedzy doradcq a klientem.
m mieszkaniowe FX

B mieszkaniowe PLN

1

m konsumpcyjne

1018 4018 1019



DZIALtALNOSC BIZNESOWA
Segment detaliczny: ekosystem ustug dodatkowych

dla firm i przedsiebiorstw

e-Prawnik dla klientow firmowych PKO Banku

Polskiego
Depozyty e-Prawnik pozwala na catkowicie zdalne i kompleksowe
[mid PLN] rozwigzanie problemu prawnego. To kolejne po e-Ksiegowosci,
asystencie firmowym i e-Sklepie rozwigzanie, ktore bedzie tworzyto
26,8 25,7 kompleksowy ekosystem ustug dodatkowych dla MSP.
23,5
. Wirtualny salon samochodow na wynajem
1018 4018 1019 Na stronie www.autowynajem.pkoleasing.pl dostepny jest

wirtualny salon samochodéw na wynajem.

Finansowanie C+53% . . . .
clientow brutto | | Ubezpieczenia komunikacyjne

[mld PLN] 30,4 Po zgodzie KNF ubezpieczenia komunikacyjne z oferty PKO
. Ubezpieczenia poszerzq oferte leasingowq Grupy PKO Banku
u leasing Polskiego.
m kredyty

12



DZIAXALNOSC BIZNESOWA
Segment korporacyjny: najwiekszy bank korporacyjny

Najwiekszy bank korporacyjny

Depozyty | -m | Warto$¢ finansowania wszystkich rodzajow podmiotow

[mld PLN] 551 gospodarczych przekroczyta 100 miliardoéw ztotych, tym samym
] I ]

PKO stat sie najwiekszym bankiem korporacyjnym w kraju.
Przewaga nad drugim w zestawieniu bankiem to ponad 20 mld
ztotych. Oferte dla firm uzupetniajg ustugi Domu Maklerskiego
PKO Banku Polskiego.
1018 4018 1019
Finansowanie klientow
brutto
[mld PLN]

Nowa polityka dla sektora energii wysokoemisyjnej

Stopniowa zmiana struktury portfela kredytowego poprzez
sukcesywne ograniczanie zaangazowania w podmioty i transakcje
segmentu energetyki wysokoemisyjnej. Nowa polityka jest zgodna
z Porozumieniem Paryskim.

u Leasing i faktoring

PKO Bank Polski po raz kolejny uplasowat na
eurorynku ,zielone” obligacje rzgdowe

m Obligacje: korporacyjne
Hkomunalne PKO wspolnie z konsorcjum zagranicznych bankow zorganizowat
i uplasowat na eurorynku emisje polskich obligacji rzgdowych

typu green o tqcznej warto$ci 2 mld euro.

= Kredyty

13



Wuyniki
finansowe



WYNIKI FINANSOWE
Kluczowe obserwacje

Zysk netto 862 min PLN +13,9% r/r

Wysoka efektywnos¢ kosztowa (spadek C/1 do poziomu 44,1%)

Koszt ryzyka (0,57%) istotnie ponizej poziomu definiowanego strategig

Wyptata dywidendy: 49,8% zysku jednostkowego z 2018 roku

15



WYNIKI FINANSOWE

Istotna poprawa przychodow gtownie dzieki wzrostowi
wyniku odsetkowego

Wuynik na dziatalnos$ci bankowej

Wynik na dziatalnos$ci bankowej kwartalnie
[min PLN]

[mln PLN]
C +9,0% >
| s |
293
257 +14,0% 3392 3466 3494
746 3206 3283
= Wynik pozostaty
2212 s
m Wynik prowizyjny
m Wynik odsetkowy
1018 1019 1018 2018 3018 4018 1019

Wzrost wyniku na dziatalnosSci bankowej gtownie dzieki wzrostowi przychodow
Z tytutu finansowania klientow

16



WYNIKI FINANSOWE
Silny wzrost wyniku odsetkowego

Wynik odsetkowy CH110% Wynik odsetkowy kwartalnie
[mln PLN] | - | [min PLN] C10% D

Marza roczna 5 455 Marza kwartalna C1,0%
(%] 2212 [%]

= Wynik odsetkowy == Wynik odsetkowy

=@= Marza odsetkowa 12M

==@==Marza odsetkowa

1018 1018 2018 3018  4Q18 1019
Srednie oprocentowanie ) % Oprocentowanie
kredytow i depozytow (1) depozytow terminowych
(%] 3 na tle WIBOR 3M
1,72 [%]
2 A \ ,
L 1,20
0
Do O O 0 e b o KA R R O
OO P RR O PO OO P D F PP O

1018 2018 3018 4018 1019
)

$rednie oproc. depozytéw terminowych w PKO Banku Polskim

m Srednie oproc. kredytow 12M" “m Srednie oproc. depozytow 12M

——sredni WIBOR 3M
() Przychody (koszty) odsetkowe z tytutu kredytow (depozytow) w ostatnich 4 kwartatach / $redni stan kredytow netto (depozytow) 17

Po oczyszczeniu o zdarzenia nietypowe wynik odsetkowy wynidstby 2 450 min PLN, a kwartalna marza odsetkowa 3,44%
@ Wptyw wdrozenia MSSF 16 w 1Q19 przetozyt sie na spadek wyniku odsetkowego o 5 min PLN



WYNIKI FINANSOWE

Stabilny poziom wyniku prowizyjnego

Wuynik z prowizji i optat
[mIn PLN]

B Fundusze, dziat. maklerska, Unit
linked
m Kredyty i ubezpieczenia

H Karty i ptatnosci elektroniczne

m Rachunki i pozostate

Wuynik z prowizji i optat kwartalnie
[mIn PLN]

>
[l
86
08
34
43

746 737 745 760

746

188 200 193

204

7
1
2
1
2

1019 1018 2018 3018 4018 1019

B Fundusze, dziat. maklerska, Unit 196 189
linked

126 H Kredyty i ubezpieczenia 143

B Karty i ptatnoSci elektroniczne

228 235

® Rachunki i pozostate

» Dynamiczny wzrost prowizji z tytutu kredytow i ubezpieczen w efekcie wzrostu prowizji od kredytow gospodarczych
» Spadek prowizji z tytutu rachunkow i pozostatych ze wzgledu na migracje klientow na tanszq oferte

 Spadek prowizji zwigzanych z rynkiem kapitatowym w nastepstwie miksu aktywow oraz zmian regulacyjnych

18




WYNIKI FINANSOWE
Wysoka efektywnos¢ kosztowa (C/1 na poziomie 44,1%)

Koszty +7,0%/+2,1% © Koszty dziatania
kwartalnie 1% D

dziatania
\_/
[min PLN] - 1685 [min PLN] | |
m Koszty regulacgjnem 282 .m 359 e 1685
@ 206 240 1442 1441 1447 p—
® Amortyzacja 336 315 m Koszty regulacyjne [EAZA 04 0 96
@
H Koszty rzeczowe
! 751 771 m Koszty 1293 1338 1340 1351 1326
® Koszty osobowe administracyjne
1918 1Q19 1018 2018 3018 4018 1019
Koszty / Dochody 12M Koszty / Dochody
0, k talni -0,9 p-p-
(%] wartalnie |
45,3 [%] 491 482
. N | 43.9 425 .
- . - | - .
1018 1019 1018 2018 3018 4018 1019

Koszty pod wptywem wzrostu obcigzen z tytutu sktadek BFG, spadku obcigzen z tytutu podatku u zrodta oraz zmian MSSF 16

o Koszty regulacyjne zawierajq koszty BFG, KNF, podatki i optaty. Wzrost r/r sktadek na BFG o 155 min PLN (wzrost sktadki na fundusz przymusowej restrukturyzacji o 181 min PLN
czesciowo amortyzowany spadkiem sktadki na fundusz gwarancyjny o 26 min PLN). Spadek kosztow podatku u zrodta 0 95 min PLN. Wzrost optaty na KNF o 17 min PLN.

@ Warost amortyzacji aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania o 49 min PLN niwelowany spadkiem kosztow rzeczowych w zwigzku z MSSF 16 (koszty wynajmu) o 46 min PLN.
® Warost kosztow dziatania o 2,1% przy zatozeniu braku zmiany kosztow regulacyjnych.



WYNIKI FINANSOWE

Koszt ryzyka (0,57%) ponizej poziomu definiowanego
strategiq

Wuynik z tytutu odpisow i utraty wartosci Wuynik z tytutu odpisow i utraty wartosci kwartalnie
[mIn PLN] [mIn PLN]
333 332

m Pozostate
® Finansowanie gospodarcze

.+1 5,8%
B Finansowanie mieszkaniowe 135 -

H Finansowanie konsumpcyjne

9)
1018

1018 2018 3018 4018 1019

= Odpisy aktualizujgce ~ ==@==Koszt ryzyka 12M %

20
() Na pogorszenie wyniku z odpiséw w 4Q18 wptyw miaty odpisy na zaangazowania kapitatowe (ok. 40-50 min PLN)



WYNIKI FINANSOWE

Wyptata dywidendy - 49,8% zysku netto jednostkowego
za 2018 rok (1,33 PLN na akcje)

Wymogi kapitatowe (Tier 1)

tqczny wspotczynnik kapitatowy (TCR)
[%] [%]
Bufor ST( " Bufor ST )
0 66 p.p. 0,66 p.p.
18,36
17,03

14,97

17,08 +1,28 pp.@
o 16,42 - > PP
+
.pp 14,92

14,31
12,81

Minimum Kryterium do 3y  Kryterium do Grupa PKO Banku
regulacgjne( ) wyptaty do 25% wyptaty do 50%° Polskiego

Minimum @) Kryterium do Kryterium do (3 Grupa PKO Banku
regulacyjne wyptaty do 25% wyptaty do 50% Polskiego

Pozostawienie 1,67 mld PLN zysku niepodzielonego daje mozliwos$c¢ elastycznego
ksztattowania polityki dywidendowej w nastepnych latach

() Narzut KNF z tytutu wrazliwosci Banku na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny wynosi 0,66 p.p. wobec 2,86 p.p. poprzednio,
(2) Tier1: CRR 6% + bufor ryzyka systemowego 3% + bufor zabezpieczajqcy 2,5% + bufor OSII 1% + bufor FX dla Grupy 0,31%,

TCR: CRR 8% + bufor ryzyka systemowego 3% + bufor zabezpieczajqcy 2,5% + bufor OSII 1% + bufor FX dla Grupy 0,42%,
(3) Minima do wyptaty dywidendy po uwzglednieniu korekty stopy wyptaty dywidendy o kryteria:

K1 - udziat walutowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych w portfelu naleznosci PKO Banku Polskiego od sektora niefinansowego (1Q919: 14,60 p.p.; -0,25 p.p. 4/q; -0,80 p.p. r/r.)- korekta o -20 p.p. (gdy >10%), 21

K2 - udziat kredytow mieszkaniowych walutowych udzielonych w latach 2007/08 w portfelu walutowych kredytow mieszkaniowych PKO BP (1Q19: 45,56 p.p.; +0,18 p.p. q/<’]; +d,é8 pp r/r) - I.<o‘rekt‘0 0-30p.p. (gdy >.2‘0% iK1 >5%)’
(4) Fundusze whasne powyzej kryteriow dywidendowych (kapitat nadwyzkowy wynosi 2,6 mid PLN).




Dalsza poprawa strategicznych miar finansowych

7\
7\

Zysk netto na poziomie 862 min PLN +13,9% r/r

7\
7\

Wieksza elastycznoS¢ w zakresie ksztattowania
polityki dywidendowej w nastepnych latach, dzieki
niepodzieleniu potowy zysku z 2018 roku

22



Informacje
dodatkowe,

w tym otoczenie
makroekonomiczne

23



OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
Polska opiera sie spowolnieniu za granicq

Wktad do wzrostu PKB [pkt. proc.]

6 -
PP-

5 4

4 4

3

2

o 11 | T =

e Il

_2 -

_3 J

mar13 mar14 mar15 mar16 mar17 mar18 mar19
mmmm Eksport netto I 70pasy
| nwestycje Konsumpcja publiczna
= Konsumpcja prywatna e PKB (%r/T)

Zrodto: GUS, PKO Bank Polski

Polska gospodarka opiera sie spowolnieniu za granicq. Produkcja przemystowa w 1q19 przyspieszyta, a dobre wyniki branz eksportowych sugerujq, ze krajowi producenci
wykorzystujq spowolnienie w Europie Zachodniej do zwiekszenia rynkowych udziatow. Obok odpornosci eksportu, wzrost gospodarczy stabilizuje konsumpcja prywatna,

Dochody gospodarstw domowych i konsumpcja

14 %, r/r
2 B P

dochody realne (L)

dochody realne z transferami z " \
Pakietu Fiskalnego '19 (L)

konsumpdja (P)

%}, o/
"\

mar 06 mar 08 mar 10 mar 12 mar 14 mar 16 mar 18 mar 20

Zrodto: GUS, Min. Finar

156w, PKO Bank Polski

10

-2

Gt

-
o

-
L

0

~N w £ 3] [o)} ~ o) e
L L 1 1 1 1 1

owne parametry fiskalne wg ESA 2010

% PKB % PKB
| mmm Deficyt sektora finansow publicznych (L)
Dtug publiczny (P)

mar06 mar08 mar10 mar12 mar14 mar16 mar18

Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski

ktora jest napedzana dalszq poprawq sytuacji na rynku pracy, optymizmem konsumentdw i oczekiwaniami na nowe transfery socjalne.

Boom na rynku pracy oraz nowy pakiet fiskalny przektadajqg sie na przyspieszenie wzrostu dochodéw gospodarstw domowych. Wyzsza dynamika dochodow bedzie
sprzyja¢ utrzymaniu wzrostu konsumpcji prywatnej powyzej 4% r/r co najmniej do poczqtku 2020.

Spektakularna poprawa kondycji sektora finansoéw publicznych (deficyt sektora finanséw publicznych w 2018 byt najnizszy w historii) stworzyta przestrzen do
stabilizowania wzrostu gospodarczego poprzez impuls fiskalny. Dziatania zapowiedziane w nowym pakiecie fiskalnym, potqczone z dalszq poprawq $ciggalno$ci podatkow
i sktadek na ubezpieczenia spoteczne, nie rodzq ryzyka naruszenia przez Polske regut fiskalnych, co potwierdzity ostatnie aktualizacje ocen wiarygodnosci kredytowej Polski

przez Fitch, Moody’s i S&P.

- 60
L 58
L 56
L 54
L 52
L 50
L 48
L 46
L4
L 42

40
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OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
Inflacja w gore, stopy procentowe bez zmian

Naptyw imigrantow spoza UE w 2017 r. Procesy inflacyjne Gtowne stopy procentowe w regionie
800 tys. 4312 1%, o/r ‘ 6 - "
700 - ’
m Zatrudnienie 301 \ >
600 - 25—
= Inne powody 4

s00 1§l 20 M\
15 1 \
400 - 10 - ]
300 - 05 \/\_\ 2 |
00

200 - 05 - 1] /
-1,0 A Inflacja CPI
100 - .
I 15 4 Inflacja bazowa 0 . .
piEEEEEEEE I,I‘I,I,||||l,l|l|-'-|-,-‘.I 20 - — — — - Cel inflacyjny (2,5% +/- 1pp) mar13 mar14 mar15 mar16 mar17 mar18 mar19
EEXEOER08SEEE2025552S mar 13 mar 15 mar 17 mar 19 Polska Czechy —— Wegry Rumunia
Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski Zrodto: GUS, NBP, PKO Bank Polski * Zrodto: NBP, Reuters Datastream, PKO Bank Polski

* Znaczny naptyw pracownikéw zagranicznych tagodzi napiecia na krajowym rynku pracy i wspiera biezqcq kondycje sektora ubezpieczen spotecznych. Stabszy niz
w innych krajach regionu wzrost ptac poprawia konkurencyjno$¢ miedzynarodowq polskich firm.

+ Inflacja CPI znalazta sie¢ w trendzie wzrostowym, zaréwno za sprawg czynnikow egzogenicznych (silniejszy od sezonowego wzorca wzrost cen zywnosci i wzrost cen
ropy), jak i przyspieszenia inflacji bazowej. Narastajqca dodatnia luka popytowa i presja kosztowa wskazujq na wzrost inflacji powyzej celu przed koncem 2019.

» RPP zmienia ton wypowiedzi na temat perspektyw stop procentowych NBP. Co prawda Prezes NBP podkresla, ze bazowym scenariuszem pozostaje stabilizacja stop
nawet do konca 2020, ale juz sze$ciu cztonkéw Rady nie wyklucza mozliwosci podwyzek stop w sytuacji wzrostu inflacji. Oznacza to, ze bilans ryzyka dla najbardziej
prawdopodobnej Sciezki stabilnych stop jest przesuniety w strone podwyzki.
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OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE
Prognozy makroekonomiczne i sektora bankowego

Depozyty - tempo wzrostu
16

PKB % r/r 3,3 3,8 3,1 49 5.1 4,2 3,6 1 %,r/r
Spozycie indywidualne % r/r 2,6 3,0 3,9 4,5 4,5 4,6 3,9 Ogotem 12 4
93
Inwestycje % r/r 10,0 6,1 -8,2 4,0 8,7 71 2,3 g 82 96
Przedsiebiorstw 1 6.7
Deficyt fiskalny" %Pk | -37  -27  -22  -15 | -04  -15  -14 ’
4 47
Dtug publiczng” % PK8 | 50,4 @ 51,3 54,2 50,6 | 48,9 | 47,7 46,5
0s6b prywatnych 2,2
. o
Inflacja CPI % 00  -09 -0 2,0 1,6 2,0 2,9 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019F
Kredyty - tempo wzrostu
Stopa bezrobocia BAEL % 9,0 7,5 6,2 49 3,8 3,6 3,7 209 o /r
Ogotem 161 16 119
Stopa referencyjna NBP | % ko. 2,00 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 12 4 ’ '
——— Przedsigbiorstw 8 85 ?:?
WIBOR 3M % k.o. 2,06 1,73 1,73 1,72 1,72 1,70 1,70 4 %2 70
Konsumpeyjne 0"
EUR/PLN PINko. | 4,26 426 | 4,42 | 417 | 430 @ 4,35 4,45 A N/
Mieszkaniowe 0s6b 3 i B S -~ -8,0 -8,6
USD/PLN PINko. | 3,51 390 | 418 | 3,48 | 3,76 3,92 4,16 prywatnych (w PLN) "¢ 7 - =
== = Mieszkaniowe 0sob 127

prywatnych (w FX) -16 -
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019F
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INFORMACJE DODATKOWE

Gtowne aktywnosci w latach 2017-2018

Rozwdj bankowosci Centrum
Ubezpieczenia migdzynarodowej Lider finansowania p Buglgmgos’cl
komunikacyjne rzedsiebiorstw
y) Platforma Konto Miodych handlu Kantor
Wsparcia Eksportu internetowy
Wsparcie MSP (VASy)
Rejestracja w CEIDG,
PKO TFI - lider Asystent firmowy, e-sklep

Lider rynku kredytow

rynku hipotecznych

Lider rynku
instrumentow

,Polska Chmura” finansowych UE

Bezgotowkowa”

IKO najlepsze
Blockchain na $wiecie

w PKO Banku Polskim

IKO w czterech

Apple Pay jezykach

B Funkcja wielowalutowa
w PKO Banku Polskim

kart debetowych

Garmin Pay

Program ,Let’s Fintech

with PKO Bank Polski” Profil Zaufany .
E-Urzqd Top Infolinia PKO
CRM korpo Banku Polskiego
57 min ptatnosci BLIK Dziefi dobry Biznes Transformation Team Robotyzacja
Top 10 _ i
najatrakcyjniejszych Autoryzacja transakcji kodem
pracodawcow SMS dostepna w oddziatach

Diament CSR Platforma Trudatum

Nowe

funkcjonalnos$ci
,Polska iPKO

Nowy Format

Oddziatu
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INFORMACJE DODATKOWE

PKO Bank Polski zdecydowanym liderem

polskiej bankowosci

Liczba rachunkow biezgcych klientow
indywidualnych

ltys]

6150 6220 6660 6850 7448 7520

2010 2012 2014 2016 2018 1Q19

Liczba bankomatéw

(tys.]
3,2
TIIIT

2010 2012 2014 2016 2018 1Q19

Liczba agencji i oddziatdbw w segmencie detalicznym

[tys.]
llll--

2010 2012 2014 2016 2018 1Q19

Oddziatow

Pracownikéw Klientow w segmencie

Bankomatow

Klientow w segmencie
korporacyjnym

IKO
[mIn]

— =,

o1 02 04

2,1
10 l
-

2013 2014 2015 2016 2017 2018 1019

Liczba klientow korporacyjnych
z dostepem do bankowosci elektronicznej

[tys.]

126 12,7
5 5 l l

2010 2012 2014 2016 2018 1Q19

Udziat Domu Maklerskiego
w obrotach na rynku

wtornym akcji
C22pp. >

78% 89% 85% 760 739,

51/0.....

2010 2012 2014 2016 2018  1Q19

Warto$¢ aktywow TFI w zarzqdzaniu
[mld PLN]

170 197
9,7 10,1

2010 2012 2014 2016 2018 1Q19
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INFORMACJE DODATKOWE

Poprawa struktury kredytow i depozytow przy zachowaniu

wysokiej ptynnosci

Struktura walutowa kredytow brutto ogotem

1018 2018 3018 4018 1019
m PLN X sektor bankowy
1019

Struktura terminowa depozytow!(") ogotem

1018 2018 3Q18 4018 1Q19 sektor bankowy

m biezgce+O/N = terminowe+pozostate 1019

(1) Zobowigzania wobec klientow

94,7% 93,8%
92,7% : 91.5%
88,5%

83,0% 82,4%
81,8% a7 80,5%

1018 2018 3018 4018 1019

= Kredyty netto / depozyty
——Kredyty netto / stabilne zrodta finansowania (2)

LCR i NSFR 148%

124% 119%
] I

Liquidity Coverage Ratio Net Stable Funding Ratio
(LCR) (NSFR)
= 1018 = 1019

100% - poziom -
obowiqzujqcy od
2018 r. dla LCR

29

(2 Zobowigzania wobec klientow oraz dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji listow zastawnych, sekurytyzacji, obligacji niezabezpieczonych, zobowigzan

podporzqdkowanych, kredytow otrzymanych od instytucji finansowych



INFORMACJE DODATKOWE

Jakos¢ finansowania klientow -

Wskaznik finansowania klientéw z rozpoznang utratq
wartosci("

(%]
24 5.2 49 49 46
12 13 1,4 } Fransonanie
4,2 39 3,5 zF 'Zﬁﬂiﬁ.ve’ﬁ."e';
w sptacie

powyzej 90 dni
1018 2018 3018 4018 1019

Wskaznik finansowania klientow z rozpoznang utratq
wartosci("
[%]

1018 4018 1019

H Ogotem [ ] gospodarcze(3) B mieszkaniowe B konsumpcyjne

ujecie segmentowe

Pokrycie odpisem finansowania klientow z rozpoznang utratq warto$ci (2)
[%]

1018 4018 1019
m Ogotem m gospodarcze(3) = mieszkaniowe = konsumpcyjne
Koszt ryzyka w okresie ostatnich 12 m-cy
(] 215
199 210
90
69 59 69 57 71
18 13 6
1018 4018 1019
m Ogotem m gospodarcze ® = mieszkaniowe = konsumpcyjne

(1) Definiowany jest dla portfela objetego ekspozycjami wycenianymi wg zamortyzowanego kosztu oraz kredytami wycenianymi do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite pomniejszonego o odsetki niepracujqce

@ (w petni pokryte odpisem)

utratq warto$ci pomniejszone o odsetki niepracujqce (w petni pokryte odpisem).
() zawiera dane dla firm i przedsiebiorstw

Liczony jako iloraz cato$ci odpisu (zarowno dla ekspozycji z rozpoznanq jak i bez rozpoznanej utraty warto$ci) pomniejszonego o odsetki niepracujgce (w petni pokryte odpisem) oraz wartosci ekspozycji brutto z rozpoznang
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INFORMACJE DODATKOWE
Kredyty mieszkaniowe

Wolumen kredytow mieszkaniowych
[mid PLN] ()

102,6 105,4 106,7 108,5 109,8

1018 2018 3018  4Q18 1019

 PLN — FX —o— udziat FX w aktywach

Srednia warto$¢ bilansowa kredytu
[tys. PLN] (D

2018 3018

Hrazem EWPLN = FX

4018

(1) Dane uwzgledniajg PKO Bank Polski i PKO Bank Hipoteczny

Wolumen kredytow mieszkaniowych w CHF
[mld CHF] @

| G

6,7
6,2 6,1

1018 2018 3018 4018 1019

C-9.0% >

Srednie LTV
73% 72% 73% 73% 73%
61% 61% 60% 60% 59%

1018 2018 3018 4018 1019

= Aktualne $rednie LTV portfela kredytowego (eop)
= Srednie LTV nowej sprzedazy

31

Wolumen kredytéw mieszkaniowych w EUR wynosit: 1018 786,1 min; 2018 769,6 min; 3Q18 752,2 min; 4018 736,1 min; 1019 719,3 min



INFORMACJE DODATKOWE
Adekwatnosc¢ kapitatowa

Zmiana q/q TCR Grupy PKO Banku Polskiego

| -052p.p. >
18,88%
L —_—
-0,14p.p. -0,04p.p. [ ]
-0,13p.p. e 18,36%
-0,21p.p.
4Q18 MSSF 16 MSSF 9 spadek wzrost aktywow 1019
funduszy wazonych
wihasnych ryzykiem

Wskaznik dzwigni Relacja aktywow wazonych ryzykiem do aktywow

C -49pp. O
49 pp.
. 10,90% |
10,67% 10,69%
10,44%
' 10,26% 67 6% 69.1%
I I l | . .661/0 B B

1018 2018 3018 4018 1019 2018 3018 4018 1019



INFORMACJE DODATKOWE

Podstawowe dane finansowe

Wuynik finansowy
[min PLN]

Dane bilansowe
[mid PLN]

Wuynik odsetkowy

Wuynik z prowizji i optat

Wynik na dziatalno$ci biznesowej
Koszty dziatania

Odpisy aktualizujgce

Podatek bankowy

Zysk netto

Aktywa

Finansowanie klientéw brutto
Zobowigzania wobec klientow
Stabilne zrédta finansowania

Kapitaty wtasne

1019

2 455
746
3494
-1 685
-332
-248

862

325,8
241,2
239,6
272,3

39,7

1018

2212
737
3206
-1575
-333
-228

757

2951
225,3
217,8
247,8

36,6

r/r

+11,0%
+1,2%
+9,0%
+7,0%
-0,3%
+8,8%

+13,9%

+10,4%
+7,1%
+10,0%
+9,9%

+8,7%

o] L
2 480 -1,0%
771 -3,2%

3 466 +0,8%

-1447 +16,4%

-413 -19,6%
-251 -1,2%
1009 -14,6%
324,3 +0,5%
238,7 +1,1%
242,8 -1,3%
274,4 -0,8%
39,1 +1,6%
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INFORMACJE DODATKOWE
Podstawowe wskazniki

oo o [l |

ROE netto 10,1 9,5 +0,6 p.p. 10,0 +0,1 p.p.
ROTE netto " 11,0 10,4  +0,6 p.p. 11,0 0,0 p.p.
Podstawowe wskazniki
finansowe ROA netto 1,2 1,1 +0,1 p.p. 1,2 0,0 p.p.
%] c/I 44,1 453 -1,2p.p. 441 0,0 pp.
@

Marza odsetkowa 3,43 3,36, +0,07 p.p. 3,42 +0,01 p.p.
Udziat kredytow z utratq wartosci 4,6 5,4 -0,8 p.p. 4,9 -0,3 p-p.
Jakos¢ portfela kredytowego Pokrycie odpisem kredytow z utratq 791 754 +3.7pp. 740 +51 p.p.

[%) wartosci ’ ’ ’ ’ ’
Koszt ryzyka 0,57 0,69 -11,3p.b. 0,59 -1,7 p.b.
Pozycja kapitatowa tqczny wspotczynnik kapitatowy 18,4 17,8 +0,6 p.p. 18,9 -0,5 p.p-
[%] Wspétczynnik kapitatu Tier 1 17,0 16,4  +0,6 p.p. 17,5 -0,5 p.p-

Dzwrot z kapitatu pomniejszonego o wartosci niematerialne

(Z)Wgnik z odsetek za ostatnie 4 kwartaty / $redni stan aktywow oprocentowanych (formuta zgodna z zastosowang w sprawozdaniu Zarzqdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego)



INFORMACJE DODATKOWE

Podstawowe dane operacyjne

Dane operacyjne PKO Banku Polskiego (eop)

Rachunki biezgce (tys.)
Karty bankowe (tys.)
w tym: karty kredytowe

Aktywne aplikacje IKO (tys.)

Oddziaty:

- detaliczne

- korporacyjne
Agencje

Bankomaty

Zatrudnienie w Grupie (tys. etatow)

1018

7189
8 462
885
2 356

1186
1145
41
712
3179
28,6

2018

7267
8 651
902
2592

1187
1146
41
600
3185
28,5

e Liczba aktywnych aplikacji IKO wzrosta o ponad milion r/r

« Zatrudnienie spadto o ponad 700 etatow r/r

3018

7362

8771
919

2875

1174
1132
42
590
3146
28,2

7448 7520 +4,6% +1,0%
8893 8994 +6,3% +1,1%
932 942 +6,5% +1,1%
3120 3 364 +42,8% +7,8%
1155 1145 -3,5% -0,9%
1113 1103 -3,7% -0,9%
42 42 +2,4% 0,0%
577 557 -21,8% -3,5%
3133 3104 -2,4% -0,9%
27,9 27,9 -2,4% +0,1%
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INFORMACJE DODATKOWE

Rachunek wynikow Grupy PKO Banku Polskiego

Rachunek zyskow i strat (min PLN)

Wuynik odsetkowy
Wuynik z prowizji i optat
Wuynik pozostaty
Przychody z tytutu dywidend
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wart. godziwej
Wynik z pozycji wymiany
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania aktywow/pasywow
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Wuynik na dziatalnosci biznesowej
Wynik z tytutu odpisow i utraty wartosci
Koszty dziatania
w tym wynik z tytutu obcigzen regulacyjnych
Podatek od niektorych instytucji finansowych
Udziat w zyskach (stratach) jedn. stowarzyszonych i wspétzaleznych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Zysk (strata) netto przypadajqcy na jednostke dominujgcg

1018

2212
737
257

17
104
37

99

3 206
(333)
(1575)
(282)
(228)

1076
(320)
(1)
757

2018

2295
745
243

11
(2)
143

3018

2 366
760
266

3 466
(413)
(1 447)
(96)
(251)
15
1370
(362)
(1)
1009

2 455
746
293

24
140

1234
(373)
(1)
862

+11,0%
+1,2%
+14,0%
X
+41,2%
+34,6%
+43,2%
-23,2%
+9,0%
-0,3%
+7,0%
+27,3%
+8,8%
-16,7%
+14,7%
+16,6%
0,0%
+13,9%

-1,0%
-3,2%
+36,3%
X
X
-2,8%
+783,3%
-11,6%
+0,8%
-19,6%
+16,4%
+274,0%
-1,2%
-66,7%
-9,9%
+3,0%
0,0%
-14,6%
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INFORMACJE DODATKOWE

Bilans Grupy PKO Banku Polskiego

Aktywa (mld PLN)

Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankow
Instrumenty pochodne

Papiery wartosciowe
Finansowanie klientow netto
Rzeczowe aktywa trwate

Inne aktywa

AKTYWA RAZEM

Zobowiqzania i kapitaty (mld PLN)

Zobowigzania wobec Banku Centralnego i innych bankéw
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec klientow

Zobowiqzania z tyt. dziatalno$ci ubezpieczeniowej

Zobowiqgzania podporzqdkowane i z tyt. emisji pap. wartosciowych
Pozostate zobowigzania

Kapitat wtasny ogotem

SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITAEU WEASNEGO

1018
163

338

23

44,0

2166

29

93

295,1

1018

1,9
22
2178
1,0
29,0
6,7
36,6
295,1

2018

10,0

50

2,7

47,5

220,7

28

10,1
298,7

2018

2,1

26

2195

1,1

308

58

36,8
298,7

3018

13,4

8,2

19

44,5

2256

28

9,7

306,1

3018

19
29
225,5
12
309
6,0
37,7
306,1

e ee |

229
7
2,6

48,5

2304
29
9,2

324,3

15,4
6,2
29

54,5

232,7
3,7
10,4
325,8

-5,2%
+64,9%
+26,0%
+23,9%

+7,4%
+28,1%
+12,0%
+10,4%

-32,7%
-19,0%
+13,8%
+12,4%
+1,0%
+25,6%
+13,1%

+0,5%

ou e T

2,0
31
2428
13
314
4,6
39,1
324,3

28
34
239,6
14
32,5
6,5
39,7
325,8

+49,1%
+50,4%
+10,0%
+42,6%
+12,2%
-3,3%
+8,7%
+10,4%

+38,9%
+7,4%

-1,3%

+6,5%

+3,6%

+43,0%
+1,6%

+0,5%
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Finansowanie klientow

mld PLN
Kredyty
mieszkaniowe
mieszkaniowe PLN
mieszkaniowe FX
korporacyjne
bankowosci detalicznej i prywatnej
firm i przedsiebiorstw
Dtuzne papiery wartoSciowe
obligacje komunalne
obligacje korporacyjne
Finansowanie klientéw brutto
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow
Odpisy z tytutu utraty wartosci obligacji

Finansowanie klientow netto

1018

211,5
102,6
758
26,9
519
26,5
30,4
13,8
74
6,4
225,3
-8
-0,25
217,2

2018

215,9
105,4
779
27,5
521
27,5
30,8
13,7
7,5
6,3
229,6
-89
0,03
220,7

3018

219,8
106,7
799
26,8
54,0
28,1
31,0
14,2
79
6,3
234,0
-8,4
-0,04
225,6

4018

223,1
108,5
82,0
26,5
55,2
28,2
31,1
15,6
9,4
6,3
238,71
-8,2
-0,03
230,4

226,2
109,8
83,6
26,2
55,8
28,7
32,0
15,0
9,4
5,6
241,2
-8,5
-0,03
232,7

+7,0%
+6,9%
+10,3%
-2,5%
+7,6%
+8,1%
+5,1%
+8,4%
+25,9%
-12,0%
+7,1%
+8,5%
-86,3%
+7,1%

+1,4%
+1,1%
+1,9%
-1,3%
+1,1%
+1,5%
+2,1%
-4,1%
+0,0%
-10,3%
+1,1%
+3,5%
+3,0%
+1,0%
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OszczednoSci klientow

mid PLN
Oszczednosci ludnosci
depozyty
aktywa detaliczne TFI
skarbowe obligacje oszczednoSciowe
Depozyty korporacyjne
Depozyty firm i przedsiebiorstw

Oszczednosci klientow

1018

190,0
1444
29,7
15,9
44,4
235
257,9

2018

193,9
1454
314
172
448
2338
262,5

3018

197,4
146,1
33,1
18,2
49,0
25,1
271,5

207,7
155/
33,5
19,1
55,1
26,8
289,5

214,4
161,0
332
20,1
48,5
25,7
288,6

+12,8%
+11,5%
+12,0%
+25,9%

+9,2%

+9,5%
+11,9%

+3,2%
+3,8%
-0,6%
+4,9%
-11,9%
-4,2%
-0,3%




INFORMACJE DODATKOWE
Akcjonariat i rating

Informacje ogolne o akcjach Struktura akcjonariatu

_ (liczba akgji: 1 250 min)
Notowane: GPW w Warszawie od 10.11.2004 [o/]
Indeksy: WIG, WIG20, WIG30, WIG Banki 0
FTSE Russell, Stoxx 600
ISIN: PLPKO0000016
Bloomberg: PKO PW ® Skarb Pafistwa 29,43%
Reuters: PKOB WA & Aviva OFE*

® Nationale-Nederladen OFE*

m Pozostate OFE*

m BGK**

0 0
m Pozostali 1,96 /‘3|4’3 5% 7,64%

* Aviva, Nationale Nederlanden oraz inne fundusze OFE: stan na koniec 2018r.
** Bank Gospodarstwa Krajowego

Oceny ratingowe

Dtugoterminowe Krotkoterminowe
e Depozyty Zobowigzania Ryzyko kontrahenta Depozyty Zobowigzania Ryzyko kontrahenta

Moody's A2 z perspektywq stabilng | A3 z perspektywqg stabilng A2 P-1 (P)P-2 P-1

40



/astrzezenie

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. (,PKO Bank Polski S.A.”, ,Bank”) wytgcznie w celu informacyjnym na
potrzeby klientow i akcjonariuszy Banku oraz analitykéw rynku i w zadnym przypadku nie moze by¢ traktowana jako proponowanie nabycia papieréw warto$ciowych, oferta, zaproszenie czy
zacheta do ztozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczqcych takich papieréw wartosciowych lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji, w szczegolnosci dotyczqcych papieréw wartosciowych Banku. Informacje zawarte w Prezentacji pochodzq z ogolnie dostepnych i zdaniem Banku wiarygodnych Zrédet. PKO Bank
Polski S.A. nie moze jednak zagwarantowa¢ ich prawdziwos$ci ani zupetnosci. PKO Bank Polski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o
informacje zawarte w niniejszej Prezentacji.

Informacje zawarte w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji i w kazdym wypadku mogq podlega¢ zmianom. Publikowanie przez PKO Bank Polski S.A. danych zawartych w
Prezentacji nie stanowi naruszenia przepiséw prawa obowiqzujgcych spéfki, ktérych akcje sq notowane na rynku regulowanym, w szczegolnosci na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Informacje w niej zawarte zostaty przekazane do publicznej wiadomosci przez PKO Bank Polski S.A. w ramach raportéw biezqcych lub
okresowych, albo stanowiq ich uzupetnienie, nie dajqc jednocze$nie podstawy do przekazywania ich w ramach wypetniania przez Bank jako spétke publiczng obowigzkéw informacyjnych.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawa¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane o$wiadczenie czy zapewnienie jakiegokolwiek rodzaju sktadane przez
Bank lub osoby dziatajgce w imieniu Banku. Ponadto, ani Bank, ani osoby dziatajgce w imieniu Banku nie ponoszq pod zadnym wzgledem odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody, jakie
mogq powstac¢, wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwiqzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogq
powsta¢ w inny sposéb w zwiqzku z informacjami stanowigcymi cze$¢ niniejszej Prezentacji.

Co do zasady, Bank nie ma obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz o$wiadczen znajdujgcych sie w niniejszej Prezentacji na wypadek
zmiany strategii albo zamiaréw Banku lub wystapienia nieprzewidzianych faktoéw lub okoliczno$ci, ktore bedq miaty wptyw na te strategie lub zamiary Banku, chyba ze obowigzek taki wynika
z przepiséw prawa.

Niniejsza Prezentacja zawiera informacje dotyczqce sektora bankowego w Polsce, w tym takze informacje na temat udziatu PKO Bank Polski S.A. oraz innych bankéw w rynku. Z wyjgtkiem
danych, ktére zostaty wskazane jako dane pochodzqce wytqcznie z danego zrédta, informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty sporzqdzone w oparciu o dane pochodzqce od 0séb
trzecich, ktére zostaty wskazane w niniejszym dokumencie, oraz zawierajq dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oparte na doswiadczeniu Banku i jego znajomosci sektora, w ktérym Bank
prowadzi dziatalno$¢. Poniewaz informacje rynkowe, o ktérych mowa powyzej, zostaty w czesci przygotowane w oparciu o dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie oraz nie zostaty
zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny, z wyjgtkiem informacji, ktére zostaty oznaczone jako informacje pochodzqce od
0s06b trzecich ze wskazanego Zr6dta. Domniemywa sie, Ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sq oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe
nalezycie odzwierciedlajq sytuacje w sektorze bankowym oraz na rynkach, na ktérych Bank prowadzi dziatalno$¢. Nie ma jednak pewnosci, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie
sq najwiasciwszq podstawq do wyciggania wnioskéw dotyczqcych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzqce z innych Zrédet nie bedq rézni¢ sie w istotny sposéb od
informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Bank zwraca uwage, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych na temat sytuacji PKO Bank Polski S.A., prognoz, zdarzer dotyczqcych Banku, jego wynikéw finansowych oraz wskaznikéw sq
raporty biezqce i okresowe przekazywane przez PKO Bank Polski S.A. w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z prawa polskiego.

Ewentualne roznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrgglen kwot do milionéw ztotych oraz zaokrqglen udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca
dziesietnego.
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