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Chtodniejszy lipiec na rynku pracy

Zmiana zatrudnienia w lipcu

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w lipcu
0 10,4% r/r (PKO: 11,1% r/r; kons: 11,0% r/r) wobec 11,9% r/r w czerwcu,
€0 oznacza, ze po czerwcowym wzroscie w ujeciu realnym wynagrodzenia
ponownie obnizyty sie (0 0,3% r/r). Jednocze$nie mozna oczekiwaé, ze wraz
z dalszym spadkiem inflacji lipiec okaze sie byé¢ tymczasowym
przetamaniem trendu wzrostowego ptac realnych. Dane sugerujg, ze skala
oddziatywania wzrostu ptacy minimalnej na siatke wynagrodzen jest bardziej
ograniczona niz oczekiwano - w lipcu ptaca minimalna wzrosta do 3600 PLN,
tj. 0 19,6% r/r. Wyniki Szybkiego Monitoringu NBP wskazujq, ze az 60% firm
informowato o ograniczonym wptywie wzrostu ptacy minimalnej na wzrost
przecietnego wynagrodzenia, podczas gdy 25% informowato o wzroScie
przecietnych wynagrodzen po podwyzszeniu ptacy minimalnej. Odczyt
lipcowy jest potwierdzeniem hamujqcej presji ptacowej - w 3q23 odsetek firm
planujgcych wzrost wynagrodzen byt zblizony do odnotowanego w 2q23,
a skala planowanych obnizek od kilku kwartatéw obniza sie, co jest
informacjq pozgdang z perspektywy ksztattowania sie procesow inflacyjnych.
Podobnie jak w czerwcu, najsilniej wzrosty wynagrodzenia w administrowaniu
(13,5% r/r) oraz gastronomii (14,4% r/r), w Scistej czotowce nadal pozostaje
transport zmagajqcy sie z niedoborem pracownikow.

W lipcu przecietne zatrudnienie w przedsiebiorstwach wzrosto o 0,1% r/r
(PKO: 0,2% r/r; kons: 0,1% r/r) i 0 1,5 tys. etatow wzgledem czerwca, co
biorgc pod uwage trendy sezonowe stanowi relatywnie staby wynik.
W danych o zatrudnieniu widzimy dalszy efekt stabngcego popytu na prace.
Wedtug MRIPS liczba ofert pracy w lipcu obnizyta sie o 13,1% m/m.
Jednocze$nie popyt na prace pozostaje zréznicowany, przy najwiekszym
odsetku nieobsadzonych miejsc pracy wystepujgcym w przypadku duzych
przedsiebiorstw oraz - w ujeciu branzowym - w transporcie. Stabngcemu
popytowi na prace towarzyszy ograniczone przetozenie na stope bezrobocia.

Podtrzymujemy naszq prognoze, ze wzrost realnych wynagrodzen bedzie
kontynuowany i bedzie stanowit podstawe ozywienia w konsumpcji w 2h23,
co z kolei bedzie wspiera¢ perspektywy zatrudnienia.
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Ptace w ujeciu realnym i nominalnym
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Ptace na tle wzorca sezonowego
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Ptaca minimalna w Polsce
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Bariera braku wykwalifikowanych pracownikéw
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Zrodto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski; obliczenia wiasne
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Fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw

25 4
%, r/r

realnie

20 nominalnie

15

10

-5,
lip07 lip09 lip11 lip13 lip15 lip17 lip19 lip21 lip 23

Ptace w sekt. przedsiebiorstw i z wytgczeniem gérnictwa
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Miesieczna zmiana liczby bezrobotnych w lipcu

30 4 tys.

20 A

10 A |

0 TR T \I\ T T \I\I\l\ \I\-\

-10 ~ I | | I |

_ZO,

_30,

_40,

_SO,
NNDITLO-ONO T~ ANNITNDO~ONO T—ANM
OO0 OO0 O0OO0OO ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ — — — NANNAN
S OO0 O0ODO0ODODO0ODO0ODODODODO0ODODO0ODDODODO0OOOO
NN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN



(&

Bank Polski
Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84

email: DAE@pkobp.pl
Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu
Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 52180 84
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl
Marta Petka-Zagajewska (kierownik) marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 691 335 426
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 722 060 794
Kamil Pastor kamil.pastor@pkobp.pl 723 670 836
Agnieszka Pierzak agnieszka.pierzak@pkobp.pl 666 823 657
Anna Wojtyniak anna.wojtyniak@pkobp.pl 698 635 126

Jeste$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Kamil Pastor
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okres$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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