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Na rynku pracy coraz chtodniej

Ptace w ujeciu realnym i nominalnym

Przecietne wynagrodzenie w sekt. przed. w marcu wzrosto o0 12,6% r/r
(kons: 12,5%, PKOe: 12,4%) wobec 13,6% r/r w lutym i wyniosto 7508,34
PLN. Hamowanie dynamiki ptac obserwujemy przede wszystkim
w transporcie (spadek z 23,5% do 18,7% r/r), gdzie oddziatuje efekt bazy po
podwyzkach w 2022, spowodowanych zmianami regulacyjnymi, a takze
w budownictwie (z 7,8% r/r do 5,8% r/r) ze wzgledu na dekoniunkture w tej
branzy. W ujeciu m/m wynagrodzenie wzrosto o 6,3%. Najgtebszy spadek
w ujeciu m/m dotyczyt gornictwa (-19,4%) i wynikat z dokonanych w lutym
wyptat premii. Z wytgczeniem gornictwa oraz transportu przecietne
wynagrodzenie wzrosto o 1,1% m/m (1,0% po odsezonowaniu). W marcu,
podobnie jak w lutym, ponadprzecietng dynamike w ujeciu r/r odnotowano
w zakwaterowaniu i gastronomii, a takze dziatalno$ci zwigzanej z kulturg
i rozrywkq. Wczesniej przypisywaliSmy to wzrostowi ptacy minimalnej.
Kontynuacja tej tendencji rowniez w marcu moze wskazywac¢ na utrzymujgcq
sie w tych branzach presje ptacowq zwigzangq z trudno$ciami w znajdowaniu
pracownikow (obydwie branze wyrézniajq sie in plus pod wzgledem zmian
zatrudnienia). Spadek ptac w ujeciu realnym wyhamowat do 3,7% r/r.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto 0 0,5% r/r
w marcu (kons: 0,6% r/r, PKOe: 0,7% r/r) wobec 0,8% r/r w lutym.
Wzgledem lutego zatrudnienie zmniejszyto sie 0 9,2 tys. etatow - wiekszq skale
spadku w marcu odnotowano w pandemicznym 2020 oraz kryzysowym 2009.
Zatrudnienie obnizyto sie w wiekszosci branz z wyjgtkiem zakwaterowania
i gastronomii (wzrost o 1,1% m/m) oraz dziatalno$ci profesjonalnej, gdzie
le$nictwo i rybactwo, gdzie zatrudnienie w marcu byto o 3% nizsze r/r.
Pomimo spadku przecietnego zatrudnienia, jego przetozenie na bezrobocie
pozostaje ograniczone. Jest to widoczne w szczeg6lno$ci we wciqz niskiej na
tle historycznym liczbie 0séb zwalnianych z przyczyn zaktadéw pracy.

Marcowe dane potwierdzajq, ze koniunktura na rynku pracy pogarsza sie.
Podtrzymujemy ocene, ze dostosowanie rynku pracy do dekoniunktury bedzie
nastepowato przede wszystkim przez kanat ptacowy (nie bezrobocie), ze
wzgledu na stabngcq w ostatnich latach cykliczng reakcje bezrobocia na
zmiany aktywnosci gosp., spowodowang m.in. zmianami demograficznymi.
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Ptace na tle wzorca sezonowego Fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw
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Nowo zarejestrowani bezrobotni po zwolnieniu z przyczyn ~ Obawy przed bezrobociem vs faktyczna zmiana stopy
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Nowo utworzone i zlikwidowane miejsca pracy w Dynamika wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw
gospodarce narodowej
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Zrodto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski; obliczenia wtasne.
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Jeste$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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