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)

1. WSTEP
Grupa Kapitatowa PKO BP pozostaje
niekwestionowanym liderem na rynku pod

wzgledem zysku, wielkosci aktywow, a takze
wartosci wolumenu kredytéw.

Zysk netto osiggniety w I potroczu 2007 roku
przez Grupe Kapitalowg PKO BP byl wyzszy o
34,7% niz rok wczesniej.

W poréwnaniu do stanu na koniec 2006 roku
suma bilansowa zwiekszyta sie 0 2.442 min Z,
a kapitaty wiasne Grupy wzrosty o 234 min zi.

2. UWARUNKOWANIA MAJACE WPLYW
KAPITALOWE] PKO BP SA

2.1 Czynniki makroekonomiczne

W I potowie br. dynamika wzrostu gospodarczego istotnie przyspieszyta,
przede wszystkim za sprawg ozywienia popytu krajowego — gtdwnie
dzieki dynamicznie rosngcym inwestycjom, przy bardzo wysokiej
dynamice wzrostu konsumpcji prywatnej. Ostabienie dynamiki eksportu
przy podtrzymaniu silnego importu wptyneto na pogorszenie wyniku w
handlu zagranicznym. Wzrost PKB wobec analogicznego okresu ub. r.
wyniost w I kwartale 7,4%. W II kwartale br. kontynuowane bylo
ozywienie koniunktury gospodarczej, jednak wygasniecie jednorazowych
czynnikéw atmosferycznych (stymulujacych w I kwartale silng produkcje
w budownictwie) spowodowato obnizenie dynamiki PKB do 6,7% r/r.
Wysokie tempo wzrostu gospodarczego sprzyjato dalszej poprawie na
rynku pracy i stabilizacji sytuacji finansdw publicznych.

W I potowie 2007 roku wskaznik inflacji wzrdst do 2,6% r/r i tym samym
pierwszy raz od ponad dwoch lat przekroczyt poziom celu inflacyjnego
NBP (tj. 2,5%). W porédwnaniu do grudnia ub. r. inflacja wzrosta o 1,2
pkt. proc., przy czym wzrost wskaznika inflacji byt gtdwnie konsekwencjq
statystycznego efektu niskiej bazy odniesienia, wzrostu cen zywnosci i
paliw.

Rachunek zyskow i strat (min zt) I p6tr. 2007 I potr. 2006 zmiana
Suma pozycji dochodowych, w tym: 3618 3135 15,4%
- wynik z tytutu odsetek 2 108 1828 15,3%
- wynik z tytutu prowizji 1109 861 28,8%
Wynik z tytutu odpisdw z tytutu utraty
wartosci -112 -41  176,3%
Ogdlne koszty administracyjne -1 892 -1 872 1,0%
Zysk brutto 1614 1221 32,2%
Zysk netto 1284 953 34,7%
Bilans (min zi) 30.06.2007 31.12.2006 zmiana
Suma bilansowa 104 468 102 026 2,4%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 66 657 58 907 13,2%
Zobowigzania wobec klientow 84 536 83 507 1,2%
Kapitat wiasny 10 415 10 181 2,3%
Wskazniki (%) 30.06.2007  30.06.2006 zmiana
ROE netto 25,7 21,2 4,5 pp.
ROA netto 2,5 19 0,6 pp.
Wskaznik koszty/dochody 52,3 59,7 -7,4 pp.
NA DZIAEALNOSC I WYNIKI GRUPY

Tempo wzrostu PKB i jego sktadowych
30 (% rir)
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Na wyniki Grupy Kapitatowej Banku wptyw miaty czynniki makroekonomiczne na Ukrainie, gdzie dziata
spotka zalezna PKO BP SA — Kredobank. Do najwazniejszych zaliczy¢ nalezy: « zwiekszenie tempa
wzrostu gospodarczego do 7,9% r/r, « dynamiczng akcje kredytowg, ¢ obnizenie gtéwnej stopy
procentowej NBU o 50 pkt. baz. do 8%, * wzrost niepewnosci politycznej w zwigzku z decyzjg o

rozwigzaniu parlamentu i ogtoszeniu przedterminowych wyboréw.
2.2 Polityka pieniezna NBP
W okresie styczen — czerwiec 2007 roku Rada Polityki Pienieznej
dwukrotnie podwyzszyta stopy procentowe NBP - facznie o 50 pkt baz.,
(na koniec czerwca stopa referencyjna NBP wyniosta 4,5%). Decyzje
Rady uzasadniane byty przede wszystkim ryzykiem wzrostu inflacji w
Srednim okresie powyzej celu inflacyjnego NBP (2,5%) w warunkach
wysokiej dynamiki wynagrodzen i silnego wzrostu gospodarczego.

Stopa referencyjna NBP i stopy rynkowe

38
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=—&— Stopa referencyjna === Wibor 3M
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2.3 Rynek finansowy

W I potowie 2007 roku nastgpit wzrost rentownosci polskich 3 _
skarbowych papieréw wartoéciowych (SPW) na catej diugosci krzywej — oo o teneeees
dochodowosci, ktory wyniost od prawie 40 pkt baz. (w przypadku s«
bondéw rocznych) do ok. 60 pkt baz. (w przypadku obligacji 2-letnich).
Wzrost ten, szczegdlnie w przypadku papierow o krétkim terminie s
zapadalnosci, wynikat z decyzji RPP o podwyzszeniu stép  *°
procentowych w kwietniu i w czerwcu — tacznie o 50 pkt baz. ..
i wzrostu oczekiwan rynkowych na dalsze podwyzki, wspieranego 4o
publikowanymi danymi makroekonomicznymi. Jednoczesnie zmiana  “iom z0m 300 40 10m 2006 3006 400 1907 2007
oczekiwan na bardziej restrykcyjng (w stosunku do dotychczasowych ¢ Bony sk 52:4g. ——A—— Obligacje 5L
przewidywan) polityke monetarng m.in. w tym USA i w strefie euro,

spowodowata przecene obligacji na rynkach zagranicznych, skutkujac ostabieniem notowan polskich
obligacji dtugoterminowych. Do ograniczenia skali przeceny polskich SPW przyczyniata sie nadal
bardzo dobra sytuacja makroekonomiczna i fiskalna.

W I potowie roku ztoty wzmocnit sie wzgledem euro o ok. 1,7% (do poziomu 3,77 PLN/EUR) oraz
dolara o ponad 3,8% (do poziomu 2,80 PLN/USD), pozostajac pod dominujacym wptywem czynnikdw
globalnych. W pierwszych miesigcach roku doszto do silnej deprecjacji ztotego w efekcie globalnego
siinego wzrostu niecheci do ponoszenia ryzyka negatywnie wplywajacego na waluty rynkéw
wschodzacych. Pod koniec I kwartatu sytuacja zaczeta stabilizowac sie (przy stabnacej niecheci
inwestorow globalnych do ponoszenia ryzyka), a kurs ztotego zyskiwa¢ na wartosci, kontynuujac
aprecjacje II kwartale.

2.4 Otoczenie regulacyjne

Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku w I potowie 2007 roku miaty wptyw m.in. nastepujace
nowe rozwigzania regulacyjne: ¢ zmienione zasady odprowadzania odsetek od rezerwy obowigzkowej,
« podwyzszona stawka odpiséw na rzecz funduszu ochrony $rodkéw gwarantowanych, « umozliwienie
bankom pomniejszania CIT o cze$¢ rezerw celowych na niektore wierzytelnosci, « nowelizacja Prawa
bankowego nakfadajgca na banki nowe obowigzki wobec rynku i klientéw oraz rozszerzajaca wymogi
dotyczace oceny ryzyka, ¢ uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego tworzace warunki do wdrozenia
nowych zasad adekwatnosci kapitatowej, « wyrok Sadu Antymonopolowego, ktorego konsekwencjq
byto uznanie za niedozwolone pobieranie przez banki prowizji od wyptat gotdwkowych; w kwietniu
2007 roku PKO BP SA odstapit od pobierania optat z tego tytutu.

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO BP SA oddziatywaly rozwigzania legislacyjne odnoszace sie do
rynku ukrainskiego, w tym zmiana zasad okre$lania kapitatu regulacyjnego bankéw, tworzenia rezerw
na naleznosci zagrozone, zarzadzania korporacyjnego oraz nowe obowigzki informacyjne wobec
klientow odnosnie warunkow kredytowania.

2.5 Otoczenie konkurencyjne

Sektor bankowy

W I potroczu 2007 roku banki odnotowaty wysokie tempo wzrostu wolumendw sprzedazy, co
przetozyto sie na ok. 16% wzrost aktywdw netto i ok. 21% wzrost wyniku finansowego netto sektora
bankowego w poréwnaniu z I potroczem 2006 roku. Decydujacy wptyw na wyniki bankdw miaty:

» wysoki wzrost kredytéw dla gospodarstw domowych o 18 % od
poczatku 2007 roku, o ponad 37% r/r. Najwiekszy udziat w
przyroscie kredytow miaty kredyty mieszkaniowe i konsumpcyjne.
Nieznacznie spadfa dynamika kredytéw mieszkaniowych m.in. na
skutek aprecjacji ztotego wobec CHF (ok. 5% w ciggu I potrocza 2
2007 r.) prowadzaca do spadku wartosci kredytéw denominowanych 2
w CHF. Warto$¢ kredytdw mieszkaniowych wzrosta od poczatku 2007 1
r. o ok. 24%, a 0 51% w relacji r/r; 5

0 T T T T T T g
« silne przyspieszenie tendencji  wzrostowej  kredytdw  dla 290520053005 4Qus 1Qu6 2Q06 3Q06 4Q06 1Q07 2QV7
przedsiebiorst\fv (wzrost wolumenu w I péffroczu o ok. 13%, 0 21% e o
r/r). Szczegdlnie wzrosto finansowanie matych i Srednich = przedsigbiorstw
przedsiebiorstw;

Tempo wzrostu kredytéw
(koniec okresu r/r%)

Strona 4 z 33



D

Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2007 roku ﬁ

Tempo wzrostu depoz ytéw

« osfabienie tendencji wzrostowej na rynku depozytéw gospodarstw (oniec oktesu trsh)
domowych wynikajace gtownie z silnego odptywu Srodkéw
finansowych do alternatywnych form oszczedzania, oraz niewielki 2o
wzrost $rodkdw na rachunkach przedsiebiorstw. Depozyty
gospodarstw domowych wzrosty ok. 5% r/r. Nadal spadaty depozyty 1w
terminowe - w ciggu I potroczu 2007 roku o 8,8 mid zt, 11,5 mid zt

r/r. Depozyty przedsiebiorstw wzrosty o 3% od poczatku 2007 roku o+—m———+——————
(Ok. 240/0 r/r)- 1Q05 2Q05 3Q05 4Q05 1Q06 2Q06 3Q06 4Q06 1Q07 2Q07

e 0gOtem

« zwiekszajace sie koszty dziatania bankéw, gtéwnie na skutek wzrostu e gosp. domowych
zatrudnienia oraz wzrostu wynagrodzen. = oreedsieblorstw

Rozwojowi dziatalnosci bankowej, a przede wszystkim utrzymaniu wysokiej efektywnosci operacyjnej,
towarzyszyly zmiany wynikajace z nasilenia konkurencji, w szczegdlnoSci w segmencie consumer
finance, kredytow mieszkaniowych, kredytow dla matych i $rednich przedsiebiorstw oraz rozwijania
sieci dystrybucji produktéow bankowych poprzez wzrost liczby placdwek partnerskich, modernizacje
sieci wtasnych oddziatéw, uruchamianie specjalistycznych oddziatéw dla nowych linii biznesowych pod
nowg marka.

Sektor pozabankowy

» Sektor funduszy inwestycyjnych, byt najdynamiczniej rozwijajagcym sie segmentem rynku
finansowego. Aktywa funduszy inwestycyjnych w I pdtroczu 2007 roku wzrosty o prawie 41%, tj.
do 139 mild z. Przyrost aktywdw funduszy inwestycyjnych byt dynamiczniejszy niz depozytow
bankowych (depozyty terminowe spadly). Na koniec I potrocza 2007 roku aktywa netto TFI
stanowity 31% Srodkéw zdeponowanych w bankach (o 7,2 pkt proc. wiecej niz w 2006 roku).

» Rynek funduszy emerytalnych - aktywa funduszy emerytalnych w ciggu I pétrocza 2007 roku
wzrosty o 18,4% osiagajac poziom 138,3 mid zt. W posiadaniu funduszy emerytalnych byto 7,4%
akcji PKO BP SA.

+ Rynek leasingowy byt - po rynku funduszy inwestycyjnych — najdynamiczniej rozwijajacym sie
segmentem rynku finansowego. Sprzyjat temu m.in.: wzrost inwestycji, boom budowlany,
ozywienie sprzedazy na rynku motoryzacyjnym. W I pdtroczu 2007 roku firmy leasingowe
sfinansowaty inwestycje o wartosci 15,4 mid zt. Warto$¢ $rodkdw oddanych w leasing wzrosta o
ok. 70% r/r. Firmy leasingowe zacieSniaty wspOtprace z bankami, zwlaszcza z wspdlinych grup
kapitatowych.

3. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] PKO BP SA

W skiad Grupy Kapitatowej PKO BP SA na dzien 30 czerwca 2007 roku wchodzi Bank jako jednostka
dominujaca oraz 17 spdtek zaleznych bezposrednio lub posrednio, z tego 2 nie podlegaty konsolidacji
ze wzgledu na nieistotnos¢ danych.

3.1 Jednostki ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujeto Bank — jednostke dominujaca Grupy Kapitatowej PKO BP SA
oraz jej spotki zalezne w rozumieniu przepiséw MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”.

Tabela 1. Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Lp. Nazwa jednostki zaanvg\;l:;(zvéaénia* w Lligéliat]aflle kol\rlllsectﬁ(cjl:cji
zakladowym
tys. zt %
Podmiot dominujacy
1 |Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Podmioty zalezne bezposrednio
2 |Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA 205 786 100,00 petna
3 |KREDOBANK SA 144 605 69,933 petna
4 |Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. 128 288 100,00 petna
5 |PKO Inwestycje Sp. z 0.0. 123 313 100,00 petna
6 |PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 69 055 75,00 petna
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7 |Inteligo Financial Services SA 59 602 100,00 petna
8 |Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA 55 500 100,00 petna
9 |Bankowy Fundusz Leasingowy SA 30 000 100,00 petna
10 |Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 18 566 100,00 petna
Podmioty zalezne posrednio
Podmioty zalezne od PKO Inwestycje Sp. z o.0.
11 |Wilanéw Investments Sp. z o0.0. 82 981 100,00 petna
12 |POMERANKA Sp. z 0.0. 19 000 100,00 petna
13 |Fort Mokotéw Sp. z o.0. 2 040 51,00 petna
14 |UKRPOLINWESTYCIJE Sp. z o.0. 519 55,00 petna
Podmiot zalezny od PTE BANKOWY SA
15 |Finanse Agent Transferowy Sp. z o.0. | 2 861 | 10000 | peina
Podmiot zalezny od Bankowego Funduszu Leasingowego SA
16 |Bankowy Leasing Sp. z o.0. ‘ 1300 | 100,00 | petna
* w pozycji wykazana jest warto$¢ akcji i udziatéw w cenie nabycia oraz dokonane doptaty celowe
Tabela 2. Pozostate jednostki podporzadkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Wa.rtOéé . Wng[ZJIIEt:]:ﬂe Metod
Lp. Nazwa jednostki zaangazowania* zaktadowym konfolci) d:cji
tys. zt %
Podmioty wspétzalezne
1 |CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. 44 371 49,43 praw wiasnosci
2 |Centrum Obstugi Biznesu Sp. z o.0. 17 498 41,44 praw wiasnosci
Podmioty zalezne od CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.
3 |Sopot Zdrdj Sp. z o.0. 58 923 100,00 praw wiasnosci
4 |Promenada Sopocka Sp. z o.0. 10 058 100,00 praw wiasnosci
5 |Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. 6 609 100,00 praw wiasnosci
6 |Kamienica Morska Sp. z o.0. 976 100,00 praw wiasnosci
Podmioty stowarzyszone
7 [Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 praw wilasnosci
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 15531 37,53 praw wiasnosci
Ekogips SA — w upadtosci 5400 60,26 praw wiasnosci
10 |Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. 1 500 33,33 praw wtasnosci
11 |Agencja Inwestycyjna CORP SA 29 22,31 praw wiasnosci
Podmioty stowarzyszone Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA
12 |FINDER SA 6 500 46,43 praw wiasnosci
13 |P.L. ENERGIA SA 5000 33,77 praw wiasnosci

* w pozycji wykazana jest warto$¢ akcji i udziatéw w cenie nabycia oraz dokonane doptaty celowe

3.2 Opis zmian w organizacji jednostek podporzadkowanych

W I pétroczu 2007 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia wptywajace na strukture Grupy
Kapitatowej PKO BP:
zakonczenie postepowania likwidacyjnego spétki Sonet Hungary Kft
W dniu 10 stycznia 2007 roku Sad Metropolitarny w Budapeszcie wydat postanowienie o
wykresleniu z rejestru spotki Sonet Hungary Kft — spétki zaleznej od Inteligo Financial Services SA,
potwierdzajac zakonczenie likwidacji tej Spotki z dniem 23 wrze$nia 2006 roku, tj. z dniem

Strona 6 z 33




D

Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2007 roku ﬁ

uprawomochnienia sie orzeczenia o zakonczeniu likwidacji. Spotka zostata wykreslona z rejestru w
dniu 11 stycznia 2007 roku.

« objecie akcji w podwyzszonym kapitale spotki P.L. ENERGIA SA
W dniu 17 stycznia 2007 roku Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA — spétka zalezna Banku -

objeta 25.500 akcji w podwyzszonym kapitale spotki P.L. ENERGIA SA o wartosci nominalnej 100
zt. kazda. Cena za nabywane akcje wyniosta 4.999.785 z.

W wyniku powyzszej transakcji Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA posiada akcje stanowigce
33,77% udziatu w kapitale zaktadowym spétki P.L. ENERGIA SA i uprawniajace do 32,08% gtosow
na walnym zgromadzeniu tej Spofki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki P.L. ENERGIA SA jest dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie eksploatacji zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej oraz ich dystrybucja.

»  przeksztatcenie spotki FINDER Sp. z 0.0. w spétke akcyjng
W dniu 2 stycznia 2007 roku zostat dokonany wpis w Krajowym Rejestrze Sadowym spotki
FINDER SA — spdtki stowarzyszonej Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA, a tym samym
zostat zakonczony proces przeksztatcenia tej Spétki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spotke akcyjng. Udziat BTK SA w kapitale i w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki nie ulegt
Zmianom.

« podpisanie umowy z EBOIR w sprawie odkupu akcji KREDOBANK SA
W dniu 20 kwietnia 2007 roku PKO BP podpisat z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
warunkowg umowe nabycia przez PKO BP akcji KREDOBANK SA. Przedmiotem transakcji sq akcje
KREDOBANK SA stanowigce 28,2486% w kapitale zakltadowym Spétki i w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spétki.
Warunkiem koniecznym do realizacji transakcji jest uzyskanie zezwolenia Narodowego Banku
Ukrainy.
W wyniku realizacji powyzszej transakcji PKO BP bedzie posiadat akcje KREDOBANK SA
stanowigce facznie 98,1815% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgce do 98,1815% gtosdw
na walnym zgromadzeniu Spotki.

» sprzedaz udziatéw spotki INTER FINANCE Polska Sp. z o.0.
W dniu 23 kwietnia 2007 roku Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA — spétka zalezna od PKO BP
— dokonata zbycia 409 udziatdw w kapitale zakladowym spdtki INTER FINANCE Polska
Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 409 tys. zt. Cena sprzedazy wyniosta 410 tys. zt.
Pakiet udziatow stanowiagcy przedmiot transakgji stanowit 45% kapitatu zakladowego i uprawniat
do 45% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spotki INTER FINANCE Polska Sp. z o.0.
Po zbyciu ww. udziatdbw Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA nie posiada udziatdw w spotce
INTER FINANCE Polska Sp. z o.0.

«  zwiekszenie warto$ci zaangazowania PKO Inwestycje Sp. z 0.0. w spétce UKRPOLINWESTYCJE Sp.
Z 0.0.
W dniu 1 czerwca 2007 roku Peczerska Rejonowa Administracja Panstwowa w Kijowie (Ukraina)
zarejestrowata podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki UKRPOLINWESTYCIE Sp. z 0.0. z
siedzibg w Kijowie dokonane poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej udziatu (z 10.200 UAH do
15.250 UAH).
Po podwyzszeniu kapitat zakladowy Spétki wynosi 1.525.000 UAH (300.000 USD) i dzieli sie na
100 réwnych udziatow.
PKO Inwestycje Sp. z 0.0 - spdtka zalezna Banku — po zarejestrowaniu zmian posiada w spotce
UKRPOLINWESTYCIJE Sp. z 0.0. 55 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 838.750 UAH (165.000
USD), uprawniajacych do 55 gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

» utworzenie spétki Bankowy Leasing Sp. z 0.0.
W dniu 18 czerwca 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostata zarejestrowana spétka
Bankowy Leasing Sp. z 0.0. z siedzibq w todzi. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.300 tys. zt. i
dzieli sie na 2.600 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
Wszystkie udziaty w kapitale zakladowym objat Bankowy Fundusz Leasingowy SA — spdtka zalezna
od PKO BP.
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest $wiadczenie ustugi leasingu operacyjnego oraz finansowego.
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4, ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2007 roku przyjeto
zasady wynikajace z obowigzujacych w Banku od poczatku 2005 roku Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF), wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczoéci  Finansowej, zasady Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a w
szczegodlnosci MSR Nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I pbtrocze 2007 roku zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 2 Informacji dodatkowej, stanowigcej
integralng cze$¢ tego sprawozdania.

5. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] PKO BP SA
5.1 Struktura bilansu

Najistotniejszy wptyw na bilans Grupy Kapitatowej PKO BP SA wywiera bilans podmiotu dominujacego.
Determinuje on zaréwno wielkoS¢ sumy bilansowej, jak réwniez strukture aktywdw i pasywow.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku relacja sumy bilansowej PKO BP SA do sumy bilansowej

Grupy wynosita 97,4%.

Aktywa
Tabela 3. Podstawowe pozycje aktywdw Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
.. Stan na: Zmiana:
Wyszczegolnienie
30.06.2007 31.12.2006 w tys. zt %
1 2 3 4 5
1. Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 3 591 954 4628 134| (1036 180) (22,4)%
2. Naleznosci od bankdéw 8 642 160 13430590| (4788 430) (35,7)%
3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 906 014 998 635 (92 621) (9,3)%
4. Pochodne instrumenty finansowe 1370 418 1199 154 171 264 14,3%
5. Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 12 918 566 11 518 705 1 399 861 12,2%
6. Kredyty, pozyczki udzielone klientom 66 657 018 58 906 607 7 750 411 13,2%
7. Inwestycyjne papiery wartosciowe 5535 233 6763 188 | (1227 955) (18,2)%
8. Rzeczowe aktywa trwate 2 598 346 2 655 041 (56 695) (2,1)%
9. Pozostate aktywa 2 247 932 1925 653 322 279 16,7%
AKTYWA RAZEM 104 467 641 | 102 025 707 2441934 2,4%

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 roku nastgpity zmiany w strukturze aktywow Grupy
Kapitatowej PKO BP. Dzieki zwiekszeniu o 13,2% stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom, z
57,7% do 63,8% wzrost udziat tej najwiekszej pozycji aktywow, gtownie kosztem zmniejszenia udziatu
lokat miedzybankowych oraz inwestycyjnych papierow wartosciowych, ktorych udziat w aktywach

zmniejszyt sie odpowiednio o0 4,9 pp. i 1,3 pp.
Tabela 4.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zf)

L. Stan na: Zmiana:
Wyszczegolnienie

30.06.2007 31.12.2006 w tys. zt %

1 2 3 4 5
1. Kredyty i pozyczki udzielone klientom: 65 435 335 57 964 043 7 471 292 12,9%
1. Kredyty i pozyczki brutto, w tym udzielone: 67870350| 60367865| 7502485 12,4%
- jednostkom budzetowym 4 545 462 6 061924 | (1516462) (25,0)%
- podmiotom finansowym innym niz banki 594 347 369 998 224 349 60,6%
- podmiotom niefinansowym 62 730 541 53 935 943 8 794 598 16,3%

2. Odpisy na ekspozycje spetniajace

przestanki na utrate wartosci (2435015)| (2403 822) (31 193) 1,3%
I1. Naleznosci netto z tyt. leasingu finansowego 1221 683 942 564 279 119 29,6%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (I+II) | 66 657 018 | 58 906 607 | 7 750 411 13,2%
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Na koniec I pdtrocza 2007 roku udziat kredytow walutowych w catym portfelu Grupy Kapitatowej PKO
BP SA wyniost 23,1% i w poréwnaniu do stanu na koniec 2006 roku obnizyt sie o 1,8 pp. Najwiekszq
czeS¢ zaangazowania walutowego Grupy Kapitatowej stanowig kredyty w CHF i dotyczg portfela
Banku. Spadek udziatu ekspozycji walutowych w portfelu kredytowym jest efektem zaostrzenia
kryteriéw udzielania walutowych kredytéw mieszkaniowych wynikajacego z wdrozenia w Banku
wymagan Rekomendacji S.

Pasywa
Tabela 5. Podstawowe pozycje pasywdw Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)

P Stan na: Zmiana:
Wyszczegodlnienie

30.06.2007 31.12.2006 w tys. zi %

1 2 3 4 5
1. Zobowigzania, w tym: 94 052 683 91 845 127 2 207 556 2,4%
- zobowigzania wobec banku Centralnego 1415 1387 28 2,0%
- zobowigzania wobec innych bankow 4 704 696 4 351 608 353 088 8,1%
- pochodne instrumenty finansowe 1114 207 1 097 806 16 401 1,5%
- zobowigzania wobec klientow 84 536 477 83507 175 1029 302 1,2%
- inne zobowigzania 3 695 888 2 887 151 808 737 28,0%
2. Kapitaty wiasne ogdtem 10 414 958 10 180 580 234 378 2,3%
Suma zobowiazan i kapitatéw wiasnych | 104 467 641 | 102 025 707 2441934 2,4%

Na dzien 30 czerwca 2007 roku najwieksza pozycje pasywow Grupy (80,9%) stanowity zobowigzania
wobec klientdéw, ktérych warto$¢ w poréwnaniu do stanu na koniec 2006 roku zwiekszyta sie o 1,2%.
Byty one gtownym zrodtem finansowania dziatalnosci Grupy.

W zobowigzaniach wobec klientdw w stosunku do stanu na koniec 2006 roku:

- zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych wzrosty o 1.312 min z, tj. o 10,2%, z tego:
depozyty terminowe wzrosty o 447 min zt (o 6,8%), a Srodki na rachunkach biezacych
i depozyty O/N (overnight) o 827 min zt (0 13,5%),

- wazrosty réwniez zobowigzania wobec jednostek budzetowych, ich stan na koniec czerwca br.
wyniost 4.584 min zt i wzrost o 1.422 min zt, tj. 0 44,9% w stosunku do stanu na koniec 2006
roku,

- zobowigzania wobec ludnosci zmniejszyty sie o 1.704 min z, tj. o 2,5% (z tego: depozyty
terminowe zmniejszyty sie o 4.152 min z4, tj. 0 9,7%, natomiast rachunki biezace i depozyty O/N
wzrosty 0 2.444 min zi, tj. 0 9,9%).

5.2 Rachunek zyskow i strat

Tabela 6. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I p6trocze 2007 | I p6trocze 2006 | Dynamika
1 2 3 4
1. Wynik z tytutu odsetek 2 107 978 1828 109 115,3%
2. Wynik z tytutu prowizji i optat 1109 361 861 164 128,8%
3. Przychody z tytulu dywidend 3164 3502 90,3%
4. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych
do wartosci godziwej 21 495 (57 892) X

5. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 2 368 1127 210,1%
6. Wynik z pozycji wymiany 252 792 292 698 86,4%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 120 916 206 302 58,6%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 3618 074 3135010 115,4%
9. Wynik z tytutu odpiséw z tytutu utraty wartosci (112 030) (40 548) 276,3%
10. Ogdlne koszty administracyjne (1891 711) (1872 273) 101,0%
11. Udziat w zyskach (stratach) jednostek

stowarzyszonych (322) (1248) 25,8%
12, Zysk brutto 1614011 1220941 132,2%
13. Podatek dochodowy (313 218) (238 391) 131,4%
14. Zysk (strata) netto (z uwzglednieniem

udzialowcéw mniejszosciowych) 1300 793 982 550 132,4%
15. Zyski (straty) udziatowcdw mniejszosciowych 17 254 29 858 57,8%
16. Zysk netto 1283 539 952 692 134,7%
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W I pdtroczu 2007 roku Grupa Kapitatowa PKO BP osiggneta zysk brutto w wysokosci 1.614 min zt. Po
uwzglednieniu obcigzenia z tytutu podatku dochodowego oraz pomniejszeniu o zyski/straty
udziatowcow mniejszosciowych zysk netto zamknat sie kwotg 1.284 min zt. W poréwnaniu do wyniku
za I pdtrocze 2006 roku zysk brutto byt wyzszy o 393 min zt, a zysk netto o 331 min zt.

2082 ECw —

Zmiana pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i s

trat (min zi)

1614,0
-39,9 0,9 ’
27919 '85,4 _19,4 -71’5

e [0

Zysk brutto ‘ Winik ‘Wynikz prowizji‘ Wynikz ‘Wynikz pozycji ‘ Pozostate ‘ Ogolne koszty ‘Odpisynautrale‘ Udziat wzysk ‘ Zysk brutto |

| pétr. 2006 odsetkowy i optat op.finansowych i wymiany przychody i administr. wartosci jedn.podporz | pét. 2007

dywidenda koszty
operacyjne netto
5.2.1 Pozycje dochodowe
Wynik z tytutu odsetek
Tabela 7.  Przychody i koszty odsetkowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
Wyszczegolnienie I potrocze 2007 | I potrocze 2006 Dynamika
1 2 3 4

Przychody odsetkowe, w tym z tytutu: 3027 781 2707 242 111,8%

- kredytdw i pozyczek udzielonych klientom 2 283 021 1 855 774 123,0%

- papieréw wycenianych do wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat 302 617 478 585 63,2%

- lokat w innych bankach 277 085 274 962 100,8%

- inwestycyjnych papieréw wartosciowych 124 233 55 448 224,1%

- inne 40 825 42 473 96,1%
Razem koszty odsetkowe, w tym z tytutu: (919 803) (879 133) 104,6%

- zobowigzan wobec klientéw (800 883) (776 580) 103,1%

- depozytédw innych bankéw (68 293) (40 234) 169,7%

- inne (50 627) (62 319) 81,2%
Wynik z odsetek 2107 978 1828 109 115,3%

Wynik z tytutu odsetek Grupy byt o 280 min zt (tj. o 15,3%) wyzszy niz przed rokiem w efekcie
wzrostu 0 321 min zt (fj. o 11,8% r/r) przychoddw odsetkowych przy zwiekszeniu kosztow

odsetkowych 0 41 min zt (tj. 0 4,6% r/r).
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Wynik z tytutu prowizji i optat

Tabela 8.  Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I potrocze 2007 | I potrocze 2006 | Dynamika
1 2 3 4
Przychody z tytutu prowizji i optat, w tym z tytutu: 1417 814 1 060 379 133,7%
- obstugi rachunkéw bankowych 381 229 365 692 104,2%
- czynnosSci  zwigzanych z obstugg funduszy
inwestycyjnych i operacji papierami
warto$ciowymi 338 139 124 747 271,1%
- kart ptatniczych 312 037 245 359 127,2%
- udzielonych kredytow i pozyczek 130 328 103 381 126,1%
- operacji kasowych 104 082 102 949 101,1%
- pozostate 151 999 118 251 128,5%
Koszty z tytutu prowizji i optat, w tym z tytutu: (308 453) (199 215) 154,8%
- kart ptatniczych (118 523) (102 597) 115,5%
- ustug akwizycyjnych (62 873) (59 847) 105,1%
- pozostate (127 057) (36 771) 345,5%
Wynik z tytulu prowizji i oplat 1109 361 861 164 128,8%

Wynik z tytutu prowizji i optat po 6 miesigcach 2007 roku byt o 248 min zt wyzszy niz rok wczesniej
dzieki zwiekszeniu przychoddw o 357 min zt przy wzroscie kosztéow o 109 min zt.

Wzrost przychoddw z prowizji i optat w I pétroczu 2007 roku jest efektem m.in:

- wysokiej dynamiki sprzedazy jednostek uczestnictwa TFI oraz wprowadzenia do oferty nowych
produktow o charakterze inwestycyjnym (lokat powigzanych ze sprzedazg jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych), dajacych dodatkowe przychody prowizyjne,

- zwiekszenia liczby kart bankowych i wzrostu ich transakcyjnosci,
- wysokiej dynamiki sprzedazy kredytow,
- sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych.

Wzrost kosztéw z tytutu prowizji i optat w I pdtroczu 2007 roku wynikat gtdwnie ze zwiekszenia
kosztow z tytulu uméw ubezpieczeniowych (zwigzanych z dynamikg akcji kredytowej) oraz
zwiekszenia kosztow prowizyjnych z tytutu obstugi kart bankowych symetrycznie do wzrostu
przychoddw.

Pozostate pozycje dochodowe

e Przychody z tytutu dywidend wyniosty 3,1 min zt i byly nizsze w stosunku do czerwca 2006 roku
0 9,7%.

« Wynik na operacjach finansowych wynidst 24 min zt i byt o 81 min zt korzystniejszy niz w
analogicznym okresie 2006 roku (gtdwnie dzieki poprawie sytuacji na rynkach finansowych) i
ztozyty sie na to:

- wzrost 0 79 min zt wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek wynikow,
- wzrost 0 1,2 min zt wyniku na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

+  Wynik z pozycji wymiany zamknat sie kwotg 253 min zt, i byt 0 40 min z4, tj. 0 13,6% nizszy niz w
I pétroczu 2006 roku; na spadek wyniku z pozycji wymiany wptyw miato przede wszystkim
obnizenie wykazywanego w tej pozycji wyniku o charakterze odsetkowym (z punktow swapowych)
w efekcie zawezenia sie spreadow miedzy polskimi i zagranicznymi stopami procentowymi (np.
réznica miedzy Srednimi stopami procentowymi 1M w CHF i PLN w I potroczu br. byta nizsza niz w
analogicznym okresie 2006 roku o 106 pb.).

» Pozostate przychody i koszty operacyjne netto uksztattowaty sie na poziomie 121 min zt i byty o
85 min zt (tj. o 41,4%) nizsze niz przed rokiem i ztozyly sie na to: spadek przychodow
operacyjnych o 79 min zt oraz wzrost kosztéw operacyjnych o 6 min zt (tj. odpowiednio 0 22,2% i
0 4,1%).

Komentarze do poszczegolnych pozycji dochodowych zamieszczone w opisie wynikow Grupy

Kapitatowej PKO BP SA (punkt 5.2.1) odnoszq sie rowniez do wynikow PKO BP SA.
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5.2.2 Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

Tabela 9. Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA
(w tys. zi)
Wyszczegolnienie I potrocze 2007 I potrocze 2006 (Zmiana w tys. zt
1 2 3 4
1. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
i naleznosci od bankéw wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu (91 947) (48 618) (43 329)
- kredyty konsumpcyjne (114 427) (70 983) (43 444)
- kredyty mieszkaniowe (457) (12 213) 11 756
- kredyty gospodarcze 22 884 34 618 (11 734)
- naleznosci od bankdow 53 (40) 93
2. Pozostate (20 083) 8 070 (28 153)
Razem (112 030) (40 548) (71 482)

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w I potroczu 2007 roku uksztattowat
sie na poziomie o0 71 min zt nizszym niz w analogicznym okresie 2006 roku, z czego 43 min zt spadku
dotyczyto wyniku z tytutu odpisow aktualizujgcych warto$¢ kredytow i

konsumpcyjnych.

5.2.3 0goline koszty administracyjne

Tabela 10. Ogdine koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)

pozyczek, gtownie

Wyszczegolnienie I potrocze 2007 I potrocze 2006 Dynamika
1 2 3 4
1. Swiadczenia pracownicze 1 045 009 1 029 336 101,5%
2. Koszty rzeczowe 620 130 629 816 98,5%
3. Amortyzacja 184 280 172 821 106,6%
4. Pozostate (podatki i opfaty, BFG) 42 292 40 300 104,9%
Razem 1891711 1872 273 101,0%

W I pdtroczu 2007 roku ogodlne koszty administracyjne Grupy byly o 19 min zt, tj. o 1,0% wyzsze niz
rok wczesniej. Najwyzszy wzrost (o 6,6%) dotyczyt amortyzacji i wynikat z rozpoczecia amortyzacji
ZSI, w zwigzku ze stopniowym przekazywaniem systemu do eksploatacji.

5.2.4 Wskazniki finansowe

Wyniki finansowe osiggniete przez Grupe Kapitalowg PKO BP przetozyly sie na nastepujace
uksztattowanie podstawowych wskaznikéw finansowych:

Tabela 11. Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Wyszczegodlnienie I pétrocze 2007 | I potrocze 2006

1 2 3
1. Wynik finansowy brutto/$redni stan aktywdw (ROA® pruo) 3,1% 2,5%
2. Wynik finansowy netto/$redni stan aktywow (ROA jetto) 2,5% 1,9%
3. Wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatéw wtasnych (ROE? yruio) 32,0% 26,9%
4. Wynik finansowy netto/$redni stan kapitatdw wtasnych (ROE petto) 25,7% 21,2%
5. Wskaznik kosztéw do dochoddéw (C/T) 52,3% 59,7%

Y WeskaZniki ROA brutto i ROA netto liczone jako relacja odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do Sredniej
arytmetycznej stanow aktywow na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

2 WskaZzniki ROE brutto i ROE netto liczone jako relacjia odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do Sredniej
arytmetycznej stanow kapitatow witasnych (z zyskiem z lat ubiegtych i na koniec okresu) na poczatek i koniec okresu
sprawozdawczego.
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5.3 Kapitaly wiasne i wspétczynnik wyplacalnosci

Tabela 12. Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)

T Stan na: .
Wyszczegodlnienie 30.06.2007 31.12.2006 Zmiana %
1 2 3 4

1. Kapitat zakladowy 1 000 000 1 000 000 0,0%
2. Pozostate kapitaty 8 184 620 7 165 597 14,2%
3. Roznice kursowe z przeliczenia

jednostek zagranicznych (17 015) (13 672) 24,5%
4. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (72 192) (222 671) (67,6)%
5. Wynik roku biezacego 1 283 539 2 149 052 (40,3)%
6. Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej 10 378 952 10 078 306 3,0%
7. Kapitaty mniejszosci 36 006 102 274 (64,8)%
Kapitaly wiasne ogdtem 10 414 958 10 180 580 2,3%
Wspotczynnik wyptacalnosci 11,18 11,80 (0,62)pp.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku kapitat zaktadowy PKO BP SA wynosit 1.000.000.000
Akgji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym: 510.000.000 Akcji imiennych Serii A, 105.000.000 Akgcji
na okaziciela Serii B oraz 385.000.000 Akcji na okaziciela Serii C.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej PKO BP SA wyniosty
10.415 min zt i byly 0 234 min z, tj. 0 2,3% wyzsze niz na koniec 2006 roku.

6. DZIALALNOSC PKO BP SA, JEDNOSTKI DOMINUJACE] GRUPY KAPITALOWE)

PKO BP SA
6.1 Wyniki finansowe PKO BP SA
6.1.1 Struktura bilansu

Aktywa

Tabela 13. Podstawowe pozycje aktywdw PKO BP SA (w tys. zt)

. Stan na: Zmiana:

Wyszczegdlnienie 30.06.2007 31.12.2006 w tys. zt %

1 2 3 4 5
1. Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 3529 707 4 543 677 | (1 013 970) (22,3)%
2. Naleznosci od bankdéw 8 689 792 13 349 723 | (4 659 931) (34,9)%
3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 906 014 997 432 (91 418) (9,2)%
4. Pochodne instrumenty finansowe 1370 418 1199 349 171 069 14,3%

5. Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do

wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 12 715 461 11373 301| 1342160 11,8%
6. Kredyty, pozyczki udzielone klientom 64 533 641 57339790| 7193851 12,5%
7. Inwestycyjne papiery wartosciowe 5 558 605 6 805 567 | (1 246 962) (18,3)%
8. Rzeczowe aktywa trwate 2 077 886 2 157 382 (79 496) (3,7)%
9. Pozostate aktywa 2 303 569 2 051 106 252 463 12,3%
Aktywa razem 101 685093| 99817 327 | 1867 766 1,9%

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 roku nastapity zmiany w strukturze aktywow PKO BP.
Dzieki zwiekszeniu o 12,5% stanu kredytdw i pozyczek udzielonych klientom, z 57,4% do 63,5%
wzrost udziat tej najwiekszej pozycji aktywow, gtdwnie kosztem zmniejszenia udziatu lokat
miedzybankowych oraz inwestycyjnych papierdw wartosciowych, ktorych udziat w aktywach

zmniejszy!t sie odpowiednio o 4,9 pp. i 1,3 pp.
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Pasywa
Tabela 14. Podstawowe pozycje pasywow PKO BP SA (w tys. zt)
L. Stan na: Zmiana:
Wyszczegdlnienie
30.06.2007 31.12.2006 w tys. zt %
1 2 3 4 5
1. Zobowigzania, w tym: 91 378 708 89 781 603 1597 105 1,8%
- zobowigzania wobec banku Centralnego 1415 1387 28 2,0%
- zobowigzania wobec innych bankdow 4 060 188 3 875 868 184 320 4,8%
- pochodne instrumenty finansowe 1114 143 1097 796 16 347 1,5%
- zobowigzania wobec klientéw 83 234 306 82 277 072 957 234 1,2%
- inne zobowigzania 2 968 656 2 529 480 439 176 17,4%
2. Kapitaty wtasne ogdtem 10 306 385 10 035 724 270 661 2,7%
Suma zobowiazan i kapitatéw wiasnych 101685093 99817 327| 1867 766 1,9%

Najwieksza pozycje pasywow Banku (81,9%) stanowig zobowigzania wobec klientow, ktdrych wartosc¢
na 30 czerwca 2007 roku wyniosta 83.234 min zt i w poréwnaniu do grudnia 2006 roku zwiekszyta sie

0 1,2%.

6.1.2 Rachunek zyskow i strat

W I pétroczu 2007 roku PKO BP osiggnat zysk brutto w wysoko$ci 1.531 min zt. Po uwzglednieniu
obcigzenia z tytutu podatku dochodowego, zysk netto zamknat sie kwotg 1.250 min zt. W poréwnaniu
do wyniku za I pétrocze 2006 roku zysk brutto byt wyzszy o 383 min zt, a zysk netto o 315 min zt.

Tabela 15. Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I potrocze 2007 | I potrocze 2006 | Dynamika
1 2 3 4

1. Wynik z tytutu odsetek 2 040 383 1777 004 114,8%
2. Wynik z tytutu prowizji i optat 981 195 812 485 120,8%
3. Przychody z tytutu dywidendy 51 984 18 504 280,9%
4. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych

do wartosci godziwej 19 467 (57 846) X
5. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 1782 859 207,5%
6. Wynik z pozycji wymiany 249 493 284 014 87,8%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 34 728 53 184 65,3%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 3 379 032 2 888 204 117,0%
9. Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu

utraty wartosci (111 276) (23 314) 477,3%
10. Ogolne koszty administracyjne (1736 881) (1716 736) 101,2%
11. Zysk brutto 1530875 1148 154 133,3%
12. Podatek dochodowy (280 933) (213 591) 131,5%
13. Zysk netto 1 249 942 934 563 133,7%

W I pdtroczu 2007 roku Bank osiggnat dochody o 491 min zt (tj. o 17%) wyzsze niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Wysoka dynamika dochodow byta efektem wzrostu dziatalnosci biznesowej
Banku, ktdrg wspieraty dziatania aktywizujgce sprzedaz produktéw zaréwno w Banku jak i w spdtkach

Grupy.
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Zmiana pozycji rachunku zyskéw i strat  (min z})
111,7
1687 W =5
! R 1530,9
34,5 -18,5 201 _ !
263,4 ! -88,0
Zysk brutto Wynik ‘ Wynik z prowizji i ‘ Wynik z ‘ Wynik z pozycji ‘ Pozostate ‘ Ogolne koszty ‘ QOdpisy na utrate ‘ Zysk brutto
| p6tr. 2006 odsetkowy optat op.finansowych i wymiany przychodyi koszty administr. wartosci Ipétr. 2007
dywidenda operacyjne netto
Tabela 16. Przychody i koszty odsetkowe PKO BP SA (w tys. zt)
Wyszczegolnienie I pétrocze 2007 I potrocze 2006 Dynamika
1 2 3 4

Przychody odsetkowe, w tym z tytutu: 2 881 590 2613 541 110,3%
- kredytéw i pozyczek udzielonych klientom 2 143 423 1765 420 121,4%
- papierdw wycenianych do wartosci

godziwej przez rachunek zyskéw i strat 296 762 477 244 62,2%
- lokat w innych bankach 273 616 273729 100,0%
- inwestycyjnych papieréw wartosciowych 124 233 55 448 224,1%
- inne 43 556 41 700 104,5%
Koszty odsetkowe, w tym z tytutu: (841 207) (836 537) 100,6%
- zobowiazan wobec klientow (739 790) (744 730) 99,3%
- depozytéw innych bankéw (68 285) (43 943) 155,4%
- inne (33 132) (47 864) 69,2%
Wynik z odsetek 2 040 383 1777 004 114,8%

Wynik z odsetek zwiekszyt sie o 263 min zt, gtéwnie dzieki zwiekszeniu wolumenu oraz poprawie
struktury aktywow oprocentowanych (wzrost udziatu kredytow).

Tabela 17. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I p6trocze 2007 | I pétrocze 2006 | Dynamika
1 2 3 4

Przychody z tytulu prowizji i optat, w tym z tytutu: 1 252 645 995 259 125,9%
- obstugi rachunkéw bankowych 370 752 356 812 103,9%
- kart ptatniczych 309 754 243 800 127,1%
- czynnosci zwigzanych z obstuga funduszy

inwestycyjnych i operacji papierami wartosciowymi 196 950 77 281 254,8%
- udzielonych kredytéw i pozyczek 126 209 100 578 125,5%
- operacji kasowych 103 983 102 879 101,1%
- pozostate 144 997 113 909 127,3%
Koszty z tytutu prowizji i optat, w tym z tytutu: (271 450) (182 774) 148,5%
- kart pfatniczych (131 040) (101 929) 128,6%
- ustug akwizycyjnych (62 871) (59 807) 105,1%
- pozostate (77 539) (21 038) 368,6%
Wynik z tytulu prowizji i oplat 981 195 812485 120,8%
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Wynik z tytutu prowizji i optat byt wyzszy o 169 min zi, gtéwnie dzieki zwiekszeniu przychodéw z
tytutu czynnosci zwigzanych z obstugg funduszy inwestycyjnych (wzrost o 104 min zt, tj. o 135%),
oraz z tytutu kart ptatniczych w zwigzku ze wzrostem ich liczby (+8,5% r/r) i ich transakcyjnosci
(po uwzglednieniu kosztow wynik z tytutu kart zwiekszyt sie 0 37 min zt tj. 0 26%).

Wynik na operacjach finansowych i przychody z dywidend zwiekszyty sie odpowiednio 0 78 min zt i 33
min zi.

Pozycje dochodowe, ktdrych poziom w I pdtroczu 2007 roku byt nizszy niz przed rokiem to:
- wynik z pozycji wymiany (spadek o 12,2%),
- pozostate przychody i koszty operacyjne netto (nizsze o 34,7%).

Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2007 roku

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w I potroczu 2007 roku uksztattowat
sie na poziomie (-)111 min zt i byt 0 88 min zt nizszy niz w analogicznym okresie 2006 roku, przede
wszystkim na skutek zwiekszenia odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek, gtdwnie

konsumpcyjnych.

Tabela 18. Ogdlne koszty administracyjne PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I potrocze 2007 I potrocze 2006 Dynamika
1 2 3 4
1. Swiadczenia pracownicze 983 378 982 318 100,1%
2. Koszty rzeczowe 563 738 554 464 101,7%
3. Amortyzacja 155 819 147 879 105,4%
4. Pozostate 33 946 32 075 105,8%
RAZEM 1736 881 1716 736 101,2%

6.1.3 Wskazniki finansowe®

Wyniki finansowe osiggniete przez PKO BP SA przelozyly sie na nastepujace uksztattowanie

podstawowych wskaznikow finansowych:
Tabela 19. Wskazniki finansowe PKO BP SA

Wyszczegodlnienie I potrocze 2007 | I potrocze 2006
1 2 3
1. Wynik finansowy brutto/$redni stan aktywow (ROA pruito) 2,9% 2,3%
2. Wynik finansowy netto/$redni stan aktywéw (ROA petto) 2,4% 1,9%
3. Wynik finansowy brutto/Sredni stan kapitatéw wiasnych (ROE putto) 30,1% 24,9%
4. Wynik finansowy netto/$redni stan kapitatéw wtasnych (ROE eito) 24,6% 20,3%
5. Wskaznik kosztéw do dochoddw (C/1) 51,4% 59,4%
6.1.4 Kapitaty wilasne i wspotczynnik wyptacalnosci
Tabela 20. Kapitaty wtasne PKO BP SA (w tys. zt)
P Stan na: Zmiana
Wyszczegolnienie 30.06.2007 | 31.12.2006
1 2 3 4

1. Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000 0,0%
2. Pozostate kapitaty 8 056 443 6 988 333 15,3%
3. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0 0 X
4. Wynik roku biezacego 1249 942 2 047 391 (38,9)%
Kapitaly wiasne ogdtem 10 306 385 10035 724 2,7%
Wspotczynnik wyptacalnosci 11,17 11,69 (0,52) pp.

3 WiskaZniki liczone analogicznie jak w punkcie 5.2.4 (przypisy nr 1 i 2).
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6.2 Podstawowe sfery dziatalnosci Banku

Tabela 21. Depozyty PKO BP SA oraz aktywa zarzadzane przez PKO TFI (w min zi)

PO Stan na: Zmiana od:

Wyszczegolnienie 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006 | 31.12.2006 | 30.06.2006

1 2 3 4 5 6
1. Depozyty klientowskie, w tym: 82 1634 81320,3 78 845,2 1,0% 4,2%
- bankowoéci detalicznej 39 240,3 38 367,4 37 591,6 2,3% 4,4%
- bankowoéci prywatnej 14 898,6 17 324,5 17 997,7 (14,0)% (17,2)%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 5 694,3 5787,7 4 607,5 (1,6)% 23,6%
- mieszkaniowe 10 176,3 10 160,4 9102,9 0,2% 11,8%
- korporacyjne 12 153,9 9 680,4 9545,5 25,6% 27,3%
2. Pozostate depozyty (miedzybankowe) 2 580,8 4 356,5 2 468,0 (40,8)% 4,6%
Razem depozyty PKO BP 84 744,2 85 676,9 81313,2 (1,1)% 4,2%
Aktywa zarzadzane przez PKO TFI 14 563,2 8541,7 6318,8 70,5% | 130,5%
Razem 99 307,4 94 218,6 87 632,0 5,4% 13,3%

Zrédito: dane zarzadcze Banku.

Wolumen depozytéw PKO BP oraz aktywow zarzadzanych przez PKO TFI od poczatku roku zwiekszyt
sie 0 5,4%, na co gtéwny wptyw miat wzrost o 6 mid zt (70,5%) aktywdw zarzadzanych przez
PKO TFI. Depozyty klientowskie w I pdtroczu br. zwiekszyty sie o 1%, przy czym spadek depozytéw
bankowosci prywatnej (gtéwnie w zwigzku z inwestowaniem Srodkow w jednostki uczestnictwa PKO
TFI) zostat wyréwnany zwiekszeniem stanu depozytow korporacyjnych.

W stosunku do czerwca 2006 roku depozyty PKO BP oraz aktywa zarzadzane przez PKO TFI
zwiekszyly sie 0 13,3%, przy czym wzrost aktywdw zarzadzanych przez PKO TFI wynidst 130,5%.

Tabela 22. Aktywa oprocentowane brutto PKO BP SA (w min zt)

Wyszczegélinienie 30.06.2007 | 31.12.2006 | 30.06.2006 Zmiana od:
31.12.2006 | 30.06.2006
1 2 3 4 5 6
1. Kredyty brutto™), w tym: 66 778,4 59 518,2 54 463,8 12,2% 22,6%
- bankowosci detalicznej 11 718,2 11 518,0 10 894,5 1,7% 7,6%
- bankowosci prywatnej 3124,1 2132,4 1694,3 46,5% 84,4%
- matych i Srednich przedsiebiorstw 57644 4 574,9 3943,3 26,0% 46,2%
- rynku mieszkaniowego
(nowy portfel) 26 930,5 22 461,7 19 700,1 19,9% 36,7%
- wierzytelnosci mieszkaniowe 2775,6 2 822,6 2 850,3 (1,7)% (2,6)%
- korporacyjne 16 465,6 16 008,6 15 381,4 2,9% 7,0%
2. Papiery wartosciowe
i lokaty miedzybankowe 25501,6 32 099,2 33637,9 (20,6)% (24,2)%
Aktywa oprocentowane brutto 92 280,0 91 617,4 88 101,7 0,7% 4,7%

Zrédito: dane zarzadcze Banku.
*) Bez odsetek zapadtych i niezapadtych.

Na koniec I potrocza 2007 roku aktywa oprocentowane brutto Banku byty o 0,7% wyzsze niz
na 31 grudnia 2006 roku oraz o 4,7% wyzsze od stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku. W ogodlnej
kwocie aktywow oprocentowanych 72,4% stanowity kredyty, i w poréwnaniu do stanu na koniec 2006

roku udziat ten zwiekszy! sie o 7,4 pp.

Stan kredytdéw brutto PKO BP SA w okresie I potrocza br. zwiekszyt sie o 12,2%, gtéwnie dzieki
wysokiej dynamice kredytdw mieszkaniowych, matych i Srednich przedsiebiorstw oraz bankowosci
prywatnej (wzrost odpowiednio 0 19,9%, 26% oraz 46,5%). W odniesieniu do stanu na 30 czerwca
2006 roku kredyty brutto wzrosty o 22,6%.
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Tabela 23. Rachunki i karty bankowe PKO BP SA (w tys.)

Wyszczegélnienie 30.06.2007 | 31.12.2006 | 30.06.2006 Zmiana od:
31.12.2006 | 30.06.2006
1 2 3 4 5 6

Liczba rachunkow, w tym: 6 167 6 070 5941 1,6% 3,8%
- rachunki ROR¥ 5492 5423 5338 1,3% 2,9%
- rachunki Inteligo*” 675 647 603 4,4% 12,0%
biezace 627 595 554 55% 13,3%

pozostate 48 52 49 (7,7)% 2,0)%

Liczba kart bankowych***) 7 156 6 960 6 596 2,8% 8,5%
w tym: karty kredytowe 972 935 681 4,0% 42,7%

Zrédto:*) dane zarzadcze Banku, **)Centrum Bankowoséci Elektronicznej (CBE) Inteligo, ***)Centrum Operacji Kartowych (COK)

6.2.1 Bankowosc detaliczna

Klienci indywidualni i bankowos$¢ prywatna

W I pdtroczu 2007 roku w zakresie oferty depozytowo-inwestycyjnej Bank prowadzit trzy subskrypcje
lokat inwestycyjnych:

- rocznej lokaty ,Akcji/ Zrownowazony”, w ktdrej czes¢ inwestycyjna ze zdeponowanych $rodkow
przeznaczona jest na nabycie jednostek uczestnictwa PKO/Credit Suisse ,Akcji — fundusz
inwestycyjny otwarty” albo ,Zréwnowazony — fundusz inwestycyjny otwarty”,

- lokaty ,Zréwnowazony/ Amerykanskiego Rynku Akgcji”, w ktérej cze$¢ inwestycyjna ze
zdeponowanych $rodkéw przeznaczona jest na zakup jednostek uczestnictwa PKO/Credit Suisse
~Zréwnowazony — fundusz inwestycyjny oraz ,Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty, Subfundusz Amerykanskiego Rynku Akgcji”,

- rocznej lokaty ,Strategicznej Alokacji”, o nazwie marketingowej ,Porywajaca Sita Zyskow”, w
ktorej czes¢ inwestycyjna ze zdeponowanych Srodkow przeznaczona jest na nabycie jednostek
uczestnictwa PKO/ Credit Suisse ,Fundusz Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty.”

Ponadto w I pdtroczu 2007 roku:

- rozszerzono oferte jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych PKO/Credit Suisse
dystrybuowanych w oddziatach banku o fundusz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- rozszerzono oferte funduszy inwestycyjnych dostepnych dla klientdw bankowosci internetowej o
trzy kolejne fundusze (rynku pienieznego, obligacji dtugoterminowych oraz akcji Nowa Europa).

W zakresie produktéw kredytowych wprowadzono oferte kredytu na zakup akcji spétek: Elektrotim SA,
Makarony Polskie SA., Automotive Components Europe (A.C.E. S.A.) oraz Internet Group SA.

Mate i Srednie Przedsiebiorstwa (MSP)

W I potroczu 2007 roku najistotniejsze dziatania Banku w zakresie wspdtpracy z klientami segmentu
matych i $rednich przedsiebiorstw objety promocyjng sprzedaz ,Szybkiego Limitu Kredytowego (SLK)”
oraz kart kredytowych PKO EURO BIZNES. Rozszerzona zostata wspotpraca z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego oraz z lokalnymi i regionalnymi funduszami poreczeniowymi, w celu przezwyciezania
bariery braku zabezpieczenia kredytu przez mate i mikro firmy.

6.2.2 Bankowos¢ korporacyjna

W ramach finansowania strukturalnego Bank:

- zorganizowat 2 kredyty w formie konsorcjum bankowego, w ktdrych udziat Banku wyniost
150 min zt i 12,5 min EUR, zawart 5 kredytow bilateralnych o tacznej wartosci 733 min z,
przystapit do kredytu udzielonego w ramach konsorcjum bankowego dla podmiotu dziatajacego w
sektorze kolejowym, poprzez odkupienie transzy w wysokosci 10 min EUR oraz udzielit dwoch
gwarancji bankowych na rzecz podmiotu powigzanego z bankiem w wysokosci 250 min zi,

- zawart 4 umowy emisji nieskarbowych papierow dtuznych dla podmiotéw korporacyjnych na
taczng kwote 320 min zt,

- zawart 7 uméw emisji obligacji komunalnych na kwotg 45 min zt (m.in. dla: gmin Solec Kujawski,
Piekary Slaskie).
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W I pdtroczu 2007 roku Bank wprowadzit nowy produkt kartowy - karte kredytowq typu Business,
zréznicowang pod wzgledem linii wizerunkowej w zaleznosci od segmentu klienta, a takze pod
wzgledem prestizu i zwigzanym z tym pakietem ustug dodatkowych.

6.2.3 Finansowanie nieruchomosci

Kredyty hipoteczne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku zadtuzenie z tytutu produktow rynku mieszkaniowego
wyniosto 26,9 mld zt. W stosunku do stanu na koniec 2006 roku, zwiekszyto sie ono 0 4,4 mid z, §j. o
20%. Odnotowany przyrost byt wyzszy od zrealizowanego w I potowie 2006 roku o 58%.

W I pétroczu 2007 roku sprzedaz kredytow/pozyczek ,nowego” portfela osiggneta rekordowy poziom

i wyniosta 7,9 mld zt, co oznacza, ze byla wyzsza od sprzedazy w analogicznym okresie 2006 roku o

63%. Sprzedaz w trzech miesigcach (kwiecien, maj, czerwiec) przekroczyta 1,4 mid zt.

W celu podwyzszenia atrakcyjnosci oferty Bank wprowadzit:

- kredyt z doptatami do oprocentowania przez BGK,

- nowy system cenowy dostosowany do potrzeb klienta poprzez zastosowanie cross-sellingu i
premiowanie klientow za lojalng wspotprace z Bankiem,

- zmiany w zakresie kredytu WEASNY KAT ukierunkowane na uproszczenie procedur i zwiekszenie
zakresu inwestycji finansowanych kredytem.

Obstuga depozytéw na ksigzeczkach mieszkaniowych

Wedtug stanu na dzienn 30 czerwca 2007 roku Bank PKO BP SA prowadzit obstuge 2.066,7 tys. sztuk
rachunkow ksigzeczek mieszkaniowych, na ktdrych zgromadzono oszczednosci w tacznej wysokosci
6 921 min zt, w tym: 38,5 tys. sztuk rachunkdw ksigzeczek powigzanych z funduszami inwestycyjnymi
PKO TFI SA (w ofercie Banku od 1 lutego br.).

6.2.4 Dziatalnos$¢ na rynku pienieznym

W I poétroczu 2007 roku wzrosta sprzedaz instrumentdow pochodnych dedykowanych klientom
korporacyjnym - w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego warto$¢ tych transakciji
wzrosta ponad czterokrotnie. Wzrost obrotéw nastgpit rowniez w zakresie transakcji wymiany walut.
taczna warto$¢ sprzedazy we wszystkich segmentach, w odniesieniu do uzyskanej w I pétroczu 2006
roku byfa wyzsza o 35%.

Inwestycyjny portfel papieréw wartosciowych tworzg gtéwnie polskie skarbowe papiery wartosciowe i
W mniejszej czesci nominowane w walutach obcych papiery rzadowe i instytucji finansowych. W I
potroczu br. nastgpit spadek nadwyzek ziotowych pozostajacych do zainwestowania w aktywa
skarbowe Banku. Biezaca polityka inwestycyjna byta dostosowana do sytuacji wystepujacej na rynku
Skarbowych Papieréw Wartosciowych. W warunkach wzrostu rentownosci pozytywny wptyw na wynik
mialy zawarte transakcje zabezpieczajace.

W ramach przyjetej strategii zarzadzania ryzykiem finansowym Bank zawierat transakcje rownowazace
ryzyko stopy procentowej, walutowe i ptynnosci generowane w skali catego Banku. Z punktu widzenia
zarzadzania ptynnosciq walutowg nalezy odnotowac spowolnienie tempa wzrostu niedoboréw funduszy
nominowanych w CHF. Wedtug stanu na koniec I pétrocza zobowigzania Banku w CHF zrealizowane za
posrednictwem transakcji CIRS wyniosty 4,5 mld CHF a pozyskane Srodki byty przeznaczone na
sfinansowanie dziatalnosci kredytowe;j.

6.2.5 Dziatalno$¢ maklerska

Na koniec czerwca 2007 roku DM PKO BP prowadzit tacznie 349,4 tys. rachunkdw, z tego 94,2 tys.
rachunkow pienieznych i papierdw wartosciowych oraz 255,2 tys. rachunkéw rejestrowych. W
odniesieniu do stanu na koniec I potrocza 2006 roku liczba rachunkow pienieznych i papierow
wartosciowych wzrosta o 11,1 tys. szt.,, natomiast liczba rachunkéw rejestrowych zmniejszyta
sie 0 60 tys. szt., gtdwnie w zwigzku z wykupem obligacji skarbowych i mniejszym zainteresowaniem
proponowang ofertg obligacyjna.

W I pétroczu 2007 roku Dom Maklerski PKO BP:

- wykorzystujac dobrg koniunkture na rynku kapitatowym zrealizowat obroty na rynku akcji w
wysokosci 16,2 mid zt, o 4,3 mld zt wyzsze niz rok wczesniej (6,6% udziatu w obrotach rynku);
petnigc funkcje animatora na rynku akcji DM osiagnat 4,4 mid zt obrotu, liczba podpisanych uméw
ze spotkami i GPW w zakresie petnienia funkgcji animatora rynku i emitenta wyniosta odpowiednio
57 i 36, co daje DM pozycje lidera,
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- utrzymatl pozycje lidera na rynku obligacji realizujagc 877,6 min zt obrotu (44,2% udziatlu w
obrotach rynku obligacji),

- zrealizowat obroty na rynku opcji na poziomie 68,9 tys. szt., co dato w czerwcu br. 23,8% udziatu
i awans na I pozycje na rynku (w I pétroczu udziat ten wynidst 18,4%, dajac II miejsce na rynku),

- zrealizowat obroty na rynku kontraktow terminowych na poziomie 371,9 tys. sztuk (4,9% udziatu
w rynku), co oznacza dynamike obrotow na poziomie 120% w odniesieniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku, tj. wyzszym o 9 pp. od dynamiki GPW,

- w ramach uczestnictwa na rynku pierwotnym: przeprowadzit z sukcesem pierwsza oferte
publiczng akcji ELEKTROTIM S.A., Makarony Polskie S.A oraz ofert publicznych dla spotek
Projprzem S.A i TIM S.A, Internet Group S.A., Centrostal na faczng warto$¢ 571,2 min zt oraz
dodatkowo przeprowadzit dla EMC Instytut Medyczny S.A. emisje prywatng kierowang o wartosci
5,8 min zi; ponadto DM podpisat umowy z 2 spétkami na przygotowanie pierwszej oferty
publicznej,

- rozszerzyt oferte produktowg o 7 funduszy inwestycyjnych.

6.2.6 Kadry Banku

Zatrudnienie w PKO BP SA wg stanu na 30 czerwca 2007 roku wynosito 31.309 etatow i bylo nizsze
0 646 etatdw, tj. 0 2%, w pordwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2006 roku.

System wynagrodzen

Podstawe prawng stosowania zasad wynagradzania pracownikow Banku stanowig przepisy
Zaktadowego uktadu zbiorowego pracy z dnia 28 marca 1994 roku (z pdzniejszymi zmianami) oraz
wynikajgce z niego przepisy wykonawcze ustalone w uzgodnieniu z organizacjami zwigzkow
zawodowych.

W I pétroczu 2007 roku kontynuowano dziatania majace na celu zwiekszanie konkurencyjnosci
poziomu wynagrodzen w Banku w relacji do sektora bankowego. Dgzono do powigzania wysokosci
wynagrodzenia z indywidualnymi efektami pracy pracownika, poprzez przebudowe systemu
motywacyjnego w celu dostosowania do nowych rozwigzan organizacyjno-funkcjonalnych w Banku.
Przyjete rozwigzania majg na celu wzmocnienie motywacyjnego oddziatywania wynagrodzen na
dziatania biznesowe oraz osigganie korzystnych wynikdw ekonomicznych i wzrost efektywnosci pracy.
Szkolenia

W I potowie 2007 roku szkoleniami grupowymi i indywidualnymi objeto okoto 33 tys. uczestnikdw,
w tym prawie 24 tys. stanowili uczestnicy szkolen wewnetrznych, prowadzonych przez wyktadowcow

wewnetrznych. Blisko 2 tys. uczestnikdw wzieto udziat w szkoleniach dla wyzszej i Sredniej kadry
kierowniczej Banku.

6.2.7 Siec sprzedazy
Tabela 24. Sie¢ sprzedazy PKO BP SA wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2007 roku

Wyszczegélnienie 30.06.2007 | 31.12.2006 | 30.06.2006 Zmiana od:
31.12.2006 | 30.06.2006
Liczba placéwek ogdétem 1233 1239 1248 -6 -15
- w Obszarze Rynku Detalicznego: 1150 1156 1165 -6 -15
Regionalne Oddziaty Detaliczne 12 12 12 0 0
oddziaty samodzielne 574 574 574 0 0
oddziaty podporzadkowane 564 570 579 -6 -15
- w Obszarze Rynku Korporacyjnego. 83 83 83 0 0
Regionalne Oddziaty Korporacyjne 13 13 13 0 0
Zespoty Klienta Korporacyjnego - 13 13 -13 -13
Centra Korporacyjne 70 57 57 13 13
Liczba agencji 2 260 2277 2 285 -17 -25
Liczba bankomatow 2088 2024 1863 64 225

W I pdtroczu br. bankomaty PKO BP zrealizowaty okoto 115 min transakcji wyptat gotdwki na kwote
ponad 30 mid zt. Liczba terminali samoobstugowych dostepnych dla klientéw w sieci oddziatéw PKO

BP wyniosta 190 sztuk.

W I pdtroczu 2007 roku udostepniono bankomaty PKO BP klientom Banku Pocztowego.
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Bankowos¢ elektroniczna

Na dzien 30 czerwca 2007 roku liczba rachunkdw z dostepem do ustug bankowosci elektronicznej
PKO Inteligo wynosita ponad 1,5 mIn, natomiast liczba rachunkéw biezacych Inteligo wyniosta 627 tys.

Liczba transakcji przeprowadzonych za posrednictwem bankowosci elektronicznej wykazuje rosnacy
udziat w transakcjach ogdtem przeprowadzanych przez klientow Banku. Wskaznik migracji transakcji
bezgotéwkowych do kanatéw elektronicznych wzrdst z 51,6% na koniec stycznia br. do 60,9% na
30.06.2007 roku.

W I pdtroczu br. PKO BP udostepnit klientom Inteligo posiadajacym rachunki w O-ZSI mozliwos¢
zakupu jednostek funduszy inwestycyjnych PKO/CREDIT SUISSE, zarzadzanych przez PKO TFI.

Od lutego br. oferta konta Inteligo zostata wzbogacona o 3 nowe fundusze inwestycyjne: Rynku
Pienieznego, Obligacji Extra i Akcji Nowa Europa.

7. DZIALALNOSC POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ*

Bankowe Towarzystwo Kapitatlowe SA

Spotka od 2006 roku prowadzi dziatalno$¢ w obszarze venture capital,

«  Wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki na koniec czerwca 2007 roku wyniosta 12.388 tys. zt.

« Na koniec I pdtrocza 2007 roku Spdtka osiggneta strate netto w kwocie 2.020 tys. z

(w analogicznym okresie 2006 roku Spotka osiagneta strate netto w wysokosci 1.081 tys. zt).
Utrzymujaca sie strata wynika z charakteru prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

» Na koniec czerwca 2007 roku Towarzystwo zarzadzato portfelem inwestycyjnym w wysokoSci
11,5 min zt, obejmujacym zaangazowanie w spotke FINDER SA i w spotke P.L. ENERGIA SA.
W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku warto$¢ portfela inwestycyjnego wzrosta o
1,7 min z+ w zwigzku z nabyciem akgcji spotki P.L. ENERGIA SA i sprzedazg udziatéw spdtki INTER
FINANCE Polska Sp. z o0.0.

Bankowy Fundusz Leasingowy SA

Spotka Swiadczy ustugi leasingu operacyjnego oraz finansowego w zakresie Srodkow transportu,
maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci, a takze innych ustug posrednictwa finansowego. Szczegdlnymi
ustugami Spotki sa: ustuga BanCar Leasing, dotyczaca leasingu samochoddw osobowych oraz
ciezarowych oraz Bankowy Wynajem - ustuga umozliwiajgca dtugoterminowy wynajem samochodow.

«  Wartos¢ kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej BFL SA (BFL SA oraz jej spotka zalezna Bankowy
Leasing Sp. z 0.0.) po I potroczu 2007 roku wyniosta 44.345 tys. zt.

» I pdtrocze 2007 roku Grupa zakonczyta zyskiem netto w kwocie 4.356 tys. zt (w analogicznym
okresie 2006 roku Spdtka BFL SA wypracowata zysk netto w wysokosci 4.359 tys. zt).

« W I potroczu 2007 roku Spotka zrealizowata umowy leasingu o tacznej wartosci 648,4 min zt, co
oznacza wzrost 0 82,9% w stosunku do I pétrocza 2006 roku. Wysoka dynamika wzrostu wartosci
zrealizowanych umow leasingu wynika z dynamicznego rozwoju rynku leasingowego.

» taczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowanych przez Spotke na koniec czerwca 2007 roku
wynosita 1.218,1 min zt (gdy na koniec czerwca 2006 roku wynosita 739 min zt). Pod wzgledem
wartosci netto $rodkow trwatych oddanych w leasing Spétka zajmowata na koniec I p6trocza 2007
roku 8 pozycje (wg danych publikowanych przez Zwigzek Przedsiebiorstw Leasingowych).

Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA

Do podstawowych obszaréw dziatalnosci CEUP eService SA nalezy: pozyskiwanie na zlecenie Banku
punktéw handlowych tzw. akceptantéw, w ktdrych dokonywane sg transakcje w oparciu o karty
pfatnicze, zarzadzanie siecigq terminali POS, przetwarzanie informacji o transakcjach kartowych
zrealizowanych w terminalach POS oraz obstuga wyptat gotowki w terminalach POS zainstalowanych
m.in. w agencjach i w Oddziatach PKO BP.

«  Wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki na dzien 30 czerwca 2007 roku wyniosta 30.137 tys. zt.

« Na koniec czerwca 2007 roku Spotka osiggnefa zysk netto w kwocie 9.350 tys. zt (w analogicznym
okresie 2006 roku Spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 6.148 tys. zt). Wzrost zysku
wynika gtéwnie z rozszerzenia oferty produktowej Spotki.

¥ Dane finansowe spdfek Grupy Kapitatowej PKO BP SA prezentowane sq zgodnie ze sprawozdaniami finansowymi spotek
sporzadzonymi wedftug MSR/MSSF.
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» Udziat Spotki w rynku akceptacji kart ptfatniczych pod wzgledem posadowionych terminali
zwiekszyt sie do poziomu 34,5% (wedtug stanu na koniec I pdtrocza 2006 roku udziat w rynku
wynosit 30%). Liczba terminali eService na koniec czerwca 2007 roku wynosita 41.415 sztuk, co
oznacza wzrost 0 14,9% w stosunku do stanu na koniec 2006 roku.

« W I pbtroczu 2007 roku w terminalach eService przetworzono 45,7 min sztuk transakcji na kwote
6,8 mld z, co stanowi wzrost wartosci przetworzonych transakcji o 30,6% w stosunku do I
potrocza 2006 roku. Pod wzgledem wartosci wygenerowanych transakcji kartowych szacowany
przez Spétke udziat w rynku na koniec czerwca 2007 roku wynosit 30,7% (przy 26% udziale w
rynku na koniec czerwca 2006 roku).

Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.
Spotka zarzadza budynkiem ,Centrum Finansowe Putawska” przy ul. Putawskiej 15 w Warszawie.

«  Wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki na koniec czerwca 2007 roku wyniosta 208.359 tys. zt.

« Na koniec czerwca 2007 roku Spdtka osiggneta zysk netto w wysokosci 1.295 tys. zt
(w analogicznym okresie 2006 roku Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 4.275 tys. zb).

« Poziom wynajecia powierzchni biurowych i handlowych w budynku CFP w 2007 roku podlegat
niewielkim zmianom i wynosit na koniec I poétrocza 2007 roku 98,1% (oraz 99% na koniec I
potrocza 2006 roku).

Inteligo Financial Services SA

Przedmiotem dziatania Inteligo Financial Services SA jest $wiadczenie ustug w zakresie bankowosci
internetowej. Spoétka stanowi platforme rozwoju ustug elektronicznych PKO BP w zakresie prowadzenia
rachunkdw i sprzedazy innych produktéw bankowych z wykorzystaniem interaktywnych kanatow
komunikacji.

«  Wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki po I potroczu 2007 roku wyniosta 82.065 tys. zt.

« Spétka I potrocze 2007 roku zamkneta zyskiem netto w kwocie 6.955 tys. zt (w analogicznym
okresie 2006 roku Spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 6.253 tys. zt).

«  Wartos¢ depozytow klientow PKO BP korzystajacych z rachunku Inteligo w I pétroczu 2007 roku
wzrosta 0 74 min zt w stosunku do konca 2006 roku, osiggajac na koniec czerwca 2007 roku
wartos¢ 1.907 min zt.

» Na koniec I potrocza 2007 roku Spotka udostepniata systemy bankowosci elektronicznej dla okoto
1,5 min klientdw PKO BP korzystajacych z ustugi PKO Inteligo oraz obstugiwata ponad 558 tys.
klientdw w ramach oferty konto Inteligo.

« W styczniu 2007 roku Spoétka podpisata z Bankiem Pocztowym SA umowe obstugi
teleinformatycznej tego banku w celu umozliwienia Bankowi Pocztowemu SA prowadzenia i
utrzymania elektronicznych dostepéw do rachunkéw bankowych dla swoich klientow.

e« W lutym 2007 roku Spdtka uzyskata wpis do rejestru przedsiebiorstw telekomunikacyjnych
prowadzonego przez Urzad Komunikacji Elektroniczne;j.

KREDOBANK SA

KREDOBANK SA z siedzibq we Lwowie prowadzi dziatalno$¢ bankowg na terenie Ukrainy.
« Wartos¢ kapitatéw wiasnych KREDOBANK SA na dzien 30 czerwca 2007 roku wyniosta
134.558,7 tys. zt (241.925 tys. UAH)*>

* Na koniec czerwca 2007 roku KREDOBANK SA wypracowat zysk netto w kwocie 2.535,8 tys. zt
(4.559,2 tys. UAH). W analogicznym okresie 2006 roku KREDOBANK SA wypracowat zysk netto w
kwocie 7.030 tys. zt (12.639 tys. UAH). Spadek wyniku jest spowodowany wyzszymi kosztami
dziatania Spotki ponoszonymi w zwigzku z rozwojem Banku.

»  Portfel kredytowy Banku (brutto) od poczatku 2007 roku zwiekszyt sie 0 227,0 min zt (408,1 min
UAH), czyli o 16,3% i wynosit na koniec czerwca 2007 roku 1.615,7 min zt (2.904,9 min UAH).

« W1 pétroczu 2007 roku depozyty zwiekszyty sie o0 159,0 min zt (285,9 min UAH), czyli 0 12,2% i
wg stanu na koniec czerwca 2007 roku wyniosty 1.460,3 min zt (2.625,5 min UAH).

3 Wszystkie wartosci finansowe KREDOBANK SA na 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku zostaty przeliczone wg

sredniego kursu NBP z 30 czerwca 2007 roku (1 UAH = 0,5562 PLN,).
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e Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku sie¢ placdwek KREDOBANK SA obejmowata 23
oddziaty oraz 136 filii w 18 z 24 obwoddw Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym. W ciagu
I pétrocza br. sie¢ placéwek wzrosta o 3 oddziaty i 30 filii.

+ W styczniu 2007 roku KREDOBANK SA otrzymat od PKO BP pozyczke podporzadkowang w
wysokosci 7,5 min USD z terminem zwrotu do 30 stycznia 2015 roku.

e W lutym br. KREDOBANK SA wyemitowat 25.000 sztuk obligacji o facznej wartosci nominalnej
25 min UAH i o koncowym terminie wykupu 20 lutego 2012 roku. Wszystkie obligacje zostaty
sprzedane klientom na rynku ukraifskim.

W dniu 7 maja 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KREDOBANK SA podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego KREDOBANK SA o kwote 176.750.000 UAH (tj. 0 98,3 min zf)
poprzez dodatkowg emisje akgiji.

PKO Inwestycje Sp. z o.0.
Spdtka zajmuje sie budownictwem oraz dziatalnoscia developerska. PKO Inwestycje Sp. z o.o.
specjalizuje sie w zarzadzaniu duzymi projektami developerskimi.

Projekty developerskie PKO Inwestycje Sp. z 0.0. realizuje samodzielnie lub poprzez swoje spotki
zalezne.

Obecnie realizowane sg nastepujace projekty: ,Marina Mokotow” i ,Nowy Wilandw” w Warszawie,
"Neptun Park” w Gdansku Jelitkowie oraz "Kuzminska” w Kijowie.

«  Wartos¢ kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatowej PKO Inwestycje Sp. z 0.0. (PKO Inwestycje
Sp. z 0.0. i jej spdtki zalezne) po I pétroczu 2007 roku wyniosta 59.989 tys. zt. Spadek kapitatow
wiasnych w stosunku do stanu na koniec 2006 roku wynika gtdwnie ze zmiany ujecia ksiegowego
doptat dokonanych przez PKO Inwestycje Sp. z 0.0. do swoich spétek zaleznych (przeksiegowanie
doptat z kapitatéw do zobowigzan).

« Grupa Kapitatowa PKO Inwestycje Sp. z 0.0. w I pdtroczu 2007 roku poniosta strate netto w
kwocie 9.268 tys. zt (w analogicznym okresie 2006 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci
520 tys. zi).

Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA

Przedmiotem dziatania Towarzystwa jest zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym. Bank jest
wiascicielem 100% akcji Towarzystwa od 2003 roku.

«  Wartos¢ kapitatdow wiasnych Grupy Kapitatowej PTE BANKOWY SA (PTE BANKOWY SA oraz jej
spotka zalezna Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0.) na dzien 30 czerwca 2007 roku wyniosta
104.028 tys. zt.

e Grupa Kapitatowa PTE BANKOWY SA na koniec czerwca 2007 roku wypracowata zysk netto w
kwocie 9.626 tys. zt (w analogicznym okresie 2006 roku Grupa wypracowata zysk netto w
wysokosci 9.940 tys. zi).

» Na koniec czerwca 2007 roku wartos¢ aktywdéw Bankowego OFE wynosita 4.328 min zt, co
oznacza wzrost w stosunku do konca 2006 roku o 16,8% (czyli o 3,8 pp. wyzszy niz w I potroczu
2006 roku).

«  Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku liczba prowadzonych rachunkéw cztonkdéw Bankowego
OFE wynosita 472.320 sztuk.

« Na koniec I pédtrocza 2007 roku pod wzgledem wartosci aktywow, jak i liczby prowadzonych
rachunkdw, Bankowy OFE zajmowat 8 miejsce na rynku funduszy emerytalnych (identycznie jak
na koniec I potrocza 2006 roku).

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Przedmiotem dziatania PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA jest tworzenie i zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi.

«  Wartos¢ kapitatéw wiasnych Towarzystwa na dzien 30 czerwca 2007 roku wyniosta 73.682 tys. zt.
* Na koniec czerwca 2007 roku Towarzystwo wypracowato zysk netto w kwocie 49.165 tys. zt
(w analogicznym okresie 2006 roku Spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 30.254 tys. zt).

« Wartos¢ aktywow Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wyniosta na koniec czerwca 2007
roku 14,6 mid zt, co dawato Spdtce 10,4% udziat w rynku funduszy inwestycyjnych i plasowato
Spodtke na 4 miejscu (wedtug danych na koniec czerwca 2006 roku Spodtka posiadata 8,19% udziat
w rynku funduszy inwestycyjnych i zajmowata 4 miejsce na rynku funduszy inwestycyjnych).
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« W I pdtroczu 2007 roku PKO TFI SA wprowadzito do oferty 2 nowe fundusze: PKO/CREDIT
SUISSE Strategicznej Alokacji - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz PKO/CREDIT
SUISSE Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z subfunduszami PKO/CREDIT
SUISSE Akcji Plus, PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony Plus, PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego
Wzrostu Plus oraz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych Plus.

8. ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Zarzadzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych procesow wewnetrznych w Grupie Kapitatowej
PKO BP SA. Zarzadzanie ryzykiem ma na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa
oraz rentownosci dziatalnosci kredytowej w zmieniajagcym sie otoczeniu prawnym i ekonomicznym.
Wsrdd kluczowych obszaréw ryzyka wystepujacych w dziatalnosci Grupy PKO BP SA znajdujq sie:
ryzyko kredytowe, rynkowe oraz operacyjne. Ponizej przedstawiono krétkg charakterystyke tych
obszarow, w tym mechanizmow ich zarzadzania.

Analiza ryzyka kredytowego stosowana jest w spdtkach Grupy Kapitatlowej Banku, w ktérych
wystepuje istotne ryzyko kredytowe. W I pofowie 2007 roku Bank dokonat przegladu regulacji
wewnetrznych BFL SA i KREDOBANK SA dotyczacych zarzadzania ryzykiem kredytowym pod katem
spojnosci z zasadami zarzadzania ryzykiem kredytowym w Banku. W wyniku przegladu wydano szereg
zalecen, ktére aktualnie sg przedmiotem sukcesywnej implementacji w tych spétkach.

Profil ryzyka finansowego Banku w I pétroczu 2007 roku

Ze wzgledu na strukture Grupy Kapitatowej ryzyko finansowe generowane jest gtdwnie przez podmiot
dominujacy Grupy - PKO BP SA. W minionym potroczu miary ryzyka stopy procentowej i ryzyka
walutowego w Banku ksztattowaly sie na poziomie nie stanowigcym zagrozenia. Bank posiada stabilng
baze depozytowq oraz portfel ptynnych papierdw wartosciowych, ktére decydujg o tym, ze jest
bankiem o odpowiedniej ptynnosci finansowej. Jednoczesnie w biezgcym pditroczu Bank zamieniat
ptynno$¢ ztotowq na ptynnos¢ walutowg w celu sfinansowania akgji kredytowej w walutach obcych.

W I pétroczu Bank wykorzystywat w celach inwestycyjnych oraz zabezpieczania bilansu instrumenty
pochodne, a takze utrzymywat pozycje spekulacyjne na stopie procentowej oraz walutach obcych.

Zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym w spétkach sg zgodne z zasadami obowigzujacymi w tym
zakresie w Banku. W I potroczu br. spétki Grupy Kapitatowej Banku kontynuowaty wdrazanie systemu
zarzadzania ryzykiem operacyjnym, rozpoczete w 2006 roku.

9. ZASADY ZARZADZANIA KAPITALEM

W I pétroczu 2007 roku w ramach dziatan dostosowawczych do wymagan dyrektywy o wymogach
kapitatowych Bank opracowat i zatwierdzit regulacje okreslajace zasady zarzadzania kapitatem
(obowigzujace od 1.01.2008 roku).

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitatowej Banku ma na celu utrzymywanie w sposéb ciagty kapitatu
na poziomie adekwatnym do profilu ryzyka dziatalnosci Grupy oraz zwiekszanie rentownosci Grupy
Kapitatowej Banku i jego wartosci dla akcjonariuszy. Procesy zarzadzania kapitatem wtasnym w Banku
obejmuja:

- utrzymywanie w sposob ciagty kapitatu wiasnego na adekwatnym poziomie,

- dokonywanie oceny adekwatnosci kapitatu wtasnego Banku,

- realizacje pozadanych przez Bank celéw kapitatowych,

- ocene rentownoSci poszczegdlnych centréw zysku Banku i poszczegdlnych spotek Grupy
Kapitatowej Banku,

- monitoring poziomu wspotczynnika wyptacalnosci.

Raporty z procesu zarzadzania sg przekazywane w celach informacyjnych do Komitetu Zarzadzania

Aktywami i Pasywami.

Kapitat wiasny Banku jest traktowany jako suma nastepujacych sktadnikéw:

- kapitatow: podstawowego, zapasowego, rezerwowego,

- funduszu ogdlnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowej,

- niezrealizowanych strat na instrumentach dtuznych i kapitatowych zakwalifikowanych jako
dostepnych do sprzedazy (DDS),

- niezrealizowanych zyskdw na instrumentach dtuznych i kapitatowych zakwalifikowanych jako DDS
(w wysokosci 60% wartosci przed opodatkowaniem),
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- zobowigzan podporzadkowanych,

- wyniku finansowego w trakcie zatwierdzania,
- wyniku z lat ubiegtych,

- biezacego wyniku finansowego netto.

Najwiekszy udziat w funduszach wiasnych majg fundusze podstawowe, w tym skiadniki funduszy
zasadniczych (fundusz statutowy, zapasowy i rezerwowy). Wsrdd pozycji pomniejszajacych fundusze
wiasne natomiast, najwiekszy udziat majg wartosci niematerialne wycenione wedtug wartosci
bilansowej oraz zaangazowania kapitatowe Banku w instytucje finansowe i kredytowe (BFL SA, PTE
Bankowy SA, BTK SA, PKO TFI SA, Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.) oraz banki
(Kredobank SA, Bank Pocztowy).

Bank uwzglednia we wspotczynniku wyptacalnosci wymogi kapitatowe z tytutu ryzyk:
- kredytowego,

- rynkowego,

- rozliczenia (dostawy oraz kontrahenta).

Bank podlega przepisom w zakresie poziomu wspotczynnika wyptacalnosci oraz wymogéw
kapitatowych okresSlonym w ustawie ,Prawo bankowe” oraz Uchwatach KNB nr 1/2007, 2/2007,
3/2007, 4/2007 z dnia 13 marca 2007 roku.

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa PKO BP SA nie odnotowata przekroczen w powyzszym

zakresie. Wspotczynnik wyptacalnosci na dzien 30 czerwca 2007 roku uksztattowat sie na poziomie

11,18%, co oznacza spadek o 0,62 pp. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Spadek

wspotczynnika wyptacalnosci byt spowodowany:

- dynamicznym wzrostem portfela kredytowego, co przetozylo sie na wzrost wymogu kapitatowego
0 19%,

- wzrostem pozycji pomniejszajacych fundusze wiasne Grupy, w tym wartosci niematerialnych o
ponad 60 min zt oraz zaangazowania kapitalowego w banki i instytucje finansowe w wysokosci
ponad 29 min zi.

10. GLOWNE INWESTYCJE KAPITALOWE

Glowne inwestycje kapitatowe PKO BP SA i jego spotek zaleznych, dotyczace nabycia akcji i udziatow
w innych jednostkach podporzadkowanych, zostaty przedstawione w punkcie 3.2 Sprawozdania.

11. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Zestawienie znaczacych transakcji PKO BP z jednostkami podporzadkowanymi, w tym zadtuzenie
kredytowe tych spotek wobec Banku wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku, zostato przedstawione w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PKO BP.

Umowy o subemisje oraz gwarancije udzielone podmiotom zaleznym

W dniu 15 czerwca 2007 roku nastgpito rozwigzanie Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi
Programu Emisji Obligacji zawartej przez PKO BP ze spdtkg zalezng Bankowy Fundusz Leasingowy SA
w dniu 20 czerwca 2006 roku.

Obecnie emisje obligacji Bankowego Funduszu Leasingowego SA reguluje Umowa Organizacji,
Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji podpisana przez PKO BP w dniu 14 grudnia 2006
roku na kwote do 500 min z, przy czym do 30 czerwca 2007 roku Spdtka ma prawo do emitowania
obligacji tylko do wartosci 350 min zt.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA wyemitowat obligacje na
taczng kwote 350 min zt, w tym obligacje o wartosci 229.150 tys. zt zostaty sprzedane na rynku
wtdrnym a obligacje o wartosci 120.850 tys. zt objat PKO BP.

W kwietniu 2007 roku PKO BP udzielit spotce Bankowy Fundusz Leasingowy SA:

- gwarancji do wysokosci 57 min EUR na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego z siedzibg w
Luksemburgu na zabezpieczenie zobowigzan Spotki z tytutu otrzymanego kredytu; gwarancja
zostata wystawiona na okres do dnia 31 marca 2017 roku,

- gwarancji do wysoko$ci 22 min zt na rzecz Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju na

zabezpieczenie zobowigzan Spotki z tytutu otrzymanej pozyczki; gwarancja zostata wystawiona na
okres do dnia 30 czerwca 2013 roku.
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12. WSPOLPRACA MIEDZYNARODOWA

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

W I pétroczu 2007 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA uruchomit kolejng transze Srodkéw w
wysokosci 20 min zt w ramach pozyczki przyznanej przez EBOIR w 2005 roku w kwocie 60 min zt.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku taczna wartos¢ srodkow wykorzystanych przez Spotke z ww.
pozyczki wyniosta 40 min zt. Srodki przekazywane w ramach projektu ,The EU/EBRD SME Finance
Facility”, ktérych Zzrédtem jest m.in. Komisja Europejska, przeznaczone sg na rozwdj matych i Srednich
przedsiebiorstw.

Wspdtpraca z instytucjami zagranicznymi

W I pétroczu 2007 roku, Bank podpisat:

- umowe ISDA oraz dwa zalaczniki wsparcia kredytowego (Credit Support Annex) do uprzednio
zawartych umow ISDA, z bankami zagranicznymi,

- umowe ramowg TBMA/ISMA Global Repurchase Master Agreement oraz umowe LVP z bankami
zagranicznymi,

- umowe pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 7,5 min USD dla KREDOBANKU.

Wspdtpraca z agencjami ratingowymi

Oceny ratingowe sg obecnie przyznawane PKO BP SA przez cztery agencje ratingowe: Moody’s,
Standard & Poor’s, Capital Intelligence oraz Fitch Ratings. Sg to oceny przyznawane nieodptatnie na
podstawie dostepnych publikowanych informacji, w tym przede wszystkim raportéw Srédrocznych i
rocznych oraz informacji o Banku udostepnianych podczas bezposrednich kontaktow przedstawicieli
agencji z Bankiem.

« W dniu 24 lutego 2007 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service przyznata Bankowi dwie
nowe oceny ratingowe: Aaa — Dtugookresowa ocena depozytdw w walucie krajowej z perspektywa
stabilng oraz P-1 — Krotkookresowa ocena depozytéw w walucie krajowej z perspektywq stabilng.
Nowe oceny zostaty przyznane w zwigzku z wdrozeniem nowej metodologii JDA (pozyskanie
wsparcia zewnetrznego) oraz aktualizacjg metodologii BFSR (wewnetrzna sita finansowa banku).

+ W dniu 8 marca 2007 roku zostat przestany do Banku raport agencji ratingowej Capital Intelligence
informujacy o podwyzszeniu oceny sity finansowej PKO BP SA z BBB- do BBB z perspektywg
stabilna. Raport zostat datowany na luty 2007. Zmiane oceny agencja uzasadnita systematycznym
wzrostem zyskownosci. Dodatkowo podkreslono poprawiajaca sie jakos¢ portfela kredytowego oraz
przejrzystos¢ sprawozdawczg.

« W dniu 11 kwietnia 2007 roku agencja informacyjna Reuters ogtosifa, iz agencja ratingowa Moody'’s
Investors Service obnizyta PKO BP SA rating dtugookresowej oceny depozytow w walucie krajowej z
Aaa do Aa2 (pozostate oceny nie ulegty zmianie). Zmiane oceny agencja Moody’s uzasadnita zmiang
metodologii oceny JDA.

Tabela 25. Oceny ratingowe przyznane PKO BP SA wg stanu na 30 czerwca 2007 roku

FITCH RATINGS

Ocena wsparcia | 2
STANDARD AND POOR’S

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie krajowej

BBBpi

MooODY’s INVESTORS SERVICE

Dtugookresowa ocena depozytow w walucie zagranicznej

A2 z perspektywa stabilng,

Krétkookresowa ocena depozytdw w walucie zagranicznej

Prime-1 z perspektywa stabilng

Dtugookresowa ocena depozytow w walucie krajowej

Aa2 z perspektywa stabilng

Krétkookresowa ocena depozytdw w walucie krajowej

Prime-1 z perspektywa stabilng

Sita finansowa

C z perspektywa stabilng

CAPITAL INTELLIGENCE

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej BBB+
Krétkookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej A2
Sita w skali krajowej BBB
Ocena wsparcia 2
Perspektywa utrzymania oceny Stabilna
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« W czerwcu 2007 roku miedzynarodowa agencja Standard & Poor's podtrzymata przyznane
KREDOBANK SA w 2006 roku nastepujgce oceny ratingowe:

dtugookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej — ,,B”,
prognoza — ,Stabilna”,

krotkookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej — ,B”,
rating w skali ukrainskiej - "uaBBB".

13. RELACJE INWESTORSKIE

Skfad akcjonariatu

Zgodnie z wiedzg Banku, akcjonariuszem posiadajagcym bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku jest
Skarb Panstwa.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Skarb Panstwa posiadat 514.943.765 akcji Banku.

Udziat procentowy ww. akcjonariusza w kapitale zaktadowym PKO BP oraz w liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi 51,49%.

Zmiany w statucie Banku

W dniu 26 kwietnia 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie zmiany
Statutu PKO BP oraz upowaznito Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

Wprowadzone zmiany dotyczyty:

- rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci Banku o Swiadczenie ustug w zakresie zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

- obowigzku zwofania przez Zarzad Walnego Zgromadzenia, w celu uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej, w przypadku, gdy wskutek wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, liczba
cztonkdw zmniejszy sie ponizej szesciu,

- likwidacji stanowiska Wiceprezesa I Zastepcy Prezesa Zarzadu,

- zwiekszenia maksymalnej liczby cztonkéw Zarzadu z o$miu do dziewieciu,

- wykreSlenia zapisu o skfadaniu o$wiadczen w imieniu Banku przez dwdch prokurentéw facznie,

- usunieciu postanowienia, jako formy podejmowania decyzji przez Zarzad,

- dodaniu spraw prawnych do zakresu spraw podlegajacych Prezesowi Zarzadu,

- zmiany zakresu spraw podlegajacych cztonkowi Zarzadu, na ktoérego powotanie wyrazita zgode
Komisja Nadzoru Finansowego na zarzadzanie ryzykiem, w tym ryzykiem kredytowym (poprzednio
zakres ten obejmowat strategie i planowanie, organizacje i restrukturyzacje, relacje inwestorskie i
sprawy prawne),

- wprowadzenie wymogu uzyskania zgody Rady Nadzorczej na powotanie i odwotanie dyrektora i
zastepcow dyrektora komorki kontroli wewnetrznej.

Tekst jednolity Statutu PKO BP zostat przekazany do wiadomosci publicznej w dniu 26 czerwca br.
raportem biezacym nr 29/2007, a takze zamieszczony na stronie internetowej Banku.

tad korporacyjny

Raportem biezacym nr 28/2007 z dnia 22 czerwca 2007 roku Bank przekazat Gietdzie Papieréw
Wartoséciowych w Warszawie S.A. oSwiadczenie Zarzadu PKO BP, dotyczace przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego w spotce wraz z komentarzem do dokumentu ,,Dobre praktyki w spotkach publicznych
2005"”, przyjete przez Rade Nadzorczg Banku. Z powyzszych dokumentéw wynika, ze PKO BP SA
przestrzega wszystkich zasad tadu korporacyjnego dla spétek akcyjnych bedacych emitentami akcji,
obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére dopuszczone s do obrotu
gietdowego na rynku urzedowym, za wyjatkiem zasad nr: 5, 28, 38, ktdre PKO BP SA przestrzega
czesciowo oraz zasady nr 20, ktorej nie przestrzega.

Szczegotowe uzasadnienie odnosnie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego lub przyczyn
nieprzestrzegania niektdrych z nich, zostato przedstawione w komentarzu, stanowigcym zatacznik do
o$wiadczenia.
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Kurs akcji PKO BP SA

W I pdtroczu 2007 roku Sredni kurs akcji PKO BP wynidst 49,03 zt (wobec 34,59 zt w I pétroczu 2006
roku) i charakteryzowat sie stata tendencjq wzrostowa. Najwyzszy jego poziom (56,00 zt) zanotowano
w dniu 28 czerwca 2006 roku. Wplyw na ksztattowanie sie cen akcji Banku mialy tendencje
koniunktury na GPW i wyniki finansowe Banku.

I potr. 2007 I potr. 2006

Kurs akcji PKO BP na poczatek okresu (zt) 47,00 29,00
Kurs akcji PKO BP na koniec okresu (zt) 54,90 37,00
Dywidenda przypadajaca na 1 akcje (zh* - -
Zwrot dla akcjonariusza 16,8% 27,6%
Zwrot dla akcjonariusza (zannualizowany) 33,9% 55,6%

*) wyptata dywidendy za 2006 rok w wysokosci 0,98 zt na jedng akcje nastapita w dniu 2 sierpnia 2007 roku.

(tys.szy  Kursiobroty akcjami PKO BP @ _ Zmiana kursu akcji PKO BP i WIG 20
8000 ¢ w okresie 30.06.06 - 30.06.07 60 17o% w okresie 30.06.06-30.06.07
L60% - - - (31.05.06 = 100%) . _____

7000 +
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14. PROMOCJA USLUG I BUDOWA WIZERUNKU GRUPY KAPITALOWE] BANKU

Dziatalno$¢ promocyjna Grupy prowadzona w I pétroczu 2007 roku ukierunkowana byta na:

- intensyfikacje dziatan promocyjnych obejmujacych strategiczne oraz inne istotne z punktu
widzenia interesu Grupy Kapitatowej produkty i ustugi,

- podniesienie i prestizu marki PKO BP,

- umacnianie wizerunku Banku ws$réd akcjonariuszy i klientéw jako lidera bankowosci
w Polsce.

Bank jako mecenas i sponsor wspierat organizowanie gtosnych wydarzen kulturalnych, sportowych,

przedsiewzie¢ spotecznych i lokalnych w ramach programéw sponsorskich:
»PKO Bank Polski Kulturze Narodowej”,

»PKO Bank Polski Blisko Ciebie”,
»PKO Bank Polski Reprezentacji Olimpijskiej”.

Nagrody i wyrdznienia przyznane spétkom Grupy:

- Srebrna Nagroda Rock Award 2006 przyznana przez MasterCard za zbudowanie portfela
obejmujacego ponad pot miliona kart kredytowych tego systemu (marzec),

- pierwsze miejsce w rankingu ,,100 najcenniejszych firm w kraju” organizowanym przez tygodnik
Newsweek” (kwiecien),

- Marka Najwyzszej Reputacji — PKO BP po raz drugi zdobyt ten tytut w rankingu reputacji marek
Premium Brand 2006 w kategorii finanse zorganizowanym przez MMT Management pod
patronatem miesiecznika FORBES (czerwiec),

- Giéwna Nagroda w rankingu miesiecznika BANK ,50 najwiekszych bankéw w Polsce 2007” oraz
nagroda za zajecie I miejsca w kategorii ,,Banki w sieci” (czerwiec),

- Rock Awards 2006 — dla Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA ziota nagroda za
wyjatkowy wktad w rozwdj sieci akceptacji kart w Polsce oraz srebrna nagroda za wdrozenie
akceptadji kart mikroprocesowych, przyznawane przez MasterCard Europe,
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zajecie przez KREDOBANK SA I miejsca w kategorii firma roku w dziedzinie konsultingu i
inwestowania w ramach konkursu ,,Rycerz Galicki 2006”,

zajecie przez KREDOBABK SA I miejsca w kategorii inwestycja zagraniczna w ramach konkursu
~Inwestor roku 2006” zorganizowanego przez administracje panstwowg oraz Izbe Przemystowo-
Handlowg we Lwowie,

tytut ,,Mecenasa Gazel Biznesu” dla Bankowego Funduszu Leasingowego SA.

Ponadto PKO BP, jako pierwszy bank w Polsce, uzyskat certyfikat ISO/IEC 27001:2005 potwierdzajacy
zgodnos¢ Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji z normg ISO/IEC 27001:2005 (luty).

15. WELADZE PKO BP SA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Sktad Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

Tabela 26. Sktad Zarzadu w I pdtroczu 2007 roku

Lp. | Imie i nazwisko Funkcja Data powotania
1. | Stawomir wiceprezes 20.12.2005 r. powotany na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczetg w dniu
Skrzypek Zarzadu Banku 19.05.2005 .
p.0. prezesa 29.09.2006 r.
Zarzadu Banku ztozyt rezygnacje z petnienia tych funkcji z dniem 10.01.2007 r.
2. | Rafat cztonek Zarzadu z dniem 01.07.2006 r. powotany na wspdlng kadencje Zarzadu
Juszczak* Banku rozpoczeta w dniu 19.05.2005 r.
wiceprezes 29.09.2006 r.
Zarzadu Banku
p.0. prezesa 11.04.2007 r.
Zarzadu Banku
3. | Wojciech wiceprezes z dniem 01.11.2006 r. powotany na wspdlng kadencje Zarzadu
Kwiatkowski** Zarzadu Banku rozpoczetg w dniu 19.05.2005 r.
4. | Jacek Obtekowski | cztonek Zarzadu 20.06.2002 r.
Banku 19.05.2005 r. powotany na nastepng kadencje rozpoczetg w tym dniu,
wiceprezes 29.09.2006 r.
Zarzadu Banku ztozyt rezygnacje z dniem 31.01.2007 r.
5. | Zdzistaw cztonek Zarzadu z dniem 01.07.2006 r. powotany na wspdlng kadencje Zarzadu
Sokal* Banku rozpoczeta w dniu 19.05.2005 r.
wiceprezes 29.09.2006 r.
Zarzadu Banku ztozyt rezygnacje z dniem 13.03.2007 r.
6. | Marek Gtuchowski | p.o. prezesa delegowany do czasowego wykonywania tych czynnosci
Zarzadu Banku od 10.01.2007 r. do 23.01.2007 r. i od 27.01.2007 r. do 10.04.2007 r.
7. | Robert wiceprezes z dniem 23.02.2007 r. powotany na wspdlng kadencje Zarzadu
Dziatak*** Zarzadu Banku rozpoczetg w dniu 19.05.2005 r.
8. | Stefan wiceprezes z dniem 01.05.2007 r. powotany na wspdlng kadencje Zarzadu
Swigtkowski*** Zarzadu Banku rozpoczeta w dniu 19.05.2005 r.
9. | Adam Skowronski | wiceprezes w dniu 02.04.2007 r. delegowany do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu Banku wiceprezesa Zarzadu na okres od 11.04.2007 r. do 30.04.2007 r.

* Powofani przez Rade Nadzorczg Banku w dniu 26 czerwca 2006 r.; w dniu 20 czerwca 2007 r. Rada Nadzorcza powierzyta
wiceprezesowi Zarzadu R. Juszczakowi pefnienie funkcii prezesa Zarzadu Banku na wspoing kadencje Zarzqdu rozpoczeta w
dniu 19 maja 2005 r.
** Powotany przez Rade Nadzorczg Banku w dniu 29 wrzesnia 2006 r.
*** Powoftani przez Rade Nadzorczg Banku w dniu 22 lutego 2007 r.

W dniu 10 stycznia 2007 roku Pan Stawomir Skrzypek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu PKO BP SA, p.o. prezesa Zarzadu PKO BP SA w zwigzku z powotaniem na
Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Tego samego dnia Rada Nadzorcza PKO BP SA delegowata
Pana Marka Gtuchowskiego, przewodniczacego Rady Nadzorczej PKO BP SA, do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu PKO BP SA na okres do 23 stycznia 2007 roku. Z uwagi
na niepowotanie przez Rade Nadzorczg w okresie od dnia 24 do dnia 26 stycznia 2007 roku w
sktad Zarzadu Banku kandydata do petnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu Banku, Pana Marka
Ghuchowskiego delegowano do czasowego wykonywania czynnosci prezesa Zarzadu PKO BP SA od
dnia 27 stycznia 2007 roku, nie dtuzej niz do 10 kwietnia 2007 roku.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA powierzyta z dniem 11 kwietnia 2007
roku Panu Rafatowi Juszczakowi wiceprezesowi Zarzadu Banku petnienie obowigzkéw prezesa
Zarzadu do czasu wyboru prezesa Zarzadu Banku.
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W dniu 20 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA powierzyta Panu Rafatowi Juszczakowi
wiceprezesowi Zarzadu Banku petnienie funkcji prezesa Zarzadu Banku na wspdlng kadencje
Zarzadu rozpoczeta w dniu 19 maja 2005 roku, z dniem wyrazenia przez Komisje Nadzoru
Bankowego zgody na petnienie przez Pana Rafata Juszczaka tej funkcji.

Skitad Rady Nadzorczej PKO BP SA w okresie sprawozdawczym:

Tabela 27. Sktad Rady Nadzorczej Banku w I potroczu 2007 roku

Lp. Imie i nazwisko Funkcja Dat: d'::;:::‘?:'a/
1. | Marek Gluchowski przewodniczacy Rady Nadzorczej Banku | powotany 18.04.2006 r.,
od 10.01 do 23.01.2007 r.
oraz od 27.01.2007 r. nie diuzej niz do
10.04.2007 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci prezesa Zarzadu
2. | Urszula Pafaszek cztonek Rady Nadzorczej Banku powofana 19.05.2005 r.
wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 20.05.2005 r.
Banku
3. | Tomasz Siemiatkowski | cztonek Rady Nadzorczej Banku powofany 18.04.2006 r.
sekretarz Rady Nadzorczej Banku od 26.06.2006 r.
4. | Jerzy Michatowski cztonek Rady Nadzorczej Banku powotany 18.04.2006 r.
5. | Jerzy Osiatynski cztonek Rady Nadzorczej Banku powotany 25.03.2002 r.
cztonek Rady Nadzorczej Banku powotany 19.05.2005 r.,
ztozyt rezygnacje z dniem 31.01.2007 r.
6. | Adam Skowronski cztonek Rady Nadzorczej Banku powofany 18.04.2006 r.,
2.04.2007 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci wiceprezesa Zarzadu
Banku na okres od 11.04.2007 r. do
30.04.2007 r.
7. | Agnieszka cztonek Rady Nadzorczej Banku powotana 18.04.2006 r.
Winnik-Kalemba
8. | Maciej Czapiewski cztonek Rady Nadzorczej Banku powofany 19.03.2007 r.

Akcje Banku bedace w posiadaniu wtadz Banku

Akcje bedace w posiadaniu cztonkéw Zarzadu Banku oraz Rady Nadzorczej Banku wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2007 roku:

Liczba akgji
o ) o ] ] Liczba akcji
Lp. Imie i nazwisko na dzien Nabycie | Zbycie na dziefi
przekazania .
. przekazania
poprzedniego
raportu
raportu
I. Zarzad Banku
1. | Rafat Juszczak, p.o. prezesa Zarzadu Banku
2. | Robert Dziatak, wiceprezes Zarzadu Banku
3. | Wojciech Kwiatkowski, wiceprezes Zarzadu Banku
4. | Stefan Swigtkowski, wiceprezes Zarzadu Banku
II. Rada Nadzorcza Banku
Marek Gluchowski, przewodniczacy Rady Nadzorczej
1.
Banku
) Urszula Pataszek, wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
" | Banku
Maciej Czapiewski, cztonek Rady Nadzorczej Banku
4, | Jerzy Michatowski, cztonek Rady Nadzorczej Banku
5 Tomasz E. Siemigtkowski, sekretarz Rady Nadzorczej
* | Banku
6. | Adam Skowronski, cztonek Rady Nadzorczej Banku

Agnieszka Winnik-Kalemba, cztonek Rady Nadzorczej
Banku
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Swiadczenia na rzecz osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Petna informacja na temat wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz cztonkdw Zarzadu Banku oraz
Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym zostata zamieszczona w nocie nr 50 do potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 20 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP powotata do petnienia funkcji wiceprezesa
Zarzadu Banku na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczetq w dniu 19.05.2005 r.:

Aldone Michalak z dniem 01.07. 2007 roku,
Mariusza Klimczaka z dniem 15.07.2007 roku,
Adama Skowronskiego z dniem 23.07.2007 roku,
- Berenike Dude-Uhryn z dniem 10.09.2007 roku.

W dniu 9 lipca 2007 roku oraz w dniu 23 lipca 2007 roku PKO BP dokonat zapisow na akcje XVII
emisji KREDOBANK SA w facznej wysokosci 17.353.578.610 sztuk i o tgcznej wartosci nominalnej
173.535.786,10 UAH. W dniu 5 wrzesnia 2007 roku wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spéitki zostato zarejestrowane przez Ukrainski Pafstwowy Rejestrator we Lwowie,
Komitet Wykonawczy Lwowskiej Miejskiej Rady w Rejonie Frankowskim Miasta Lwowa. Po
rejestracji ww. emisji udziat PKO BP w kapitale zaktadowym Spotki oraz udziat w gtosach na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki wynosi 98,1815 %.

W dniu 16 lipca 2007 roku Sad Rejonowy w todzi zarejestrowat spotke BFL Nieruchomosci
Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi o kapitale zaktadowym 1.100.000 zt. Wszystkie udziaty w kapitale
zakladowym zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA (,BFL") — spotke zalezng od
PKO BP.

W dniu 16 lipca 2007 roku PKO BP otrzymat zezwolenie Narodowego Banku Ukrainy, stanowigce
warunek konieczny do realizacji transakcji nabycia przez PKO BP SA akcji KREDOBANK SA
nalezacych do Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, zgodnie z umowg zawarta w dniu 20
kwietnia 2007 roku. Transakcja nabycia akcji KREDOBANK SA od EBOIR zostata przeprowadzona
w dniu 26 lipca br. Cena nabycia wyniosta 17.348.177,00 EUR.

W dniu 18 lipca 2007 roku, w ramach realizacji nowej strategii, PKO Bank Polski podpisat umowe
0 wspotpracy z bankiem NatWest, nalezacym do Royal Bank of Scotland. Celem tej wspdtpracy
jest rozwijanie nowoczesnych i przyjaznych produktdw i ustug finansowych dla Polakéw
pracujacych lub zamierzajacych podjaé prace w Wielkiej Brytanii. Pierwszym efektem wspdtpracy
miedzy dwiema instytucjami bedzie ustuga bezptatnych przelewéw pomiedzy kontami w Polsce i
Wielkiej Brytanii.

W dniu 20 lipca 2007 roku Adam Skowronski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej PKO BP SA z dniem 22 lipca 2007 roku w zwigzku z powotaniem do petnienia funkcji
wiceprezesa Zarzadu PKO BP SA z dniem 23 lipca 2007 roku.

W dniu 27 lipca 2007 roku Bank zawart z konsorcjum bankéw umowe kredytu konsorcjalnego we
frankach szwajcarskich. Kredyt, przeznaczony na ogolne cele finansowania Banku, zostanie
udzielony na nastepujacych warunkach:

- kwota kredytu wyniesie 950.000.000 CHF,

- okres kredytowania wyniesie 5 lat, z dwoma opcjami przedtuzenia kredytu, kazdorazowo o 1
rok, za zgodq kazdego z kredytodawcéw,

- kredyt zostanie zaciggniety bez zabezpieczenia,

- oprocentowanie kredytu oparte bedzie na rynkowej stawce referencyjnej CHF LIBOR
powiekszonej o marze, skorelowanej z miesiecznym, trzymiesiecznym lub pétrocznym okresem
odsetkowym, zgodnie z wyborem dokonanym przez Bank w kazdym okresie, na koniec
ktérego przypadnie ptatnos$¢ odsetek,

- wykorzystanie kredytu nastgpi w okresie do 270 dni od daty podpisania umowy kredytu,

- splata kapitatu nastapi jednorazowo, na koniec okresu kredytowania , zas w przypadku
skorzystania przez Bank z opcji przedtuzenia kredytu, spfata kredytu nastgpi w czterech
rownych ratach, z ktorych ostatnia przypadnie na koniec okresu kredytowania,
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- Bank bedzie miat mozliwo$¢ przedterminowej sptaty kredytu za wczesniejszym
powiadomieniem kredytodawcow.

W dniu 30 lipca 2007 roku Bank podpisat aneks nr 2 do umowy na dostawe i wdrozenie
Zintegrowanego Systemu Informatycznego (ZSI) z dnia 18 sierpnia 2003 roku zawartej pomiedzy
PKO BP SA a Accenture Sp z o.0., Alnova Technologies Corporation S.L. oraz Softbank S.A.,
dziatajacymi jako Konsorcjum.

Przedmiotem aneksu jest m.in. zwiekszenie dotychczasowego zakresu prac zwigzanych z
wdrozeniem Zintegrowanego Systemu Informatycznego, bedace konsekwencja podjecia przez
Bank decyzji o rozszerzeniu zakresu funkcjonalnego wdrazanego sytemu informatycznego.
Konieczno$¢ wyposazenia ZSI w dodatkowe funkcjonalnosci wynika ze zmian regulacji prawnych
oraz rosngcych potrzeb biznesowych Banku. Ma to réwniez zapewni¢ realizacje przez Bank planéw
unowoczeSnienia obstugi  klientdow i oferty produktowej. Aneks uwzglednia objecie
funkcjonalnoscig systemu m.in. produktow zwigzanych z wymogami NUK/MSR, IKE, Funduszy
Inwestycyjnych PKO/CS, operacji zagranicznych, produktdéw ubezpieczeniowych, rozszerzenia
funkcjonalnosci alternatywnych kanatéw dystrybuciji.

Za wykonanie prac objetych przedmiotem aneksu Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie w kwocie
(netto)11.038.042 USD.

Aneks nr 2 przewiduje zakonczenie wdrozen masowych ZSI na koniec listopada 2008 roku.

W dniu 2 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zakltadowego spétki Bankowy Fundusz Leasingowy SA o faczng kwote 10
min zt. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez PKO BP. Po rejestracji
kapitat zakladowy BFL SA wynosi 40 min zt i dzieli sie na 4 min akcji o wartosci nominalnej 10 z
kazda. Po zarejestrowaniu ww. emisji PKO BP posiada tacznie akcje stanowigce 100% kapitatu
zakladowego BFL SA i uprawniajace do 100% gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 8 sierpnia 2007 roku Komisja Nadzoru Bankowego wyrazita zgode na powotanie Rafafa
Juszczaka na stanowisko prezesa Zarzadu Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spétki
Akcyjnej.
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17. OSWIADCZENIE ZARZADU BANKU

Zarzad PKO BP SA os$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej PKO BP SA oraz jej wynik
finansowy,

- pdtroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PKO BP SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKO BP SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

dokonujacy przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany

zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I pdtrocze 2007
roku liczy 33 kolejno ponumerowane strony.

Prezes Zarzadu Banku
Rafat Juszczak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Berenika Duda-Uhryn

Wiceprezes Zarzadu Banku
Robert Dziatak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Mariusz Klimczak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Wojciech Kwiatkowski

Wiceprezes Zarzadu Banku
Aldona Michalak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Adam Skowronski

Wiceprezes Zarzadu Banku
Stefan Swigtkowski
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