7 czerwca 2023 roku

Dziennik rynkowy |

Rynek walutowy i stopy procentowej

We wtorek kursy EUR/PLN i USD/PLN oscylowaty w poblizu odpowiednio 4,48 oraz 4,18 przy
kursie EUR/USD utrzymujgcym sie w poblizu 1,07.

Rada Polityki Pienieznej zgodnie z oczekiwaniami pozostawita stopy procentowe na
dotychczasowych poziomach, w przypadku stopy referencyjnej 6,75%. Rowniez towarzyszqcy
decyzji komunikat RPP nie przyniost istotnych z punktu widzenia uczestnikow rynku walutowego
zmian. Nieznaczng presje na ztotym moze wywrze¢ Srodowa konferencja NBP, szczegolnie jesli
prezes A. Glapinski wykorzysta silny proces dezinflacji do mocniejszego zaakcentowania
mozliwosci rozpoczecia cyklu obnizek stop procentowych juz na jesieni. Obnizona aktywnosc¢
krajowych inwestorow podczas dtugiego weekendu, ubogi kalendarz makroekonomiczny z
rynkoéw bazowych oraz konsolidacja kursu EUR/USD wokét poziomu 1,07 powinny sprzyjaé
dalszej stabilizacji notowan ztotego. Do konca pigtkowej sesji oczekujemy nieznacznego
podejécia kursu EUR/PLN w poblize psychologicznego poziomu 4,50 skqd uczestnicy rynku
bedq juz pozycjonowali sie przed kluczowymi wydarzeniami kolejnego tygodnia tj. decyzjami
FOMC ($roda) i EBC (czwartek) oraz istotnym dla polskiego sektora bankowego wyrokiem TSUE
w sprawie umow kredytowych w CHF (czwartek).

Kurs AUD/USD wzrost o niecaly 1% w kierunku poziomu 0,67 w reakcji na nieoczekiwang
podwyzke stop procentowych o 25 pb. przez Bank Australii, w przypadku gtownej stopy
procentowej do 4,1%. Dodatkowo w wydanym po decyzji komunikacie RBA podkreslit, ze inflacja
wcigz utrzymuje sie na zbyt wysokim poziomie i kolejne podwyzki stop procentowych mogq byc
konieczne w celu zapewnienia powrotu inflacji do celu.

Na krajowym rynku stopy procentowej decyzja i komentarz RPP nie zmienity oczekiwan
inwestorow w zakresie polityki pienieznej. Instrumenty pochodne wcigz wyceniajq wtasciwie w
petni ciecia stopy referencyjnej NBP o 75 pb. do 6,00% w perspektywie konca 2023 r. Z punktu
widzenia prawdopodobienstwa materializacji tego scenariusza kluczowa wydaje sie Srodowa
konferencja prasowa prezesa NBP A. Glapinskiego. Komentarz Rady sygnalizuje perspektywe
spadku inflacji determinowanego szeregiem czynnikdw podazowych i popytowych. Waqtki
dezinflacyjne zapewne zostanqg rozbudowane na srodowej prezentacji, chociaz trudno oczekiwac,
aby ,gofebia” retoryka mogta istotnie wzmocni¢ wiare inwestorow w jeszcze mocniejsze od
wycenianych przez rynki obnizki stop poczqwszy od wrzesnia. W konsekwencji zaktadamy, ze

rentownosci polskich obligacji w perspektywie najblizszych tygodni bedq sie konsolidowa¢ w
okolicach 5,80%-5,90%.

W regionie CEE na uwage zastuguje spadek rentownosci obligacji wegierskich na catej dtugosci
krzywej (od poczatku czerwca przekroczyt 40 pb.). W efekcie notowania papierow zblizajg sie do
dochodowosci obligacji rumunskich i to mimo drastycznych roznic w politykach pienieznych
obu panstw. Poza rozpoczetym procesem redukeji stop przez MNB i oczekiwang kontynuacjq
luzowania polityki pienieznej znaczenie majq tez zapowiadane na Wegrzech regulacje prawne
zachecajgce banki do kupowania papierow skarbowych. Przy tak silnym momentum
spadkowym rentownosci dtugoterminowych 10-letnich obligacji obu panstw mogq sie zrownac
w perspektywie najblizszych tygodni. W srode poznamy kolejne dane z Wegier i Czech. Podobnie
jak wtorkowe odczyty, potwierdzq one stabngcg koniunkture i bedq zachecac banki centralne do
bardziej umiarkowanej polityki pieniezne;.

Wykres dnia: RPP od 9 miesiecy utrzymuje stope referencyjng na 6,75% poniewaz
inflacja pomimo wyraznego spadku w ostatnich miesigcach wciqz przekracza 10%.
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Rynek walutowy

Notowania kurséw A1d A5d
EUR/PLN 447 000 -0,07
USD/PLN 419 001 -0,06
CHF/PLN 461 000 -006
EUR/USD 1,07 000 0,00
EUR/CHF 097 000 0,00

Zrodto: Refinitiv, stan na 07.06

Rynek stopy procentowej (%, pb)

Polska A1d A5d
2Y 592 -11 -13
5Y 5,77 0 -22
10Y 5,96 0 -12
PL 10Y-2Y 3 12 1
PL-Bund 10Y 359 1 -15
PL ASW 10Y 69 2 6
Rynki bazowe A1d A5d
UST 10Y 3,70 1 0
Bund 10Y 2,37 0 3
UST-Bund 10Y 133 1 -3

Zrédto: Refinitiv, stan na 06.06
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Informacje rynkowe - rynek stopy procentowej
Notowania skarbowych papieréw wartosciowych, stan na 06.06
2Y 5Y 10Y 2Y 5Y 10Y 2Y 5Y 10Y
Polska 5,92 5,77 596 Niemcy 2,90 2,38 2,37 USA 4,53 3,86 3,70
Ad -1 0 0 Ad -3 -1 0 A1d 4 3 1
Asd -13 -22 -12 A5d 8 3 3 A5d 5 3 0
Notowania kontraktéw IRS, stan na 06.06
2Y 5Y 10Y 2Y 5Y 10Y 2Y 5Y 10Y
PLN 5,98 5,22 5,27 EUR 3,54 3,06 2,95 usD 4,62 3,83 3,64
Ad 2 0 -2 Ad -4 -3 -4 A1d 2 -2 -5
A5d -26 -26 -18 A5d -2 -3 -4 A5d 2 -3 -3
Polski rynek stopy procentowe;j Krzywa WIBOR Krzywa FRA
6.60 66 66 72 6980.0 7.10 1.5 7.00 2.0
6.40 B Do o ® s 7.05 11 6.80 0.0
6.20 45.0 7.00 0.6 6.60 2.0
£:00 272 6.95 0.2 6.40 -4.0
5.80 10.0 —— —
6.90 l -0.2 6.20 -6.0
5.60 375
6.85 -0.6 6.00 -8.0
5.40 -25.0
520-4.6 425 6.80 1.1 5.80 -10.0
500 —1 11001111600 675 — 1L 1 1 1 1 1 1 .]5 5.60 -12.0
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Prognozy rentownosci obligacji*

14.00
12.00 Kl'aj Tenor 2Q23 3923
1000 USA 5,25% PL1Y 5,90 5,60
8.00
- Strefa euro 3,75% PL 2Y 5,90 5,60
4.00 Japonia -0,10% PL 5Y 5,80 5,50
200 =S ——— 1 / Wielka Brytania 4,50% PL 10Y 5,80 5,50
0.00 " - ,J’/_
2.00 L N Szwaijcaria 1,50% *) prognozy PKO BP z dnia 04-04-2023 r.
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Czechy 7,00%
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Krzywe IRS (%)
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Informacje rynkowe - waluty, akcje, surowce

Para walutowa

bid dnia offer dnia

Notowania kursow walut w NBP

EUR/PLN 4,469 4,491
USD/PLN 4,176 4,198
CHF/PLN 4,603 4,625
EUR/USD 1,068 1,071
EUR/CHF 0,969 0,972
uso/Jpy 139,140 139,750

stan na: 06.06

EUR/USD
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EUR 4,4902
usD 41964
CHF 4,6298
GBpP 5,2130
CzK 0,1908
RUB 0,0528

stan na: 06.06

EUR/PLN
4,75

4.70
4.65
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445 | 1 | | |
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KALENDARIUM NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W KRAJU | NA SWIECIE

Sroda, 7 czerwca 2023 roku

Produkcja przemystowa (kwiecien)
Bilans handlu zagranicznego (kwiecien)

Konferencja prasowa NBP (A. Glapinski)

Decyzja BoC ws. sprawie stop procentowych (czerwiec)

Zrodto: Refinitiv, Bloomberg, PAP, GUS

Bank Polski
Prognozy Walutowe

2023 3023
EUR/PLN 4,60 4,56
USD/PLN 4,26 4,15
CHF/PLN 4,65 4,47
EUR/USD 1,08 1,10
EUR/CHF 0,99 1,02

*) prognozy PKO BP z dnia 16-05-2023 .

USD/PLN
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Godz.  Kraj Ostatnie dane Prognoza rynkowa
08:00 OE 0,6% m/m

14:30 us -64,2 mld USD -75,2 mld USD
15:00 PL

16:00 CA 4,50%
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BIURO STRATEGII RYNKOWYCH

Dyrektor Biura

Mariusz Adamiak, CFA +48 22 580 32 39 mariusz.adamiak@pkobp.pl
Rynek Stopy Procentowej

dr Mirostaw Budzicki +48 22 521 87 94 miroslaw.budzicki@pkobp.pl
Rynek Walutowy

Andrzej Kiedrowicz +48 22 521 68 91  andrzej.kiedrowicz@pkobp.pl

Rynek Surowcowy
Tomasz Niewinski +48 22 521 81 65 tomasz.niewinski@pkobp.pl

Sporzqdzenie niniejszej publikacji zostato ukonczone 07 czerwca 2023, 07:30.
Informacje i zastrzezenia

Niniejsza publikacja (Publikacja) powstata w Biurze Strategii Rynkowych (BSR), ktore jest wydzielong jednostkg PKO BP S.A. (Bank). BSR nie
zawiera i nie posredniczy w zawieraniu transakcji na rynku finansowym. Publikacja ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi
oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w Publikacji nie mogq byc traktowane jako propozycja nabycia jakichkolwiek
instrumentow finansowych, rekomendacja inwestycyjna, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy
prawnej. Bank dotozyt wszelkich staran, aby zamieszczone w Publikacji informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach.
Publikacja powstata na podstawie niezaleznych badan analitycznych prowadzonych w BSR na podstawie ogo6lnodostepnych zrodet informacji o
charakterze ekonomiczno-rynkowym. Ewentualne opinie analitykéw zawarte w Publikacji zostaty sporzgdzone przez nich w sposéb niezalezny i
mogq ulega¢ zmianie.

Ewentualna ocena instrumentéw finansowych zawarta w Publikacji dokonywana jest przy zastosowaniu kombinacji metod, w szczegdlnosci
fundamentalnej, porownawczej, rynkowej i technicznej. Analiza fundamentalna zmierza do okre$lenia warto$ci godziwej danego instrumentu
finansowego. Gtowne zalety: bazuje na obiektywnych czynnikach; gtdwne stabosci: istotny lub nawet dominujgcy wptyw na wartos$¢ rynkowq,
szczegolnie w krotkim terminie, mogq wywiera¢ czynniki pozafundamentalne. Metoda poréwnawcza obejmuje poréwnanie wycen rynkowych
zblizonych do siebie instrumentow finansowych w celu zidentyfikowania bezwzglednego i wzglednego przewarto$ciowania lub
niedowarto$ciowania. Gtowne zalety: identyfikacja wzglednych nieefektywnosci rynkowych; gtéwne stabosci: porownywanie instrumentow
finansowych, ktore nie sq tozsame rodzi ryzyko nadmiernego uproszczenia i w konsekwencji wyciggniecia btednych wnioskow. Metoda
rynkowa stuzy do okreslania przewidywanych zmian w podazy i popycie na dany instrument finansowy wynikajgcych z ro6znorodnych przyczyn
m.in. na podstawie analizy pozycji portfelowych lub zagregowanej opinii uczestnikow rynku wzgledem danego instrumentu finansowego;
gtowne stabosci: fragmentaryczno$c¢ i opoznienie danych bedgcych podstawg analizy. Metoda techniczna jest metodq uzupetniajgcq, przydatng
w szczegolnosci w identyfikowaniu krotkoterminowych trendow. Polega gtownie na badaniu wykreséw obrazujgcych historyczne ksztattowanie
sie cen i innych parametrow rynkowych, w celu okre$lenia w jaki sposob uksztattujq sie one w przysztoSci. Gtowne zalety: wzglednie krotki czas
analizy; gtowne stabosci: zjawiska z przesztosSci nie muszq powtorzyc sie w przysztosci. W przypadku pytan lub watpliwosci dotyczgeych
wymienionych metodologii zalecany jest kontakt z analitykami BSR.

Akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% wyemitowanego kapitatu zaktadowego jest Skarb Panstwa. Bank moze byc¢ animatorem emitenta,
rynku lub dostawcg ptynnosci w odniesieniu do instrumentow finansowych wymienionych w Publikacji jak rowniez posiada¢ je w swoim
portfelu. Bank na mocy zawartych umow petni funkcje Dealera Rynku Pienieznego oraz Dealera Skarbowych Papieréw Warto$ciowych.

Bank nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej publikacji. Niezaleznie od
informacji przekazanych przez Bank, przed zawarciem kazdej transakcji Klient powinien dokonac¢ catoSciowej oceny jej ryzyka, potencjalnych
korzysci i ewentualnych strat, warunkéw i skutkow prawnych, ksiegowych i podatkowych transakgji, wptywu czynnikow rynkowych na wartos¢
inwestycji i wynik transakcji oraz w sposob niezalezny oceni¢, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjq¢ ryzyko
zwigzane z danq transakcjq. Instrumenty finansowe oraz transakcje, ktorych sq przedmiotem mogq by¢ nieodpowiednie do indywidualnej
sytuacji niektorych Klientow. Ostateczna decyzja o zawarciu transakgji, okresu inwestycji i wielkoSci zaangazowanych Srodkéw kazdorazowo
nalezy wytgcznie do Klienta.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP 525-000-77-38, REGON 016298263, kapitat zaktadowy
(kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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