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Przemyst motoryzacyjny: trudniejsze otoczenie rynkowe
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q 1524 Py P y gzacyjneg analizy.sektorowe@pkobp.pl

(2,3% r/r) niz wzrost kosztow produkcji (4,1% r/r) skutkowat spadkiem

rentownosci sprzedazy (-2,1 pp r/r;. tabela). Zespot Analiz Sektorowych
e Znaczqcy wzrost produkcji sprzedanej w 119 (8,3% r/r vs 51% r/r Piotr Krzysztofik

w 4q18; wykres 1) sugeruije silniejszq dynamike wzrostu przychodéw bran- tel. 22 521 81 25

zy w 1q19 (tabela).

e Branza motoryzacyjna skorzysta z sezonowo najlepszego dla niej okresu,
jakim jest poczqgtek roku, niemniej presje na marze bedq wywiera¢ rosnqce Wykres 1. Produkcja branzy vs przychody*
koszty produkcji (efekt wyzszych cen surowcow, rosngeych ptac jak rowniez “ — achody ogsten
kosztownych technologii elektrycznych). Krajowy sektor motoryzacyjny o/t —— produkcja sprzedana
z pewnosciq odczuje nizsze tempo rozwoju strefy euro, juz skutkujgce 2
mniejszqg dynamikq wzrostu popytu na produkowane w Polsce samochody,
a brexit stwarza ryzyko zmian uwarunkowan biznesowych dziatalnosci
w Wielkiej Brytanii. Spodziewane trudniejsze warunki prowadzenia dziatalno- 0
$ci gospodarczej w branzy automotive znajdujq odzwierciedlenie w gorszych

odczytach wskaznikow koniunktury (wykres 4).
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go (wykres 2) zbiezna z oczekiwanq poprawg rentownosci spotek w 1q19
Zrodto: GUS, PKO Bank Polski;
(t(] belo). * przychody ogétem 4q18; produkcja sprzedana 1919

Wskazniki finansowe branzy Wskazniki wybranych spotek*
4q18P 1q19pP~

jedn. 4q17 1918 2q18 3q18 4q18 (/") (t/r)

Przychody ogétem min z 40655 42005 44106 36477 41592 2,0 23 315 288
Przychody z eksportu

. %; pp 80,1 76,3 71 70,6 784 -79 17
w przychodach ogétem
Koszty ogotem min zt 39205 39991 41889 35603 40804 33 41 360 213
Wydatki inwestycyjne min zt 2520 1144 1240 1971 3162 323 641 ' }
Wuynik finansowy netto min zt 1479 1797 1872 706 658 -390 -821 156 216
Stopa zysku netto %; pp 3,70 4,47 434 1,98 1,59 -1 2,1 .3’2 1 1
Podwyiszona ptynno$¢ X 097 0,96 0,95 093 0,94 X X
Rotacja zobowigzan dni 54 58 60 56 52 3 -2
Zrédto: baza PONT Info. GOSPODARKA na podstawie danych GUS, firmy o liczbie pracujgcych 50 i wigcej 0sob; PKO Bank Polski; * GK Sanok RC, GK Wielton.
zmiana r/r w jednostkach referencyjnych, z wyjatkiem przychodow i kosztow (% r/r). A BM PKO BP, kwiecien 2019
Wuykres 2. Zmiana notowan wybranych spotek gietdowych Wykres 3. Notowania indeksu branzy* vs benchmark
vs dynamika przychodéw branzy zagraniczny vs WIG
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Wykres 4. Zmiana wyniku finansowego netto a zmiany wskaznika biezgcej
produkgji, portfela zamoéwien krajowych i zagranicznych oraz bariery popytu
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Wykres 6. Zmiana przychodéw a produkcja i import samochodow
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O oczekiwanej trudniejszej sytuacji w bran-
zy motoryzacyjnej mogq $wiadczy¢ ujemne
w 1919 wartosci wskaznikow koniunktury
(zmiana biezqcego portfela zamoéwien kra-
jowych i zagranicznych: -11,2pp r/r vs
-18 pp r/r w 4q18 oraz zmiana wskaznika
biezqcej produkcji: -12,7 pp r/r vs -12,0 pp
r/r w 4q18), przy ich korelacji z wynikiem
finansowym netto branzy na poziomie
~67%.

Zwraca uwage rosngcy odczyt ryzyka nie-
dostatecznego popytu na rynku zagranicz-
nym (9,9 pp r/r vs 1,0 pp r/r w 4q18).

W 4q18 warto$¢ eksportu byta wyzsza
o ponad '/; niz w poprzednim kwartale i na
zblizonym poziomie jak rok wczesniej; sprze-
daz eksportowa wcigz dominuje w strukturze
przychodéw branzy automotive (ok. 75%).
Pierwsze miesigce 2019 cechowat stabszy
popyt ze strony najwazniejszych dla Polski
rynkéw motoryzacyjnych (Niemcy, Wiochy,
WIk. Brytania), co wplywa na ostabienie
koniunktury krajowej branzy automotive.
Dodatkowo brexit spowoduje zmiany uwa-
runkowan biznesowych prowadzenia dziatal-
nosci na rynku brytyjskim.

W 1919 krajowa produkcja samochodéw
osobowych w dalszym ciggu malata i to
szybciej niz kwartat wczesniej (-13,7% r/r
vs -8,9% r/r w 4q18).

Konkurencjq dla producentéw samochodéw
jest import uzywanych samochod6éw oso-
bowych, ktéry co prawda spadt w 1q19
(-2,7% r/r vs +8,7% r/r w 4q18), niemniej
skumulowana warto$¢ za okres styczen-
kwiecien’19 byta wyzsza r/r o 3%. W struk-
turze sprowadzanych pojazdéw przewazajq
starsze samochody (gtownie taniejgce nie-
mieckie diesle) i dlatego $redni wiek samo-
chodéw osobowych w Polsce wynosi ok.
14 lat (i nie obnizyt sie od 2016). Z tej sytu-
acji mogq by¢ zadowoleni producenci kom-
ponentéw, ktorzy majg zagwarantowany
wysoki popyt na swoje wyroby.
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Aneks: Sktad indeksu gietdowego branzy oraz benchmark zagraniczny

Indeks branzy Indeks krajowy (GPW) Benchmark zagraniczny

Fiat Chrysler Automobiles - w 2014 nastgpito potgczenie

p ! 3 spotki: z amerykanskim koncernem Chrysler; posiada zaktady produkcyjne
rzemysr Inter GROCLIN Auto, T.C. DEBICA, WIELTON w ok. 40 krajach i sprzedaje popularne modele samochodow osobo-
motoryzacyjny ' ' wych i dostawczych, m.in: Abarth, Alfa Romeo, Chrysler, Dodge, Fiat,

Jeep, Lancia, Maserati. Do 2022 koncern planuje zainwestowaé
10,5 mld dolaréw w rozwoj zelektryfikowanych samochodéw, ktére
bedq spetnia¢ coraz bardziej restrykcyjne normy emisji spalin oraz
stopniowq rezygnacje z pojazdéw z silnikami Diesla.

Zatrudnienie 198,545; Przychody ($M) 128,827; Zysk 4,526; Akty-
wa 117,616.

Renault - istniejgcy od 1899 francuski producent samochodow,
jedna z najstarszych firm samochodowych. W sktad grupy wchodzq
takie marki jak Dacia czy Alpine; koncern posiada roéwniez znaczny
udziat japonskiego producenta Nissan.

Zatrudnienie 181,344; Przychody ($M) 66,247; Zysk 5,764; Akty-
wa 132,016.

TOYOTA - japonski koncern motoryzacyjny produkujgcy samochody
od 1937 (od wielu lat najwyzej wyceniana marka motoryzacyjna).
W sktad grupy Toyoty wchodzq takie japonskie marki jak Daihatsu
Motor Co., Hino Motors Ltd., Lexus czy Scion. Najbardziej znane
modele samochodow to Camry i Prius. Firma inwestuje w nowe tech-
nologie; ostatnio zainwestowata miliard dolaréw w szybko rosnqgcq
azjatyckq firme Grab i za 2,8 miliarda dolaréw, wraz z kilkoma do-
stawcami czeSci samochodowych, zatozyta nowq firme koncentrujqgcq
sie na samochodach autonomicznych.

Zatrudnienie 370,870; Przychody ($M) 265,172; Zysk 22,510; Akty-
wa 473,133.

VOLKSWAGEN - niemiecki koncern samochodowy z siedzibq
w Dolnej Saksonii, ma ok. 50 zaktadéw na catym Swiecie. Pomimo
kosztownego skandalu z fatszowaniem testow emisji spalin Volkswa-
gen pozostaje jednym z najwiekszych $wiatowych producentéw sa-
mochodoéw. Podobnie jak pozostate koncerny rozwija nowe obszary
dziatalnosci, w tym projekty pojazdow autonomicznych i samocho-
dow elektrycznych. Wspdtpracuje réwniez m.in. z Hino Motors, czy
filiami Forda i Toyoty w opracowaniu pojazdoéw uzytkowych (samo-
chodéw cigzarowych i dostawczych).

Zatrudnienie 655,700; Przychody ($M) 260,028; Zysk 13,107; Akty-
wa 506,956.
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Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego
lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania okre$lonych
wynikoéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byc zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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