POLSKO-CZESKIE STOSUNKI
GOSPODARCZE

*  Wedtug prognoz MFW w latach 2017-2020 tempo wzrostu gospodarczego Czech bedzie
zblizone do wzrostu potencjalnego i osiggnie okoto 2,5% r/r.

» W 2017 roku $rednioroczny wskaznik inflacji zwigkszy sie do 1,9% r/r. Prognozy MFW
wskazujq, ze w latach 2018-2020 $rednioroczna inflacja osiggnie poziom celu czeskiego
banku centralnego (2,0%).

e 0d 2016 roku do 2019 roku przewiduje sie stopniowe wygasanie nadwyzki w obrotach
biezqcych, a w 2020 roku oczekiwane jest pojawienie sie deficytu w wysokosci -0,3% PKB

e Wedtug wstepnych danych w 2016 roku polski eksport do Czech osiqggngt poziom blisko
12,1 mld EUR, zwiekszajqc sie 0 1,2% r/r.

*  Polski import z Czech wynio6st, wedtug danych wstepnych, w 2016 roku prawie
7,3 mld UR, wzrastajqc o 4,6% w skali roku.

e Poziom wzrostu gospodarczego Czech umozliwia utrzymanie sie korzystnej sytuacji
na rynku pracy i przewidywany jest spadek stopy bezrobocia.

» Utrzymujq sie korzystne nastroje przedsiebiorcéw w Polsce i w Czechach wskazywane
przez indeksy PMI dla przemystu.

W 2016 roku wzrost PKB Czech nieco spowolnit i osiggngt 2,3% r/r po wyraznym odbiciu
dynamiki PKB w 2015 roku do 4,5%, przede wszystkim dzieki wzrostowi inwestycji
publicznych zwigzanych z zakonczeniem ,starej” perspektywy finansowej UE. Wedtug
prognoz MFW w latach 2017-2020 tempo wzrostu gospodarczego Czech bedzie zblizone
do wzrostu potencjalnego i osiggnie okoto 2,5% r/r.

W latach 2014-2016 $rednioroczna inflacja CPI w Czechach osiggneta wartosci bliskie zeru
(ksztattujgc sie w przedziale 0,3%-0,7% r/r). Przewiduje sie, ze wskutek wzrostu cen
surowcow, zZywnosci oraz ustug w 2017 roku $Srednioroczny wskaznik inflacji zwiekszy

sie do 1,9%. Prognozy MFW wskazujq, ze w latach 2018-2020 $rednioroczna inflacja
osiggnie poziom celu czeskiego banku centralnego (2,0%).

W 2014 roku zanotowano nadwyzke obrotow biezgcych (0,2% PKB), ktora 2015 roku wzrosta
do 0,9% PKB. Od 2016 roku do 2019 roku przewiduje sie stopniowe wygasanie nadwyzki
w obrotach biezgcych, a w 2020 roku oczekiwane jest pojawienie sie deficytu w obrotach
biezgcych w wysokosci -0,3% PKB.

W 2016 roku, wedtug danych wstepnych, Czechy zajmowaty 3. miejsce w polskim eksporcie
(udziat 6,6%) oraz 7. miejsce w polskim imporcie (udziat 4,1%).

Wedtug wstepnych danych w 2016 roku polski eksport do Czech osiggngt poziom blisko
12,1 mld EUR, zwiekszajqc sie 0 1,2% r/r.

W strukturze towarowej polskiego eksportu do Czech w I-I1l kwartale 2016 roku najwiekszy
udziat miaty grupy towardéw: maszyny i urzqdzenia transportowe, towary przemystowe
klasyfikowane wedtug surowca, wyroby rézne oraz chemikalia i produkty pochodne.

Polskimi hitami eksportowymi w Czechach sq: cze$ci i akcesoria do pojazdow

samochodowych, silniki spalinowe ttokowe z zaptonem samoczynnym, oleje ropy naftowej
i oleje otrzymywane z mineratéw bitumicznych oraz meble do siedzenia.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne dla Czech

(&

Bank Polski

Realna dynamika PKB Polski i Czech
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Zrédto: czso.cz, GUS, MFW, PKO Bank Polski.

Dynamika polskiego eksportu do Czech
i polskiego importu z Czech
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Dynamika eksportu do Czech

Dynamika importu z Czech

Zrodto: czso.cz, GUS, MFW, PKO Bank Polski.

Struktura polskiego eksportu do Czech
(1-X1.2016)
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski

Wskaznik Jedn. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016P | 2017P | 2018P | 2019P | 2020P
PKB % r/r 2,3 2,0 -0,8 -0,5 2,7 4,5 2,3 2,1 2,4 2,2 2,2
PKB per capita (PPP) uso 27498 | 28561 28803 | 29097 | 30432| 32076| 33223| 34768| 36375| 37931 39511
Inflacja HICP % r/r 15 19 33 14 0,4 0,3 0,7 19 2,0 2,0 2,0
Import % r/r 15,1 6,6 2,0 0,5 10,0 8,9 0,7 6,0 59 4,7 4,7
Eksport % r/r 16,1 10,2 42 0,6 9,2 74 3,2 52 52 4,0 4,0
Rachunek obrotow 0 -3,6 -2,1 -1,6 -0,5 0,2 09 15 1,1 0,6 0,1 -0,3
biezqcych % PKB

Stopa bezrobocia* % 73 6,7 7,0 7,0 6,1 5,0 5,2 4,1 41 42 42
Deficyt budzetowy % PKB -4,4 -2,7 -39 -1,2 -1,9 -0,6 -0,6 -0,6 -0,4 -0,4 -0,4
Dtug publiczny % PKB 38,2 39,8 445 449 422 40,3 39,8 38,8 37,8 36,9 36,0

Zrédto: czso.czk, MFW, PKO Bank Polski.
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Polski import z Czech osiqgnat, wedtug danych wstepnych, w 2016 roku prawie
7,3 mld EUR, wzrastajgc o 4,6% w skali roku.

W strukturze polskiego importu z Czech dominowaty grupy towaréw: maszyny
i urzqdzenia transportowe, towary przemystowe klasyfikowane wedtug surowca, wyroby
rézne oraz chemikalia i produkty pochodne.

W 2014 roku nastqpit istotny wzrost eksportu i importu w Czechach (dynamiki roczne

po blisko 10% r/r). W latach 2015-2016 wymiana handlowa uksztattowata sie na nizszym
poziomie (przy wzro$cie eksportu 0 3,2% r/r i wzrocie importu 0 0,7% r/r w 2016 roku).

Po przewidywanym wyzszym tempie wzrostu eksportu i importu w 2017 roku, w kolejnych
latach przewidywane jest stopniowe spowolnienie tych dynamik (do 4%-5% r/r).
Oczekiwany dalszy wzrost cen ropy naftowej oraz wzrost popytu krajowego spowoduje,

ze dynamika importu przewyzszy dynamike eksportu, co spowoduje obnizenie nadwyzki
handlowej.

W 2016 roku Polska byta trzecim najwiekszym partnerem handlowym Czech w imporcie
z tego kraju (udziat 8,3%) oraz takze trzecim partnerem Czech pod wzgledem eksportu
(z udziatem 5,8%).

Naptyw polskich FDI do Czech osiggngt w 2015 roku 87,5 min EUR, stanowigc 3,0%
naptywu polskich FOI ogotem. Stan polskich bezposrednich inwestycji zagranicznych
w Czechach w 2015 roku wyniést 1,7 mld EUR i byto to 7,8% stanu polskich FDI ogotem.

Poziom wzrostu gospodarczego Czech umozliwia utrzymanie sie korzystnej sytuacji

na rynku pracy i przewidywany jest spadek stopy bezrobocia, ktéra ma wynie$¢ nieco
ponad 4% w 2020 roku. Trudnosci firm z pozyskaniem nowych pracownikéw mogq przetozyé
sie na przyspieszenie wzrostu wynagrodzen do ok. 5% nominalnie w 2017 roku (wobec 4,5%
r/rw Il kwartale 2016 roku), co moze przyczyni¢ sie do wzrostu inflacji.

W ostatnich latach liczba emigrantow z Polski przebywajgcych w Czechach (na pobycie
czasowym powyzej 3 miesiecy) utrzymuije sie na relatywnie statlym poziomie - szacowanym
przez GUS w 2015 roku na 9 tys. osob, stanowiqc 0,4% emigracji z Polski ogotem.

Czechy prowadzq najbardziej ekspansywnq polityke monetarng wérdd krajow regionu
uzywajgeych wrasnej waluty. Gtowna stopa procentowa (stopa repo) wynosi obecnie
0,05%. Oprocz wyznaczania poziomu stopy procentowej czeski bank centralny (CNB)
utrzymuje dolne ograniczenie dla kursu EURCZK (27 CZK/EUR) i wedtug deklaracji CNB
z lutego 2017 roku polityka ta zostanie utrzymana przynajmniej do potowy 2017 roku.

Generalnie od sierpnia 2016 roku utrzymujq sie korzystne nastroje przedsiebiorcow

w Polsce i w Czechach. Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w lutym 2017 nieznacznie
obnizyt sie do 54,2 pkt. z 54,8 pkt. w styczniu (byto to maksimum od marca 2015),

a w Czechach w lutym 2017 indeks zwiekszyt sie do 57,6 pkt. - 0siggajgc najwyzszy poziom
od maja 2011 roku.

Do 2020 roku oczekiwane jest utrzymanie niskiego stopnia ekspansywnosci polityki
fiskalnej i wedtug prognoz deficyt budzetowy Czech uksztattuje sie na poziomie okoto
-0,5% PKB. Przewidywane jest dalsze obnizenie relacji dtugu publicznego do PKB do 36,0%
w 2020 roku z 40,3% w 2015 roku.

Opracowano na podstawie: CNB, CZSO, Departament Analiz Ekonomicznych
PKO Bank Polski, GUS, MFW, NBP, WPHI Praga.
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Zrédto: GUS, PKO Bank Polski.
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Zrédto: NBP, PKO Bank Polski.

Emigracja z Polski do Czech
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Zrodto: NBP, PKO Bank Polski.

Wskaznik PMI dla przemystu

dla Polski i Czech
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Zrodto: Datastream, PKO Bank Polski.
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