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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE okres od okres od
01.01.2011  01.01.2010

okres od
01.01.2011 01
do 31.03.2011 do 31.03.2010 do 31.03.2011

w tys. EUR

okres od
.01.2010
do 31.03.2010

Wynik z tytutu odsetek 1719 469 1474 499 432 658 371701
Wuynik z tytutu prowizji i optat 737194 725 422 185 495 182 869
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 1088 335 907 090 273 850 228 665
Zysk brutto 1084 997 902 704 273010 227559
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 870 631 719171 219 071 181293
Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujgcq 871016 719 989 219 168 181499
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,70 0,58 0,18 0,15
Zysk na jedna akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,70 0,58 0,18 0,15
Dochody catkowite netto 699 735 744 994 176 069 187 803
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (1145929) (1024 412) (288 342) (258 240)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej 270218 (2612 159) 67 993 (658 489)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej (115 890) (89 026) (29 161) (22 442)
Przeptywy pieniezne netto (991 601) (3725 597) (249 510) (939171)
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE stan na stan na stan na stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa razem 172 693 579 169 660 501 43 045 335 42 840 315
Kapitat wtasny ogétem 22 059 303 21359 568 5498 468 5393422
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 22057 677 21357578 5498 063 5392919
Kapitat zaktadowy 1250000 1250 000 311573 315633
Liczba akcji (w tys.) 1250000 1250 000 1250 000 1250000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 17,65 17,09 4,40 431
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250000 1250 000 1250 000 1250000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 17,65 17,09 4,40 4,31
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,38% 12,47% 13,38% 12,47%
Fundusze podstawowe (Tier 1) 17780 711 15960 255 4431993 4030 062
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 1518 449 1512 546 378 486 381927
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 34 451 145928 8 587 36 848
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE ]EDNOSTKOWE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010  do 31.03.2011 do 31.03.2010
Wynik z tytutu odsetek 1687029 1440 265 424 495 363071
Wynik z tytutu prowizji i optat 693 142 675 447 174 410 170 271
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 1053 737 902 627 265 144 227 540
Zysk brutto 1053 737 902 627 265 144 227 540
Zysk netto 851 344 727 190 214 218 183 314
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,68 0,58 0,17 0,15
Zysk na jedng akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,66 0,56 0,17 0,15
Dochody catkowite netto 694 223 749 198 174 682 188 862
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1207 815) (1487 719) (303914) (375 033)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 240 591 (2217 183) 60 538 (558 921)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (10 708) (10 090) (2 694) (2 544)
Przeptywy pieniezne netto (977 932) (3714 992) (246 070) (936 498)

w tys. PLN

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE stan na stan na
31.03.2011 31.12.2010

Aktywa razem 170 437 897 167 238919
Kapitat wtasny ogétem 21896 071 21201 848
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 17,52 16,96
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 17,52 16,96
Wspétczynnik wyptacalnosci 12,99% 11,99%
Fundusze podstawowe (Tier 1) 17 381 629 15 449 743
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 974 392 967 418

Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 34 451 145928

stan na
31.03.2011
42 483 087

w tys. EUR

5457 781
311573
1250 000
4,37
1250000
4,37
12,99%
4332518
242 875
8587

stan na
31.12.2010

42 228 851
5353596
315633
1250000
4,28
1250000
4,28
11,99%
3901155
244279
36 848



Wybrane pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug nastepujqgcych kursow:

pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych - kurs liczony, jako $rednia kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego z trzech miesiecy okresu zakonczonego dnia 31 marca 2011 i 2010 roku; 1 EUR =
3,9742 PLN i 1 EUR = 3,9669 PLN,

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs $redni NBP na dzien 31 marca 2011 roku:
T EUR = 4,0119 PLN oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku: 1 EUR = 3,9603 PLN
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1. Podsumowanie i wybrane dane finansowe

Zmiana

I kwartat 2011 I kwartat 2010 | kow. 20111 kew. 2010
ZYSK NETTO 8710 min zt 7200 minz 21,0% (r/r)
WYNIK NA DZIALALNOSCI BIZNESOWE)* 2580,9 minzt 23464 minzt 10,0% (r/r)
KOSZTY ADMINISTRACY]NE -1054,1 min zt -1014,2 min zt 39% (r/r)
WYNIK Z TYTULU ODPISOW -4384 min zt -4251 min zt 31%  (¢/r)
c/l 40,8% 43,2% - 24 pp
ROE NETTO 15,4% 14,6% 08 p.p.
ROA NETTO 2,0% 1,7% 03 pp.

* Wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia ogolnych kosztéw administracyjnych oraz wyniku z tytutu

odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

W | kwartale 2011 roku poprawita sie sytuacja sektora bankowego w Polsce. Sytuacje na rynku
depozytowo-kredytowym ksztattowat dalszy stabilny wzrost sprzedazy kredytow mieszkaniowych, poprawa
sytuacji na rynku kredytow dla przedsiebiorstw, ograniczona aktywno$¢ w zakresie udzielania kredytow

konsumpcyjnych oraz szybszy wzrost depozytow niz rok wczesniej.

W tym okresie PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatania zmierzajgce do utrzymania silnej bazy
depozytowej i kapitatowej - dziatania te stanowiq podstawe stabilnego rozwoju dziatalnosSci biznesowej, przy
rownoczesnym utrzymaniu priorytetow w zakresie efektywnosci dziatania i skutecznej kontroli kosztow.

Wypracowany w | kwartale br. zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wyniost 871,0 min zt,
co oznacza wzrost o 151,0 min zt (+21,0%) w relacji do wyniku poréownywalnego okresu ubiegtego roku.

Osiqggniety wynik byt determinowany przez:

= wysoki poziom wyniku na dziatalnoSci biznesowej

Grupy

Kapitatowej

PKO Banku

Polskiego SA - 2 580,9 min zt, gtébwnie w efekcie wzrostu wyniku odsetkowego o 245,0 min zt w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (przede wszystkim na skutek wzrostu

przychodow odsetkowych o 241,2 min zt),

= wzrost ogolnych kosztow administracyjnych o 39,9 min zt r/r, przy dynamicznym wzroscie wyniku
na dziatalno$ci biznesowej zapewnit spadek wskaznika C/I w ujeciu rocznym do poziomu 40,8%,

= stabilizacje wyniku z tytutu odpisow aktualizujgcych wartos¢,

= wzrost sumy bilansowej 0 16,0 mld zt r/r do poziomu 172,7 mld zt w efekcie dynamicznego rozwoju
akgji kredytowej (portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom wzrost o 14,5 mid zt r/r)

finansowanej wzrostem zobowigzan wobec klientow oraz emisjq eurobligacji,

= efektywnq strukture bilansu - wzrost depozytow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
0 12,6 mld zt r/r oraz emisja euroobligacji pozwolity na dynamiczny wzrost dziatalnosci biznesowej.

Wskaznik kredytow do depozytow na koniec | kwartatu 2011

uwzglednieniem dtugoterminowego finansowania wynidst 91,7%,

roku wyniost 97,7%, a z
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2. Uwarunkowania zewnetrzne
Otoczenie makroekonomiczne
W | kwartale 2011 roku:

- odnotowano lekkie ostabienie aktywnosci gospodarki krajowej wzgledem
[l pot. 2010 roku przy nieco nizszym wzro$cie popytu zagranicznego i Tempo werostu PKB i jego skiadowych
produkcji na eksport, stabszej dynamice konsumpcji prywatnej (po  *] e
kumulacji zakupoéw przed oczekiwanymi zmianami podatkowymi od 201
poczqtku 2011 roku) oraz wyraznie nizszej skali odbudowy zapasow przez 1o
przedsiebiorstwa. Czynnikiem stymulujgcym wzrost PKB na poczgtku 2011 [~ — —— =
roku powinno byc¢ przyspieszenie dynamiki inwestycji w znacznym stopniu 1506sooemmsqonqossqosmogsqoﬂg}@mo
wspierane przez efekty bardzo niskiej statystycznej bazy odniesienia »
sprzed roku w budownictwie (w efekcie niekorzystnych warunkow
atmosferycznych),

- roczne tempo wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw wyniosto
Srednio 4,1% w skali roku, wzrost emerytur i rent pracowniczych osiggnat
6,0% w skali roku; zanotowano stopniowy wzrost rocznej dynamiki

-20 -

PKB Konsumpcja Inwestycje

zatrudnienia w przedsigbiorstwach do 4,1% w marcu; w marcu stopa Bezrobodie i zatrudnienie
bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 13,1% z 12,3% w grudniu 2010 (koniec okresu, %)
FOkU, 15 1

- odnotowano przyspieszenie inflacji mierzonej wskaznikiem CPI do 4,3% r/r 101
w marcu br. z 3,1% r/r w grudniu ub.r. glbwnie za sprawq wzrostu stawek
VAT na poczgtku roku oraz istotnego przyspieszenia rocznego tempa
wzrostu cen zywnosci odzwierciedlajgcego tendencje na  rynkach Sl e scor 2008 1e0r—toee soto
Swiatowych, Eh

- Rada Polityki Pienieznej (RPP) podwyzszyta stopy procentowe w styczniu
o 25 pb. w warunkach znacznego wzrostu wskaznika inflacji i
stabilizujgcej sie sytuacji gospodarki krajowe;j.

Stopa bezrobocia rejestrowanego

Wzrost zatrudnienia r/r w przedsiebiorstwach

Sytuacja na rynku finansowym

W | kwartale krzywa dochodowosci polskich SPW nieznacznie wyptaszczyta sie

przy wzro$cie rentownos$ci obligacji we wszystkich sektorach zapadalnosci. urs (fvingow) Zotego uzgl edem euro
Roznica miedzy rentownosSciami obligacji 10- i 2-letnich spadta z 133 p.b. do . i dolara

123 p.b. Wzrost rentownosci SPW byt pochodng nasilenia oczekiwan na
zacie$nienie krajowej polityki pienieznej przez RPP. Wzrost rentownos$ci na
dtuzszym koncu krzywej dochodowosci byt pochodng wyraznego wzrostu
rentownosci na rynkach bazowych, co z kolei byto efektem korekty oczekiwan
dotyczqcych polityki pienieznej w USA (ograniczanie oczekiwan na kolejny
program skupu aktywow finansowych) oraz juz nizszej skali naptywu kapitatu
zagranicznego na krajowy rynek obligacji skarbowych w poroéwnaniu z
ostatnimi miesigcami 2010 roku. Waznym czynnikiem ograniczajgcym skale
wzrostu rentownosci obligacji skarbowych byto ograniczenie podazy obligacji
skarbowych.

4,51

4,0 1

é

3,51
3,0 1

2,51

20 T T T/ T T T T T T T T
1Q06 4Q06 3Q07 2Q08 1Q09 4Q09 3Q10

PLN/EUR

PLN/USD

Stawki na rynku miedzybankowym wzrosty w | kwartale 2011 roku w warunkach zaostrzenia polityki
pienieznej przez RPP. Stawki WIBOR w terminach od 1 do 12 miesiecy wzrosty o ok. 20-25 p.b. W duzo
silniejszym stopniu wzrosty stawki o krotszym terminie zapadalnosci, w tym stawka POLONIA. Srednia
miesieczna stawka stopy POLONIA w marcu ksztattowata sie juz tylko ok. 20 p.b. ponizej stopy
referencyjnej NBP, wobec blisko 70 p.b. w grudniu 2010 roku. Taka sytuacja byta wynikiem polityki NBP
polegajqcej na zwiekszeniu emisji bondw pienieznych o okresach zapadalno$ci krotszych niz 7 dni, majqgcej
na celu zblizenie stopy rynkowej POLONIA do poziomu stopy referencyjnej NBP.

W pierwszych tygodniach roku ztoty umocnit sie w wyniku nasilenia sie oczekiwan rynkowych na
przyspieszenie podwyzek stop procentowych NBP. W pozostatej czesci | kwartatu br. ztoty ostabiat sie
wobec euro odzwierciedlajgc narastajgcq globalng awersje do ryzyka w zwigzku z eskalacjq konfliktow
spoteczno-politycznych na Bliskim Wschodzie oraz niepewnos$cig dotyczqcq konsekwencji kataklizmu w
Japonii. Jednocze$nie ztoty umocnit sie wobec dolara, co byto konsekwencjq stabilnego spadku wyceny
dolara wzgledem euro w wyniku wzrostu oczekiwan na rozpoczecie cyklu zacie$nienia polityki pienieznej
przez Europejski Bank Centralny. Na koniec | kwartatu br. ztoty ostabit sie 0 1,3% w stosunku do euro i
umochnit sie o 4,8% wobec dolara amerykanskiego, osiggajqc poziomy 4,01 PLN/EUR oraz 2,82 PLN/USD.



Komentarz Zarzgdu Banku do wynikow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | kwartat 20717 roku

Koniunktura gietdowa

W | kwartale 2011 roku koniunktura na rynku podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie
(GPW) pozostawata pod wptywem sytuacji na gietdach zagranicznych, oceny przez inwestorow sytuacji
gospodarczej w Polsce oraz kondycji finansowej notowanych spotek. Skutkowato to, przy lekkiej zmienno$ci,
stabym trendem wzrostowym na rynku akcji. Indeks WIG wzrost o 2,6%, przy wzro$cie niemieckiego DAX30
o0 1,8% i amerykanskich indeksow S&P500 Comp. i Nasdaq Comp. o odpowiednio 5,4% i 4,8%. W | kwartale
2011 roku roczne stopy zwrotu gtownych indeksow GPW wzrosty takze w tempie jednocyfrowym i byty
nizsze niz stopy wzrostu w IV kwartale 2010 roku. Powyzej indeksu gtownego WIG wzrost indeks matych
spotek sWIG80 (+4,2% kw/kw), indeks $rednich spotek mwWIG40 (+3,8% kw/kw) oraz indeks spotek o
najwiekszej kapitalizacji WIG20 (+2,7% kw/kw). Mniej niz indeks gtowny WIG wzrost indeks WIG Banki
(+2,5% kw/kw). Na koniec | kwartatu 2011 roku indeks WIG osiqgngt poziom 48 730 pkt., a WIG Banki
7092 pkt. Na koniec | kwartatu 2011 roku na rynku podstawowym GPW byty notowane 402 spotki, w tym
29 spotek zagranicznych (wobec odpowiednio 400 i 27 na koniec 2010 roku).

pkt

pit Indeks WIG na tle $wiatowych indeksow gietdowych it Indeks sektorowy WIG Banki na tle indeks6w WIG

pkt
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—WIG (L) WIG 20 (P) —WIG Banki (P)

Dobra koniunktura gietdowa oraz wzrost liczby notowanych spotek na rynku podstawowym przetozyty sie
na wzrost kapitalizacji spotek notowanych na rynku gtéwnym GPW, ktéra w ciggu | kwartatu 2011 roku
wzrosta o 7,3% (wobec spadku o0 0,9% w poprzednim kwartale) do poziomu 847 mid zt.

Koniunktura na GPW oddziatywata na sytuacje bankowego i niebankowego rynku finansowego, w tym na
wzrost kapitalizacji bankdéw notowanych na GPW, wzrost wartosci aktywoéw funduszy inwestycyjnych i
funduszy emerytalnych w poréwnaniu ze stanem na koniec IV kwartatu 2010 roku, zmiany w zakresie
struktury oszczedno$ci (w tym: lekki spadek udziatu akgji, stabilizacje w zakresie udziatu funduszy
inwestycyjnych w oszczednosciach ludnosci, wzrost udziatu lokat bankowych).

Sytuacja polskiego sektora bankowego

W ciqgu dwoch pierwszych miesiecy 2011 roku sytuacja sektora bankowego ulegta dalszej poprawie. Na
koniec lutego br. wynik sektora bankowego wyniést 2 mid zt i byt wyzszy o 33,5% w poroéwnaniu z
analogicznym okresem ub.r. Banki odnotowaty prawie 30-procentowy spadek odpisow netto z tytutu utraty
warto$ci oraz ponad 13-procentowy wzrost wyniku odsetkowego.

Nalezno$ci zagrozone rosty wolniej niz rok wczesniej i na koniec lutego br. zwiekszyty sie o ok. 22% r/r
wobec 36% r/r z konca lutego ub.r. Ich wzrost dotyczyt przede wszystkim sektora gospodarstw domowych i
byt konsekwencjq nadal pogarszajqgcej sie jakosci portfela kredytow konsumpcyjnych. Natomiast obnizyta
sie warto$¢ kredytow zagrozonych w sektorze przedsiebiorstw. Na koniec lutego br. udziat naleznosci
zagrozonych w naleznos$ciach ogétem wynidst 8,9%.

Sytuacje na rynku kredytowo-depozytowym ksztattowat stabilny wzrost kredytéw mieszkaniowych,
poprawa sytuacji na rynku kredytow dla przedsiebiorstw, ograniczona aktywno$¢ w zakresie udzielania
kredytow konsumpcyjnych oraz szybszy wzrost depozytéw niz rok wczesniej. Nadal na zmiany wolumenu
kredytow i depozytéw w ujeciu ztotowym duzy wptyw miaty zmiany kursowe, w tym aprecjacja polskiej
waluty w | kwartale br. zmniejszajgca warto$¢ ztotowq udzielonych kredytow walutowych i zgromadzonych
depozytow walutowych.

Po korekcie o zmiany kursu walutowego, na koniec | kwartatu br. przyrost portfela kredytowego ogotem byt
zdecydowanie wyzszy niz rok wczesniej. Kredyty wzrosty o 13,8 mld zt wobec 2,2 mld zt w analogicznym
okresie ub.r., a ich tempo wzrostu wyniosto 8,7% r/r.

Istotny wptyw na przyrost kredytobw miata poprawa sytuacji na rynku kredytow dla przedsiebiorstw.
Warto$¢ tych kredytow zwiekszyta sie o ok. 6,3 mld zt (po korekcie o zmiany kursowe) wobec spadku o 1,2
mld zt odnotowanego rok wcze$niej. Prawie caty przyrost dotyczyt kredytow dla matych i $rednich
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przedsiebiorstw, podczas gdy w segmencie duzych przedsiebiorstw miata miejsce stagnacja. Wg ankiety
NBP banki kontynuowaty stopniowe tagodzenie kryteriow przyznawania kredytéw, ale barierq wzrostu byt
nadal niski popyt na kredyty ze strony przedsiebiorstw, ktére wykorzystywaty wiasne $rodki finansowe i
korzystaty z alternatywnych wobec kredytu bankowego form pozyskiwania finansowania.

Systematycznie i stabilnie rosty kredyty mieszkaniowe, na ktére pozytywny wptyw miato tagodzenie polityki
kredytowej bankow na skutek rosnqgcej konkurencji na rynku kredytow mieszkaniowych oraz zapowiadane
zmiany programu ,Rodzina na swoim”. Warto$¢ portfela kredytow mieszkaniowych wzrosta o ok. 5,7 mld zt
(po korekcie o zmiany kursowe) wobec ok. 5,6 mld zt w analogicznym okresie ub.r.

Nadal banki ograniczaty akcje kredytowq w zakresie kredytow konsumpcyjnych. Ich warto$¢ obnizyta sie o
ponad 2,4 mld zt, a dynamika spadta do -1,2% r/r wobec ok. 11% r/r w analogicznym okresie ub.r. Banki
utrzymywaty zaostrzone kryteria i warunki ich udzielania na skutek pogarszania sie jakoSci tego portfela
kredytowego.

Na koniec | kwartatu br. przyrost depozytow ogodtem byt wyzszy niz rok wczesniej. Ich warto$¢ zwiekszyta
sie 0 ok. 28 mld zt (po korekcie o zmiany kursowe) wobec 10,8 mld zt w analogicznym okresie ub.r., tj.
wzrosta o 11,7% wobec 10% rok wczeSniej. Jednak ponad 60% wzrostu depozytow wynikato z
jednorazowego zdarzenia. W marcu br. na skutek przeptywoéw zwigzanych z zakonczeniem wezwania
hiszpanskiego Banku Santander na akcje BZ WBK, depozyty niemonetarnych instytucji finansowych
zwiekszyty sie o ok. 18 mld z}, tj. 0 66% r/r. Tempo wzrostu pozostatych depozytow byto nizsze niz w
analogicznym okresie ub.r. Depozyty osob prywatnych zwiekszyty sie o ok. 10,4% wobec 11,4%, a depozyty
instytucji rzgdowych i samorzqdowych o 3,3% wobec 9,8%. Depozyty przedsiebiorstw obnizyty sie o ponad
12 mld zt.

Czynniki regulacyjne

Na sytuacje finansowgq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2011 roku
miaty wptyw m.in. nastepujgce nowe rozwigzania regulacyjne:

— uchwata Rady Polityki Pienieznej nr 9/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku (Dz. Urz. NBP nr 15, poz.
16) podwyzszajqca od 31 grudnia 2010 roku do 3,5% stope rezerwy obowigzkowej bankow,

— uchwata Rady Polityki Pienieznej nr 1/2011 z dnia 19 stycznia 2011 roku (Dz. Urz. NBP nr 1, poz. 1)
podwyzszajgca z dniem 20 stycznia 2011 wysoko$¢ stopy referencyjnej do 3,75%, oprocentowanie
kredytu refinansowego udzielanego pod zastaw papierow warto$ciowych do 5,25%, oprocentowanie
lokaty terminowej przyjmowanej od bankéw przez Narodowy Bank Polski do 2,25% oraz stope
redyskontowq weksli przyjmowanych od bankéw do redyskonta przez Narodowy Bank Polski do 4,0%,

— uchwata Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z dnia 17 listopada 2010 roku ponad dwukrotnie
podwyzszajgca wysokos¢ stawki procentowej do obliczania obowigzkowej optaty rocznej na 2011 rok
wnoszonej przez banki na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,

— uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego nr 367/2010 z dnia 12 pazdziernika 2010 roku (Dz. Urz. KNF nr
8, poz. 36) oraz nr 434/2010 z dnia 20 grudnia 2010 roku (Dz. Urz. KNF nr 1 z 2011 roku, poz. 36)
wprowadzajgce od 31 grudnia 2010 roku zmiany w zakresie pozycji zaliczanych do funduszy
podstawowych oraz funduszy uzupetniajgcych banku,

— uchwata nr 369/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 pazdziernika 2010 roku (Dz. Urz. KNF nr
8, poz. 38) wprowadzajgca od 31 grudnia 2010 roku zmiany w zakresie wyznaczania wymogow
kapitatowych z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka,

— uchwata nr 52/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 lutego 2010 roku (Dz. Urz. KNF nr 2, poz.
12) zobowiqzujgca banki do przestrzegania od 23 grudnia 2010 roku wszystkich zasad Rekomendacji
T w zakresie zarzqgdzania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych,

- nowelizacja ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece z dnia 26 czerwca 2009 roku (Dz. U. z 2009 roku
nr 131, poz. 1075) m.in. likwidujgca podziat na hipoteke zwyktq oraz hipoteke kaucyjng (weszta w zycie
20 lutego 2011 roku),

— nowelizacja ustawy o podatku od towardw i ustug i ustawy o transporcie drogowym z dnia 16 grudnia
2010 roku (Dz. U. nr 247, poz. 1652) wprowadzajgca w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2012 roku ograniczenia w zakresie mozliwosci odliczania petnego podatku VAT naleznego z tytutu
leasingu pojazdow osobowych z homologacjq ciezarowa,

- rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 23 grudnia 2010 roku (Dz. U. nr 244, poz. 1692) rozszerzajqce
liste tytutow zaliczanych do dtugu publicznego m.in. o kredyty i pozyczki oraz umowy leasingu.

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty takze rozwigzania regulacyjne, ktore
po okresie vacatio legis zaczng obowiqzywaé w pozniejszym okresie, w tym uchwata nr 18/2011 Komisji
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Nadzoru Finansowego z dnia 25 stycznia 2011 roku (Dz. Urz. KNF nr 3, poz. 6) zobowigzujgca banki do
przestrzegania od 25 lipca 2011 roku Rekomendacji S dotyczqcej dobrych praktyk w zakresie ekspozyciji
kredytowych zabezpieczonych hipotecznie oraz zapowiadane ograniczenia w programie ,Rodzina na swoim”
i zmiany w naliczaniu podatku od dochodow z lokat.

Rynek ukrainski

Na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2011 roku wptyw miaty
czynniki makroekonomiczne na Ukrainie, gdzie dziata spotka zalezna PKO Banku Polskiego SA -
KREDOBANK SA, wsrod ktorych wyrdznic nalezy:

— opublikowang w potowie lutego informacje Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW)
dotyczqcq sytuacji gospodarczej na Ukrainie bedgcq elementem cyklicznego monitoringu  kraju
korzystajgcego z pomocy finansowej MFW w ramach programu Stand-by-Arrangement (SBA). Wg
informacji MFW pomoc finansowa dla Ukrainy bedzie kontynuowana zgodnie z przyznang skalq
pozyczki w sierpniu 2010 roku, cho¢ niewykluczone sq pewne opdznienia w wyptacie transz w
najblizszych miesigcach. W zwigzku z relatywnie stabilng sytuacjq finansowg Ukrainy w krotkim okresie
te przesuniecia nie majq istotnego znaczenia dla perspektyw stabilno$ci gospodarczej i finansowej,

— kontynuacje wzrostu gospodarczego po silnej recesji w 2009 roku w warunkach ozywienia globalnego
wzrostu gospodarczego i popytu zagranicznego, tempo wzrostu utrzymywato sie jednak na bardzo
niskim poziomie z uwagi na bardzo staby wzrost konsumpcji prywatnej i inwestycji w warunkach bardzo
trudnej sytuacji wewnetrznej gospodarki Ukrainy,

— kontynuacje poprawy stabilnoSci zewnetrznej Ukrainy, z drugiej strony narastajgce ryzyka pogorszenia
tej sytuacji w kwartatach kolejnych w warunkach ozywienia popytu importowego, wzrostu cen ropy
naftowej a jednoczes$nie jedynie ograniczonego naptywu kapitatu zagranicznego,

— minimalne ostabienie kursu ukrainskiej hrywny: oficjalny kurs hrywny wg Narodowego Banku Ukrainy
utrzymywat sie w trakcie kwartatu na poziomie ok. 7,95 UAH/USD wobec 7,90 UAH/USD pod koniec
2010 roku,

— stabilizowanie sie sytuacji w sektorze bankowym dzieki dokonanemu dokapitalizowaniu bankow,
dziataniom NBU w zakresie dostarczania ptynnos$ci oraz poprawie sytuacji gospodarczej; jednoczes$nie
sytuacja sektora okre$lana jest w dalszym cigqu jako bardzo trudna z uwagi na: niskg dochodowos$¢
sektora, wysokie wskazniki kredytow zagrozonych, stabq jakos$¢ aktywow bankow,

— kontynuacja spadku ryzyka kredytowego Ukrainy w warunkach poprawy sytuacji na rynkach
globalnych i perspektyw sytuacji finansowej kraju przy kontynuacji pomocy finansowej w ramach
programu MFW.
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Wg danych Narodowego Banku Ukrainy na koniec | kwartatu 2011 roku dziatalno$¢ operacyjng na Ukrainie
prowadzito 176 bankow. Do 41,6% wzrdst udziat kapitatu zagranicznego w kapitatach ukrainskiego sektora
bankowego. W | kwartale 2011 roku aktywa sektora bankowego wzrosty o ok. 13% r/r, co byto wynikiem
ozywienia na rynku kredytow. Przyrost kredytow w ciggu | kwartatu wyniést 19 mld UAH wobec spadku
0 22 mld UAH w | kwartale 2010 roku, a tempo wzrostu wyniosto 7% r/r. Na przyrost kredytow ogotem miat
wptyw wzrost wolumenu kredytow dla przedsiebiorstw (+15% r/r wobec 4% rok wczesniej), przy
utrzymujqcej sie tendencji spadkowej kredytow dla gospodarstw domowych trwajqcej od marca 2009 roku.
Skala spadku wolumenu kredytéw udzielonych gospodarstwom domowym byta mniejsza niz w poprzednich
okresach kwartalnych (-9,5% r/r). Zmniejszyt sie udziat kredytow walutowych w kredytach ogotem -
wyniost ok. 45%. Przyrost depozytow w | kwartale 2011 roku byt silniejszy niz kredytéw - wyniést ok. 32 mld
UAH (wzrost o 27% r/r), co jest oceniane jako wzrost zaufania do sektora bankowego. Oszczednosci
gospodarstw domowych wzrosty o ok. 31%, a depozyty przedsiebiorstw o 33% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego.
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W | kwartale 2011 roku kapitaty sektora bankowego wzrosty o 3,5% r/r, co byto efektem realizowanego
procesu dokapitalizowania bankdéw oraz wprowadzonych rozwigzan regulacyjnych pozwalajgcych na
powiekszenie kapitatu podstawowego o 100% pozyskanych pozyczek podporzgdkowanych.

Mimo odnotowanej w | kwartale 2011 roku stabilizacji w zakresie przyrostu kredytéw zagrozonych,
wyzwaniem dla ukrainskiego sektora bankowego jest niska jako$¢ portfela kredytowego. Odnotowano
dalszy wzrost kredytow zagrozonych i tworzonych rezerw. Wg Narodowego Banku Ukrainy od poczqgtku
roku warto$¢ kredytow zagrozonych wzrosta o ok. 19,2%.

W | kwartale 2011 roku sektor bankowy poni6st strate, a zwrot z kapitatu i aktywow utrzymat ujemne
wartosci - wskaznik ROE wyniost -0,6% a ROA -0,1%.
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3. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz PKO Banku Polskiego SA
3.1. Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
Czynniki wptywajgce na wyniki Grupy Kapitatowej w | kwartale 2011 roku

W | kwartale 2011 roku dalsza poprawa warunkéw makroekonomicznych pozytywnie przetozyta sie na
sytuacje polskiego sektora bankowego. Dziatania podjete przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA
w | kwartale 2011 roku pozwolity na wypracowanie zysku netto w wysokosci 871,0 min zt.

Efektywnos$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uksztattowata sie na wysokim poziomie - na
koniec | kwartatu 2011 roku wskaznik ROE wyniost 15,4%.

Wzrost bazy depozytowej oraz wysoki poziom kapitatdbw wiasnych Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA, pokryt rosnqgce, w $lad za wzrostem akgcji kredytowej, potrzeby kapitatowe i umozliwit dalszy
stabilny rozwo¢j dziatalnoSci biznesowej. Na koniec | kwartatu 2011 roku wspétczynnik wyptacalnosci
wyniést 13,38%, przy minimalnym jego poziomie okre$lonym w ustawie Prawo bankowe w wysokosci 8%.

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikéw osiggnietych przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA jest uksztattowanie sie
gtownych wskaznikow efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 7. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

31.03.2011 31.03.2010* Zmiana
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 2,0% 1,7% 0,3 p.p.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wiasnych) 15,4% 14,6% 0,8 p.p.
C/1 (wskaznik kosztéw do dochodéw) 40,8% 43,2% -2,4 p.p.
Marza odsetkowa (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 4,4% 4,0% 0,4 p.p.
Udziat kredytow spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci** 7,9% 8,3% -0,4 p.p.
Udziat kredytéw z rozpoznang utratq warto$ci*** 7,5% 7,7% -0,2 p.p.

" Zmiana w stosunku do wczesniej publikowanych danych wynika ze zmiany w sposobie wyliczania wskaznikéw ROE, ROA i marzy odsetkowej. Do obliczen
mianownika przedmiotowych wskaznikéw zastosowano $redniq z wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywoéw i pasywéw. Dane doprowadzone do
poréwnywalnosci.

** Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci przez wartosc bilansowgq
kredytéw i pozyczek brutto.

*** Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytéw i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci przez wartosc bilansowq kredytow i pozyczek
udzielonych klientom brutto.

Wyniki finansowe

Zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | kwartale 2011 roku wyniost
871,0 min zt i byt 0 151,0 mln zt wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2010 roku (+21,0% r/r).

Wykres 1. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
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Skonsolidowane pozycje rachunku wynikow ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 2. Zmiany w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
. Zmiana
-31?013'?21011 -31?013'?21010 z"(l:/(v) 23 | kow. 2011
/1 kw. 2010
Przychody z tytutu odsetek 27204 2 479,2 241,2 9,7%
Koszty z tytutu odsetek (1 001,0) (1 004,7) 3,7 -0,4%
Wuynik z tytutu odsetek 1719,5 14745 245,0 16,6%
Przychody z tytutu prowizji i optat 911,5 920,2 8,7) -1,0%
Koszty z tytutu prowizji i optat (174,3) (194,8) 20,5 -10,5%
Wunik z tytutu prowizji i optat 737,2 725,4 11,8 1,6%
Przychody z tytutu dywidend 0,0 0,1 o,1) -82,5%
Wynik nol ir}strun?en.tach finansowych wycenianych ©.5) 126 (13.1) X
do warto$ci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 3,5 7,4 (3,9) -52,4%
Wynik z pozycji wymiany 74,9 97,3 (22,4) -23,1%
Pozostate przychody operacyjne 117,8 92,0 25,8 28,0%
Pozostate koszty operacyjne (71,5) (62,9) (8,6) 13,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 46,3 29,1 17,2 59,1%
Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych wartosé (438,4) (425,1) (13,3) 3,1%
0Ogolne koszty administracyjne (1 054,1) (1014,2) (39,9) 3,9%
Wunik z dziatalno$ci operacyjnej 1088,3 907,1 181,2 20,0%
Udzif]l w zgskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i G.3) (4.4) 10 -23,9%
wspotzaleznych
Zysk (strata) brutto 1 085,0 902,7 182,3 20,2%
Podatek dochodowy (214,4) (183,5) (30,8) 16,8%
Zysk ngtto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgeych 870.6 7192 1515 211%
kontroli)
Zyski (straty) udziatowcow niesprawujgeych kontroli (0,4) (0,8) 0,4 -52,9%
Zysk (strata) netto 871,0 720,0 151,0 21,0%

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | kwartat 2011 roku suma pozycji
dochodowych wyniosta 2 580,9 min zt i byta 0 234,4 min z, tj. 0 10,0% wyzsza niz w analogicznym okresie
2010 roku.

Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | kwartale 2011 roku wynik odsetkowy byt o 245,0 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, przede wszystkim na skutek wzrostu przychodéw odsetkowych o 241,2 min zt.

W | kwartale 2011 roku przychody odsetkowe wyniosty 2 720,4 min zt i w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2010 roku byty wyzsze o 9,7% w gtownej mierze w efekcie wzrostu:

— przychodow z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (+)10,8% r/r - efekt wysokiej dynamiki
portfela kredytowego (+12,3% r/r) oraz wzrostu stop procentowych,

— przychodow z tytutu instrumentow zabezpieczajgcych (+)10,5% r/r, w tym m.in. z tytutu wzrostu
wolumenu transakcji CIRS.

Dynamika kosztow odsetkowych uksztattowata sie na poziomie (-)0,4% r/r, gtownie w efekcie spadku
kosztow zobowigzan wobec klientow (-1,7% r/r) oraz innych kosztow, czesciowo skompensowanych
wzrostem kosztow z tytutu wtasnej emisji papieréw dtuznych.

Marza odsetkowa wzrosta o 0,4 p.p. r/r do poziomu 4,4% w | kwartale 2011 roku w efekcie wzrostu wyniku
odsetkowego 0 16,6% r/r, przy wzroscie $rednich aktywow oprocentowanych o 13,6% r/r.

Wynik z tytutu prowizji i optat

Uzyskany w | kwartale 2011 roku wynik z tytutu prowizji i optat byt o 11,8 min zt wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego, gtownie w efekcie spadku kosztéw prowizyjnych o 20,5 min zt.

Wynik z prowizji i optat wzrost o 1,6% r/r w efekcie:

— spadku kosztow z tytutu kart ptatniczych (-14,1% r/r), kosztow z tytutu ubezpieczen kredytow
(-9,0% r/r) oraz innych kosztow prowizyjnych (-11,2% r/r), m. in. kosztow optat poniesionych przez Dom
Maklerski na rzecz GPW i KDPW,

przy

— zwiekszeniu przychodoéw prowizyjnych z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek (+21,7% r/r),

- zwiekszeniu przychodow prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (+14,9% r/r).
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tqczny spadek przychodoéw z tytutu prowizji i optat o 8,7 min zt r/r byt spowodowany w gtownej mierze
spadkiem przychodow z tytutu ubezpieczen kredytow.

Ogdlne koszty administracyjne

W I kwartale 2011 roku ogolne koszty administracyjne wzrosty o 39,9 min zt w poréwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku (+3,9% r/r). Ich poziom byt determinowany w gtownej mierze przez:

— wzrost kosztow sktadki i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny o 20,8 min zt (+2,6x r/r) - efekt
wzrostu stawki optaty rocznej wnoszonej do BFG,

— wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych o 13,3 min zt (+2,3% r/r), na ktory gtowny wptyw miat wzrost
kosztow wynagrodzen o 12,7 min zt (+2,7% r/r),

— wzrost kosztow amortyzacji 0 5,5 min zt (+4,6% r/r),

— wzrost kosztow rzeczowych o 0,9 min zt (+0,3% r/r).

Niewielki wzrost ogdlnych kosztéw administracyjnych, przy znacznym wzroscie przychodow Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA o 10,0% r/r, przetozyt sie na utrzymanie wysokiej efektywnosci
dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, mierzonej wskaznikiem C/I, ktory na koniec |
kwartatu 2011 roku osiggngt poziom 40,8% (-2,4 p.p. r/r).

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci jest efektem konserwatywnej polityki PKO
Banku Polskiego SA w zakresie rozpoznania i wyceny ryzyka kredytowego oraz wzrostu bazy kredytowe;j.
Wzrost wyniku z tytutu odpiséw w | kwartale 2011 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego
roku (+3,1% r/r) gtownie w efekcie wzrostu odpisow na portfel kredytow mieszkaniowych.

Wskazniki udziatu kredytow spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci oraz z rozpoznang utratq
wartosci zmniejszyty sie w ujeciu rocznym odpowiednio o (-)0,4 p.p. (do poziomu 7,9% na koniec | kwartatu
2011 roku) i (-)0,2 p.p. (do poziomu 7,5% na koniec | kwartatu 2011 roku), co jest wynikiem
konsekwentnego stosowania przez Bank zaostrzonych kryteriow w ocenie jakoSci udzielonych kredytow
oraz zmiany w 2011 roku zasad klasyfikacji przestanek utraty wartosci'.

"W I kwartale 2011 roku dokonano modyfikacji katalogu przestanek indywidualnej utraty wartosci polegajqcej w szczegélnosci na
zaprzestaniu rozpoznawania przestanki ,pogorszenie sie w okresie kredytowania sytuacji finansowej klienta” w stosunku do klientéw,
ktorzy do tej pory znajdowali sie w tej grupie, a cechuje ich stosunkowo niskie prawdopodobieristwo niewywigzania sie ze
zobowigzania.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 3. Zmiany w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
sosam SR o S I
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 47133 2,7% 6 182,4 3,6% -23,8%
Naleznosci od bankow 2 819,4 1,6% 2 307,0 1,4% 22,2%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 132 419,8 76,7% 130 668,1 77,0% 1,3%
Papiery warto$ciowe 24 413,9 14,1% 22 481,4 13,3% 8,6%
Pozostate aktywa 8 327,2 4,8% 8 021,6 4,7% 3,8%
Suma aktywow 172 693,6 100,0% 169 660,5 100,0% 1,8%
Zobowigzania wobec bankéw 5526,6 3,2% 52372 3,1% 5,5%
Zobowigzania wobec klientow 135 565,3 78,5% 132 981,2 78,4% 1,9%
Pozostate zobowigzania 4 513,5 2,6% 5171,8 3,0% -12,7%
Suma zobowiqzan 150 634,3 87,2% 148 300,9 87,4% 1,6%
Kapitat wiasny ogétem 22 059,3 12,8% 21 359,6 12,6% 3,3%
jl‘:::"] :;’:Wiqm“ i kapitaty 172 693,6 100,0% 169 660,5 100,0% 1,8%
Kredyty/Zob. wobec klientow 97,7% X 98,3% X -0,6 p.p.
Kredyty/Stabilne zrédta finansowania® 91,7% X 92,0% X -0,4 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 92,4% X 91,6% X 0,8 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 84,6% X 84,4% X 0,3 p.p.
Wspoétczynnik wyptacalnosci 13,4% X 12,5% X 0,9 p.p.

* Stabilne zrodta finansowania obejmujg zobowigzania wobec klientow oraz dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji
papieréw wartosciowych, zobowiqzan podporzqdkowanych i kredytéw otrzymanych od instytucji finansowych.

Najistotniejszy wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
wywiera sprawozdanie z sytuacji finansowej podmiotu dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielko$¢
sumy bilansowej, jak rowniez strukture aktywow i pasywow.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2011 roku wyniosta
172,7 mld 24, co oznacza wzrost o 1,8% w stosunku do konca 2010 roku. W efekcie Grupa Kapitatowa PKO
Banku Polskiego SA umocnita swojq pozycje najwiekszej instytucji w polskim sektorze bankowym.

Gtowny wptyw na wzrost aktywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2011 roku miat
wzrost wolumenu kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 1,3% w stosunku do konca 2010 roku oraz
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (2,2x w stosunku do kornica 2010 roku). Wzrost aktywow
zostat sfinansowany w gtownej mierze wzrostem zobowigzan wobec klientow (+1,9% w stosunku do konca
2010 roku).

Kredyty udzielone klientom

W strukturze rodzajowej portfela kredytowego brutto gtéwng pozycje stanowiq kredyty i pozyczki
mieszkaniowe 62,9 mld zt (+0,7% w stosunku do konca 2010 roku), ktorych udziat w strukturze portfela
kredytowego brutto spadt o 0,4 p.p. w stosunku do konca 2010 roku. Najwiekszy wzrost wolumenu w
stosunku do konca 2010 roku (+3,9%) odnotowaty kredyty i pozyczki gospodarcze, ktorych udziat w
strukturze portfela wzrést o 0,8 p.p.

Zobowiqgzania wobec klientéw

W strukturze rodzajowej zobowigzan wobec klientow gtébwng pozycje stanowiqg zobowigzania wobec
ludno$ci 97,3 mld 7t (+2,4% w stosunku do konca 2010 roku), ktorych udziat w strukturze portfela
zobowigzan w stosunku do konca 2010 roku wzrést o 0,3 p.p., przy spadku o 0,4 p.p. udziatu zobowigzan
wobec podmiotéw gospodarczych w portfelu zobowigzan ogdtem.

Kapitaty wtasne i wspétczynnik wyptacalnosci

Kapitaty wiasne wzrosty o 3,3% w stosunku do konca 2010 roku, stanowigc na koniec | kwartatu 2011 roku
12,8% pasywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (wzrost udziatu o 0,2 p.p. w stosunku do konca
2010 roku).
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Wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uksztattowat sie na poziomie
13,38% na koniec | kwartatu 2011 roku. Pomimo spadku o 0,9 p.p. w stosunku do konca 2010 roku poziom
ten znacznie przewyzsza minimalng warto$S¢ tego wskaznika okreslong w ustawie Prawo bankowe.
Adekwatno$¢ kapitatowa mierzona wspotczynnikiem wyptacalno$ci zostata utrzymana na bezpiecznym
poziomie przy rownoczesnym dynamicznym wzro$cie portfela kredytowego.

W | kwartale 2011 roku poprawie ulegty wskazniki rentownosci: aktywow (ROA) i kapitatow (ROE),
odpowiednio o 0,3 p.p. i 0,8 p.p. w ujeciu rocznym, w efekcie wysokiej dynamiki zannualizowanego zysku
netto (+35,5% r/r), przy wzro$cie $rednich aktywow o 12,2% r/r oraz $rednich kapitatow o 28,5% r/r.

3.2. Komentarz do wynikéw finansowych PKO Banku Polskiego SA
Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikow osiggnietych przez PKO Banku Polskiego SA jest uksztattowanie sie gtownych
wskaznikéw efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

31.03.2011 31.03.2010* Zmiana
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 2,1% 1,8% 0,3 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wiasnych) 15,8% 15,4% 0,4 p.p.
C/1 (wskaznik kosztow do dochodow) 39,7% 42,1% -2,4 p.p.
Marza odsetkowa (wynik odsetkowy/sredni stan aktywow oprocentowanych) 4,4% 3,9% 0,5 p.p.
Udziat kredytéw spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci** 7,0% 7,2% -0,2 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznanq utratq warto$ci*** 6,7% 6,5% 0,2 p.p.

" Zmiana w stosunku do wczesniej publikowanych danych wynika ze zmiany w sposobie wyliczania wskaznikéw ROE, ROA i marzy odsetkowej. Do obliczern
mianownika przedmiotowych wskaZznikéw zastosowano $redniq z wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywéw i pasywéw. Dane doprowadzone do
poréwnywalnosci.

** Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci przez warto$é
bilansowq kredytéw i pozyczek brutto.

*** Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznang utratq wartosci przez wartos¢ bilansowq kredytow i
pozyczek udzielonych klientom brutto.

Wyniki finansowe

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w okresie | kwartatu 2011 roku wyniost 851,3 min zt i byt o
124,2 min zt wyzszy niz w porownywalnym okresie 2010 roku (+17,1% r/r).

Wykres 2. Zmiana pozycji rachunku zyskéw i strat PKO Banku Polskiego SA (w min zt)

17,7 -
246,8 39.8 -433
— -30,2 -27,0
] — ’ 851,3
—

7272
Zysk netto Wynik Wynik z prowizjii  Ogolne koszty ~ Wynik z odpisow Pozostate Podatek Zysk netto

1010 odsetkowy optat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 10'M
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Pozycje rachunku wynikow ksztattowaty sie nastepujqco:

Tabela 5. Zmiany w rachunku zyskéw i strat PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
. Zmiana
-31(.3013?21011 -31(.3013?2101 0 ZETZT)" | kw. 2011
/1 kw. 2010
Przychody z tytutu odsetek 2 658,2 2 396,9 261,3 10,9%
Koszty z tytutu odsetek (971,2) (956,6) (14,6) 1,5%
Wunik z tytutu odsetek 1687,0 14403 246,8 17,1%
Przychody z tytutu prowizji i optat 869,0 868,5 0,5 0,1%
Koszty z tytutu prowizji i optat (175,9) (193,1) 17,2 -8,9%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 693,1 675,4 17,7 2,6%
Przychody z tytutu dywidend 0,0 0,1 0,1) -82,5%
Wynik na’ir?strun?enFach finansowych wycenianych ©.7) 17,0 (17.7) «
do warto$ci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 3,8 59 (2,2) -36,7%
Wynik z pozycji wymiany 74,0 96,2 (22,2) -23,1%
Pozostate przychody operacyjne 14,5 8,5 59 69,8%
Pozostate koszty operacyjne 8,7) (14,7) 6,0 -40,8%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 5,8 (6,1) 11,9 X
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych wartosé (432,1) (388,8) (43,3) 11,1%
0Ogolne koszty administracyjne 977,1) (937,3) (39,8) 4,2%
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 1053,7 902,6 151,1 16,7%
Zysk (strata) brutto 1 053,7 902,6 151,1 16,7%
Podatek dochodowy (202,4) (175,4) (27,0) 15,4%
Zysk (strata) netto 851,3 727,2 124,2 17,1%

3.3. Rozwdj biznesu?
3.3.1. Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2011 roku Bank ustabilizowat pozycje lidera sektora bankowego pod wzgledem udziatu w
rynku kredytow. W relacji do konca 2010 roku w zakresie kredytow na uwage zastuguje wzrost udziatu
kredytow osob prywatnych, w tym kredytow konsumpcyjnych i pozostatych (+0,2 p.p.) oraz kredytow
podmiotow instytucjonalnych (+0,1 p.p.).

W zakresie depozytow nastqgpit spadek udziatow o 0,4 p.p. w stosunku do konca 2010 roku, ktory wynikat w
gtownej mierze ze spadku zobowiqzan wobec podmiotow instytucjonalnych (na spadek ten wptyw miato
zdarzenie jednorazowe w marcu br. - na skutek przeptywoéw zwigzanych z zakonczeniem wezwania
hiszpanskiego Banku Santander na akcje BZ WBK, rynek depozytéw niemonetarnych instytucji finansowych
zwiekszyt sie o ok. 18 mld z4).

Tabela 6. Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA (w %)*

Zmiana Zmiana

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010  31.03.2011/  31.03.2011/

okl 31.12.2010 31.03.2010
Kredyty 17,2 17,2 17,0 0 p.p. 0,2 p.p.
osoby prywatne 20,1 20,0 19,9 0,1 p.p. 0,2 p.p.
mieszkaniowe 21,0 20,9 21,3 0,1 p.p. -0,3 p.p.
PLN 325 331 338 -0,6 p.p. -1,3 p.p.
FX 13,6 13,7 14,0 -0,1 p.p. -0,4 p.p.
konsumpcyjne i pozostate 18,4 18,2 17,5 0,2 p.p. 0,9 p.p.
podmioty instytucjonalne 14,2 14,1 14,1 0,1 p.p. 0,1 p.p.
Depozyty 17,5 17,9 17,8 -0,4 p.p. -0,3 p.p.
osoby prywatne 23,0 23,2 23,4 -0,2 p.p. -0,4 p.p.
podmioty instytucjonalne 10,9 11,7 11,0 -0,8 p.p. -0,1 p.p.

* Dane wg systemu sprawozdawczosci dla NBP - Webis.

** Zmiana w stosunku do wczesniej publikowanych danych wynika z ujmowania w kredytach (poczgwszy od czerwca 2010 roku) transakgji z
przyrzeczeniem odkupu.

3.3.2. Segment detaliczny

3.3.2.1. Dziatalno$¢ PKO Banku Polskiego SA w segmencie detalicznym

Dziatania podjete przez PKO Bank Polski SA w segmencie detalicznym skoncentrowane byty na podnoszeniu
atrakcyjnosci i konkurencyjno$ci oferowanych produktow i ustug przy jednoczesnym zwiekszaniu ich

2 W niniejszym materiale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrqglen kwot do milionéw ztotych oraz
zaokrgglen udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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efektywnosci sprzedazy. PKO Bank Polski SA jako lider polskiej bankowosci detalicznej buduje swojq pozycje
rynkowq w oparciu o zrozumienie potrzeb klientow, z ktorymi chce budowac dtugookresowe relacje. Z tego
tez wzgledu w | kwartale br. zostaty wprowadzone do oferty nowe pakiety rachunkéw osobistych, ktore
zostaty przygotowane z uwzglednieniem preferencji klientébw - w oparciu o segmentacje behawioralng.
Nowa oferta rachunkéw wraz z dziataniami nakierowanymi na poprawe jako$ci obstugi ma przyczyni¢ sie
do trwatej zmiany wizerunku Banku. PKO Bank Polski SA jest liderem rynku rachunkoéw oszczednosciowo-
rozliczeniowych, a nowe pakiety postuzq pozyskaniu nowych klientow. W | kwartale br. wprowadzonych
zostato pie¢ rodzajow rachunkéw dedykowanych réznym grupom klientow: PKO Konto za Zero, PKO Konto
Pierwsze, PKO Konto dla Mtodych, PKO Konto Pogodne i Superkonto Oszczedne.

Na dzien 31 marca 2011 roku depozyty segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity
105,9 mld zt i od poczgtku roku ich stan zwiekszyt sie o 1,5 mld zt (tj. o 1,4%). Przyczynit sie do tego wzrost
portfela depozytow bankowosci detalicznej i prywatnej (+3,1% od poczgtku roku), gtownie za sprawq
dynamicznego wzrostu wolumenu depozytéw biezqgcych.

Tabela 7. Depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min zt)

Zmiana od:

31.03.2011 31.12.2010  31.03.2010 31.12.2010 31.03.2010

Depozyty klientowskie, w tym:

- bankowo$ci detalicznej i prywatnej 93 507 90 674 86 160 3,1% 8,5%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 7890 8592 7422 -8,2% 6,3%
- klientow rynku mieszkaniowego 4 455 5088 3843 -12,4% 15,9%
Razem depozyty 105 851 104 354 97 425 1,4% 8,6%

Zrédto: dane zarzqdcze Banku

Wg stanu na koniec | kwartatu 2011 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA
wynosity 103,8 mld zt i od poczqtku roku ich stan zwiekszyt sie o 0,9 mld zt (tj. o 0,8%). Przyczynit sie do
tego w gtownej mierze wzrost portfela kredytow matych i $rednich przedsiebiorstw (+4,3% od poczgtku
roku) oraz bankowosci hipotecznej (+0,9% od poczgtku roku).

Tabela 8. Kredyty brutto* PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
31.03.2011 31.12.2010  31.03.2010

Zmiana od:
31.12.2010 31.03.2010

Kredyty brutto, w tym:

- bankowosci detalicznej i prywatnej 23200 23410 22 245 -0,9% 4,3%
- matych i érednich przedsiebiorstw 15159 14 537 12478 4,3% 21,5%
- bankowosci hipotecznej 58 564 58 067 48 734 0,9% 20,2%

- klientéw rynku mieszkaniowego
(w tym wspierane przez budzet panstwa)

Razem kredyty 103 842 102 987 90 370 0,8% 14,9%

Zrodto: dane zarzqdcze Banku
* kredyty bez odsetek zapadtych i niezapadhych

6919 6972 6913 -0,8% 0,1%

Liczba rachunkéw biezqcych na dzien 31 marca 2011 roku wyniosta 6,1 min szt., a liczba kart kredytowych
utrzymata sie na stabilnym poziomie ok. 1,0 min szt.

Tabela 9. Rachunki i karty bankowe w PKO Banku Polskim SA (w tys. szt.)
Zmiana od:
31.03.2011 31.12.2010  31.03.2010 31.12.2010 31.03.2010
Liczba rachunkéw biezgcych, w tym: 6 103 6 150 6 184 (47) (81)
- rachunki biezqce Inteligo 664 655 640 9 24
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7 094 7171 7 260 (77 (166)
- karty kredytowe 1001 1063 1088 (63) (87)

Sie¢ wiasna bankomatéw na koniec | kwartatu 2011 roku osiggneta liczbe 2 419 sztuk (w poréwnaniu do
konca 2010 roku liczba ta nie ulegta zmianie).

W segmencie detalicznym sie¢ sprzedazy liczyta 1 138 oddziatow.

Wg stanu na koniec marca br. z Bankiem wspoétpracowato 1 848 agencji - w poréwnaniu z koficem 2010
roku mniej o 94. Spadek ten wynikat z wprowadzonych w maju ubr. nowych zasad wspotpracy z agencjami,
wymagajgcych od agentdéw spetnienia podwyzszonych standardow w zakresie obstugi klientow, m.in.
dotyczqcych wyposazenia, lokalizacji czy liczby stanowisk w agencjach.
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Tabela 70. Placéwki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA
31.03.2011  31.12.2010  31.03.2010 Zmiana od:
31.12.2010 31.03.2010
Liczba placowek ogotem 1205 1208 1224 (3) (19)
- w segmencie detalicznym 1138 1140 1156 (2) (18)
Liczba bankomatow 2 419 2 419 2 390 - 29
Liczba agencji 1848 1942 2132 (94) (284)
Tabela 71. Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie detalicznym w | kwartale 2017 roku
Produkt Charakterystyka produktu
14 marca do oferty Banku wprowadzono nowgq, innowacyjnqg oferte rachunkéw ROR:
1) SUPERKONTO Oszczedne - podstawowy rachunek Nowej Oferty,
2) PKO Konto za Zero,
Rachunek 3) PKO Konto dla Mtodych - skierowane do mtodych, aktywnych klientow,
ac ur'le' 4) PKO Konto Pogodne - skierowane do klientow w przedziale wiekowym 60+,
Oszczednosciowo-

Rozliczeniowy w
Grupie Superkonto

5) PKO Konto Pierwsze - skierowane do najmtodszych klientow, do 18 roku zycia.

Produkty w ramach Nowej Oferty zostaty zréznicowane pod kqtem roznorodnych preferencji klientow.
Sprzedaz nowych rachunkéw wspierana jest intensywnq kampaniq reklamowq.

W serwisach iPKO zostaty udostepnione klientom nowe rachunki: Konto Pierwsze, Konto dla Mtodych,
Superkonto Oszczedne, Konto za Zero, PKO Konto Pogodne. We wszystkich nowych pakietach abonament
miesieczny za korzystanie z serwiséw iPKO wynosi 0 zt.

Obiegowe
ksiqzeczki
oszczednosciowe

W styczniu 2011 roku zmieniono oprocentowanie $rodkow pienieznych zgromadzonych na obiegowych
ksigzeczkach oszczednosciowych z wktadem ptatnym na zgdanie wystawianych dla Szkolnych Kas
Oszczednosci. Zmiana polega na podwyzszeniu stawki oprocentowania z obecnie obowigzujgcego 0,01% do
wysokosci 3,5% oraz zastosowaniu w okresie od 3 stycznia do 31 maja 2011 roku stawki promocyjnej w

Oszczednosciowa
Ksigzeczka
Mieszkaniowa

wysokosci 4,5%.

W styczniu 2011 roku dokonano rewitalizacji produktu depozytowo-inwestycyjnego "Oszczedno$ciowa
ksigzeczka mieszkaniowa powiqzana z funduszami inwestycyjnymi PKO". Wprowadzenie nowej wersji
ksigzeczki mieszkaniowej ma na celu unowocze$nienie oferty produktowej PKO Banku Polskiego oraz
ponowne zainteresowanie klientébw tq formq oszczedzania. Produkt jest przeznaczony dla klientow
oczekujgcych wiekszych zyskow w dtuzszym horyzoncie czasowym, nie obcigzonych podatkiem od
dochodow kapitatowych z czesci depozytowej produktu. Cechq charakterystyczng produktu jest:

1) atrakcyjne oprocentowanie czesci depozytowej,

2) preferencje przy kredycie mieszkaniowym Wiasny Kgt w PKO BP SA,

3) mozliwosc¢ osiggniecia dodatkowych zyskow z czesci inwestycyjnej w funduszach PKO,

4) zwolnienie odsetek uzyskanych z czesci depozytowej z podatku dochodowego od 0sob fizycznych.

Lokata z
Funduszem (Lokata
Inwestycyjna Akcji

Plus/Stabilnego
Wzrostu Plus)

Produkt tqczqcy gwarancje zysku z wysokooprocentowanej lokaty z czescig inwestycyjng w postaci
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego. Klienci do wyboru otrzymali 2 subfundusze z oferty PKO
TFI: Akcji PLUS albo Stabilnego Wzrostu PLUS. Lokata jest produktem charakteryzujgcym sie wysokim
oprocentowaniem czes$ci depozytowej (siegajgcym 6,66% p.p. dla lokaty na 12 miesiecy oraz 5,55% dla
lokaty na 6 miesiecy), niskg minimalng kwotq inwestycji - 2 000 zt oraz brakiem optat za odkupienie
jednostek uczestnictwa po uptywie 12 miesiecy.

2-letnie BPW

Strukturyzowe
oparte o wartos¢
indeksu S&P 500

Bankowe Papiery Wartosciowe Strukturyzowane oparte o indeks S&P 500 to produkt inwestycyjny z petnq
ochronq kapitatu oraz mozliwosciq osiqggniecia wyzszych zyskéw niz na standardowej lokacie terminowej.
Klient zyska, jezeli warto$¢ indeksu S&P 500 wzro$nie w stosunku do wartos$ci poczgtkowej okreslonej w
Dacie Emisji (27 kwietnia 2011r). Minimalna wptata wynosi 2 000 zt, maksymalna bez ograniczen (przy
zatozeniu, ze bedzie to wielokrotnos¢ 1 000 zt - jest to wartos¢ nominalna 1 BPW). Zysk przy dotrzymaniu
do konca inwestycji zalezy wytqgcznie od zmiany wartosci indeksu S&P500. Partycypacja we wzroscie
indeksu bedzie zawiera¢ sie w przedziale 60-90%. Ostateczna warto$¢ udziatu we wzro$cie indeksu bedzie
znana w Dacie Emisji.
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Produkt

Charakterystyka produktu

Solidny Ztoty
EUR/PLN

2-letnia oraz 3-letnia lokata strukturyzowana oparta o kurs EUR/PLN to produkt inwestycyjny z petng
ochrong kapitatu oraz mozliwosciq osiggniecia wyzszych zyskow niz na standardowej lokacie terminowe;j.
Minimalna wptata wynosi 2 000 zt. Zysk z inwestycji jest opodatkowany podatkiem od zyskow
kapitatowych.

Pakiet Biznes
Waluta

Pakiet, jest narzedziem pozyskiwania dynamicznie rozwijajgcych sie firm z sektora MSP - firm realizujgcych
regularnie transakcje zagraniczne (eksport, import, wymiana walutowa). Podstawq pakietu jest Internetowa
Platforma Transakcyjna iPKO dealer. Wprowadzenie do oferty Pakietu Biznes Waluta miato na celu
pozyskanie z rynku nowych klientéw, korzystajgcych z transakcji walutowych oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci oferty PKO Banku Polskiego SA dla matych i $rednich firm.

Kredyt hipoteczny

W celu wsparcia sprzedazy przeprowadzono dziatania promocyjne dotyczqce dwoch kredytow: kredytu
WEASNY KAT hipoteczny oraz preferencyjnego kredytu mieszkaniowego z doptatami do oprocentowania
przez BGK. Dodatkowo, wprowadzono oferte specjalng dla klientow nabywajqcych nieruchomosci w ramach
inwestycji realizowanych przez wybranych deweloperow (obejmujgcg ok. 116 deweloperow) oraz dla
klientow bedgcych pracownikami firm (obejmujqcg 4 firmy), a takze oferte specjalng dla klientow targow
branzowych, w ramach organizowanych ok. 30 imprez targowych. Przygotowano réwniez oferte specjalng

dla wyselekcjonowanej grupy klientow PKO BP nie posiadajgcych dotychczas kredytu mieszkaniowego.

Karty
kredytowe

W pierwszym kwartale 2011 roku miata miejsce kompleksowa przebudowa oferty kart kredytowych PKO BP
SA, obejmujgca wprowadzenie nowej taryfy optat i prowizji oraz obejmujqgca:

1) rozszerzenie oferty ubezpieczen dla kart kredytowych

2) wprowadzenie nowej funkcjonalnosci (instalment) dla kart kredytowych PKO Banku Polskiego SA,
umozliwiajgcej roztozenie na raty operacji bezgotéwkowych dokonanych kartq kredytowq,

3) wprowadzenie nowych, atrakcyjnych wzoréw kart kredytowych wydawanych ze znakiem organizacji
ptatniczej Visa w ramach tzw. galerii (produkcja kart w technologii foto),

4) mozliwos¢ otrzymania karty kredytowej bez pierwszej optaty rocznej za karte pod warunkiem otwarcia
ROR z nowej oferty, wystgpienia o karte oraz zlecenia przekazywania wynagrodzenia (renty, emerytury) na
ROR.

INTELIGO

W ramach konta Inteligo wprowadzono karte debetowq MasterCard PayPass w standardzie EMV, ktora
udostepnia klientom mozliwo$¢ dokonywania ptatnosci zblizeniowych dzieki wykorzystaniu technologii
PayPass. Karta jest oferowana zarowno w segmencie klientow indywidualnych (od lutego 2011 roku) jak i
MSP (od marca 2011 roku).

3.3.2.2. Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie detalicznym

Tabela 72. Dziatania i osiggniecia spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie detalicznym

PODMIOT ZALEZNY

ISTOTNE ZDARZENIA W | KWARTALE 2011

KREDOBANK SA

1. Suma bilansowa KREDOBANK SA w | kwartale 2011 roku zmniejszyta sie o 101 min z}, tj. o 5,8%
(suma bilansowa wyrazona w UAH ulegta zmiejszeniu o 2,7%) i wg stanu na dzien 31 marca 2011
roku wynosita 1 658 min zt (4 598 min UAH).

Portfel kredytowy Spotki (brutto) w | kwartale 2011 roku ulegt zmniejszeniu 0 94 min z4, tj. 0 6,1%
(portfel kredytowy brutto wyrazony w UAH ulegt zmiejszeniu o 2,7%) i wynosit na koniec marca
2011 roku 1 453 min zt (4 456 mln UAH).

Depozyty terminowe klientbw w | kwartale 2011 roku zmniejszyty sie o 94 min zi tj. o 11,2%
(wartos¢ depozytow wyrazona w UAH ulegta zmnieszeniu o 5,5%). Wedtug stanu na koniec marca
br. depozyty terminowe wynosity 742 mln zt (2 057 mln UAH).

Wedtug stanu na 31 marca 2011 roku sie¢ placéwek KREDOBANK SA obejmowata 1 oddziat oraz
136 filie w 22 z 24 obwodoéw Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym. W ciqgu | kwartatu
2011 roku zamknieto 1 filie.

Do przeliczenia wartosci bilansowych KREDOBANK SA na koniec marca 2011 roku przyjeto kurs
0,3562 PLN/UAH - $redni kurs ogtoszony przez NBP na ostatni dziei danego miesigca.
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PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | KWARTALE 2011
1. Warto$¢ aktywoéw funduszy zarzqdzanych przez Spoétke wynosita na 31 marca 2011 roku 9,7 mld z,
co oznacza niewielki wzrost aktywéw w stosunku do stanu na koniec 2010 roku (o 0,2%).
Utrzymanie warto$ci aktywoéw na ww. poziomie jest wynikiem sprzyjajgcej koniunktury gietdowej

PKO Towarzystwo oraz dodatniego wyniku sprzedazy netto.

Funduszy 2. PKO TFI SA plasuje sie na 5 miejscu pod wzgledem wartosci aktywow netto z 8,15%* udziatem w

Inwestycyjnych SA rynku funduszy inwestycyjnych.

3. W | kwartale 2011 roku Spotka wprowadzita do oferty 2 nowe Subfundusze oferowane w ramach
Funduszu PKO Parasolowy-fio: Subfundusz PKO Skarbowy Plus oraz Subfundusz PKO Akcji Matych i
Srednich Spotek Plus.

* Zrodto: Izba Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami

1. Na koniec | kwartatu 2011 roku warto$¢ aktywow netto PKO BP Bankowego OFE, zarzqdzanego
przez PKO BP BANKOWY PTE SA, wynosita 7,1 mld zl, co oznacza wzrost o 508 min zt w
poréwnaniu do stanu na koniec 2010 roku. Wzrost wartosci aktywow netto PKO BP Bankowego OFE
jest wynikiem pozytywnych tendencji na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie oraz

PKO BP BANKOWY

T?:vvﬁzze(:'::vz dodatnich sald transferowych.
Emerg%alne . Wedtug stanu na koniec marca 2011 roku liczba prowadzonych rachunkéw czionkéw PKO BP

SA Bankowego OFE wynosita 545 332.

3. PKO BP Bankowy OFE zajmuje na rynku funduszy emerytalnych 9 miejsce pod wzgledem wartosci
aktywow netto OFE i 10 miejsce pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkow™.
* Zrédto: www.knf.gov.pl

1. Na koniec | kwartatu 2011 roku Spotka udostepniata systemy bankowoSci elektronicznej dla ponad
3,8 min klientéw PKO Banku Polskiego SA korzystajgcych z ustugi iPKO.

2. W ramach oferty konto Inteligo Spétka obstugiwata 640 tys. klientow.

3. Spotka PKO BP Finat Sp. z 0.0. - spotka zalezna od Inteligo Financial Services SA - w wyniku

Inteligo Financial

Services SA X L. R RN
przeprowadzonego audytu, otrzymata rekomendacje przedtuzenia na kolejne 3 lata waznosci
certyfikatu ISO 27001/:2005 dotyczqcego Systemu Zarzqdzania Bezpieczenstwem Informacji w
Spotce.
1. W | kwartale 2011 roku w terminalach CEUP eService SA wygenerowano transakcje (ptatnicze i
wyptaty gotowki) o wartosci 5,1 mid z+ (w analogicznym okresie 2010 roku warto$¢ ta wynosita 4,9
mid zt).
Centrum 2. Pod wzgledem wartosci wygenerowanych transakeji kartowych (z uwzglednieniem transakgji
Elektronicznych wyptaty gotowki) oszacowany przez Spoétke udziat w rynku na koniec marca br. wynosit okoto
Ustug Ptatniczych 24,6%.
eService SA 3. Liczba terminali zainstalowanych na koniec | kwartatu 2011 roku wynosita 53 876 szt., co oznacza

wzrost o 286 szt. w stosunku do stanu na koniec zesztego roku.
4. Pod wzgledem posadowionych terminali (z uwzglednieniem terminali wykorzystywanych do wyptaty
gotowki) oszacowany przez Spotke udziat w rynku na koniec | kwartatu 2011 roku wynosit 21,2%.

1. W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. koncentrowata dziatania na:
- kontynuacji realizacji projektow Nowy Wilanéw w Warszawie, Neptun Park w Gdansku Jelitkowie i
Rezydencja Flotylla w Miedzyzdrojach,

- prowadzeniu zadan zwigzanych z rozpoczeciem realizacji nowych projektow: budynku mieszkalnego
z funkcjq biurowg w Sopocie, aparthotelu w Gdansku Jelitkowie, a takze inwestycji w Warszawie

PKO BP Inwestycje realizowanej poprzez podmiot powigzany - spétke Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z o.0.

Sp-z 0.0. 2. W | kwartale br. kontynuowano przeksztatcenia struktury Grupy PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. w celu
osiggniecia wyzszej efektywnosci ekonomicznej i organizacyjnej. Przyjeto zasady nowego tadu
korporacyjnego, ktory zaktada, ze projekty inwestycyjne bedq realizowane przez spotki
komandytowe, spétka PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. bedzie petnita funkcje komandytariusza a spo6tka
Qualia Sp. z 0.0. funkcje komplementariusza.

Fort Mokotow Spotka w | kwartale 2011 roku kontynuowata prace zwigzane z przygotowaniem realizacji projektu
Inwestycje Sp. z o.0. inwestycyjnego na nieruchomos$ci gruntowej przy ul. Ractawickiej 107 w Warszawie.

3.3.2.3. Dziatania podejmowane przez PKO Bank Polski SA wobec KREDOBANK SA

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA podejmowat w | kwartale 2011 roku szereg dziatan majgcych bezposredni
wptyw na zapewnienie bezpieczenstwa dziatalnoSci KREDOBANK SA oraz wzmocnienie nadzoru
wiascicielskiego nad swojq inwestycjq na Ukrainie.

Wzmocnienie bezpieczeristwa funkcjonowania KREDOBANK SA

W dniu 28 marca 2011 roku, na podstawie podpisanej Umowy, PKO Bank Polski SA odnowit w czesci
KREDOBANK SA linie kredytowg w wysokos$ci 50 min USD. Linia zostata udzielona do dnia 28 marca 2014
roku na warunkach rynkowych.
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Polityka inwestycyjna wobec KREDOBANK SA

Przyjeta przez PKO Bank Polski SA w 2009 roku polityka inwestycyjna wobec KREDOBANK SA zaktada w
okresie 2010-2011 restrukturyzacje jego dziatalnosci. W | kwartale 2011 roku dziatalno$¢ koncentrowata sie
na:

— dziataniach windykacyjnych i restrukturyzacyjnych wobec portfela kredytowego KREDOBANK SA,

— kontroli kosztow, racjonalizacji zakupow i inwestycji rzeczowych KREDOBANK SA - w tym obszarze
kontynuowana jest restrukturyzacja kosztowa w zakresie kosztow osobowych i kosztow wynajmu
powierzchni operacyjnych,

— optymalizacji sieci placowek KREDOBANK SA - zamykanie nierentownych placowek - w | kwartale 2011
roku zamknieta zostata 1 filia KREDOBANK SA,

— dalszym wzmocnieniu nadzoru nad KREDOBANK SA:

v poszerzenie sktadu Rady Nadzorczej KREDOBANK SA,

v" wprowadzenie z dniem 17 stycznia 2011 roku do zarzgqdu KREDOBANK SA czwartego polskiego
przedstawiciela nadzorujgcego obszar biznesu korporacyjnego i detalicznego - Pana Marcina
Kuksinowicza.

Ponadto, PKO Bank Polski SA w ramach nadzoru nad inwestycjg:

v' monitorowat szczegotowo sytuacje ekonomiczno - finansowq KREDOBANK SA,

v kontynuowat wspotprace w zakresie wprowadzenia w KREDOBANK SA analogicznych procedur do
obowigzujgcych w PKO Banku Polskim SA, w tym opracowania nowelizacji procedur juz
obowigzujqcych,

v organizowat, w ramach przekazywania doswiadczen, wyjazdy pracownikow do KREDOBANK SA
oraz praktyki pracownikow KREDOBANK SA w PKO Banku Polskim SA.

Prowadzenie ww. dziatan ma na celu zapewnienie trwatych podstaw do odbudowy warto$ci zaangazowania
PKO Banku Polskiego SA w KREDOBANK SA.

3.3.3. Segment korporacyjny
3.3.3.1. Dziatalno$¢ PKO Banku Polskiego SA w segmencie korporacyjnym

Pierwszy kwartat 2011 roku byt dla bankowosci korporacyjnej PKO Banku Polskiego SA okresem
zrownowazonego wzrostu. Dziatania segmentu w tym czasie skoncentrowane byty na utrzymaniu wysokiej
pozycji rynkowej osiggnietej na koniec 2010 roku.

Podejmowane dziatania sprzedazowe w segmencie korporacyjnym na przestrzeni ostatnich trzech
kwartatow ubiegtego roku, pozwalaty odnotowywa¢ staty przyrost wolumendéw nowo udzielanych kredytéw
klientom korporacyjnym. Aktywna polityka sprzedazy w zakresie finansowania polskich przedsiebiorstw na
przestrzeni roku 2010 oraz pierwszego kwartatu 2011 roku, sprawita iz PKO Bank Polski SA stale zwiekszat
swoje udziaty rynkowe w malejgcym rynku i w efekcie utrzymat pozycje lidera. W pierwszych trzech
miesigcach 2011 roku obserwowane byty efekty stopniowego ozywienia na rynku kredytow dla
przedsiebiorstw. Pierwszy kwartat 2011 roku, byt kolejnym kwartatem, w ktorym dynamika sprzedazy (q/q)
nowych kredytow dla przedsiebiorstw w PKO Banku Polskim SA byta wyzsza niz rynku. Na koniec marca br.
udziat Banku w finansowaniu instytucjonalnych wyniost 10,9% (wg danych NBP). Obecnie niwelowana jest
bariera wzrostu akcji kredytowej, ktorqg w minionym okresie byta przede wszystkim utrzymujgca sie
niepewnos$¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, co powodowato wstrzymywanie sie firm od inwestycji.
W PKO Banku Polskim SA pierwszy kwartat 2011 roku przyniést widoczne ozywienie w sprzedazy kredytow
korporacyjnych (wzrost nowej sprzedazy o 26% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego).
Szczegolnie istotne jest przyspieszenie akcji kredytowej Banku w obszarze inwestycyjnych kredytow
korporacyjnych. Wolumen udzielonych kredytow korporacyjnych na cele inwestycyjne odnotowany
w | kwartale 2011 roku stanowit 38% sprzedazy tych kredytow w catym 2010 roku.

Tabela 13. Kredyty brutto* i depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
Zmiana od:
31.03.2011  31.12.2010  31.03.2010
31.12.2010 31.03.2010
Kredyty korporacyjne brutto 29 884 29112 28 424 2,7% 51%
Depozyty korporacyjne 25502 25500 22 564 0,0% 13,0%

Zrédto: dane zarzqdcze Banku
* kredyty bez odsetek zapadtych i niezapadhych

PKO Bank Polski SA rozwija bankowo$¢ transakcyjng, rozbudowujqc i usprawniajgc wewnetrzne aplikacje
operacyjne. W pierwszym kwartale 2011 roku prowadzona byta dalsza modernizacja procesow
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operacyjnych dla produktow transakcyjnych. Zapoczgtkowano zautomatyzowanie proceséw przekazywania
zlecen miedzy centrami korporacyjnymi a komérkami back-office, biorqcymi udziat w obstudze produktéw.
W pierwszym kwartale 20171 roku zakonczono réwniez pierwszy etap posadowienia wrzutni nowego typu,
ktore umozliwiajg klientom korporacyjnym ksiegowanie wptat zamknietych w trybie on - line. Jednoczes$nie
Bank stale rozwija i doskonali system bankowosci internetowej. W pierwszym kwartale 2011 roku zostato
wdrozonych szereg funkcjonalno$ci z zakresu poprawy bezpieczenstwa iPKO Biznes. W pierwszych trzech
miesigcach 2011 roku segment korporacyjny kontynuowat dynamiczny wzrost liczby sprzedawanych
rachunkow ptacowych. Tylko w pierwszym kwartale po bardzo duzym wzroscie w drugim potroczu 2010
roku, liczba przedmiotowych rachunkéw w 1 kwartale 2011 roku wzrosta o kolejne 8%. Przychody na tym
produkcie wzrosty w ujeciu rocznym o 111%.

Dodatkowo PKO Bank Polski SA umacnia relacje z klientami korporacyjnymi poprzez wprowadzenie
pierwszego na rynku dziatania marketingowego, stuzgcego budowaniu i podtrzymywaniu pozytywnych
kontaktow i wspotpracy na linii bank-klient. Przedmiotowym programem lojalnoSciowym na koniec marca
2011 roku objeto 451 klientow korporacyjnych.

PKO Bank Polski SA prowadzi wspotprace z klientami budzetowymi, do ktérych zaliczamy przede wszystkim
jednostki samorzqdowe. PKO Bank Polski SA aktywnie angazuje sie w finansowanie nowatorskich projektow
inwestycyjnych (projekty infrastrukturalne z zakresu zagospodarowania odpadéw, ochrony zdrowia,
sportowo-rekreacyjne, wodno-kanalizacyjne).

Liczba placowek w segmencie korporacyjnym w poréwnaniu do konca 2010 roku ulegta zmniejszeniu o 1
centrum korporacyjne.

Tabela 74. Placéwki PKO Banku Polskiego SA
Zmiana od:
1.03.2011 1.12.201 1.03.201
31.03.20 3 010 31.03.2010 31.12.2010 31.03.2010

Liczba placowek ogotem 1205 1208 1224 (3) (19)
- w segmencie korporacyjnym: 67 68 68 1) 1)

regionalne oddziaty korporacyjne 13 13 13 - -

centra korporacyjne 54 55 55 (1) (1)
Tabela 75. Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie korporacyjnym w | kwartale 2011 roku

Obszar Dziatani
dziatalnosci Zlatanie

W | kwartale 2011 roku zorganizowano, m.in.:

1) zawarcie umowy ramowej na udzielanie gwarancji bankowych i akredytyw do kwoty 26,85 min EUR z firmg
z branzy stoczniowe;j,

2) udzielenie finansowania obrotowego (kredyt w formie Limitu Kredytowego Wielocelowego) w kwocie 100
min zt na rzecz spotki z branzy chemiczne;j,

3) zawarcie umowy o gwarancje bankowg w kwocie do 45 min euro z firmq z branzy energetycznej,

4) finansowanie obrotowe typu Club Deal udzielone firmie z branzy miesnej - finansowanie do kwoty 330 min
zt z udziatem PKO BP SA w tqcznej wysokos$ci 112 min zi,

5) przedtuzenie umowy o finansowanie obrotowe (w formie Limitu Kredytowego Wielocelowego) w kwocie
110 mln zt z firmq zajmujqcq sie dystrybucjq artykutow spozywczych i chemiczno-kosmetycznych,

6) przedtuzenie umowy ramowej na udzielanie gwarancji na kwote 150 min zt firmie dziatajgcej w branzy
energetycznej,

7) zawarcie umowy na finansowanie inwestycyjne w kwocie 300 min zt ze spotkq miejskq dziatajgcq na rzecz
jednostek samorzqdu terytorialnego oraz innych komunalnych oséb prawnych,

8) udzielenie kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 300 mlin zt na rzecz jednostki samorzqdu terytorialnego.

Dziatalnos¢
kredytowa
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3.3.3.2. Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie korporacyjnym

Tabela 76. Dziatania i osiggniecia spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie korporacyjnym
PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | KWARTALE 2011
1. W I kwartale 2011 roku Spétki Grupy BFL SA przekazaty do uzytku przedmioty leasingu o
tqgcznej wartosci 357 min zt (w analogicznym okresie 2010 roku warto$¢ przedmiotow leasingu
Bankowy Fundusz przekazanych do uzytku wynosita 209 mlin z). Wzrost jest efektem zwiekszenia zapotrzebowania
Leasingowy SA ze strony matych i $rednich przedsiebiorstw na inwestycje finansowane poprzez leasing.
2. kqczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych Spotek z Grupy BFL SA wyniosta na koniec
marca 2011 roku 2 491 min zt (na koniec 2010 roku warto$¢ ta wynosita 2 402 min zt).
1. W I kwartale 2011 roku PKO BP Faktoring SA - spétka zalezna od BTK SA - $wiadczyta ustugi
faktoringu krajowego i eksportoweqo z przejeciem ryzyka i bez przejecia ryzyka (z regresem).
Bankowe 2. W | kwartale 2011 roku warto$¢ obrotow faktoringowych wyniosta 335 min zt. Spétka
Towarzystwo pozyskata tgcznie 88 klientow.
Kapitatowe SA 3. Spotka PKO BP Faktoring SA na koniec marca br. zajmowata 9 miejsce wsrod firm
faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwiqzku Faktoréw z udziatem w rynku w wysokosci
2,4%.

3.3.4. Segment inwestycuyjny
3.3.4.1. Dziatalno$¢ PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym

W okresie | kwartatu 2011 roku jednym z gtéwnych czynnikdéw determinujgcych zmiany stép procentowych
w Polsce i na innych rynkach byta rosngca presja inflacyjna. Wzrost inflacji byt konsekwencjq ciggtego
wzrostu cen surowcow (przede wszystkim ropy naftowej i zywnosci), a takze jednorazowych podwyzek
podatkow posrednich. Wskazniki inflacji w strefie euro, w Wielkiej Brytanii, a takze w Polsce osiggnety
poziomy znacznie przekraczajqce cele inflacyjne bankéw centralnych.

Na nieco dalszy plan przesunety sie obawy o stan finanséw publicznych peryferyjnych krajow strefy euro.
Na rynek finansowy oddziatywaty réwniez wydarzenia polityczne w Afryce Potnocnej oraz trzesienie ziemi w
Japoni w potowie marca br. Wspomniane wydarzenia miaty ograniczony wptyw na rynek stopy procentowe;j,
chociaz na globalnych gietdach wywotaty silne spadki indeksow (w tym roéwniez na GPW S.A.).

Europejski  Bank Centralny wyraznie zaostrzyt nastawienie w polityce pienieznej, sygnalizujgc
prawdopodobienstwo kwietniowej podwyzki stop procentowych. Rada Polityki Pienieznej w tym okresie
zdecydowata sie na jedng podwyzke stop o 25 pb. (19 stycznia br.), podkreslajqc, ze cykl zaostrzania polityki
monetarnej zostat rozpoczety i bedzie kontynuowany w catym 2011 roku.

Na krajowym rynku stopy procentowej w | kw. 2011 roku dominowata tendencja do wzrostu rentownosci
dhuznych papierow skarbowych (wzrost o 19-45 pb.) oraz kontraktow IRS (wzrost o 9-34 pb.), gtéwnie
widoczna na krotkim koncu krzywej dochodowosci. Na dtuzszy koniec krzywej pozytywnie oddziatywaty:
nizsza podaz obligacji o dtuzszych terminach wykupu i zapowiedzi Ministerstwa Finanséw realizowania
transakgji IRS nastawionych na spadek statych stawek.

Od 12 stycznia br., kiedy to kurs EUR/PLN osiqgngt poziom 3,83 obserwowa¢ mozna byto systematyczng
deprecjacje ztotego w relacji do euro. Na koniec marca notowania wzrosty do poziomu 4,02. Z kolei kurs
USD/PLN obnizyt sie z 2,95 do 2,83 (dzieki wzrostowi kursu EUR/USD powyzej 1,41).

Na GPW S.A. w | kw. 2011 roku utrzymywata sie wzgledna stabilizacja notowan akgji, szczeg6lnie w styczniu
i w lutym. W catym okresie indeks WIG20 nieznacznie wzrost o 2,65%, natomiast WIG o 2,61%.

22



Komentarz Zarzgdu Banku do wynikow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | kwartat 20717 roku

Tabela 77. Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym w | kwartale 2011 roku

sprzedaz
produktow
skarbowych

Strategia rozwoju i wyniki

Sie¢ dystrybucji produktow skarbowych Banku jest zdywersyfikowana i dostosowana do indywidualnych
potrzeb klientéw. Transakcje na skarbowych i nieskarbowych papierach warto$ciowych, wymiany walut i na
instrumentach pochodnych mogq by¢ zawierane za pos$rednictwem sieci doradcéw w oddziatach,
dedykowanych dealeréw korporacyjnych a od 2010 roku za posrednictwem platformy internetowej (operacje
SPOT).

W | kwartale br. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego liczba transakcji SPOT wzrosta o
okoto 309%, a o ponad 40% liczba transakcji FORWARD i ponad dwukrotnie liczba transakcji opcyjnych.

Tryb zawieranych przez Bank operacji na instrumentach pochodnych jest dostosowany do wymogow
dyrektywy MIFID, dzieki czemu proces zawierania transakcji na instrumentach pochodnych jest przejrzysty i
pozwala na lepsze rozpoznanie ryzyk przez klienta.

Dziatalnosé
skarbowa

rynek
migdzybankowy

Zrealizowane wyniki

Bank jest Dealerem Skarbowych Papierow Warto$ciowych i Dealerem Rynku Pienieznego, petni funkcje
market maker’a na krajowym rynku stopy procentowej i walutowym. Efektem wysokiej aktywnos$ci Banku na
rynku miedzybankowym byto zajecie czwartego miejsca w pierwszej ocenie (I ocena okresowa przypada na
okres 01.10.2010 - 31.12.2010) w konkursie na wybor Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych na
rok 2012.

Na koniec lutego br. udziat Banku w rynku transakcji IRS wyni6st blisko 25% wobec 23% uzyskanych na
koniec marca 2010 roku, udziat w rynku transakcji FRA 27,5% wobec odpowiednio 15,7% oraz 10,4% w rynku
SPOT (9,3% w | kwartale 2010 roku) i 7,7% w rynku FORWARD (6,1% na koniec | kwartatu 2010 roku).

Ryzyko

W celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotéw, Bank zawart w | kwartale br.z bankami zagranicznymi 2 umowy
ISDA oraz 3 umowy CSA (Credit Support Annex).

Bank aktywnie zarzqdzat ryzykiem finansowym (ptynnosci, stopy procentowej oraz walutowym) koncentrujgc
sie na minimalizacji ekspozycji. Nadwyzki $rodkéw ztotowych nie zagospodarowane w dziatalnosci
kredytowej Banku sq przede wszystkim inwestowane w bony pieniezne i skarbowe oraz obligacje skarbowe.

Rynek akcji,
kontraktow
terminowych, opcji

W | kwartale br. warto$¢ obrotow DM PKO BP SA na GPW wyniosta 5,7 mld zt i byta wyzsza od
zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 3,8%. Zrealizowane obroty plasujg DM PKO BP SA
na XI pozycji na rynku akcji z 3,4% udziatem. Blisko dwukrotny wzrost obrotéw uzyskat DM na rynku opcji, do
DM nalezata co pigta transakcja zawierana na GPW, co plasuje go na pierwszej pozycji na rynku.

Miniony kwartat, w porownaniu z | kwartatem 2010 roku byt niekorzystny dla rynku kontraktéw i obligacji.
Warto$¢ obrotéw na rynku obligacji byta nizsza o ponad 22% i 4% na rynku kontraktéw. O ile obroty Domu
Maklerskiego na rynku obligacji nie zmienity sie i DM utrzymat | pozycje na rynku z 50% udziatem, to obroty
na rynku kontraktow byty nizsze o blisko 30% i z udziatem w rynku na poziomie 3,9% DM uplasowat sie na
VIII pozyciji.

Dziatalanos$¢

Na koniec marca br. Dom Maklerski prowadzit 121,5 tys. rachunkoéw inwestycyjnych tj. o blisko 55% wiecej
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, a tqcznie z aktywnymi rachunkami rejestrowymi 293,7 tys. sztuk.
Ponadto petnit funkcje animatora rynku na podstawie 58 uméw zawartych z GPW oraz funkcje animatora
emitenta na podstawie 20 umoéw ze spétkami. DM petnit funkcje animatora rynku NewConnect dla 32 spotek.
Na koniec marca DM oferowat 138 funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez 10 towarzystw oraz
dystrybuowat na mocy umowy podpisanej z Ministerstwem Finansow cztery rodzaje obligacji detalicznych.

W | kwartale DM aktywnie uczestniczyt w transakcjach na rynku pierwotnym. Wprowadzit na rynek Catalyst
obligacje komunalne miasta stotecznego Warszawa, wdrozyt kolejny etap obstugi programu menedzerskiego
spotki Elektrotim S.A, uczestniczyt w obstudze wezwan spoétek Mobile Internet Technology S.A., oraz BZWBK
SA. oraz jako cztonek konsorcjum sprzedazowego uczestniczyt w obstudze zapiséw w ramach oferty
pierwotnej dla spotki Megaron, a w ramach oferty publicznej dla spotek Kredyt Inkaso S.A, Kino Polska TV S.A.
DM przygotowat i przeprowadzit oferte publiczng z prawem poboru akcji spotki Ciech S.A.

Dziatanie

maklerska
Funkcja
animatora
Obszar
dziatalnosci
Dziatalnosé¢
powiernicza

Bank jest bezpos$rednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych oraz Rejestru Papierow
Wartosciowych (NBP), jest cztonkiem Rady Bankow Depozytariuszy i Rady ds. Nieskarbowych Papierow
Dtuznych przy Zwigzku Bankow Polskich. Bank prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych i obstuguje
transakcje na rynkach krajowych i zagranicznych a takze $wiadczy ustugi powiernicze i petni funkcje
depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, jest aktywnym uczestnikiem prac zwiqzanych z
tworzeniem regulacji i standardow rynkowych.

W ramach oferowanej ustugi powiernictwa papieréw warto$ciowych, na koniec marca 2011 roku PKO Bank
Polski SA prowadzit blisko 2 tys. rachunkéw papieréw warto$ciowych. Dziatalno$¢ akwizycyjna Banku
koncentrowata sie na pozyskiwaniu klientow z duzym portfelem aktywoéw i potencjatem rozliczeniowym.
Efektem tych prac byt wzrost wartosci przechowywanych aktywow (o 40%) z 25,6 mld zt na koniec marca
2010 roku do 35,8 mld zt na koniec marca 2011 roku.
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Tabela 78. Finansowanie strukturalne w | kwartale 2011 roku

Obszar
dziatalnosci

Dziatanie

Bank posiada szerokq oferte produktow dedykowanych klientom instytucjonalnym. Jednym z jej elementow
jest oferta kompleksowego wsparcia kredytowego dla duzych przedsiewzie¢ inwestycyjnych,
charakteryzujgca sie réznorodnosciq sposobdéw finansowania i indywidualnym podejéciem do kazdego
projektu. Bank od wielu lat uczestniczy w finansowaniu istotnych projektow inwestycyjnych, jest liderem w
organizacji emisji obligacji municypalnych, a takze ma znaczqcq pozycje w rynku emisji obligacji
korporacyjnych.
W | kwartale br. w ramach dziatalno$ci kredytowej, Bank uczestniczyt w o$miu konsorcjach bankowych na
tqgczng kwote 5,8 mld zt, w ktérych udziat Banku wyniést 0,7 mld zt. Ponadto zorganizowat 3 kredyty
Finansowanie  Dilateralne o tgcznej warto$ci 0,6 mld zt, w tym jeden dla podmiotu powigzanego kapitatowo z Bankiem o
strukturalne warto$ci 50 mln zt i zawart dwie umowy o udzielenie gwarancji bankowej takze dla podmiotu powigzanego
kapitatowo z Bankiem o warto$ci 1,4 min zt. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na
warunkach rynkowych.

W obszarze organizacji emisji nieskarbowych papieréw diuznych w | kwartale br. Bank uczestniczyt w
organizacji jednej z najwiekszych emisji obligacji komunalnych w biezgcym roku - dla Miasta Stotecznego
Warszawy, gdzie udziat Banku w konsorcjum wyniést 0,6 mld zt. Ponadto Bank Polski zawart dwie umowy
emisji obligacji korporacyjnych z gwarancjq zamkniecia o tqcznej warto$ci 1 mld zt. Wéréd nich jedna umowa
dotyczyta programu emisji zorganizowanego w ramach konsorcjum bankowego na 10 mld zt. W zakresie
emisji obligacji bez gwarancji zamkniecia, Bank zawart jedng umowe na warto$¢ 20 min zk.

3.3.4.2. Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym

Tabela 79. Dziatalnos$¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym

PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | KWARTALE 2011

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest pozyskiwanie srodkéw finansowych dla PKO Banku

Polskiego SA z emisji euroobligacji.

W | kwartale 2011 roku Spétka prowadzita obstuge euroobligacji wyemitowanych w

pazdzierniku 2010 roku.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku Spoétka wynajmowata 95,3% powierzchni

Centrum Finansowe biurowych i handlowych w zarzqdzanym przez siebie budynku Centrum Finansowe

Putawska Sp. z o.0. Putawska, w tym 88,9% powierzchni podmiotom wchodzqcym w sktad Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA.

PKO Finance AB

Szczego6towe informacje o segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA znajdujq sie
w rozdziale 3 informacji uzupetniajgcej do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.3.5. Nagrody i wyréznienia

W | kwartale 2011 roku PKO Bankowi Polskiemu SA oraz Spétkom Grupy Kapitatowej Banku przyznano
nastepujgce nagrody:

1. Ztoty Bankier - Juz po raz drugi serwis Bankier.pl oraz spotka PayU zorganizowaty plebiscyt, ktérego
celem byto wyrdznienie najlepszych ustug i produktow finansowych oferowanych przez polskie banki.
PKO Bank Polski SA zwyciezyt w nim w dwéch kategoriach: Najlepszy kredyt gotowkowy - za kredyt
»,Max Pozyczka Mini Rata” oraz Najlepszy kredyt dla firm - za Kredyt Obrotowy MSP.

2. Tytut ,Ten, ktéry wspiera polski przemyst” - PKO Bank Polski SA otrzymat powyzszy tytut za petniong
w trudnym dla gospodarki czasie role aktywnego stabilizatora rynku finansowego oraz za
utrzymywanie zdrowych, otwartych i prorozwojowych relacji z biznesem. Tytut przyznawany jest od 11
lat przez Miesiecznik Gospodarczy Nowy Przemyst, osobom, firmom i instytucjom wskazujgcym swoim
przyktadem drogi wzrostu i nowe trendy. Wyrdznienia przyznawane sq na podstawie rekomendacji
laureatéw z lat ubiegtych.

3. Nagrody za Treasury BondSpot - PKO Bank Polski SA otrzymat dwie nagrody za aktywnos$¢ na
rynku Treasury BondSpot Poland w roku 2010. Dyplom i statuetke otrzymat w kategoriach:
najwiekszy obrot w segmencie kasowym na rynku Treasury BondSpot Poland w 2010 roku oraz
najwiekszy obrét w segmencie transakcji warunkowych na rynku Treasury BondSpot Poland w 2010
roku.

4. PKO Bank Polski SA najlepszym brokerem w regionie. Prestizowy brytyjski magazyn World Finance
przyznat inwestycyjnemu ramieniu PKO Banku Polskiego SA tytuty: ,Corporate Broker of the Year
2011 in Eastern Europe”, ,Online Broker of the Year 2011 in Eastern Europe” oraz ,Advisory Brokers of
the Year 2011 in Eastern Europe’.

5. PKO Bank Polski SA najlepszym bankiem komercyjnym. Wedtug rankingu Book of Lists 2011
przygotowywanego przez wydawce magazynu Warsaw Business Journal, PKO Bank Polski SA jest
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,Najlepiej prosperujgcym krajowym bankiem komercyjnym”. PKO Bank Polski SA zostat zwyciezcq
w kategorii ,Commercial Banks”. W rankingu wyro6zniane sq co roku najlepsze, najwigeksze i najbardziej
dynamiczne przedsiebiorstwa.

Bankowy Lider Informatyki Instytucji Finansowych 2010. W dziewigtej edycji konkursu
technologicznego tytut ,Bankowego Lidera Informatyki Instytucji Finansowych 2010” otrzymat PKO
Bank Polski SA. Przyznajgc Bankowi nagrode, niezalezna kapituta docenita strategie PKO Banku
Polskiego SA, jego podejscie do nowych technologii oraz dbatos$¢ o klienta.

Inteligo, wirtualne ramie PKO Banku Polskiego SA, zostato uznane za ,Lidera Informatyki” w kategorii
,Bankowos¢ elektroniczna i e-finanse”. Kapituta oceniata ,projekt informatyczny umozliwiajgcy
przeprowadzenie operacji finansowych przez wykorzystywanie zdalnych (roéwniez elektronicznych i
mobilnych) kanatéw dostepu”.

Europrodukt - PKO Bank Polski SA zostat laureatem XVI edycji ogolnopolskiego konkursu
EUROPRODUKT. Tytutem Europrodukt nagradzane sq produkty, ktore mogg konkurowa¢ na rynku
europejskim dzieki wysokiej jakosci, nowoczesnoSci i przyjaznej Srodowisku technologii. W przypadku
ustug doceniane sq te, ktore kompleksowo spetniajg wymagania klientow przy jednoczesnym
utrzymaniu indywidualnego, profesjonalnego podejscia do kazdego z nich. Bank otrzymat trzy
prestizowe statuetki w kategorii ustug za rachunki dla klientow korporacyjnych: rachunek ptacowy,
rachunek rozliczen warunkowych ESCROW, rachunek skonsolidowany.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zf)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU
POLSKIEGO SA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okresy 3 miesiecy zakoficzone odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku i dnia 31 marca 2010 roku

Noty 01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana:

Przychody z tytutu odsetek 4 2720432 2479204
Koszty z tytutu odsetek 4 (1000 963) (1004 705)
Wuynik z tytutu odsetek 1719 469 1474 499
Przychody z tytutu prowizji i optat 5 911 468 920 212
Koszty z tytutu prowizji i optat 5 (174 274) (194 790)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 737 194 725 422
Przychody z tytutu dywidend 17 97
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 6 (474) 12 602
Wynik na inwestycyjnych papierach wartoéciowych 3532 7427
Wynik z pozycji wymiany 7 74 869 97 307
Pozostate przychody operacyjne 8 117 782 92 022
Pozostate koszty operacyjne 8 (71 529) (62 949)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 46 253 29 073
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw 9 (438 408) (425 133)
0golne koszty administracyjne 10 (1054 117) (1014 204)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1088 335 907 090
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspotzaleznych (3338) (4 386)
Zysk brutto 1084 997 902 704
Podatek dochodowy 11 (214 366) (183 533)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 870 631 719171
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli (385) (818)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 871016 719 989
Zysk na jednq akcje 12

- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,70 0,58
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,70 0,58
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Dziatalno$¢ zaniechana:

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie prowadzita w okresie 3 miesiecy zakoficzonym dnia 31 marca 2011
i 31 marca 2010 dziatalnosci zaniechane;j.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 3 miesiecy zakoficzone odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku i dnia 31 marca 2010 roku

01.01 - 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 870 631 719171
Inne dochody catkowite (170 896) 25 823
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (15 575) 3472
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej (1337) 1920
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto (14 690) (2 058)
Podatek odroczony z tytutu aktualizacji warto$ci aktywéw finansowych
. 3541 443
dostepnych do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych brutto (176 340) 27218
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych 33 505 (5172)
Razem dochody catkowite netto 699 735 744 994
Dochody catkowite netto, razem przypadajgce na: 699 735 744 994
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 700 099 746 000
udziatowcow niesprawujgeych kontroli (364) (1 006)



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]
na dziend 31 marca 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku
Noty 31.03.2011 31.12.2010
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4713 254 6182 412
Naleznos$ci od bankow 13 2 819 437 2307032
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 3329 249 1503 649
Pochodne instrumenty finansowe 15 1838911 1719085
Instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej
przez rachu%]ek zyskow i sgtrat ? J i 11016 581 10758 331
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 18 132 419 804 130 668 119
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 19 10 068 039 10 219 400
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne 20 170 249 172931
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 18 284 19784
Zapasy 511612 530 275
Wartos$ci niematerialne 21 1785099 1802 037
Rzeczowe aktywa trwate 21 2552022 2576 445
w tym nieruchomosci inwestycyjne 257 259
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3480 4318
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 619 244 582 802
Inne aktywa 828 314 613 881
SUMA AKTYWOW 172 693 579 169 660 501
ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY
Zobowiqzania
Zobowiqzania wobec Banku Centralnego 2517 3370
Zobowigzania wobec bankow 22 5524 082 5233875
Pochodne instrumenty finansowe 15 1645249 2404 795
Zobowigzania wobec klientow 23 135565 289 132981 215
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 3397017 3298 867
Zobowigzania podporzgdkowane 1631871 1611779
Pozostate zobowiqzania 24 2198 661 2092 834
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 66 850 67 744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26379 22 764
Rezerwy 25 576 361 583 690
SUMA ZOBOWIAZAN 150 634 276 148 300 933
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 16 727 431 16 888 145
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (125 343) (109 747)
Niepodzielony wynik finansowy 3334573 112 297
Wynik roku biezgcego 871016 3216883
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 22 057 677 21357 578
Udziaty niekontrolujace 1626 1990
KAPITAL WEASNY OGOLEM 22 059 303 21 359 568
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITAEU WEASNEGO 172 693 579 169 660 501
Wspotczynnik wyptacalnosci 32 13,38% 12,47%
Warto$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 22 059 303 21359 568
Liczba akcji (w tys.) 1 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 17,65 17,09
Rozwodniona liczba akcji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN) 17,65 17,09



Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z4)

[
““ Bank Polski

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku i dnia 31 marca 2010 roku

Pozostate kapitaty Kapitah
Fund Udziaty w innych Ak Réznice kursowe rz! aﬂsz'gce Kapitat

za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia Kapitat Pozostate undusz dochodach tywa Zabezpieczenie Razem zprzeliczenia  Niepodzielony ~ Wynik okresu E 2ypacajq Udziaty '
31 marca 2011 roku zakladowy Kapitat kapitaty ogdinego catkowitych finansowe or ! jednostek wynik fi y  blexqceg a CJ":“’“::‘"“ niekontrolujqce wg::g

2pasowy  erwowe ryzgka jednostki dostepne do ;ien;eingch l'knpimlg zagranicznych Jednost egetem

bankowego sprzedazy dominujqcej, razem
stowarzyszonej
1 stycznia 2011 roku 1250000 12212177 3412 239 1070 000 976 (25 171) 217 924 16 888 145 (109 747) 112 297 3216 883 21357578 1990 21 359 568
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - 3216883 (3216 883) - - -
Dochody catkowite, razem - - - (1337) (11 149) (142 835) (155 321) (15 596) - 871016 700 099 (364) 699 735
Pokrycie straty - (5393) - - - - - (5 393) - 5393 - - - -
31 marca 2011 roku 1250000 12 206 784 3412 239 1070 000 (361) (36 320) 75 089 16 727 431 (125 343) 3334573 871016 22 057 677 1626 22 059 303
Pozostate kapitaty Kapitah
Fund Udziaty w innych it Réznice kursowe Pl'lu‘::;‘:l]zce Kapitat

za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia Kapitat . Pozostate undusz dochodach Aktywa Zabezpieczenie Razem zprzeliczenia  Niepodzielony ~ Wynik okresu akcionariuszom Udziaty whasn
31 marca 2010 roku zaktadowy Kapitat kapitaty ogoinego catkowitych f ' jed K wynik fi y biezqceg ) dnostki niekontrolujqce P Y

apasowy rezerwowe ryzyka jednostki dostepne do ;Ienig;ngch rkapltah_.j zagranicznych _]e nos ogetem

bankowego stowarzyszonej sprzedazy dominujqcej, razem

7 stycznia 2010 roku 7250000 12149682 3405087 1070000 705 (11 762) 119216 161732 988 (108 791) 248 806 2 305 538 20 428 541 7329 20 435 870
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - 2305538 (2 305 538) - - -
Dochody catkowite, razem 1920 (1615) 22 046 22 351 3660 - 719 989 746 000 (1006) 744 994
Inne zmiany - - - - - - - - - 761 - 761 (722) 39
31 marca 2010 roku 1250000 12 149 682 3 405 087 1070 000 2625 (13 377) 141 322 16 755 339 (105 131) 2 555 105 719 989 21175 302 5601 21180 903




Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

[
ﬁ Bank Polski

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okresy 3 miesiecy zakoficzone odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku i dnia 31 marca 2010 roku

Nota 01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk netto 871016 719 989
Korekty razem: (2 016 945) (1 744 401)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgeych kontroli (385) (818)
Amortyzacja 124 071 118 562
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (1667) 314
Odsetki i dywidendy (104 059) (123 833)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankow (33 602) (341 515)
Zmlapo stanu ok’tgwéw finansowych pr‘zeznaczongch df’ f)broty . (2 083 850) 765 806
oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (aktywo) (119 826) (292 730)
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom (2128 225) (1724 073)
Zmiqna §tgnu aktgwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zmiana stanu (35 604) (36 471)
nalezno$ci z tytutu biezqgcego podatku dochodowego
Zmiana stanu pozostatych aktywow (194 270) 19818
Zmiana stanu zobowiqzan wobec bankéw 404 897 958 034
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) (759 546) 237392
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 2586 062 (2122 209)
Zmiana stanu zobowiqzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 98 150 242182
Zmiana stanu rezerw i odpisow 419 482 353 870
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 95119 393154
Zaptacony podatek dochodowy (226 670) (355 673)
Biezqce obcigzenie podatkowe 225776 226165
Inne korekty (282 798) (62 376)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1145929) (1024 412)
Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 977 153 2 505 829
Zbycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych 974 204 2 504 557
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2932 1244
Inne wptywy inwestycyjne 17 28
Wauydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej (706 935) (5117 988)
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (608 209) (5019 970)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (98 726) (98 018)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 270 218 (2612 159)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan dtugoterminowych (222 461) 70 641
Zaciggniecie zobowigzan dtugoterminowych 106 571 (159 667)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (115 890) (89 026)
Przeptywy pieniezne netto (991 601) (3 725597)
w tym z tytutu roznic kursowych (17 092) (75 048)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 8 438 681 8992 393
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 7 447 080 5266 796
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 6 460 7401



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

INFORMACJA UZUPEENIAJACA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje og6ine

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego SA (,Grupa PKO Banku Polskiego SA”, ,Grupa Kapitatowa PKO Banku
Polskiego SA”, ,Grupa Kapitatowa”) obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz
zawiera dane poroéwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku (w zakresie
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych) oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2010 roku (w zakresie
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej). Dane finansowe prezentowane sq w tysigcach
ztotych, chyba ze wskazano inaczej.

Jednostkg dominujgcqg w Grupie Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego Spotki
Akcyjnej jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akeyjna (,PKO Bank Polski SA”, ,jednostka
dominujqca”, ,Bank”).

Jednostka dominujgca zostata utworzona w 1919 roku jako Pocztowa Kasa OszczednosSciowa.
0Od 1950 roku jednostka dominujgca rozpoczeta dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa Oszczednosci bank
panstwowy. Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 roku (Dz. U. Nr 5, poz. 55 ze zm.)
przeksztatcono Powszechng Kase OszczednoSci bank panstwowy w jednoosobowq spotke akcyjng Skarbu
Panstwa pod nazwg Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku nastgpito zarejestrowanie Powszechnej Kasy OszczednosSci Banku Polskiego
Spotki Akcyjnej. Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy, Sqd Gospodarczy XVI Wydziat Rejestrowy. Obecnie wtasciwym Sgdem
Rejestrowym jest Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego. Bank zostat zarejestrowany pod numerem KRS 0000026438 oraz nadano mu numer
statystyczny REGON 016298263. Kapitat zaktadowy (wptacony) wynosi 1 250 000 tysiecy ztotych.

Akcjonariat Banku jest nastepujqcy:

Warto$¢ nominalna 1 Udziat w kapitale

Nazwa podmiotu llo$¢ akcji llo$¢ gtosow % akgji podstawowym %

Na dziert 31 marca 2011 roku

Skarb Panstwa 512 406 277 40,99 1z 40,99
Bank Gospodarstwa Krajowego 128 102 731 10,25 1zt 10,25
Pozostali 609 490 992 48,76 1z 48,76
Razem 1250 000 000 100,00 --- 100,00
Na dzier 31 grudnia 2010 roku

Skarb Panstwa 512 406 277 40,99 1z 40,99
Bank Gospodarstwa Krajowego 128 102 731 10,25 1zt 10,25
Pozostali 609 490 992 48,76 1z 48,76
Razem 1250 000 000 100,00 --- 100,00

Bank jest notowany na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Zgodnie z Cedutq Gietdowq Bank
zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Dziatalno$¢ Grupy

PKO Bank Polski SA jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym osoby fizyczne,
prawne oraz inne podmioty bedqgce osobami krajowymi i zagranicznymi. PKO Bank Polski SA moze posiada¢
warto$ci dewizowe i dokonywaé obrotu tymi warto$ciami, jak réwniez wykonywaé operacje walutowe
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Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

i dewizowe oraz otwiera¢ iposiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicq, atakze lokowa¢ Srodki
dewizowe na tych rachunkach.

Ponadto, poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi finansowe w zakresie leasingu,
faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, bankowos$ci internetowej oraz obstugi
i rozliczen transakcji  kartowych, a takze prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg. Zakres dziatalnoSci
poszczegolnych spotek wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w niniejszej Nocie w
tabeli ,Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA”.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz poprzez spotki zalezne
KREDOBANK SA i UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0. na terenie Ukrainy i spotke zalezng PKO Finance AB na
terenie Szwecji.

Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzg nastepujgce podmioty:

Udziat w kapitale (%)

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci
31.03.2011 31.12.2010
Podmiot dominujqcy
1 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Podmioty zaleine bezposrednio
2 Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Warszawa DZIOIGan.SC US*UQOV.VO' wtym 100,00 100,00
wspomagajqce ustugi finansowe
3 Bankowy Fundusz Leasingowy SA todz Dziatalnos¢ leasingowa 100,00 100,00
4 f:entrl{m flektromczngch Ustug Ptatniczych Warszawa ' U§+ug|l w zakremfz obstugi 100,00 100,00
eService" SA i rozliczen transakcji kartowych
5 Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. Warszawa Zorzqd%an|e | eksploatacja 100,00 100,00
Centrum Finansowego Putawska
6 Inteligo Financial Services SA Warszawa US+U9| W zokres!e‘t'echnlcznej . 100,00 100,00
obstugi bankowosci internetowej
7 KREDOBANK SA Lwow, Ukraina Ustugi finansowe 99,5655 99,5655
3 PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Warszawa Zarzqdzanie funduszem 100,00 100,00
Emerytalne SA emerytalnym
9 PKO BP Inwestycje Sp.z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
10 PKOFi AB Sztokholm, S j Ustugi fi
inance ztokholm, Szwecja stugi finansowe 100,00 100,00
1 PKO Towarzgstwo Funduszy Warszawa Zarzgdzanle fu‘ndus‘zom| 100,00 100,00
Inwestycyjnych SA inwestycyjnymi
12 Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0 Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,9885 99,9885
Podmioty zalezne posrednio
Podmioty zalezne od PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.
13 PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp.z 0.0.2 Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,9975 99,9975
14 PKO BP Inwestycje - Nowy Wilanéw Sp. z 0.0. ? Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,9750 99,9750
15 PKO BP Inwestycje - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
16 PKO BP Inwestycje - Sarnia Dolina Sp. z o. o. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 56,00 56,00
17 UKRPOLINWESTYCJE Sp.z 0.0. Kijow, Ukraina Dziatalno$¢ deweloperska 55,00 55,00
18 Fort Mokotow Sp.z o.0. Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 51,00 51,00
Petnienie roli komplementariusza w
. 3 -
19 Qualia Sp.z 0. Warszawa spotkach Grupy PKO BP Inwestycje 99,00
20 Qualia Sp. z 0. 0. - Sopot Sp. komandytowa 4 Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,98 -
Podmioty zaleine od Bankowego Funduszu Leasingowego SA
21 Bankowy Leasing Sp.z 0.0.° todz Dziatalno$¢ leasingowa 99,9983 99,9978
22 BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0.2 todz Dziatalnos¢ leasingowa 99,9956 99,9952
Podmiot zalezny od Inteligo Financial Services SA
23 PKO BP Finat Sp. z 00.° Warszawa Posrednictwo finansowe 80,3287 80,3287
Podmiot zalezny od Bankowego Towarzystwa Kapitatowego SA
24 PKO BP Faktoring SA? Warszawa Dziatalno$¢ faktoringowa 99,9889 99,9867

1) Drugim udziatowcem spotki Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0. jest PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.

2) PKO Bank Polski SA posiada 1 udziat / 1 akcje w przedmiotowej Spotce.

3) Drugim udziatowcem spotki Qualia Sp. z 0.0. jest PKO BP Inwestycje - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0.

4) Komandytariuszem spotki jest PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.
W pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. w tqcznej wysokosci wktadéw wnoszonych przez
wspolnikow, zgodnie z  uchwatq wspdlnikdw Spétki z 31 marca 2011 roku. Pozostate wktady wniosta spotka Qualia Sp. z 0.0.

5) Pozostate udziaty spotki PKO BP Finat Sp. z 0.0. posiada PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA (19,6702%)
oraz PKO Bank Polski SA (0,0011%)



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

Jednostki wspoétzaleine i stowarzyszone ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

Podmioty wspoétzalezne

Udziat w kapitale (%)

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci XN TR TTI22010
Podmioty wspétzalezne bezposrednio
1 CENTRUM HAFFNERA Sp.z o.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 49,43 49,43
2 Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. Poznan Budowa i eksploatacja hotelu 41,44 41,44
Podmioty wspétzalezne posrednio
Podmioty zalezne od CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. (wspétzaleine posrednio od PKO Banku Polskiego SA)
3 Centrum Majkowskiego Sp.z 0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
4 Kamienica Morska Sp. z 0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
5 Sopot Zdréj Sp. z 0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
6 Promenada Sopocka Sp.z o0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00

Podmioty stowarzyszone

Udziat w kapitale (%)

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci
P ) 31.03.2011 31.12.2010
Podmioty stowarzyszone bezposrednio
1 Bank Pocztowy SA Bydgoszcz Ustugi finansowe 25,0001 25,0001
Kryni Bud i eksploatacj
2 Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA rniea udowa I eksploatacia 37,53 37,53
Gorska kolejki gondolowej
3 Poznanski Fundusz Poreczen Poznat Ppreczgmo prawa 3333 3333
Kredytowych Sp. z o.0. cywilnego i wekslowego
4 Agencja Inwestycyjna CORP SA Warszawa Zarzqdzanie nieruchomosciami 22,31 2231
biurowymi
Podmioty stowarzyszone posrednio
Podmioty zalezne od Banku Pocztowego SA (stowarzyszone posrednio od PKO Banku Polskiego SA)
5 Centrum Operacyjne Sp.z 0.0. Bydgoszcz Oriatalnosc¢ wspomagajqca ushugi 100,00 100,00
finansowe
6 Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z 0.0. Warszawa Posrednictwo finansowe 100,00 100,00

1) Akcje Spotki w | kwartale 2011 roku i w 2010 roku zostaty ujete w aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Informacje na temat zmian udziatu w kapitale podmiotéw zaleznych zostaty zamieszczone w Nocie 30
»Zmiany w Spotkach wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej”.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw i ocen

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA zostato sporzqdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34
,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego przez Unig Europejskq.

Zasady rachunkowos$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzqdzenia niniejszego skroconego
sprawozdania finansowego sq spojne z zasadami, ktére zastosowano przy sporzqdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2011 roku powinno
by¢ czytane tqcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA za 2010 rok sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzanymi przez Unie Europejskq.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

3. Informacje dotyczqce segment6éw dziatalno$ci

Podstawowy wzor segmentacji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oparty jest na kryterium grupy
klientow - odbiorcow produktéw i ustug oferowanych przez jednostke dominujqcq oraz poszczegdlne spotki
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Kazdy segment operacyjny to dziatalno$¢ obejmujgca
dostarczanie produktow oraz ustug, ktére charakteryzuje podobne ryzyko i dochody - inne niz w pozostatych
wyszczegolnionych segmentach operacyjnych. Przedstawiony ponizej raport segmentacyjny jest ujmowany
w wewnetrznym systemie sprawozdawczym, tj. informacjach przekazywanych Zarzqdowi PKO Banku
Polskiego SA, stuzgcych do oceny osigganych wynikoéw oraz alokacji zasobow.

Przedstawiony ponizej raport segmentacyjny odzwierciedla wewnetrzng strukture organizacyjng Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Obecnie Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje trzy
podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny i inwestycyjny:

1. Segment detaliczny obejmuje transakcje jednostki dominujgcej dokonywane z klientami
indywidualnymi, klientami matych i $rednich przedsiebiorstw oraz transakcje z klientami rynku
mieszkaniowego, a takze dziatalno$¢ nastepujgcych spotek zaleznych: KREDOBANK SA, PKO BP
BANKOWY  Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego SA, PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA, Grupy Inteligo Financial Services SA, Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych
eService SA, Grupy PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. oraz Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z 0.0.

Segment ten obejmuje m.in. nastepujgce produkty i wustugi: rachunki biezgce, rachunki
oszczednoSciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjne, karty kredytowe i
debetowe, kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych i $rednich
przedsiebiorstw oraz klientow rynku mieszkaniowego.

2. Segment korporacyjny obejmuje transakcje jednostki dominujgcej dokonywane z duzymi klientami
korporacyjnymi oraz dziatalno$¢ Grupy Bankowego Funduszu Leasingowego SA i dziatalno$¢ Grupy
Bankowego Towarzystwa Kapitatowego SA.

Segment ten obejmuje m.in. nastepujgce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkow biezgcych i lokat
terminowych, przechowywanie papieréw wartosciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje
sell buy back i buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz leasing i faktoring. W ramach tego
segmentu PKO Bank Polski SA zawiera rowniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami
umowy finansowania duzych projektow w formie kredytow.

3. Segment inwestycyjny obejmuje dziatalno$¢ inwestycyjng, dziatalno$¢ maklerskq, transakcje
miedzybankowe, instrumentami pochodnymi, dtuznymi papierami wartoSciowymi oraz dziatalnos$¢
PKO Finance AB i Centrum Finansowego Putawska Sp. z 0.0. W wyniku segmentu wykazywany jest
wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen dotyczqcych cen transferowych funduszy - centrum
transferowe ALM Banku.

Zasady rachunkowosci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowosci
opisanymi w Nocie 2 niniejszego sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowigzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi
wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosSci operacyjnej. WartoSci aktywoéw i zobowigzan oraz
przychodéw i kosztow dla poszczegdlnych segmentow oparte sq o wewnetrzne informacje zarzqdcze.
Poszczegolnym segmentom przypisano aktywa i zobowigzania oraz zwigzane z tymi aktywami
i zobowigzaniami przychody i koszty.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychodow i wynikow poszczeg6lnych
segmentow branzowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2011 roku oraz 31 marca 2010 roku, a takze aktywow i zobowigzan na dzien 31 marca 2011 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

[
ﬁ Bank Polski

Za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment inwestycyjny

Dziatalno$¢

ogobtem Grupy

Segment Segment Kapitatowej PKO
31 marca 2011 roku d etgli czny korpgracgjng Dziatalnos¢ Centrum Ba'r:ku p0|s,kiego
wiasna transferowe* SA
Wynik z tytutu odsetek 1318 356 151 691 65 651 183 771 1719 469
Wuynik z tytutu prowizji i optat 653 227 63 859 20108 - 737194
Wuynik pozostaty 73 860 24 851 37327 (11 841) 124197
Wynik na operacjach finansowych (188) 4056 248 (1058) 3058
Wynik z pozycji wymiany 34136 16 916 34 600 (10 783) 74 869
Przychody z tytutu dywidend - - 17 - 17
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 33 407 10 384 2 462 46 253
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6505 (6 505) - - -
\r/;I;;enri\fvz tytutu odpiséw aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i (399 394) (41 956) 2942 . (438 408)
0golne koszty administracyjne, w tym: (949 772) (69 403) (34942) - (1054117)
amortyzacja (110 900) (8 624) (4 547) (124 071)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspotzaleznych ) ) ) ) (3338)
Wynik segmentu (brutto) 696 277 129 042 91086 171930 1084 997
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - - (214 366)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - - (385)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki 696 277 129 042 91086 171 930 871016

dominujgcej

*W relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrost wyniku odsetkowego centrum transferowego wynika przede wszystkim ze
wzrostu przychodow tego segmentu z tytutu marzy ptynnosci (korekt do wewnetrznych cen transferowych), ktory determinowany jest
wzrostem udziatu kredytow z przypisang wyzszq marzq ptynnosci oraz z tytutu zmiany struktury terminowej depozytéw i kredytow.

Na dzieft 31 marca 2011 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Q +

Segment inwestycyjny

Dziatalnosé

S it

ogobtem Grupy
Kapitatowej PKO

detaliczny korporacyjny Dziatalnos¢ Centrum Banku Polskiego
wiasna transferowe SA
B
Aktywa, w tym: 110 383 328 37092 833 25217 418 172 693 579
Inwest'gqe'w !ednostkl stowarzyszone i wspélne . . 170 249 170 249
przedsiewziecia
Zobowigzania 1M1 116771 27732294 11785 211 150 634 276
Dziatalno$¢ kontynuowana
Segment inwestycyjn Dziatalno$¢
Za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia 2 kU ogétem Grupy
31 marca 2010 roku Segment Segment Kapitatowej PKO
detaliczny korporacyjny Dziatalnos¢ Centrum Banku Polskiego
wiasna transferowe SA
Wuynik z tytutu odsetek 1218 087 164 920 60 670 30 822 1474 499
Wuynik z tytutu prowizji i optat 647 820 55572 22030 - 725422
Wuynik pozostaty 52916 16 277 55883 21430 146 506
Wuynik na operacjach finansowych (2 054) (977) 22 607 453 20029
Wynik z pozycji wymiany 27916 16 697 31717 20977 97 307
Przychody z tytutu dywidend - - 97 - 97
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 20 554 7057 1462 29073
Pr'zgcf,]odg / koszty na rzecz 6500 (6 500) B B B
klientéw wewnetrznych
\rlser?vlflz tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (386 353) (39 262) 482 . (425 133)
0golne koszty administracyjne, w tym: (916 438) (61832) (35934) - (1014 204)
amortyzacja (105 958) (7992) (4612) - (118 562)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
at w2 B} B - (4 386)
wspotzaleznych
Wynik segmentu (brutto) 616 032 135675 103 131 52 252 902 704
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - (183 533)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - (818)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki 616 032 135 675 103 131 52 252 719 989

dominujqgcej
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

[
ﬁ Bank Polski

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment inwestycyjny

Dziatalno$¢

ogobtem Grupy

Na dzief 31 grudnia 2010 roku Segment 9 Kapitatowej PKO
detaliczny korporacyjny Dziatalnos¢ Centrum Banku Polskiego
wiasna transferowe SA
Aktywa, w tym: 112 010 210 22 687169 169 660 501
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspéine 172 931 172931
przedsiewziecia
Zobowigzania 109 307 500 11272339 148 300 933

Jako uzupetniajgcy, Grupa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat geograficzny segmentow. Dziatalno$é
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA prowadzona jest na Ukrainie poprzez KREDOBANK SA oraz

Spotke UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0.

Za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2011 roku Polska Ukraina Razem
Wynik z tytutu odsetek 1704129 15 340 1719 469
Wynik z tytutu prowizji i optat 728 649 8 545 737194
Wynik pozostaty 123 284 913 124197
0golne koszty administracyjne (1029 486) (24 631) (1054 117)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci (445 916) 7508 (438 408)
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych - - (3338)
Wynik segmentu (brutto) 1080 660 7675 1084 997
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (214 366)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgeych kontroli - - (385)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej 1080 660 7675 871016
Na dzier 31 marca 2011 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa segmentu 171068 114 1625465 172 693 579
Zobowigzania segmentu 149 688 643 945 633 150 634 276
Za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2010 roku Polska Ukraina Razem
Wuynik z tytutu odsetek 1455 340 19 159 1474 499
Wuynik z tytutu prowizji i optat 717 044 8378 725 422
Wuynik pozostaty 150 080 (3574) 146 506
Ogolne koszty administracyjne (987 309) (26 895) (1014 204)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartoscei (401 537) (23 596) (425133)
Udziat w zyskach i stratach jednostek

stowarzyszonych i wspoétzaleznych i i (4 386)
Wynik segmentu (brutto) 933 618 (26 528) 902 704
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (183 533)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgeych kontroli - - (818)
Zysk (strata) netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 933618 (26 528) 719 989
Na dzief 31 grudnia 2010 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa segmentu 168 030 912 1629589 169 660 501
Zobowigzania segmentu 147 264 946 1035987 148 300 933
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

4. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek

01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 2230026 2012 801
Przychody z tytutu instrumentéw zabezpieczajqcych 171229 154 945
iP;?Octhodg z tytutu papieréw wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow 130 007 130 770
Przychody z tytutu inwestycyjnych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy 120 146 111 200
Przychody z tytutu lokat w bankach 46 019 35 644
Przychody z tytutu papieréw przeznaczonych do obrotu 21 848 32720
Pozostate 1157 1124
Razem 2720432 2 479 204

W pozycji ,Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych” Grupa Kapitatowa prezentuje
wynik odsetkowy z tytutu pochodnych instrumentéw wyznaczonych do rachunkowosSci zabezpieczen
i bedqcych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi w  zakresie zabezpieczenia przeptywow
pienieznych. SzczegOtowy opis stosowanych przez Grupe Kapitatowq relacji zabezpieczajgcych zostat
zamieszczony w Nocie 16 ,Pochodne instrumenty zabezpieczajgce”.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku warto$¢ przychodow z tytutu odsetek od kredytow
z rozpoznang przestankg utraty warto$ci wyniosta 108 136 tysiecy ztotych, w tym warto$¢ przychodow
z tytutu odsetek od kredytow z rozpoznang utratg wartoSci wyniosta 83 753 tysiecy ztotych. Przychody te sq
ujete w pozycji "Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom".

Powyzsze warto$ci uwzgledniajg kwote 31 611 tysiecy ztotych ujetq w pierwszym kwartale 2011 roku
w korespondencji z pozycjq "Wynik z tytutu odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci i rezerw".

Koszty z tytutu odsetek

01.01 - 01.01 -

31.03.2011 31.03.2010
Koszty z tytutu zobowiqzan wobec klientow (940 710) (957 434)
Koszty z tytutu whasnej emisji papierow dtuznych (50 794) (26 956)
Koszty z tytutu depozytow bankow (8512) (6 902)
Inne (947) (13 413)
Razem (1 000 963) (1 004 705)
5.  Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat

01.01 - 01.01 -

31.03.2011 31.03.2010
Przychoqy.od ok.tyw'éw ﬁnanso'wych, ktére nie sq wyceniane 139 370 114 549
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek 139 370 114 549
Pozostate prowizje 771 647 805 277
Z tytutu obstugi rachunkéw bankowych 231993 233 812
Z tytutu kart ptatniczych 227104 229930
Z tytutu ubezpieczen kredytow 124 830 157 996
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie) 87 434 76 073
Z tytutu operacji kasowych 41628 41822
Z tytutu operacji papierami warto$ciowymi 15 300 12741
Z tytutu masowych operacji zagranicznych 11188 10 372
Z tytutu sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 3420 7867
Inne* 28 750 34 664
Z tytutu ustug powierniczych 451 386
Razem 911 468 920 212

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje za sprzedaz obligacji, prowizje Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej, prowizje za administrowanie
zadtuzenia kredytobiorcow wobec budzetu panstwa.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

[
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

Koszty z tytutu prowizji i optat

01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010
Z tytuhu kart ptatniczych (69 669) (81077)
Z tytutu ubezpieczen kredytow (32 262) (35 449)
Z tytutu ustug akwizycyjnych (33597) (35955)
Z tytutu kosztow poniesionych za zarzqdzanie aktywami (5003) (5 620)
Z tytutu ustug rozliczeniowych (6 946) (7 195)
Z tytutu prowizji za ustugi operacyjne bankow (3 063) (2 780)
Inne* (23 734) (26 714)
Razem (174 274) (194 790)
* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in.: koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW.
6. Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej
01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010
Instrumenty pochodne" 1886 (27 855)
Instrumenty dtuzne (3381) 39583
Instrumenty kapitatowe 1020 866
Pozostate” 1 8
Razem (474) 12 602

W wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej w pozycji ,Instrumenty
pochodne” w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku rozpoznano cze$¢ nieefektywnq zabezpieczenia
zmiennosci przeptywow pienieznych w wysokosci (1 364) tysiecy ztotych (w okresie zakonczonym dnia
31 marca 2010 roku rozpoznano cze$¢ nieefektywng zabezpieczenia zmienno$ci przeptywdw pienieznych
w wysokosci 3 tysiecy ztotych).

01.01.2011 - 31.03.2011 Zyski Straty Wuynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4 500 479 (4 501 084) (605)
Instrumenty f|’r1<1.nsow.e wyznaczone przy poczq’tko.wym ujeciu jako wyceniane 51143 (51012) 131
wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem 4 551 622 (4 552 096) (474)
01.01.2010 - 31.03.2010 Zyski Straty Wuynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4 368 647 (4 390 399) (21 752)
Instrumenty f|’r1<1.nsow.e wyznaczone przy poczq’tkolwym ujeciu jako wyceniane 45477 (11123) 34 354
wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem 4414124 (4 401 522) 12 602

Catkowita kwota zmiany wartosci godziwych instrumentéw finansowych wycenionych wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ustalonych z wykorzystaniem technik wyceny (w przypadku braku
publikowanych notowan ustalonych na aktywnym rynku) w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku

wyniosta 1 887 Y tysiecy ztotych (w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku (27 847)" tysiecy
zZtotych).

7. Wynik z pozycji wymiany

01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010

Roznice kursowe wynikajgce z instrumentéw finansowych wycenianych

- L - 932 526 94153
wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Pozostate roznice kursowe (857 657) 3154
Razem 74 869 97 307

“) Stanowi sume pozycji oznaczonych indeksem Yw Nocie 6 ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwe;”.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej

za okres trzech miesiecy zakorniczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

[
ﬁ Bank Polski

8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

\

01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010

Pozostate przychody operacyjne

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug* 71255 58 235
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych, wartos$ci niematerialnych oraz aktywéw do zbycia 19 945 14 148
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 6719 8 766
Przychody uboczne 3509 4321
Odzyskane nalezno$ci przedawnione, umorzone, nie$ciggalne 280 1085
Przychody ze sprzedazy udziatow w jednostkach wspétzaleznych ) 577
i stowarzyszonych

Inne 16 074 4 890
Razem 117 782 92 022

* Pozycja ,Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug” obejmuje gtownie: przychody zwigzane z dziatalnosciq deweloperskq, przychody ze sprzedazy

elektronicznych dotadowan telefonéw komorkowych, kart i innych ustug informatycznych.

01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010

Pozostate koszty operacyjne

Koszty sprzedanych produktow i ustug*® (42 955) (29 837)
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywéw do zbycia (19 055) (15 183)
Koszty przekazanych darowizn (1 685) (1248)
Koszty uboczne (1096) (1048)
Inne (6 738) (15 633)
Razem (71 529) (62 949)

* Pozycja ,Koszty sprzedanych produktow i ustug” obejmuje gtownie koszty zwigzane z dziatalnosciq deweloperskg.
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Skroécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej

za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z4)

[
ﬁ Bank Polski

9. Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Zwigkszenia Zmniejszenia Utworzenie
Warto$¢ m—— Wartos¢ -
odpiséw . Zmniejszenie . odpisow odpiséw
Za okres 3 miesigcy zakoficzony aktualiziacuch Utworzenie o odpis6w Rozwiqzanie . aktualizuigcuch  Oktualizujqcych
dnia 31 marca 2011 roku jqcy odpisow Réznice Inne aktualizujgeych odpiséw Réznice Inne Jacy netto - wplyw
"O(I)"?r‘;zs‘ttek aktualizujgcych  kursowe z tytuty aktualizujqeych kursowe “‘;:r"e';'uec na rachunek
w okresie spisania aktywow w okresie zyskow i strat
) ) - . 21909 255 - - - 247 358 - 21559 (8)
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Kredyty i pozyczki udzielone klientom i naleznosci od 4885 595 970 601 - - 23331 548 399 12622 10955 5 260 889 (422 202)
bankéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Rzeczowe aktywa trwate 18 434 - - - - - - 8 18 426 -
Wartosci niematerialne 132972 1038 - - - - - - 134010 (1038)
Inwestycje w jednostki wyceniane metodq praw wtasnosci 60 138 34 - - - 2027 - - 58 145 1993
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2961 - - - - - - - 2961 -
Pozostate, w tym 314 214 80 254 - 19 5393 63 101 293 - 325700 (17 153)
rezerwa na sprawy sporne i zobowigzania pozabilansowe 89799 61579 - 13 10 54 632 14 - 96 735 (6947)
Razem 5436 223 1052 182 - 19 28724 613 774 13273 10 963 5821 690 (438 408)
Zwigkszenia Zmniejszenia Utworzenie
Warto$¢ m—— Warto$¢ "
odpiséw . Zmniejszenie . odpiséw odpiséw
Za okres 3 miesigcy zakoficzony aktualiziacuch Utworzenie o odpis6w Rozwigzanie o aktualizuigcuch  Oktualizuigeych
dnia 31 marca 2010 roku Jacy odpisow Réinice Inne aktualizujgcych odpisow Réinice Inne 19cy netto - wplyw
"O(I)":’rzls‘ttek aktualizujgcych  kursowe z tytuty aktualizujqeych kursowe "z:r"e';':c na rachunek
w okresie spisania aktywow w okresie z2yskow i strat
. ) - . 21572 2502 17 - - 1474 - - 22117 (1028)
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Kredyty i pozyczki udzielone klientom i naleznosci od 3964 233 1206 583 3644 204 19 591 765220 - 473 4389380 (441 363)
bankéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Rzeczowe aktywa trwate 1856 - - - - - - 23 1833 -
Wartosci niematerialne 95135 - - - - - - - 95135 -
Inwestycje w jednostki wyceniane metodq praw wtasnosci 5028 - - - - 64 - - 4964 64
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1680 - - - - - - - 1680 -
Pozostate, w tym 359 043 33232 153 57 23748 50 426 - - 318 311 17194
rezerwa na sprawy sporne i zobowigzania pozabilansowe 119 849 18 800 22 - 1523 40 740 - - 96 408 21940
Razem 4 448 547 1242 317 3914 261 43 339 817 184 - 496 4 834 020 (425 133)
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z4)

[
ﬁ Bank Polski

Kwota (422 202) tysiecy ztotych, dotyczqca utworzenia odpisoéw aktualizujgcych netto na kredyty i pozyczki
udzielone klientom i nalezno$ci od bankéw wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, obejmuje kwote
(31 611) tysiecy ztotych zwigzang z ujmowaniem przychodoéw odsetkowych od naleznosci kredytowych,
rozpoznang w | kwartale 2011 roku w korespondencji z pozycjq "Przychody z tytutu kredytow i pozyczek

udzielonych klientom".

10. Ogodlne koszty administracyjne

01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010
Swiadczenia pracownicze (580 234) (566 970)
Koszty rzeczowe (299 069) (298 130)
Amortyzacja (124 071) (118 562)
Podatki i optaty (16 559) (17 196)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (34 184) (13 346)
Razem (1054 117) (1014 204)
Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze
01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010
Wynagrodzenia (483 599) (470 908)
Ubezpieczenia, w tym: (81 468) (79 394)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe™* (60 293) (63 218)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (15 167) (16 668)
Razem (580 234) (566 970)
* Poniesione przez Grupe Kapitatowq catkowite koszty z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych.
11. Podatek dochodowy
01.01 - 01.01 -
31.03.2011 31.03.2010
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezqce obcigzenie podatkowe (225 776) (226 165)
O,d.rc?czong.[,)c?datek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie 11 410 42 632
roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (214 366) (183 533)
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych zwigzane z powstaniem i
. s o 37 046 5571
odwrdceniem sie roznic przejsciowych
Razem (177 320) (177 962)

12. Zysk przypadajgcy na jednq akcje
Podstawowy zysk przypadajqcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajqcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwyktych

akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada
zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Zysk na jednq akcje

przez $rednig wazong liczbe akgji

01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych (w tys. PLN) 871016 719989
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Zysk przypadajgey na jedng akcje (w PLN na akcje) 0,70 0,58
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z4)

®
ﬁ Bank Polski

Zysk na jednq akcje z dziatalno$ci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku oraz dnia 31 marca 2010 roku nie
wystagpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechanej.
Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje, obliczany jest na podstawie zysku przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada przez Sredniqg wazong liczbe akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu, skorygowang o wptyw wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych.

Zarowno w | kwartale 2011 roku jak i w | kwartale 2010 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce
zysk przypadajgcy na jedng akcje.

Rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajgcy na jedng akcje

W okresach zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku oraz dnia 31 marca 2010 roku w Grupie Kapitatowej nie
wystagpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechanej.

13. Naleznosci od bankow

31.03.2011 31.12.2010

Lokaty w bankach 2326731 1493 827
Rachunki biezqce 354 801 722717
Udzielone kredyty i pozyczki 136 300 112 551
Srodki pieniezne w drodze 15 851 6 862
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 13433 -
Razem 2 847116 2 335957
Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci (27 679) (28 925)
w tym odpis z tytutu utraty warto$ci na nalezno$¢ od banku zagranicznego (26 751) (28 089)
Razem netto 2 819 437 2307 032

14. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

31.03.2011 31.12.2010
Dtuine papiery warto$ciowe 3319 362 1491 053
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 3301618 1483144
bony skarbowe 318 949 -
obligacje skarbowe 2982 669 1483 144
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 17147 7390
obligacje komunalne 17147 7390
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 597 509
obligacje korporacyjne 597 509
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: - 10
obligacje korporacyjne - 10
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 9 887 12 596
Razem 3329 249 1503 649
15. Pochodne instrumenty finansowe
31.03.2011 31.12.2010
Rodzaj kontraktu
Aktywa Zobowiqzania Aktywa Zobowiqzania

IRS 1262711 1335 831 1447237 1553029
FRA 19 062 16 369 12157 11107
FX Swap 99 105 83581 62204 83613
CIRS 385255 147 297 126 219 687977
Forward 33511 41199 18 356 42972
Opcje 32921 19 245 46 397 25382
Inne 6 346 1727 6515 715
Razem 1838 911 1645 249 1719 085 2 404 795

19



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z4)

[
ﬁ Bank Polski

16. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Bank na dzien 31 marca 2011 roku stosuje nastepujqce rodzaje rachunkowo$ci zabezpieczen stosowane roéwniez na dzien 31 grudnia 2010 roku:

1) zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajgcej z ryzyka zmian stop
procentowych oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS,

z wykorzystaniem transakcji IRS,

z wykorzystaniem transakcji IRS.

Charakterystyke stosowanych przez Bank zabezpieczen zmiennos$ci przeptywdw pienieznych prezentuje ponizsza tabela:

zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych kredytow PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych,

zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych,

Strategia zabezpieczajqca:

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienigznych
kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat
negocjowanych w PLN, wynikajqcej z ryzyka zmian
stop procentowych oraz ryzyka kursowego,

z wykorzystaniem transakcji CIRS

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow
pienieznych kredytéw PLN o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajqcej z ryzyka zmian
stoép procentowych, z wykorzystaniem transakcji
IRS

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow
pienieznych kredytéw w EUR o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajqcej z ryzyka zmian
stop procentowych, z wykorzystaniem transakcji
IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej

Eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywédw pienieznych
generowanych przez kredyty hipoteczne denominowane
w CHF oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian
referencyjnych stoép procentowych w CHF i PLN, oraz
zmian kursu walutowego CHF/PLN w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Eliminacja  ryzyka  zmiennoéci  przeptywow
pienieznych generowanych przez portfel kredytow
w PLN o zmiennym oprocentowaniu wynikajqcej z
ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Eliminacja  ryzyka  zmienno$ci  przeptywow
pienieznych generowanych przez portfel kredytow
w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajqcej z
ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajgcy

Transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty

o LIBOR 3M CHF, a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M
od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w CHF
oraz PLN.

Transakeje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty
o zmienng stope WIBOR 3M, a otrzymuje kupon
oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktérq
zostat zawarty.

Transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty
o zmienng stope EURIBOR 3M, a otrzymuje kupon
oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktérg
zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana

1) Portfel  kredytow
oprocentowaniu w CHF.

2) Portfel krotkoterminowych lokat negocjowanych,
tqcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie
prawdopodobienstwo wystgpienia).

Bank desygnujgc pozycje zabezpieczanq zastosowat

rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji przyjetej przez Unie

Europejska.

hipotecznych 0 zmiennym

Portfel kredytéw w PLN indeksowanych do stopy
zmiennej WIBOR 3M.

Portfel kredytéw w EUR indeksowanych do stopy
zmiennej EURIBOR.

Okresy, w ktérych oczekuje sie
wystqgpienia przeptywow
pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwaé wywarcia przez nie
wptywu na wyniki finansowe

kwiecien 2011 - styczen 2017

kwiecien 2011 - pazdziernik 2013

kwiecien 2011 - marzec 2016
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z4)

[
ﬁ Bank Polski

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych

Warto$¢ godziwa

instrumentow pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych

zwigzanych ze stopq procentowq i/lub kursem walutowym na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien

31 grudnia 2010 roku:

Warto$¢ bilansowa/warto$é godziwa

Typ instrumentu: 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa Zobowigzania Razem Aktywa Zobowigzania Razem
IRS 161577 43019 118 558 103 219 18 755 84 464
CIRS 330 552 89 065 241 487 50 702 537 228 (486 526)
Razem 492 129 132 084 360 045 153 921 555 983 (402 062)

Warto$¢ nominalna instrumentéow zabezpieczajqgcych w podziale na terminy realizacji na dzien 31 marca

2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Warto$¢ nominalna na dzieri 31 marca 2011 roku

Typ instrumentu:

Do 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat Razem

IRS wtys. PLN 5635 000 - 780 000 125 000 - 6 540 000
IRS

w tys. PLN - - - 1338 581 - 1338 581

w tys. EUR - - - 338 000 - 338 000
CIRS

w tys. PLN 1387125 308 250 3390750 10865813 1387125 17 339 063

w tys. CHF 450 000 100 000 1100 000 3525000 450 000 5625000

Warto$¢ nominalna na dziefi 31 grudnia 2010 roku
Typ instrumentu:
Do 6 miesigcy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat Razem

IRS wtys. PLN 3375000 1700 000 780 000 125000 - 5980 000
IRS

w tys. PLN - - - 1128 686 - 1128 686

w tys. EUR - - - 285000 - 285 000
CIRS

w tys. PLN 632 780 1265 560 1740145 12418 308 1423755 17 480 548

w tys. CHF 200 000 400 000 550 000 3925000 450 000 5525000

. . . T 01.01- 01.01-
Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienigznych 31.03.2011 31.03.2010
Inne dochody catkowite na poczgtek okresu 269 042 147 254
Zyski/ straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie 831 361 286 958
Kwota przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskéw i strat, w tym (1007 701) (259 740)
- przychody odsetkowe (171 229) (154 945)
- wynik z pozycji wymiany (836 473) (104 795)

Inne dochody catkowite na koniec okresu (brutto) 92 702 174 472
Efekt podatkowy (17 613) (33 150)
Inne dochody catkowite na koniec okresu (netto) 75 089 141 322
Nieefektywna czg$¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych rozpoznana w rachunku zyskéw (1 364) 3
i strat
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite (brutto) (176 340) 27218
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych 33 505 (5172)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite (netto) (142 835) 22 046
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za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z4)

®
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17. Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

31.03.2011 31.12.2010
Dtuine papiery warto$ciowe 11 016 581 10 758 331
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 6517 315 6631702
bony skarbowe 3422 465 1893058
obligacje skarbowe 3094 850 4738 644
emitowane przez banki centralne, w tym: 4 249 554 3997780
bony pieniezne NBP 4249 554 3997780
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 249712 128 849
obligacje komunalne PLN 114 862 -
obligacje komunalne EUR 134 850 128 849
Razem 11016 581 10 758 331
18. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.03.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki brutto, w tym: 137 653 014 135524 789
mieszkaniowe 62 897 883 62 441 248
gospodarcze 48 761 447 46 912 413
konsumpcyjne 25222 058 25 446 265
Odsetki 771626 724 863
Odpisy z tytutu utraty wartosci na kredyty i pozyczki (5233 210) (4 856 670)
Kredyty i pozyczki udzielone - netto 132 419 804 130 668 119
31.03.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowane;' 5591593 6562 353
Ze stwierdzongq utratq warto$ci, w tym: 4913 301 5899 231
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 113 498 125556
Bez stwierdzonej utraty warto$ci, w tym: 678 292 663 122
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 123911 155373
Wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: 5400 145 4987 943
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 109 348 102 133
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: 126 661276 123974 493
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 2303118 2177 602
Kredyty i pozyczki udzielone - brutto 137 653 014 135524 789
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej (1766 250) (1765 956)
Ze stwierdzong utratq warto$ci, w tym: (1 766 250) (1765 956)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (25 438) (29 509)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: (2 838 499) (2593 103)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (54 194) (48 013)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: (628 461) (497 611)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (18 089) (12 383)
Qdpisy - razem (5233 210) (4 856 670)
Kredyty i pozyczki udzielone - netto 132 419 804 130 668 119

Na dzien 31 marca 2011 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 7,5% (na dzien
31 grudnia 2010 roku: 8,0%), natomiast wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq wartosci (wyliczony
jako udziat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ogotem do wartosci bilansowej brutto kredytow
z rozpoznanq utratq warto$ci) wyniost 50,7% (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 44,6%).

Wzrost wolumenu kredytéw ocenianych metodq portfelowq w | kwartale 2011 roku o 412 202 tysiecy
ztotych wynikat gtownie ze wzrostu opdznien w sptacie w portfelu kredytow konsumpcyjnych i kredytow
mieszkaniowych.

"W | kwartale 2011 roku dokonano modyfikacji katalogu przestanek indywidualnej utraty wartosci polegajqcej w szczegélnosci na
zaprzestaniu rozpoznawania przestanki ,pogorszenie sie w okresie kredytowania sytuacji finansowej klienta” w stosunku do klientow,
ktérzy do tej pory znajdowali sie w tej grupie, a cechuje ich stosunkowo niskie prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzania.
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19. Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
31.03.2011 31.12.2010
Otuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 9986 208 10 144 678
emitowane przez Skarb Panstwa 5898 283 5813314
obligacje skarbowe 5780 306 5636 357
obligacje skarbowe w UAH 116 991 153 323
bony skarbowe 986 23 634
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 2703431 2824173
obligacje komunalne 2703431 2824173
emitowane przez podmioty niefinansowe 1332794 1456 333
obligacje korporacyjne w PLN 1322163 1445 357
obligacje korporacyjne w UAH 7869 8214
bony wekslowe 2762 2762
emitowane przez banki 51700 50 858
obligacje korporacyjne 51 700 50 858
Utrata warto$ci dtuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy (20 914) (21 259)
obligacje korporacyjne (10 283) (10 283)
obligacje korporacyjne w UAH (7 869) (8 214)
bony wekslowe (2 762) (2762)
Razem dtuine papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 9 965 294 10123 419
Kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy brutto 103 390 96 631
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 91190 85 491
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 12 200 11140
Utrata wartosci kapitatowych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (645) (650)
Utrata warto$ci kapitatowych papieréw warto$ciowych niedopuszczonych do publicznego (645) (650)
obrotu

Razem kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 102 745 95 981
Razem inwestycyjne papiery wartosciowe netto 10 068 039 10 219 400

20. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétzalezne

1) warto$¢ inwestycji Banku w jednostkach wspotzaleznych (tj. koszt nabycia skorygowany o udziat
w zmianie aktywow netto po dacie nabycia oraz ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci)

Nazwa jednostki 31.03.2011 31.12.2010
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 9463 9298
Grupa Kapitatowa Centrum Haffnera Sp. z 0.0. 28 988 31981
Razem 38 451 41279

2) wartos¢ inwestycji Banku w jednostkach stowarzyszonych (tj. koszt nabycia skorygowany o udziat

w zmianie aktywow netto oraz ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci)

Nazwa jednostki 31.03.2011 31.12.2010
Bank Pocztowy SA 131 427 131427
Agencja Inwestycyjna CORP SA 371 225
Razem 131 798 131 652

01.01- 01.01-

31.03.2011 31.03.2010
Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na poczgtek okresu 131 652 179 452
Udziat w zyskach i stratach (510) (99)
Udziat w innych dochodach catkowitych (1337) 1920
Zmiana utraty wartosci inwestycji 1993 64
Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na koniec okresu 131798 181 337
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01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Warto$¢ inwestycji w jednostkach wspétzaleznych na poczgtek okresu 41279 49 240
Udziat w zyskach i stratach (2 828) (4 287)
Warto$¢ inwestycji w jednostkach wspétzaleznych na koniec okresu 38 451 44 953
21. Wartos$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 31.03.2011 31.12.2010
Oprogramowanie 1453 256 1279303
Wartosc ﬁrmglnobgta w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych (w tym wartos¢ firmy 298 940 999 740
jednostek zaleznych)
Koszty prac rozwojowych 3486 3486
Inne, w tym naktady 99 417 289 508
Razem 1785099 1802 037
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2011 31.12.2010
Grunty i budynki 1712756 1722797
Maszyny i urzqdzenia 580 409 603 388
Srodki trwate w budowie 107 434 96 022
Srodki transportu 48 631 47703
Nieruchomosci inwestycyjne 257 259
Inne 102 535 106 276
Razem 2 552 022 2 576 445
22. Zobowigzania wobec bankéw
31.03.2011 31.12.2010
Otrzymane kredyty i pozyczki 3862929 4068 332
Depozyty bankow 1495 439 1027518
Rachunki biezqgce 24 081 44 379
Inne depozyty z rynku pienieznego 141 633 93 646
Razem 5524 082 5233 875
23. Zobowigzania wobec klientéw
31.03.2011 31.12.2010
Zobowiqzania wobec ludnosci 97 344 613 95107 854
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 48 373 269 46 416 011
Depozyty terminowe 48 656 009 48 398 185
Inne 315335 293 658
Zobowiqzania wobec podmiotow gospodarczych 31916 752 31 826 551
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 10 451 610 11264 473
Depozyty terminowe 19 443 564 18 454 432
Otrzymane kredyty i pozyczki 1837170 1856 819
Inne 184 408 250 827
Zobowiqzania wobec jednostek budzetowych 6303 924 6 046 810
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 1925 350 2 689 369
Depozyty terminowe 4373280 3349 821
Inne 5294 7620
Razem 135 565 289 132 981 215
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24. Pozostate zobowiqgzania

31.03.2011 31.12.2010
Koszty do zaptacenia 341731 304 515
Przychody pobierane z gory 317 853 345 302
Inne zobowigzania 1539077 1443 017
Razem 2198 661 2092 834
25. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
- . Rezerwa |
Za okres 3 miesiecy zakoficzony emerytalno -  na udzielone *
. na sprawy - - Inne rezerwy Razem
dnia 31 marca 2011 roku sporne rentowe zobowiqzania
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

fvt‘:;‘n’]‘_“ dziefi 1 stycznia 2011 roky, 7479 411792 82 320 82 099 583 690

Rezerwa krotkoterminowa 7479 29 628 82 320 82023 201 450

Rezerwa dtugoterminowa - 382 164 - 76 382 240
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 61579 2081 63 660
Wykorzystanie rezerw (10) - - (2 228) (2 238)
Rozwigzanie rezerw - - (54 632) (14 118) (68 750)
Roznice kursowe - - (14) - (14)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 13 - 13
j’t‘:;‘n:'f’ dziefi 31 marca 2011 roku, 7469 411792 89 266 67 834 576 361

Rezerwa krotkoterminowa 7 469 29 628 89 266 67 758 194 121

Rezerwa dtugoterminowa - 382 164 - 76 382 240

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 51941 tysiecy zlotych oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 11 398 tysiecy ztotych.

Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
- . Rezerwa .
Za okres 3 miesiecy zakoficzony na sprawy emerytalno - na udzielone Inne rezerwy* Razem
dnia 31 marca 2010 roku sporne rentowe zobowiqzania
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
at‘t’;‘r::" dziefi 1 stycznia 2010 roky, 8128 368 295 111721 114 150 602 294
Rezerwa krotkoterminowa 8128 27 418 1M 21 114 150 261 417
Rezerwa dtugoterminowa - 340 877 - - 340 877
Utworzenie/aktualizacja rezerw 20 - 18 780 2196 20996
Wykorzystanie rezerw (5) - (1518) (24) (1 547)
Rozwiqzanie rezerw - - (40 740) (23 665) (64 405)
Roznice kursowe - - 22 - 22
Inne zmiany i reklasyfikacje - - - 473 473
at‘t’;‘r::" dzlefi 31 marca 2010 roku, 8143 368 295 88 265 93130 557 833
Rezerwa krotkoterminowa 8143 27 418 88 265 93 130 216 956
Rezerwa diugoterminowa - 340 877 - - 340 877

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 55019 tysiecy ztotych oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 31 589 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaly w wysokosci

ekonomicznych.

oczekiwanych wyptywow korzysci
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26. Zobowigzania pozabilansowe
Zobowiqgzania warunkowe
Programy subemisji

Na dzien 31 marca 2011 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papierow warto$ciowych objete
subemisjq (maksymalne zobowiqzanie Grupy Kapitatowej do objecia papieréw wartosciowych):

Emitent papieréow

. . Zobowiqzania Okres
wartos$ciowych Rodzaj gwarantowanych R X . . -
> . X pozabilansowe obowigzywania Rodzaj subemisji
z gwarancjq papieréw wartosciowych X
A - gwarancyjne umowy
przejecia emisji
Spotka A obligacje korporacyjne 465 700 2013.10.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 448 000 2013.07.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 180 000 2012.01.02 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka O obligacje korporacyjne 155 000 2024.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 74900 2015.12.30 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka F obligacje korporacyjne 13 000 2018.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Podmiot A obligacje komunalne 4000 2025.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 1340 600

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papieréw wartosciowych objete
subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy Kapitatowej do objecia papieréw wartosciowych):

Emitent papieré6w . zobowigzania Okres
- . Rodzaj gwarantowanych . X . . -
wartosciowych z gwarancjq L o pozabilansowe obowiqzywania Rodzaj subemisji
L - papieréw wartosciowych X
przejecia emisji gwarancyjne umowy
Spotka A obligacje korporacyjne 304 000 2013.07.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 200 000 2012.01.02 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 155 000 2024.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka D obligacje korporacyjne 74900 2015.12.30 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 13 000 2018.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Podmiot A obligacje komunalne 4 000 2025.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 750 900

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery wartoSciowe objete przez Grupe Kapitatowg subemisjq zaliczajg sie do papierow
z nieograniczong zbywalnosciq, nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie w regulowanym obrocie
pozagietdowym.

Zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2011 roku kwota zobowigzan umownych dotyczgcych wartosci niematerialnych
wynosita 1 100 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 1 748 tysiecy ztotych).

Udzielone zobowigzania finansowe

31.03.2011 31.12.2010

Podmioty finansowe 845 162 752074
Podmioty niefinansowe 27 741 442 27 747 336
Podmioty budzetowe 939 526 1005614
Razem 29 526 130 29 505 024

w tym: udzielone zobowiqzania nieodwotalne 7486 000 7001338

Udzielone zobowiqzania finansowe zostaty wykazane w warto$ciach nominalnych.

26



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z})

Udzielone zobowigzania gwarancyjne

31.03.2011 31.12.2010

Podmioty finansowe 506 457 2234228
Podmioty niefinansowe 5739526 4792 355
Podmioty budzetowe 333 995 253 771
Razem 6 579978 7 280 354

Pozabilansowe zobowigzania otrzymane

31.03.2011 31.12.2010

Finansowe 1015 885 403 874
Gwarancyjne 3387 269 3726 067
Razem 4 403 154 4129 941

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych

Na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywéw
obcigzonych zastawem zabezpieczajgcym.

27. Sprawy sporne

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku, tgczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktorych Bank jest
pozwanym wynosita 326 108 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku 308 304 tysiqgce ztotych),
a kwota tqcznej wartosci postepowan sqdowych z powddztwa Banku wynosita 64 611 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 60 207 tysiecy ztotych).

Ponizej przestawiono opis najistotniejszych spraw spornych PKO Banku Polskiego SA:

1) Postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych konkurencje

Bank jest stronq postepowania wszczetego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(UOKIK) postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji -
Zwiqzek Pracodawcow przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom
kart Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje
na rynku ptatnosci za pomocq kart ptatniczych w Polsce, majgcych polega¢ na wspolnym ustalaniu optaty
LJnterchange” za transakcje dokonane kartami systemu Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard, a takze
ograniczaniu dostepu do rynku podmiotom zewnetrznym. Dnia 29 grudnia 2006 roku UOKIK uznat praktyki
polegajgce na wspolnym ustalaniu optaty interchange za ograniczajgce konkurencje oraz nakazat ich
zaniechania, jednoczes$nie naktadajgc m.in. na PKO Bank Polski SA kare pieniezng w kwocie 16 597 tysiecy
ztotych. Szczegbétowo kwestia ta opisana zostata w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2010.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku nie nastgpity zmiany w przedmiotowej sprawie. Na dzien
31 marca 2011 roku Bank posiadat zobowigzanie na powyzszq kwote.

W zwiqzku z decyzjq Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 12 grudnia 2008 roku
o natozeniu na PKO Bank Polski SA kary pienieznej za wprowadzenie w btgd konsumentéow w trakcie
kampanii reklamowej lokaty terminowej ,Max Lokata”, Bank na dzien 31 grudnia 2008 roku utworzyt rezerwe
w wysokosci 5 712 tysiecy ztotych. W dniu 9 lutego 2011 roku zapadt wyrok w Il instancji, w ktérym Sqd
Apelacyjny oddalit apelacje Banku od wyroku Sqdu | instancji (Sqdu Okregowego w Warszawie - Sqdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow), oddalajgcego odwotanie Banku od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12
grudnia 2008 roku co oznacza, ze Bank byt zobowigzany wykona¢ obowiqzki natozone na niego decyzjq
Prezesa UOKIK z dnia 12 grudnia 2008 roku w terminach okres$lonych w tej decyzji. W dniu 2 marca 2011
roku PKO Bank Polski SA zaptacit kare pieniezng w wysokosci 5 712 tysiecy ztotych.
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2) Roszczenia reprywatyzacyjne w stosunku do nieruchomosci posiadanych przez Grupe
Kapitatowq

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego toczq sie cztery postepowania administracyjne
o stwierdzenie niewaznosci decyzji administracyjnych wydanych przez organy administracji publiczne;j,
a dotyczgcych nieruchomosci posiadanych przez Bank, ktére to postepowania, w przypadku ich
negatywnego dla Banku rozstrzygniecia skutkowa¢ mogq zgtoszeniem roszczen reprywatyzacyjnych.
Zwazywszy na aktualny stan przedmiotowych postepowan dotyczqcych stwierdzenia niewaznosci decyzji i
orzeczen organéw administracji publicznej, nie jest obecnie mozliwe okreslenie ich ewentualnych
negatywnych skutkow finansowych dla Banku. Ponadto w odniesieniu do dwdch nieruchomos$ci Banku
zostaty zgtoszone roszczenia przez bylych whascicieli (toczq sie postepowania sqdowe). Do dnia 31 marca
2011 roku nie nastgpity dalsze zmiany w przedmiotowej sprawie. Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze
prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec Banku z tytutu powyzszych postepowan jest
niewielkie.

28. Informacje uzupetniajgce do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sktadajq sie gotowka w kasie oraz na rachunku
nostro w Narodowym Banku Polskim, a takze naleznoSci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne Srodki
pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczgc od daty nabycia.

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4713254 6182 412 3372922
Biezgce naleznosci od instytucji finansowych 2733826 2256 269 1893 874
Razem 7 447 080 8 438 681 5266 796

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach
nieodbiegajgcych od warunkow rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego
miesigca do dziesieciu lat.

31 marca 2011 roku

w tym w tym

Podmiot Naleznosci kvrve;!LTg Zobowiqzania Przychody 2 tytuty Koszty 2 tytuhu zolézzvlvi;:::m
netto ogbtem odsetek ogétem odsetek .
brutto pozabilansowe
i prowizji i prowizji
CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. - - 1515 3 3 - -
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 31037 30966 21470 213 213 142 142
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. - - 4778 2 2 26 26
Kamienica Morska Sp.z 0.0. - - 44 1 1 - -
Sopot Zdréj Sp. z 0.0. 212385 212385 1870 1456 1456 16 16
Promenada Sopocka Sp. z 0.0. 44 348 44 348 1005 297 297 - - -
Bank Pocztowy SA - - 12 145 142 400 185 9 406
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.z o.0. - 7186 - - 278 278 -
Agencja Inwestycyjna CORP SA 59 - 86 154 154 696 696 -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 8599 8599 245 90 90 7 7 4976
Razem 296 428 296 298 38 211 2361 2358 1565 1350 14 382
31 grudnia 2010 roku
wtym wtym .
Naleznosci W tym Przychody z tytgulu Koszty z tgtgulu Udm.alone.
Podmiot kredyty Zobowiqzania zobowiqzania
netto ogétem odsetek ogétem odsetek
brutto A - A . pozabilansowe
i prowizji i prowizji
CENTRUM HAFFNERA Sp. 7 0.0. - - 2478 9 9 59 59
Centrum Obstugi Biznesu Sp.z 0.0. 30799 30799 22285 753 752 558 557
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. - - 4765 6 6 93 93
Kamienica Morska Sp. z 0.0. - - 66 6 6 - -
Sopot Zdr6j Sp. z 0.0. 209 785 209 785 4049 5617 5617 60 60
Promenada Sopocka Sp. z 0.0. 43 805 43 805 691 1165 1165 - - -
Bank Pocztowy SA - - 105 146 131 1962 419 1330
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.z 0.0. - 16178 1 1 152 141 -
Agencja Inwestycyjna CORP SA 61 - 87 628 - 2425 - -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 5824 5824 538 74 74 9 9 8 375
Razem 290 274 290 213 51242 8 405 7761 5318 1338 9705
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30. Zmiany w Spétkach wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawiono informacje dotyczqce transakcji nabycia akcji lub udziatéw jednostek zaleznych,
(bezposrednio jak i posrednio), ktore miaty miejsce w | kwartale 2011 roku:

1) dotyczqce Grupy Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA

W dniu 12 stycznia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA o tgczng kwote 3 000 tysiecy ztotych.
W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24 243,9 tysiecy ztotych
i dzieli sie na 242 439 akcji o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda.

Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez PKO Bank Polski SA za cene rowng wartosci
nominalnej obejmowanych akcji. Wedtug stanu na 31 marca 2011 roku udziat PKO Banku Polskiego SA
w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki wynosi 100%.

W dniu 7 marca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki PKO BP Faktoring SA o tgczng kwote 1 500 tysiecy ztotych. W wyniku ww. podwyzszenia
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9 000 tysiecy ztotych i dzieli sie na 9 000 akcji o wartosci nominalnej
1 tysigca ztotych kazda. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez Bankowe
Towarzystwo Kapitatowe SA - spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene 3 000 tysiecy ztotych.

Po zarejestrowaniu wyzej wymienionej emisji udziat BTK SA w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spotki wynosi 99,9889%.

2) dotyczqce Grupy Bankowy Fundusz Leasingowy SA

W dniu 27 stycznia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 fgczng kwote 1 000 tysiecy ztotych. W wyniku
wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 11 400 tysiecy ztotych i dzieli sie na
22 800 udziatow o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA -
spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene rowng wartosci nominalnej obejmowanych udziatow.
Wedtug stanu na 31 marca 2011 roku udziat Bankowego Funduszu Leasingowego SA w kapitale zaktadowym
i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow spotki BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. wynosi 99,9956%.

W dniu 27 stycznia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 0 tgczng kwote 6 600 tysiecy ztotych. W wyniku
wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 29 300 tysiecy ztotych i dzieli sie na
58 600 udziatow o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA -
spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene réwng wartosci nominalnej obejmowanych udziatow.

Wedtug stanu na 31 marca 2011 roku udziat Bankowego Funduszu Leasingowego SA w kapitale zaktadowym
i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow spotki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. wynosi 99,9983%.

3) dotyczqce Grupy PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 25 lutego 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana spétka Qualia Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 tysiecy ztotych i dzieli sie na 100 udziatow o wartosci nominalnej
50 ztotych kazdy.

Udzialy w Spotce o wartosci nominalnej 4 950 ztotych (stanowiqce 99% kapitatu zaktadowego Spofki
i uprawniajgce do 99% gtosoéw na zgromadzeniu wspolnikow) objeto PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. - spotka
zalezna od PKO Banku Polskiego SA. Drugim udziatowcem Spotki jest PKO BP Inwestycje - Rezydencja
Flotylla Sp. z 0.0. - spotka zalezna od PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 11 marca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostata zarejestrowana spotka Qualia
Sp. z 0.0.- Sopot Sp. komandytowa. Wspolnikami Spotki sq:

a) Qualia Sp. z 0.0.- komplementariusz: warto$¢ wktadu 1 tysigc ztotych,

b) PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. - komandytariusz: warto$¢ wktadu 1 tysiqc ztotych.
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W dniu 31 marca 2011 roku Wspdlnicy spotki Qualia Sp. z 0.0. - Sopot Sp. komandytowa podjeli uchwate
0 podwyzszeniu wktadu i sumy komandytowej komandytariusza z kwoty 1 tysigca ztotych do kwoty 4 700
tysiecy ztotych.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki Qualia Sp. z 0.0. - Sopot Sp. komandytowa jest przygotowanie i realizacja
projektu inwestycyjnego w Sopocie przy ul. Bohateréw Monte Casino.

Ww. zmiany sq pierwszym etapem wdrozenia w Grupie Kapitatowej PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. nowej
koncepcji prowadzenia dziatalnosci deweloperskiej w strukturze holdingowej, w ktorej spotka PKO BP
Inwestycje Sp. z o.0. zarzqdza Grupg i petni funkcje komandytariusza w spétkach komandytowych
utworzonych w ramach Grupy, spotka Qualia Sp. z o.0. petni funkcje komplementariusza, projekty
inwestycyjne sq realizowane przez spotki komandytowe.

W dniu 25 marca 2011 roku PKO Banku Polski SA wniost doptate do spotki PKO BP Inwestycje Sp. z o.0.
w wysokosci 5 340 tysiecy ztotych.

Do dnia opublikowania raportu miaty miejsce nastepujqgce zdarzenia, ktore spowodujg zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w Il kwartale 2011 roku:

W dniu 6 kwietnia 2011 roku spo6tka PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. odkupita od spotki PKO BP Inwestycje
Sp. z 0.0. - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0.1 udziat w spoétce Qualia Sp. z o.0.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku spo6tka Qualia Sp. z 0.0. odkupita od PKO Banku Polskiego SA 1 udziat w spotce
PKO BP Inwestycje - Nowy Wilandw Sp. z 0.0. i 1 udziat w spotce PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp. z o.0.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku spotka PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. wniosta doptate do spotki Qualia Sp. z o.0.
w wysokosci 25 tysiecy ztotych.

W dniu 14 kwietnia 2011 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA - spotka zalezna od PKO Banku Polskiego
SA - przekazata do spotki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. Srodki w wysokoS$ci 12 700 tysiecy ztotych z tytutu
objecia udziatow w podwyzszonym kapitale Spotki. Wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu wymaga
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

W dniu 14 kwietnia 2011 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA - spotka zalezna od PKO Banku Polskiego
SA - przekazata do spotki BFL NieruchomoSci Sp. z 0.0. Srodki w wysokosci 7 000 tysiecy ztotych z tytutu
objecia udziatow w podwyzszonym kapitale Spotki. Wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu wymaga
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

31. Objasnienie roéznic miedzy wczesniej publikowanymi sprawozdaniami a niniejszym sprawozdaniem
finansowym

W | kwartale 2011 roku nie dokonano istotnych zmian w odniesieniu do wczes$niej publikowanych
sprawozdan finansowych.

32. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostaty szczeg6towo
opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA za rok 2010.

Ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczqce monitorowania ryzyka oraz zmiany w metodach pomiaru
ryzyka w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku.

32.1. Ryzyko kredytowe
Metody pomiaru ryzyka kredytowego

W | kwartale 2011 roku Bank uwzglednit w systemie ratingowym identyfikacje zdarzen oznaczajgcych
niewykonanie zobowiqgzan, tj. zdarzen, ktorych wystgpienie w ocenie Banku spowoduje, ze odzyskanie
wierzytelnoSci nie jest lub nie bedzie mozliwe bez odwotania sie do takich dziatan jak realizacja zabezpieczenia
lub restrukturyzacja. Rozszerzono skale ratingowg: wprowadzono w miejsce 8 klas ratingowych 10 klas
ratingowych (7 klas klientow wykonujgcych zobowiqzania oraz 3 klasy klientow niewykonujgcych
zobowigzan) oraz co do zasady utrzymano warunki okreslajgce dostepno$é finansowania.
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32.1.1. Monitorowanie ryzyka kredytowego
Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe
Naleznos$ci od bankéw 31.03.2011 31.12.2010
Nalezno$ci z rozpoznang utratg wartosci 27113 28 559
w tym oceniane metodq zindywidualizowang 26 751 28 089
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci 2820003 2307 398
nieprzeterminowane 2 808 279 2 307 047
przeterminowane 11724 351
do 4 dni przeterminowania 11610 351
powyzej 4 dni przeterminowania 114 -
Razem brutto 2847116 2335957
Odpisy z tytutu utraty wartosci (27 679) (28 925)
Naleznosci razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 2 819 437 2 307 032
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 31.03.2011 31.12.2010
Nalezno$ci z rozpoznang utratg wartosci 10 313 446 10 887 174
w tym oceniane metodq zindywidualizowang 4913 301 5899 231
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty warto$ci 127 339 568 124 637 615
nieprzeterminowane 121 825 399 120 260 937
przeterminowane 5514 000 4376 678
do 4 dni przeterminowania 2588 779 2027160
powyzej 4 dni przeterminowania 2925221 2349518
Razem brutto 137 653 014 135524 789
Odpisy z tytutu utraty wartosci (5233 210) (4 856 670)
Naleznosci razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 132 419 804 130 668 119
Inwestycyjne papiery warto$ciowe - dtuzne papiery warto$ciowe 31.03.2011 31.12.2010
Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznanq utratq wartosci 20914 21259
w tym oceniane metodq zindywidualizowanq 20914 21259
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartosci 9965 294 10123 419
nieprzeterminowane 9965 294 10 123 419
Razem brutto 9 986 208 10 144 678
Odpisy z tytutu utraty warto$ci (20 914) (21 259)
Instrumenty razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 9 965 294 10123 419

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej na dzien

31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2011 31.12.2010
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 2692 206 3782717
Naleznos$ci od bankow 2 819 437 2307 032
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery wartosciowe 3319 362 1491053
Pochodne instrumenty finansowe 1838911 1719 085
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -

dtuzne papiery wortogciowe ’ ? P ’ 11076 581 10758 331
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 132 419 804 130 668 119
Inwestycyjne papiery warto$ciowe - dtuzne papiery warto$ciowe 9965 294 10 123 419
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 357 661 352 473
Razem 164 429 256 161 202 229
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Pozycje pozabilansowe 31.03.2011 31.12.2010

Udzielone zobowiazania nieodwotalne 7486 000 7001 338
Udzielone gwarancje 4146 550 4554 377
Udzielone akredytywy 267 8717 229 946
Gwarancje emisji 2 165 551 2496 031
Razem 14 065 978 14 281 692

Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowang, wobec ktérych wykazano indywidualng
utrate warto$ci wedtug warto$ci bilansowej brutto

31.03.2011 31.12.2010

Nalezno$ci od bankéw 26 751 28 089
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4913 301 5 899 231
Sektor finansowy 39 006 41188
kredyty gospodarcze 39 006 41188
Sektor niefinansowy 4 866 761 5850 521
kredyty gospodarcze 3789 659 4 855 501
kredyty mieszkaniowe 975279 903 038
kredyty konsumpcyjne 101 823 91982
Sektor budzetowy 7534 7522
kredyty gospodarcze 7534 7522
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21025 21376
emitowane przez podmioty finansowe 8 8
emitowane przez podmioty niefinansowe 21017 21 368
Razem 4961077 5948 696

Koncentracja wobec najwigkszych podmiotow
Na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku limity koncentracji nie byty przekroczone.

Na dzien 31 marca 2011 roku poziom ryzyka koncentracji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
wobec pojedynczych zaangazowan byt niewielki - najwieksze zaangazowanie wobec pojedynczego podmiotu
wyniosto 5,7 %* i 4,2% skonsolidowanych funduszy wtasnych.

Wsrdd 20 najwiekszych kredytobiorcow Grupy Kapitatowej wystepujg wytqgcznie klienci PKO Banku Polskiego
SA.

Koncentracja wobec najwigkszych grup kapitatowych

Najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w grupe kapitatowq
kredytobiorcow wynosi 0,85% portfela kredytowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.
Wsrdd 5 najwiekszych grup kapitatowych wystepujg wytgcznie klienci PKO Banku Polskiego SA.

Na dzien 31 marca 2011 roku poziom ryzyka koncentracji w grupe kapitatowq kredytobiorcoéw byt niewielki -
najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej wyniosta 6,1% skonsolidowanych funduszy
wiasnych.

Koncentracja wobec segmentéw branzowych

W Grupie Kapitatowej stosowane sq limity branzowe, ktérych celem jest ograniczanie poziomu ryzyka
zwigzanego z finansowaniem klientéw instytucjonalnych prowadzqcych dziatalno$¢ w wybranych branzach
charakteryzujgcych sie wysokim poziomem ryzyka kredytowego oraz unikanie nadmiernego poziomu
koncentracji branzowej.

W stosunku do 31 grudnia 2010 roku wzrosto zaangazowanie Grupy Kapitatowej w sekcje branzowe o blisko
1,5 miliarda ztotych. tqczne zaangazowanie w cztery najwieksze grupy branz ,Przetworstwo przemystowe”,
,Handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdow samochodowych, motocykli..”, ,Obstuga i wynajem
nieruchomosci...” oraz ,Administracja publiczna, obrona narodowa,..” wyniosto ok. 67% wartosci portfela
kredytow objetych analizq branzowaq.

* Zaangazowania wobec podmiotow wytqczonych spod limitow koncentracji zaangazowan
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Istotne ryzyko koncentracji branzowej zostato zidentyfikowane w Grupie Kapitatowej BFL SA (wynika ze
specyfiki dziatalno$ci ograniczonej do klientow instytucjonalnych).

Koncentracja wobec regionéw geograficznych
Portfel kredytowy Banku jest zdywersyfikowany pod wzgledem koncentracji geograficzne;j.

Na dzien 31 marca 2011 roku najwieksza koncentracja portfela kredytowego Banku wystepuje w regionie
mazowieckim. Ponad potowa portfela kredytowego Banku skupiona jest w czterech regionach: mazowieckim,
Slgsko-opolskim, wielkopolskim i matopolsko-$wietokrzyskim, co jest zbiezne z dominacjg tych regionéw
zarowno pod wzgledem populacji jak i gospodarki Polski.

Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego

Na dzien 31 marca 2011 roku udziat ekspozycji w walutach wymienialnych, innych niz PLN, w catym portfelu
Grupy Kapitatowej wyniost 22,7%. Najwiekszq cze$¢ zaangazowania walutowego Grupy Kapitatowej
stanowiq ekspozycje w CHF, ktére stanowiq 70,0% portfela walutowego Grupy Kapitatowej i dotyczq one
portfela kredytowego Banku. W przypadku spotek Grupy Kapitatowej sytuacja ksztattuje sie inaczej
tj. w portfelu  walutowym Grupy Kapitatowej BFL SA dominujg ekspozycje w EUR (78,1% portfela
walutowego), podobnie w portfelu Grupy Kapitatowej BTK SA - kredyty udzielane w EUR (54,3% portfela
walutowego), zas w KREDOBANKU SA - kredyty udzielane w USD (78,4% portfela walutowego i 40,3% catego
portfela spotki).

Istotne ryzyko koncentracji zidentyfikowane zostato w KREDOBANKU SA co wynika ze specyfiki rynku
ukrainskiego, na ktorym z uwagi na stabos$¢ lokalnej waluty, przewazajq kredyty walutowe.

Inne rodzaje koncentracji

Zgodnie z rekomendacjqg S i T Komisji Nadzoru Finansowego Bank stosuje wewnetrzne limity dotyczqce:
1) portfela ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie,
2) portfela detalicznych ekspozycji kredytowych.

Na dzien 31 marca 2011 roku limity te nie zostaty przekroczone.

32.2. Ryzyko stopy procentowe;j

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2011
roku oraz 31 grudnia 2010 roku sktadata sie gtownie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej dla walut
PLN, EUR oraz CHF, generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato w istotny sposéb na ryzyko
stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka. Ryzyko
stopy procentowej dla USD byto w istotny sposob zmieniane przez ekspozycje spotek Grupy Kapitatowej,
w ktorej najwiekszq role odgrywata ekspozycja KREDOBANK SA.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej ksztattowata sie w ramach przyjetych limitow.

VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej
przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwos$ci 31.03.2011 31.12.2010
VaR 10 - dniowy (tys. PLN)* 90 595 39004
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkow 597 465 522 641

skrajnych)

*Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz
specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Grupa Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq wtasne miary
ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy procentowej dla gtéwnych walut stosuje KREDOBANK SA - jej
warto$¢ na dzied 31 marca 2011 roku wyniosta 19 373 tysiecy ztotych, a na dzied 31 grudnia 2010 roku 30 150 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2011 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie
10-dniowym (VaR 10-dniowy, 99%) wyniosta 90 595 tysiecy ztotych, co stanowito ok. 0,55% funduszy

wtasnych Banku. Na dzien 31 grudnia 2010 roku miara VaR dla Banku wyniosta 39 004 tysiecy ztotych, co
stanowito ok. 0,24% funduszy whasnych Banku*.

* Wielko$¢ funduszy wyliczana zgodnie z przepisami dotyczgcymi wyliczania wspoétczynnika wyptacalnosci.

33



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z})

32.3. Ryzyko walutowe

VaR Banku oraz analize stress-testowg aktywow finansowych Grupy Kapitatowej narazonych na ryzyko
walutowe, tqcznie dla wszystkich walut przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwos$ci 31.03.2011 31.12.2010
VaR 10 - dniowy (tys. PLN)* 2031 3171
Zmiana kursow WAL/PLN o 15% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych) 1486 6081

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku,
na ktérym dziatajg, Bank nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwos$ci VaR. Spotki te wykorzystujg wtasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem
walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA - jej warto$¢ na dzien 31 marca 2011 roku wyniosta ok. 74 tysiqce ztotych, a na dzien 31
grudnia 2010 roku ok. 182 tysiqce ztotych.

Ryzyko walutowe, zaréwno na dzien 31 marca 2011 roku jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku ksztattowato
sie na niskim poziomie.

Wielko$¢ pozycji walutowych w Grupie Kapitatowej prezentuje ponizsza tabela:

Pozycja walutowa 31.03.2011 31.12.2010
USD 1703 (78 916)
GBP (838) 48 073
CHF (21 676) (18 820)
EUR (2 484) (4 035)
Pozostate (Globalna Netto) 11674 11257

Wielko$¢ pozycji walutowych jest kluczowym (poza zmienno$ciami kursow walutowych) czynnikiem
determinujgcym poziom ryzyka walutowego, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozycji
walutowych wptywajq wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajq zawarte, bilansowe i pozabilansowe.
Narazenie Banku na ryzyko walutowe jest niskie (w odniesieniu do funduszy wtasnych VaR 10-dniowy 99%
dla pozycji walutowej Banku na dzien 31 marca 2011 roku wynosit ok. 0,01%).

32.4. Ryzyko ptynnosci

Ponizej prezentowane luki ptynnosci zawierajg miedzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Grupy
dotyczqce osadu depozytéw podmiotow niefinansowych i ich wymagalnosci, osadu kredytéw w rachunku
biezgqcym podmiotéw niefinansowych i ich zapadalno$ci oraz ptynnych papierow wartosSciowych i ich
terminu zapadalnosci.

avvista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60
miesigc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
31.03.2011
-
Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 2427 879 15 484 551 (260 578) 121573 3795159 4502 062 (1088577) (24 982 069)
okresowa
Grupa Kapitatowa
- urealniona
2427879 17912 430 17 651 852 17 773 425 21568 584 26 070 646 24982 069 -
skumulowana
luka okresowa
31.12.2010
Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 3207 473 14102 549 (949 842) (106 638) 3800570 5160414 (1014208) (24200 318)
okresowa
Grupa Kapitatowa
- urealniona
3207 473 17310 022 16 360 180 16 253 542 20054 112 25214526 24200318 -

skumulowana
luka okresowa

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci* Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA wykazywata wartos$ci dodatnie na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywow nad wymagalnymi zobowigzaniami.

* Urealniona luka ptynnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostata wyznaczona jako suma urealnionej luki ptynnosci PKO
Banku Polskiego SA i kontraktowych luk ptynnosci pozostatych spoétek z Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.
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Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynnosci Banku na 31 marca 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku:

Nazwa miary wrazliwos$ci 31.03.2011 31.12.2010

Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca” (mln PLN) 12 251 10151
*Rezerwa phynnosci jest to roznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktore stajq sie wymagalne w
danym horyzoncie czasowym.

Na dzien 31 marca 2011 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 94,6 % wszystkich depozytow
zdeponowanych w Banku (z wytqczeniem rynku miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. 0,6 p. p.
w poréwnaniu do konca 2010 roku.

32.5. Adekwatno$¢ kapitatowa

Cele i zasady zarzqdzania adekwatno$ciq kapitalowq zostaty szczegétowo opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2010.
W sprawozdaniu tym zostata réwniez zawarta informacja o sktadnikach funduszy wtasnych Grupy
Kapitatowej wyliczanych dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej a takze o metodach kalkulacji wymogow
kapitatowych z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2011 roku utrzymywat sie na
bezpiecznym poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

Wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej, bedqcy jednym z gtéwnych miernikow adekwatnosci
kapitatowej wzrdst, w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, o 0,91 p.p., co byto spowodowane
przede wszystkim wzrostem funduszy wtasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb adekwatnosci kapitatowe;.

32.5.1. Fundusze wiasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

Na dzien 31 marca 2011 roku fundusze wtasne Grupy Kapitatowej wyliczane na potrzeby adekwatnosci
kapitatowej wzrosty o 1 714 882 tysigce ztotych, gtéwnie w skutek zaliczenia do funduszy wyniku Banku za
rok 2010 po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia (w wysokosci 1 936 209 tysiecy ztotych).

Informacja o strukturze funduszy wtasnych Grupy Kapitatowej wyznaczanych dla potrzeb adekwatnosci
kapitatowej zostata zawarta w ponizszej tabeli:

FUNODUSZE WEASNE GRUPY KAPITALOWE] 31.03.2011 31.12.2010

Fundusze podstawowe (Tier 1) 17 780 711 15 960 255
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Kapitat zapasowy 12 206 784 12212177
Kapitat rezerwowy 3412239 3412239

Fundusz ogolnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko
dziatalnosci bankowej

Wynik z lat ubiegtych 1959573 112 297
Niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych i kapitatowych

1070000 1070000

zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy (89904) (67 406)
Warto$ci niematerialne (1785 099) (1802 037)
w tym warto$¢ firmy jednostek podporzqdkowanych (228 940) (229 740)
Zaangazowania kapitatowe (118 206) (118 285)
Ujemne roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (126 302) (110 720)
Udziaty niekontrolujqce 1626 1990
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 1518 449 1512 546
Zobowigzania podporzqdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajqcych 1600 700 1600 700
Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy 34996 29 158
(w wysokos$ci 80% wartosci przed opodatkowaniem)
Dodatnie réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 959 973
Zaangazowania kapitatowe (118 206) (118 285)
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 34 451 145 928
RAZEM FUNDUSZE WEASNE 19 333 611 17 618 729
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32.5.2. Wymogi kapitatowe (Filar 1)

Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe Grupy Kapitatowej z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka.

Wymogi kapitatowe 31.03.2011 31.12.2010
Ryzyko kredytowe 10 071 318 9821710
kredytowe (ksiega bankowa) 10 009 055 9756 757
kredytowe kontrahenta (ksigga handlowa) 62 263 64 953
Ryzyko rynkowe 385 450 422 154
cen kapitatowych papieréw warto$ciowych 747 767
szczegOlne cen instrumentéw dtuznych 297 031 341058
ogolne stop procentowych 87672 80 329
Ryzyko operacyjne 1104 824 1057 922
tgczny wymog kapitatowy 11 561 592 11 301 786
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,38% 12,47%

Wzrost wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego byt gtéwnie konsekwencjg wzrostu w | kwartale
2011 roku portfela kredytowego Grupy o ok. 1,34%.

Spadek wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego wynika gtéwnie ze spadku zobowiqzan z tytutu
gwarantowania emisji o ok. 13,24%.

32.5.3. Kapitat wewnetrzny (Filar I1)

Zasady wyznaczania kapitatu wewnetrznego w Grupie Kapitatowej zostaty opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2010.

32.5.4. Ujawnienia (Filar 111)

Zgodnie z § 6 uchwaty nr 385/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku w sprawie
szczegotowych zasad i sposobu ogtaszania przez banki informacji o charakterze jako$ciowym i ilosciowym
dotyczqcych adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu informacji podlegajgcych ogtaszaniu (Dz. Urz. KNF
2 2008 roku Nr 8, poz. 39, z pozniejszymi zmianami), Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA, bedgca
jednostkq dominujgcq w rozumieniu § 3 tej uchwaty, ogtasza w cyklu rocznym informacje dotyczqce
adekwatnosci kapitatowej w odrebnym dokumencie, publikowanym nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Szczego6towe informacje o zakresie ujawnianych informacji w zakresie adekwatnosci kapitatowej, sposobie ich
weryfikacji oraz publikacji zawierajg Zasady polityki informacyjnej PKO Banku Polskiego SA w zakresie
adekwatnosci kapitatowej udostepnione na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl).
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku i dnia 31 marca 2010 roku

Noty 01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana:

Przychody z tytutu odsetek 1 2 658 229 2 396 899
Koszty z tytutu odsetek 1 (971 200) (956 634)
Wuynik z tytutu odsetek 1687 029 1440 265
Przychody z tytutu prowizji i optat 2 869 028 868 529
Koszty z tytutu prowizji i optat 2 (175 886) (193 082)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 693 142 675 447
Przychody z tytutu dywidend 17 97
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej 3 (709) 16 957
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 3761 5941
Wynik z pozycji wymiany 4 73 986 96 214
Pozostate przychody operacyjne 5 14 478 8529
Pozostate koszty operacyjne 5 (8 696) (14 677)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 5782 (6 148)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw 6 (432 124) (388 815)
0golne koszty administracyjne 7 (977 147) (937 331)
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 1053 737 902 627
Zysk brutto 1053 737 902 627
Podatek dochodowy 8 (202 393) (175 437)
Zysk netto 851 344 727 190
Zysk na jednqg akcje 9

- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,68 0,58
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,68 0,58
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Dziatalno$¢ zaniechana:

PKO Bank Polski SA nie prowadzit w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2011 i 31 marca 2010 dziatalnosci

zaniechane;j.

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio 31 marca 2011 roku i dnia 31 marca 2010 roku

01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010

Zysk netto 851344 727190
Inne dochody catkowite (157 121) 22 008
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto (17 637) (47)
Podatek odroczony z tytutu aktualizacji warto$ci aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy 3351 ?
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych, brutto (176 340) 27218
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych 33 505 (5172)
Dochody catkowite netto, razem 694 223 749 198
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]
na dziend 31 marca 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku
Noty 31.03.2011 31.12.2010
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4629 529 6112 562
Naleznos$ci od bankow 10 2882363 2379239
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 3329249 1503 649
Pochodne instrumenty finansowe 12 1839 301 1719764
Instrumenty ﬁnonsoYve yvgceniane do warto$ci godziwej 13 11016 581 10 758 331
przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 14 130 809 262 128 933 129
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 15 9770 546 9876252
Inwestycje w jednostki zalezne, wspodtzalezne, stowarzyszone 16 1470507 1467 507
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 18 284 19784
Wartos$ci niematerialne 17 1511973 1528 267
Rzeczowe aktywa trwate 17 2063298 2077 140
w tym nieruchomos$ci inwestycyjne 257 259
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 508 595 462923
Inne aktywa 588 409 400 372
SUMA AKTYWOW 170 437 897 167 238 919
ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY
Zobowiqzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2517 3370
Zobowigzania wobec bankéw 18 4582713 4164181
Pochodne instrumenty finansowe 12 1645 287 2404 795
Zobowigzania wobec klientow 19 138025918 135289 055
Zobowigzania podporzgdkowane 1631870 1611779
Pozostate zobowigzania 20 1887923 1787599
Zobowiqgzania z tytutu biezqgcego podatku dochodowego 63 367 61854
Rezerwy 21 702 231 714 438
SUMA ZOBOWIAZAN 148 541 826 146 037 071
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 16 483 518 16 640 639
Niepodzielony wynik finansowy 3311209 -
Wynik roku biezqcego 851 344 3311209
KAPITAL WEASNY OGOLEM 21 896 071 21 201 848
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 170 437 897 167 238 919
Wspotczynnik wyptacalnosci 26 12,99% 11,99%
Wartos$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 21896 071 21201848
Liczba akcji (w tys.) 1250 000 1250 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 17,52 16,96
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 17,52 16,96
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej

za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z4)

““ Bank Polski

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okresy 3 miesigcy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku i dnia 31 marca 2010 roku

Pozostate kapitaty

Niepodzielony

za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia Kapitat . Fundusz Pozostate  Aktywa finansowe  Zabezpieczenie wynik Wuynik okresu Kapitat wiasny
31 marca 2011 roku zaktadowy Kapitat ogoinego kapitaty dostepne do przeptywow Razem pozostate f biezqcego ogétem
zapasowy ryzyka ; Lt kapitaty inansowy
rezerwowe sprzedazy pienigznych
bankowego
1 stycznia 2011 roku 1250000 12098 111 1070 000 3283412 (28 808) 217 924 16 640 639 - 3311 209 21 201 848
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - 3311209 (3311 209) -
Dochody catkowite, razem - - - - (14 286) (142 835) (157 121) - 851344 694 223
31 marca 2011 roku 1250000 12098111 1070 000 3283412 (43 094) 75089 16 483 518 3311209 851 344 21 896 071
Pozostate kapitaty
za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia Kapitat . Fundusz Pozostate  Aktywa finansowe  Zabezpieczenie Nlepxjiz]liilong Wuynik okresu Kapitat wiasny
31 marca 2010 roku zaktadowy Kapitat ogoinego kapitaty dostepne do przeptywow Razem pozostate f biezqcego ogétem
zapasowy ryzyka R LS kapitaty ihansowy
rezerwowe sprzedazy pienigznych
bankowego
1 stycznia 2010 roku 1250000 12048111 1070 000 3276 260 (16 282) 119 276 16 497 365 - 2432152 20 179 517
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - 2432152 (2 432152) -
Dochody catkowite, razem - - - - (38) 22 046 22 008 - 727 190 749 198
31 marca 2010 roku 1250000 12048111 1070 000 3276 260 (16 320) 141 322 16 519 373 2432152 727 190 20928 715
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

[
ﬁ Bank Polski

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okresy 3 miesiecy zakoficzone odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku i dnia 31 marca 2010 roku

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk netto

Korekty razem:
Amortyzacja
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki i dywidendy
Zmiana stanu naleznosci od bankéw
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (aktywo)
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom

Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zmiana

stanu naleznoéci z tytutu biezgceqo podatku dochodoweqo
Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankoéw

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (zobowigzanie)
Zmiana stanu zobowiqgzan wobec klientow

Zmiana stanu rezerw i odpisow

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Zaptacony podatek dochodowy

Biezqce obcigzenie podatkowe

Inne korekty

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Zbycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Inne wptywy inwestycyjne

Wuydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej

Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu nabytych $rodkow pienieznych
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkoéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan dtugoterminowych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto
w tym z tytutu réznic kursowych od gotéwki i jej ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota 01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010

851 344 727190

(2 059 159) (2 214 909)
107 276 102 905
(1667) 314
(113 126) (130 175)
2702 (372 174)

(2 083 850) 762 470
(119 537) (293 249)
(2 277 429) (1774 696)
(45 672) (34 506)
(186 537) (192 602)
417 679 1014 321
(759 508) 237 392
2736 863 (2 091 952)
425 220 339903
131123 425 505
(209 695) (340 293)
211208 215 106
(294 209) (83 178)
(1207 815) (1487 719)
1028 601 3013525
1026 443 3012163
2141 1334

17 28

(788 010) (5 230 708)

(3 000) -

(706 198) (5141 202)
(78 812) (89 506)
240 591 (2 217 183)
(10 708) (10 090)
(10 708) (10 090)
(977932) (3714 992)
(8 152) (72 191)
8199 997 8 617 962
23 7 222 065 4902 970
6 460 7401
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)
INFORMACJA UZUPEENIAJACA
1. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek
01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010

Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 2173 865 1933942
Przychody z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych 171229 154 945
Przgclho'dg z tytutu papierow wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek 130 007 130 770
zyskow i strat
Przychody z tytutu inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 114 276 108 458
Przychody z tytutu lokat w bankach 45914 35332
Przychody z tytutu papieréw przeznaczonych do obrotu 21 848 32720
Inne 1090 732
Razem 2 658 229 2 396 899

W pozycji ,Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych” Bank prezentuje wynik
odsetkowy z tytutu pochodnych instrumentéw wyznaczonych i bedgcych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi w zakresie zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Szczegotowy opis stosowanych przez
Bank relacji zabezpieczajgcych zostat zamieszczony w Nocie 16 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,Pochodne instrumenty zabezpieczajqce”.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku warto$¢ przychodow z tytutu odsetek od kredytow
z rozpoznang przestankg utraty wartoSci wyniosta 108 136 tysiecy ztotych, w tym warto$¢ przychodow
z tytutu odsetek od kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniosta 83 753 tysiecy ztotych. Przychody te sq

ujete w pozycji "Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom".

Powyzsze warto$ci uwzgledniajg kwote 31 611 tysiecy ztotych ujetq w pierwszym kwartale 2011 roku
w korespondencji z pozycjq "Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw".

Koszty z tytutu odsetek

01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientow (941 787) (922 996)
Koszty z tytutu wtasnej emisji papierow dtuznych (20 092) (21 083)
Koszty z tytutu depozytow bankow (8 402) (6 897)
Inne (919) (5 658)
Razem (971 200) (956 634)
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)

2. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010

Przychody od aktywoéw finansowych, ktére nie sq wyceniane

e R . 137 661 114 252
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek 137 661 114 252
Pozostate prowizje 730916 753 891
Z tytutu obstugi rachunkéw bankowych 229173 227878
Z tytutu kart ptatniczych 228 691 230 658
Z tytutu ubezpieczenia kredytow 124 830 157 996
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych (' w tym optaty za zarzqdzanie) 50 263 31350
Z tytutu operacji kasowych 38917 41675
Z tytutu operacji papierami warto$ciowymi 15254 12734
Za obstuge masowych operacji zagranicznych 11188 10372
Z tytutu sprzedazy i dystrybucji znakow optaty sqdowej 3420 7867
Inne* 29180 33 361
Z tytutu ustug powierniczych 451 386
Razem 869 028 868 529

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje za sprzedaz obligacji, prowizje Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej, prowizje za administrowanie
zadtuzenia kredytobiorcow wobec budzetu panstwa.

Koszty z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Z tytutu kart ptatniczych (79 036) (90 009)
Z tytutu ubezpieczen kredytow (32 262) (35 449)
Z tytutu ustug akwizycyjnych (30 993) (33732)
Z tytuhu ustug rozliczeniowych (6 946) (7 195)
Z tytutu prowizji za ustugi operacyjne bankow (3 043) (2 781)
Inne* (23 606) (23 916)
Razem (175 886) (193 082)
* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. koszty optat poniesionych przez DM na rzecz GPW i KDPW.
3. Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej
01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Instrumenty pochodne " 1661 (27 084)
Instrumenty kapitatowe 1020 866
Instrumenty dtuzne (3391) 43167
Inne" 1 8
Razem (709) 16 957

W wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej w pozycji ,Instrumenty
pochodne” w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku rozpoznano cze$¢ nieefektywng zabezpieczenia
zmiennos$ci przeptywow pienieznych w wysokosci (1 364) tysiecy ztotych (w okresie zakonczonym dnia
31 marca 2010 roku rozpoznano cze$¢ nieefektywnq zabezpieczenia zmiennosSci przeptywdw pienieznych
w wysokosci 3 tysiecy ztotych).

01.01.2011 - 31.03.2011 Zyski Straty Wuynik

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4501278 (4 502 108) (830)
Instrumenty finansowe wyznaczone przy poczqtkowym ujeciu jako
wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Razem 4 552 411 (4 553 120) (709)

51133 (51012) 121
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej L]
Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. zt)
01.01.2010 - 31.03.2010 Zyski Straty Wuynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4369 418 (4 390 399) (20 981)
Instrumenty finansowe wyznaczone przy poczqtkowym ujeciu jako
. o - - (7521) 37938
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Razem 4414 877 (4 397 920) 16 957

Catkowita kwota zmiany warto$ci godziwych instrumentéw finansowych wycenionych wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ustalonych z wykorzystaniem technik wyceny (w przypadku braku
publikowanych notowan ustalonych na aktywnym rynku) w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2011 roku

wyniosta 1 662 ) tysiecy ztotych (w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2010 roku: (27 076) ) tysiecy
Ztotych).
4.  Wuynik z pozycji wymiany
01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Roznice kursoyv? wgni.koj(.qce z instrumentow ﬁr,mn.sowgch wycenianych 932 526 94 153
wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Pozostate roznice kursowe (858 540) 2061
Razem 73 986 96 214
5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Pozostate przychody operacyjne
Przychody uboczne 3451 4239
Sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywéw do zbycia 2142 1334
0Odzyskane nalezno$ci przedawnione, umorzone, nie$ciggalne 279 1085
Przychody ze sprzedazy udziatow w jednostkach wspétzaleznych ) 545
i stowarzyszonych
Inne 8 606 1326
Razem 14 478 8529
01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Pozostate koszty operacyjne
Sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow do zbycia (1973) (1709)
Koszty przekazanych darowizn (1 683) (1228)
Koszty uboczne Banku (1 096) (1048)
Inne (3 944) (10 692)
Razem (8 696) (14 677)

* Stanowi sume pozycji oznaczonych indeksem " w Nocie 3 ,Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej”.
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Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z})

[
ﬁ Bank Polski

6. Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utrat wartosci i rezerw

Zwiekszenia Zmniejszenia Utworzenie
Warto$¢ Zmniel : Warto$¢ .
_— . - . Jszenie . . odpiséw
Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia odpisow Utworzenie dpisé Rozwiqzanie odpiséw .
31 marca 2011 roku aktualizujgcych dpis6 0 PIS.OW dpis6 aktualizujgcych aktualizujgeych
o oc;qtegk ) o IP'S_OW ) Inne aktualizujgcych ) o IP'S_OW ) Inne o korlx?e('::l netto - wplyw
(fkres?J . IliUIQFyC z oty e Iiulq‘wc okresu na rachunek
w okresie spisania aktywow w okresie 2yskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 13578 - - - - - 13578 -
Kredyty I pozyczki udzielone klientom i naleznosci 4298054 920 769 - 10 062 499181 10955 4698 625 (421 588)
od bankéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1281 - - - - - 1281 -
Rzeczowe aktywa trwate 18 381 - - - - 8 18 373 -
Warto$ci niematerialne 18 017 - - - - - 18 017 -
!nwestgqe w jednostki zalezne, wspotzalezne 450 962 ) ) ) ) ) 450 962 )
i stowarzyszone
Pozostate, w tym: 404 246 78 061 13 1783 67 525 - 413 012 (10 536)
rezerwa na sprawy sporne i zobowiqzania pozabilansowe 222 448 61482 13 - 59 437 - 224 506 (2 045)
Razem 5204 519 998 830 13 11 845 566 706 10 963 5613 848 (432 124)
Zwiekszenia Zmniejszenia Utworzenie
Warto$¢ Zmnielszent Warto$¢ .
. . . . €jszenie . odpisow
Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia odpiséw Utworzenie odpiséw Rozwigzanie odpiséw D
31 marca 2010 roku aktualizujgcych odpisow PIse odpisow aktualizujgeych aktualizujgcych
na poczatek K IP acuch Inne aktualizujgcych K IP ‘acuch Inne na koniec netto - wphyw
opkres?J o Ilium?gc z gt . IiUJQS:gc okresu na rachunek
w okresie spisania aktywow w okresie 2yskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 15576 - - - 300 - 15276 300
Kredyty i pozyczki udzielone klientom i naleznosci 3 442 054 1021088 204 18 248 613 389 - 3 831709 (407 699)
od bankéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 1166 - - - - 23 1143 -
Warto$ci niematerialne 15373 - - - - - 15373 -
!nwestgqe w jednostki zalezne, wspétzalezne 435 889 ) ) ) . . 435 889 )
i stowarzyszone
Pozostate, w tym: 315 840 28 619 - 17 000 47203 - 280 256 18 584
rezerwa na sprawy sporne i zobowiqzania pozabilansowe 117 483 7273 - - 30338 - 94 418 23 065
Razem 4 225 898 1049 707 204 35248 660 892 23 4579 646 (388 815)
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Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej

za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2011 roku (w tys. z})
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Kwota (421 588) tysiecy ztotych, dotyczqca utworzenia odpisow aktualizujgcych netto na kredyty i pozyczki
udzielone klientom i nalezno$ci od bankéw wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, obejmuje kwote
(31 611) tysiecy ztotych zwigzang z ujmowaniem przychodow odsetkowych od naleznosci kredytowych,
rozpoznang w | kwartale 2011 roku w korespondencji z pozycjq "Przychody z tytutu kredytéw i pozyczek

udzielonych klientom".

7. Ogoélne koszty administracyjne

01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Swiadczenia pracownicze (535 559) (525 248)
Koszty rzeczowe (286 614) (281 505)
Amortyzacja (107 276) (102 905)
Podatki i optaty (13 514) (14 327)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (34 184) (13 346)
Razem (977 147) (937 331)
Koszty wynagrodzen/Swiadczenia pracownicze
01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Wynagrodzenia (446 982) (436 930)
Ubezpieczenia, w tym (74 169) (72 567)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe” (56 609) (57 196)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (14 408) (15 751)
Razem (535 559) (525 248)
* Poniesione przez Bank catkowite koszty z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych.
8. Podatek dochodowy
01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Rachunek zyskow i strat
Biezqce obcigzenie podatkowe (211 208) (215 106)
O,d.rc.)czong.!)c?dotek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie 3815 39 669
roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (202 393) (175 437)
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych zwigzane
S PP S I 36 856 5163
z powstaniem i odwrdoceniem sie roznic przejsciowych
Razem (165 537) (170 274)

9. Zysk przypadajgcy na jednq akcje
Podstawowy zysk przypadajqcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwykiych
akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada przez $redniq wazongq liczbe akgji

zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.
Zysk na jednq akcje

01.01- 01.01-
31.03.2011 31.03.2010
Zysk przypadajqcy na akcjonariuszy zwyktych (w tys. PLN) 851 344 727190
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Zysk przypadajgey na jedng akcje (w PLN na akcje) 0,68 0,58

Zysk na jednq akcje z dziatalno$ci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2011 roku oraz dnia 31 marca 2010 roku nie

wystqgpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechanej.
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Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje, obliczany jest na podstawie zysku przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada przez $redniqg wazong liczbe akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu, skorygowang o wptyw wszystkich rozwadniajgcych

potencjalnych akcji zwyktych.

Zarowno w | kwartale 2011 roku jak i w | kwartale 2010 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce

zysk przypadajqcy na jedng akcje.

Rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajgcy na jedng akcje

W okresach zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku oraz dnia 31 marca 2010 roku w Banku nie wystgpity
istotne koszty i przychody z tytutu dziatalno$ci zaniechane;.

10. Naleznosci od bankow

31.03.2011 31.12.2010
Lokaty w bankach 2335077 1501919
Udzielone kredyty i pozyczki 339 717 345 620
Rachunki biezqgce 210130 557 408
Srodki pieniezne w drodze 15 851 6 862
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 13 433 -
Razem 2914 208 2 411 809
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci, w tym (31 845) (32 570)
odpis na nalezno$¢ od banku zagranicznego (30917) (31734)
Razem netto 2 882 363 2379 239
11. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
31.03.2011 31.12.2010
Otuzne papiery warto$ciowe 3319 362 1491 053
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 3301618 1483 144
bony skarbowe 318 949 -
obligacje skarbowe 2982 669 1483144
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 17147 7390
obligacje komunalne 17 147 7390
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 597 509
obligacje korporacyjne 597 509
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: - 10
obligacje korporacyjne - 10
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 9 887 12 596
Razem 3329 249 1503 649
12. Pochodne instrumenty finansowe
31.03.2011 31.12.2010
Rodzaj kontraktu
Aktywa Zobowiqzania Aktywa Zobowiqgzania
IRS 1263101 1335 869 1447916 1553029
FRA 19062 16 369 12 157 11107
FX Swap 99 105 83 581 62 204 83613
CIRS 385 255 147 297 126 219 687977
Forward 33511 41199 18 356 42972
Opcje 32921 19 245 46 397 25382
Inne 6 346 1727 6515 715
Razem 1839 301 1645 287 1719764 2 404 795
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13. Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

31.03.2011 31.12.2010
Otuzne papiery warto$ciowe 11 016 581 10 758 331
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 6517 315 6631702
bony skarbowe 3422 465 1893058
obligacje skarbowe 3094 850 4738 644
emitowane przez banki centralne, w tym: 4249 554 3997780
bony pienigzne NBP 4249 554 3997780
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 249712 128 849
obligacje komunalne PLN 114 862 -
obligacje komunalne EUR 134 850 128 849
Razem 11016 581 10 758 331
14. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.03.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki brutto, w tym: 135 476 042 133198 613
mieszkaniowe 62 665 327 62 183 520
gospodarcze 47 005 900 45046 772
konsumpcyjne 25152 456 25367184
Odsetki 652 359 601137
Odpisy 7 tytutu utraty wartosci na kredyty i pozyczki (4 666 780) (4 265 484)
Kredyty i pozyczki udzielone - netto 130 809 262 128 933 129
31.03.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowane;j’' 4243 657 5059 607
w tym ze stwierdzonq utratq wartosci 3815573 4 686 388
w tym bez stwierdzonej utraty warto$ci 428 084 373219
Wyceniane wedtug metody portfelowej 5218109 4 803 630
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 126 014 276 123 335 376
Kredyty i pozyczki udzielone - brutto 135 476 042 133198 613
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym (1308 062) (1276 776)
ze stwierdzonq utratq wartosci (1308 062) (1276 776)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (2753 767) (2 508 826)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (604 951) (479 882)
Odpisy - razem (4 666 780) (4 265 484)
Kredyty i pozyczki udzielone - netto 130 809 262 128 933 129

Na dzien 31 marca 2011 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq warto$ci wyniost 6,7% (na dzien
31 grudnia 2010 roku: 7,1%), natomiast wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartosci (wyliczony
jako udziat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ogotem do wartosci bilansowej brutto kredytow

z rozpoznanq utratq warto$ci) wyniost 51,7% (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 44,9%).

Wzrost wolumenu kredytow ocenianych metodq portfelowg w | kwartale 2011 roku o 414 479 tysiecy
ztotych wynikat gtownie ze wzrostu op6znien w sptacie w portfelu kredytéw konsumpcyjnych i kredytow

mieszkaniowych.

LW 1 kwartale 2011 roku dokonano modyfikacji katalogu przestanek indywidualnej utraty wartosci polegajgcej w szczegdlnosci na
zaprzestaniu rozpoznawania przestanki ,pogorszenie sie w okresie kredytowania sytuacji finansowej klienta” w stosunku do klientéw,
ktérzy do tej pory znajdowali sie w tej grupie, a cechuje ich stosunkowo niskie prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowiqzania.
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15. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

31.03.2011 31.12.2010

Dtuine papiery wartosciowe dostepne do sprzedaizy brutto 9 706 095 9 817 952
emitowane przez Skarb Panstwa 5624763 5486 623
obligacje skarbowe 5624763 5486 623
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 2703 431 2824173
obligacje komunalne 2703 431 2824173
emitowane przez podmioty niefinansowe 1324925 1448119
obligacje korporacyjne 1322163 1445 357
bony wekslowe 2762 21762
emitowane przez banki 51700 50 858
obligacje korporacyjne 51700 50 858
emitowane przez inne podmioty finansowe 1276 8179
obligacje korporacyjne 1276 8179
Utrata warto$ci dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (13 045) (13 045)
obligacje korporacyjne (10 283) (10 283)
bony wekslowe (2762) (2 762)
Razem dtuzne papiery warto$ciowe dostgpne do sprzedazy netto 9 693 050 9 804 907
Kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedaizy brutto 78 029 71878
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 65952 60 866
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 12077 11012
Utrata wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (533) (533)

Utrata warto$ci kapitatowych papieréw warto$ciowych niedopuszczonych do publicznego
(533) (533)

obrotu

Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 77 496 71 345
Razem inwestycyjne papiery warto$ciowe netto 9 770 546 9 876 252

16. Inwestycje w jednostki zalezne, wspétzalezne i stowarzyszone

Na dzien 31 marca 2011 roku inwestycje Banku w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych
zostaty ujete w cenach nabycia skorygowanych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ponizsze zestawienie przedstawia indywidualne wartosci udziatdbw Banku w poszczeg6lnych podmiotach

podporzqdkowanych.

Na dzien 31 marca 2011 roku “{)?,Ltt(t)gé WL(J]trrt(:)t: ci b\il:l: r::)f/fo
Podmioty zalezne

KREDOBANK SA 935619 (423 723) 511 896
PKO BP BANKOWY PTE SA 205 786 - 205 786
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. 128 288 - 128 288
Bankowy Fundusz Leasingowy SA 70 000 - 70 000
Inteligo Financial Services SA 59 602 - 59 602
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych "eService" SA 55500 - 55500
Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0." 43 546 - 43 546
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 21566 (10 666) 10 900
PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. 2 4503 - 4503
PKO Finance AB 172 - 172
Podmioty wspétzaleine

Centrum Haffnera Sp. z 0.0. 44 371 - 44 371
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 - 17 498
Podmioty stowarzyszone

Bank Pocztowy SA 146 500 (15 073) 131427
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 1500 (1 500) -
Agencja Inwestycyjna CORP SA 29 - 29
Razem 1921 469 (450 962) 1470 507

1) zaangazowanie nie uwzglednia wartosci doptaty dokonanej przez PKO Bank Polski SA, wykazywanej w pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”, w wysokosci

8 053 tysiecy ztotych.

2) zaangazowanie nie uwzglednia wartosci doptat dokonanych przez PKO Bank Polski SA, wykazywanych w pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”,

w tqcznej wysokosci 118 650 tysiecy ztotych.
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_ . Warto$¢ Utrata Wartos¢
Na dzie 31 grudnia 2010 roku brutto wartosci bilansowa
Podmioty zalezne
KREDOBANK SA 935619 (423 723) 511 896
PKO BP BANKOWY PTE SA 205786 - 205 786
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. 128 288 - 128 288
Bankowy Fundusz Leasingowy SA 70 000 - 70 000
Inteligo Financial Services SA 59 602 - 59 602
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych "eService" SA 55500 - 55500
Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0." 43 546 - 43 546
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 18 566 (10 666) 7900
PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. 2 4503 - 4503
PKO Finance AB 172 - 172
Podmioty wspétzaleine
Centrum Haffnera Sp. z 0.0. 44 371 - 44 371
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 - 17 498
Podmioty stowarzyszone
Bank Pocztowy SA 146 500 (15073) 131 427
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 1500 (1 500) -
Agencja Inwestycyjna CORP SA 29 - 29
Razem 1918 469 (450 962) 1467 507
1) zaangazowanie nie uwzglednia wartosci doptaty dokonanej przez PKO Bank Polski SA, wykazywanej w pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”,
w wysokosci 8 053 tysiecy ztotych.
2) zaangazowanie nie uwzglednia wartosci doptat dokonanych przez PKO Bank Polski SA, wykazywanych w pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”,
w fqcznej wysokosci 113 310 tysiecy ztotych.

17. Warto$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 31.03.2011 31.12.2010
Oprogramowanie 1420 382 1248 339
Inne, w tym naktady 91 591 279928
Razem 1511973 1528 267
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2011 31.12.2010
Grunty i budynki 1416 815 1422122
Maszyny i urzqdzenia 476 890 502 731
Srodki trwate w budowie 85 856 65 592
Srodki transportu 981 1036
Nieruchomosci inwestycyjne 257 259
Inne 82 499 85 400
Razem 2 063 298 2077 140
18. Zobowiqgzania wobec bankéw

31.03.2011 31.12.2010
Otrzymane kredyty i pozyczki 2921 831 2999116
Depozyty bankoéw 1495439 1027 502
Rachunki biezqgce 23 810 43901
Inne depozyty z rynku pienieznego 141 633 93 662
Razem 4582713 4164 181
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19. Zobowigzania wobec klientow

31.03.2011 31.12.2010
Zobowigzania wobec ludnosci 96 614 493 94 347 108
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 48 262 607 46 308 729
Depozyty terminowe 48 036 551 47744721
Inne depozyty z rynku pienieznego 315335 293 658
Zobowiqzania wobec podmiotéw gospodarczych 35107 503 34 895 145
Depozyty terminowe 19 551 601 18 485939
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 10 300 349 11139 468
Otrzymane kredyty i pozyczki* 5072 329 5020 400
Inne depozyty z rynku pienieznego 183 224 249 338
Zobowiqgzania wobec jednostek budzetowych 6 303 922 6 046 802
Depozyty terminowe 4373280 3349 821
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 1925 348 2 689 361
Inne depozyty z rynku pienieznego 5294 7620
Razem 138 025 918 135 289 055

*W pozycji ,otrzymane kredyty i pozyczki® ujeto otrzymang pozyczke w kwocie 800 000 tysiecy euro od PKO Finance AB, spotki

pozyskane w drodze emisji euroobligacji.

20. Pozostate zobowigzania

zaleznej, jako $rodki

31.03.2011 31.12.2010
Koszty do zaptacenia 281 247 236 504
Przychody pobierane z gory 291 547 312 480
Inne zobowigzania 1315129 1238 615
Razem 1887923 1787 599
21. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
Lo Rezerwa .
Za okres 3 miesiecy zakoficzony na spraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu* Razem
dnia 31 marca 2011 roku s grne Y rentowe zobowigzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

Stan na dzien 1 stycznia 2011 roku, w tym: 6311 410723 216 137 81267 714 438

Rezerwa krétkoterminowa 6311 29 537 81965 81267 199 080

Rezerwa dtugoterminowa - 381 186 134172 - 515 358
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 61482 2081 63 563
Wykorzystanie rezerw - - - (2 228) (2 228)
Rozwigzanie rezerw - (59 437) (14 118) (73 555)
Inne zmiany i reklasyfikacje - 13 - 13
Stan na dzief 31 marca 2011 roku, w tym: 6311 410 723 218 195 67 002 702 231

Rezerwa krétkoterminowa 6311 29 537 89 041 67 002 191 891

Rezerwa dtugoterminowa - 381 186 129 154 - 510 340

*Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 51 941 tysiecy ztotych oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu

sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 11 398 tysiecy ztotych.
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Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
L . Rezerwa )
Za okres 3 miesigcy zakoriczony na spraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwi® Razem
dnia 31 marca 2010 roku s grne Y rentowe zobowigzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

Stan na dzief 1 stycznia 2010 roku, w tym: 6 841 367 291 110 642 113 852 598 626

Rezerwa krétkoterminowa 6 841 27 277 110 642 113 852 258 612

Rezerwa dtugoterminowa - 340 014 - - 340014
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 7273 2155 9428
Wykorzystanie rezerw - - - (24) (24)
Rozwigzanie rezerw - - (30 338) (23 655) (53 993)
Stan na dzief 31 marca 2010 roku, w tym: 6 841 367 291 87 577 92 328 554 037

Rezerwa krétkoterminowa 6 841 27 277 87 577 92 328 214 023

Rezerwa dtugoterminowa - 340 014 - - 340014

*Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 55019 tysiecy ztotych oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 31 589 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokoSci oczekiwanych wyptywow korzysci
ekonomicznych.

22. Zobowigzania pozabilansowe
Zobowiqgzania warunkowe
Programy subemisji

Na dzien 31 marca 2011 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papierdw warto$ciowych
objete subemisjaq:

Emitent papieréw

o " Zobowiqzania Okres
wartosciowych Rodzaj gwarantowanych - - . . -
: L - pozabilansowe obowigzywania Rodzaj subemisji
z gwarancjq papieréw wartosciowych .
L S gwarancyjne umowy
przejecia emisji
Spotka A obligacje korporacyjne 465 700 2013.10.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 448 000 2013.07.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spoétka C obligacje korporacyjne 180 000 2012.01.02 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka D obligacje korporacyjne 155 000 2024.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 74 900 2015.12.30 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka F obligacje korporacyjne 13 000 2018.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Podmiot A obligacje komunalne 4 000 2025.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 1 340 600

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papieréw wartosciowych objete
subemisjq:

Emitent papierow

s . Zobowiqzania Okres
wartosciowych Rodzaj gwarantowanych - . . . -
: L - pozabilansowe obowigzywania Rodzaj subemisji
z gwarancjq papieréw warto$ciowych )
L - gwarancyjne umowy
przejecia emisji
Spotka A obligacje korporacyjne 304 000 2013.07.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 200 000 2012.01.02 Umowa Emisji Obligagji*
Spotka C obligacje korporacyjne 155 000 2024.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Spoétka D obligacje korporacyjne 74 900 2015.12.30 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 13 000 2018.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Podmiot A obligacje komunalne 4000 2025.12.31 Umowa Emisji Obligacji*
Suma 750 900

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery wartoSciowe objete przez Bank subemisjq zaliczajg sie do papierow z nieograniczong
zbywalnosciq, nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.
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Zobowiqgzania umowne

Na dzien 31 marca 2011 roku kwota zobowigzan umownych dotyczqcych wartosci niematerialnych wynosita

1100 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 1 748 tysiecy ztotych).

Udzielone zobowigzania finansowe

31.03.2011 31.12.2010
Podmioty finansowe 1033077 1139573
Podmioty niefinansowe 271776 010 27 790 351
Podmioty budzetowe 939 526 1005 614
Razem 29 748 613 29 935 538
w tym: udzielone zobowiqzania nieodwotalne 6983 532 7001 338
Udzielone zobowiqzania finansowe zostaty wykazane w warto$ciach nominalnych.
Udzielone zobowigzania gwarancyjne

31.03.2011 31.12.2010
Podmioty finansowe 1455023 2504 479
Podmioty niefinansowe 5734184 5494 578
Podmioty budzetowe 333 995 253 771
Razem 7523202 8252 828
Pozabilansowe zobowigzania otrzymane

31.03.2011 31.12.2010
Finansowe 414 812 395625
Gwarancyjne 2356118 2231427
Razem 2770930 2 627 052

Aktywa stanowiqce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych

Na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Bank nie posiadat aktywoéw obcigzonych

zastawem zabezpieczajgcym.

23. Informacje uzupetniajgce do rachunku przeptywdw pienieznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na Srodki pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych sktadajq sie gotowka w kasie oraz na rachunku
nostro w Narodowym Banku Polskim, a takze naleznosci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki

pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczqc od daty nabycia.

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4629 529 6112 562 3296910
Biezqce nalezno$ci od instytucji finansowych 2592536 2 087 435 1606 060
Razem 7222 065 8199 997 4902 970
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Terminy
sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca do dziesieciu lat.

31 marca 2011 roku

s . w tym z tytutu w tym z tytutu Udzielone
Podmiot Rodzaj powiqzania Naleznosci W tym kredyty Zobowiqzania Przychody gdsetegk Koszty gdsetegk zobowiqzania
netto brutto ogobtem R . ogé6tem R o N

i prowizji i prowizji pozabilansowe
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA Jednostka zalezna 79 - 1519 669 627 26 26 -
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. Jednostka zalezna 65 044 64 810 29 054 681 681 10 681 285 -
KREDOBANK SA Jednostka zalezna 231799 215 881 422 1690 1690 - - 354 433
PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. Jednostka zalezna 118 650 - 6283 3 3 - - 403
Inteligo Financial Services SA Jednostka zalezna 8994 - 121517 428 417 12766 1133 -
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych "eService" SA Jednostka zalezna 915 - 23316 3017 3017 9 604 9 604 2 500
Bankowy Fundusz Leasingowy SA Jednostka zalezna 36 545 34789 20877 2106 1992 3473 741 781577
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Jednostka zalezna - - 714 1 1 7 7 7000
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Jednostka zalezna 16 093 - 5406 46 317 46 313 68 68 467
Fort Mokotow Inwestycje Sp. z.0.0. Jednostka zalezna 8053 - 2039 - - 34 34 -
Fort Mokotow Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna - - 6201 1 1 - - -
PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp.z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 129513 129 000 15292 1919 1919 14 14 -
PKO BP Inwestycje - Nowy Wilanéw Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 132088 132088 22 266 2144 2144 47 47 67912
PKO BP Inwestycje - Rezydencja Flotylla Sp.z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 18 491 18 491 179 273 273 - - 50177
Bankowy Leasing Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 1070362 1055728 167 12 957 12955 82 - 48 843
BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 313997 311986 1346 4031 4031 - - 8943
PKO BP Finat Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna - - 5283 2 2 40 31 -
PKO BP Inwestycje - Sarnia Dolina Sp.z o. o. Jednostka posrednio zalezna 15 260 15260 50 211 211 - - 50 000
PKO BP Faktoring SA Jednostka posrednio zalezna 110 705 110 536 2 405 1043 1043 - - 139 464
PKO Finanse AB Jednostka zalezna - - 3258 564 - - 29143 29143 -
Qualia Sp.z 0.0. Jednostka posrednio zalezna - - 4 - - - - -
Qualia Sp. z 0.0. - Sopot Spétka komandytowa Jednostka posrednio zalezna - - 2 - - - - -
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. Jednostka wspotzalezna - - 1515 3 3 - - -
Centrum Obstugi Biznesu Sp z 0.0. Jednostka wspotzalezna 31037 30966 21470 213 213 142 142 -
Centrum Majkowskiego Sp.z 0.0. Jednostka posrednio wspotzalezna - - 4778 2 2 26 26 -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. Jednostka posrednio wspotzalezna - - 44 1 1 - - -
Sopot Zdr¢j Sp. z 0.0. Jednostka posrednio wspoétzalezna 212 385 212 385 1870 1456 1456 16 16 -
Promenada Sopocka Sp. z 0.0. Jednostka posrednio wspoétzalezna 44 348 44 348 1005 297 297 - - -
Bank Pocztowy SA Jednostka stowarzyszona - - 12 145 142 400 185 9 406
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA Jednostka stowarzyszona przeznaczona 8599 8599 245 90 90 7 7 4976

do sprzedazy

Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Jednostka stowarzyszona - - 7186 - - 278 278 -
Agencja Inwestgcgijna CORP SA Jednostka stowarzyszona 59 - 86 154 154 696 696 -
RAZEM 2573016 2384 867 3561117 79 854 79 678 67 550 42 483 1526 101
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31 grudnia 2010 roku

s . w tym z tytutu w tym z tytutu Udzielone
Podmiot Rodzaj powiqzania Naleznosci w tym kredyty Zobowiqzania Przychody gdsetegk Koszty gdsetegk zobowiqzania
netto brutto ogobtem A L ogbtem A . N

i prowizji i prowizji pozabilansowe
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA Jednostka zalezna 121 - 234 3317 3195 400 400 -
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. Jednostka zalezna 64 940 64 810 28744 2935 2935 43 802 891 -
KREDOBANK SA Jednostka zalezna 247 819 130 096 25 9827 9827 - - 489 427
PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. Jednostka zalezna 113 310 - 1509 9 9 638 203 1500
Inteligo Financial Services SA Jednostka zalezna 7822 - 120 044 1741 22 50 838 4512 -
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych "eService" SA Jednostka zalezna 864 - 27 342 5110 5110 37908 37907 2 500
Bankowy Fundusz Leasingowy SA Jednostka zalezna 50 467 41652 26 882 8 496 5855 10799 272 807 665
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Jednostka zalezna 3000 - 4175 4 4 108 108 7000
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Jednostka zalezna 15 557 - 3686 162 142 161752 248 248 467
Fort Mokotow Inwestycje Sp. z.0.0. Jednostka zalezna 8053 - 3591 1 1 108 108 -
PKO Finanse AB Jednostka zalezna - - 3188019 - - 22892 22 664 -
Fort Mokotow Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna - - 6293 1 1 211 211 -
PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp.z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 132016 131 500 14 802 8090 8090 298 298 -
PKO BP Inwestycje - Nowy Wilandw Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 132088 132 088 20020 9168 9168 120 120 67912
PKO BP Inwestycje - Rezydencja Flotylla Sp.z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 13909 13909 89 1461 1461 - - 54759
Bankowy Leasing Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 946 242 946 169 230 35654 35442 6 6 126 889
BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. Jednostka posrednio zalezna 307 305 307 305 1501 13210 13210 15 15 5071
PKO BP Finat Sp.z 0.0 Jednostka posrednio zalezna - - 5856 7 7 168 168 -
PKO BP Inwestycje - Sarnia Dolina Sp.z o. o. Jednostka posrednio zalezna 15 260 15260 149 828 828 - - 50 000
PKO BP Faktoring SA Jednostka posrednio zalezna 92 542 92 542 1196 3911 3911 - - 157 476
WIStOK Inwestycje Sp. z 0.0 Jednostka posrednio zalezna - - - 337 337 - - -
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. Jednostka wspotzalezna - - 2478 9 9 59 59 -
Centrum Obstugi Biznesu Sp z 0.0. Jednostka wspotzalezna 30799 30799 22285 753 752 558 557 -
Centrum Majkowskiego Sp.z 0.0. Jednostka posrednio wspotzalezna - - 4765 6 6 93 93 -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. Jednostka posrednio wspoétzalezna - - 66 6 6 - - -
Sopot Zdr¢j Sp. z 0.0. Jednostka posrednio wspoétzalezna 209 785 209 785 4049 5617 5617 60 60 -
Promenada Sopocka Sp. z 0.0. Jednostka posrednio wspotzalezna 43 805 43 805 691 1165 1165 - - -
Bank Pocztowy SA Jednostka stowarzyszona - - 105 146 131 1962 419 1330
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA Jednostka stowarzyszona przeznaczona 5824 5824 538 74 74 9 9 8375

do sprzedazy

Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Jednostka stowarzyszona - - 16178 1 1 152 141 -
Agencja Inwestgcg_jna CORP SA Jednostka stowarzyszona 61 - 87 628 - 2425 - -
RAZEM 2 441 589 2165544 3505 629 274 654 268 926 173 877 69 469 1780371
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25. Objasnienie réznic miedzy wczes$niej publikowanymi sprawozdaniami a niniejszym sprawozdaniem
finansowym

W | kwartale 2011 roku nie dokonano istotnych zmian w odniesieniu do wczes$niej publikowanych
sprawozdan finansowych.

26. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA

Stosowane cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA sq spojne ze stosowanymi w Grupie

Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.
Ponizej przedstawiono wybrane dane:

Ryzyko kredytowe
Ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe

Naleznosci od bankoéw

Zaangazowanie

31.03.2011 31.12.2010

Nalezno$ci z rozpoznang utratg wartosci 40 599 42720
w tym oceniane metodq zindywidualizowang 40 237 42250
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty warto$ci 2 873 609 2 369 089
nieprzeterminowane 2 861 885 2368 738
przeterminowane 11724 351
do 4 dni przeterminowania 11610 351
powyzej 4 dni przeterminowania 114 -
Razem brutto 2914 208 2 411 809
Odpisy z tytutu utraty wartosci (31 845) (32 570)
Razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 2 882 363 2379 239

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Zaangazowanie

31.03.2011 31.12.2010

Kredyty i pozyczki z rozpoznanq utratg wartosci 9033 682 9490018
w tym oceniane metodq zindywidualizowang 3815573 4686 388
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartosci 126 442 360 123 708 595
nieprzeterminowane 121710592 119904 124
przeterminowane 4731768 3804471
do 4 dni przeterminowania 2587 224 2025979
powyZej 4 dni przeterminowania 2 144 544 1778 492
Razem brutto 135 476 042 133198 613
Odpisy z tytutu utraty wartosci (4 666 780) (4 265 484)
Razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 130809 262 128 933 129

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

Zaangazowanie

- diuzne papiery wartosciowe 31.03.2011 31.12.2010

Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznanqg utratqg wartosci 13 045 13 045
w tym oceniane metodq zindywidualizowang 13 045 13 045
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty warto$ci 9693 050 9 804 907

nieprzeterminowane 9693 050 9 804 907
Razem brutto 9 706 095 9817 952
Odpisy z tytutu utraty wartosci (13 045) (13 045)
Razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 9 693 050 9 804 907
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Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie Banku na ryzyko kredytowe na dzien 31 marca 2011 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku, bez uwzglednienia wartoS$ci zabezpieczen i zwigzanej z nimi poprawy

sytuacji kredytowej wedtug wartosSci bilansowej netto.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2011 31.12.2010
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 2692 206 3782717
Naleznos$ci od bankow 2882 363 2379 239
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 3319 362 1491053
Pochodne instrumenty finansowe 1839 301 1719764
Instrumenty fmansoyve ngcemone .do wort.osa godzn{vg] 11016 581 10 758 331
przez rachunek zyskow i strat - dtuzne papiery warto$ciowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 130 809 262 128 933129
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy - dtuzne papiery warto$ciowe 9693 050 9 804 907
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 286 062 289 587
Razem 162 538 187 159 158 727
Pozycje pozabilansowe 31.03.2011 31.12.2010
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 6983 532 7001338
Udzielone gwarancje 4631941 5048 902
Udzielone akredytywy 267 877 229 946
Gwarancje emisji 2623 384 2973980
Razem 14 506 734 15254 166

Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowangq, wobec ktorych wykazano indywidualng utrate

warto$ci wedtug wartosci bilansowej brutto

31.03.2011 31.12.2010

Naleznos$ci od bankow 40 237 42 250
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 3815573 4 686 388
sektor niefinansowy 3808 039 4678 866
kredyty gospodarcze 2 865 404 3826498

kredyty mieszkaniowe 844 493 764 065

kredyty konsumpcyjne 98 142 88303

sektor budzetowy 7534 7522
kredyty gospodarcze 7534 7522
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 13 045 13 045
emitowane przez podmioty niefinansowe 13 045 13 045
Razem 3 868 855 4 741 683

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Banku na ryzyko stopy procentowej ksztattowata sie w ramach przyjetych limitow. Bank byt
gtobwnie narazony na ryzyko ztotowej stopy procentowej, ktore odpowiadato za ok. 73% warto$ci zagrozonej

Banku (VaR) na dzien 31 marca 2011 roku oraz ok. 63% na dzien 31 grudnia 2010 roku.

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Banku na ryzyko stopy procentowej przedstawia

ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2011 31.12.2010
VaR 10 - dniowy (tys. PLN) 90 595 39 004
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (testy warunkow 488 192 475 091

skrajnych)
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Ryzyko walutowe

VaR (10 dniowy, 99%) oraz analize stress testowg aktywow finansowych Banku narazonych na ryzyko
walutowe, tqcznie dla wszystkich walut, prezentuje ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2011 31.12.2010
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN) 2031 3171
Zmiana kurséw WAL/PLN o0 15% (tys. PLN) (testy warunkow skrajnych) 4799 3954

Ryzyko walutowe zaréwno na dzien 31 marca 2011 roku jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku ksztattowato sie
na niskim poziomie.

Wielko$¢ pozycji walutowych w PKO Banku Polskiego SA prezentuje ponizsza tabela:

Pozycja walutowa 31.03.2011 31.12.2010
uso 206 (60 735)
GBP (853) 48 110
CHF (21 976) (19 038)
EUR (27 730) (13120)
Pozostate (Globalna Netto) 18 360 18 424

Ryzyko ptynnosci

Urealniong luke ptynnosci Banku prezentuje ponizsza tabela:

avista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60
miesigc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
31.03.2011
Urealniona luka 2437705 15556 769 (87 677) 442508 3777166 4444715 (1445032) (25126 154)
okresowa
Urealniona
skumulowana luka 2437705 17994474 17906797 18349305 22126471 26571186 25126 154 -
okresowa
31.12.2010
;JE:S";'\ZZO luka 3220646 14309944  (711294) (65793) 3965229 5019030 (1317240) (24 420 522)
Urealniona
skumulowana luka 3220646 17530590 16819296 16753503 20718732 25737762 24420522 -
okresowa

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci Banku wykazywata wartosci dodatnie
na dzien 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych
aktywoéw nad wymagalnymi zobowigzaniami.
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Adekwatno$¢ kapitatowa
Poziom adekwatnosSci kapitatowej Banku na dzien 31 marca 2011 roku utrzymywat sie na bezpiecznym
poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wspoétczynnik wyptacalnosci Banku wzrést o 1 p.p., co
byto spowodowane gtownie wzrostem warto$ci funduszy witasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb
adekwatnosci kapitatowej w wyniku zaliczenia wyniku za rok 2010 po pomniejszeniu o przewidywane
obcigzenia.

Fundusze wiasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

Na dzien 31 marca 2011 roku fundusze wtasne Banku wyznaczane dla potrzeb adekwatnos$ci kapitatowej
wzrosty o 1827 383 tysigce ztotych, gtownie wskutek zaliczenia wyniku za rok 2010 po pomniejszeniu o
przewidywane obcigzenia (w kwocie 1 936 209 tysiecy ztotych).

Informacja o strukturze funduszy wtasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

zostata zawarta w ponizszej tabeli:

FUNDUSZE WEASNE BANKU 31.03.2011 31.12.2010
Fundusze podstawowe (Tier 1) 17 381 629 15 449 743
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Kapitat zapasowy 12 098 111 12 098 111
Kapitat rezerwowy 3283412 3283412
Fu'ndusz (?gF)Inego rgzgko na niezidentyfikowane ryzyko 1070 000 1070 000
dziatalno$ci bankowej
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych po pomniejszeniu o przeiwdywane obcigzenia 1936 209 -
Niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy (89 102) (65935)
Warto$ci niematerialne (1511973) (1528 267)
Zaangazowania kapitatowe (655 028) (657 578)
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 974 392 967 418
Zobowigzania podporzqdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajqcych 1600 700 1600 700
Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy 28720 24296
(w wysokosci 80% wartosci przed opodatkowaniem)
Zaangazowania kapitatowe (655 028) (657 578)
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 34 451 145928
RAZEM FUNDUSZE WEASNE 18 390 472 16 563 089
Wymogi kapitatowe (Filar 1)
Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe Banku z tytutu poszczegolnych rodzajow ryzyka:
Wuymogi kapitatowe 31.03.2011 31.12.2010
Ryzyko kredytowe 9 890 838 9 625972
kredytowe (ksiega bankowa) 9 828 507 9560923
kredytowe kontrahenta (ksigga handlowa) 62 331 65 049
Ryzyko rynkowe 426 776 465 911
cen kapitatowych papieréw warto$ciowych 747 767
szczegolne cen instrumentéw dtuznych 333759 379948
0g6lne stop procentowych 92 270 85196
Ryzyko operacyjne 1010 590 957 564
tgczny wymog kapitatowy 11 328 204 11 049 447
Wspétczynnik wyptacalnosci 12,99% 11,99%
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DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE
Dane identyfikacyjne

PKO Bank Polski SA z siedzibg Centrali w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Warszawie pod
numerem KRS 0000026438. Spotka posiada numer REGON 016298263 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej
525-000-77-38.

Wtadze PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym

Tabela 1.

Sktad Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na dzien 31 marca 2011 roku

Lp.

Imieg i nazwisko

Funkcja

Data powotania

Zbigniew Jagietto

Prezes Zarzqdu Banku

W dniu 14 wrze$nia 2009 roku Rada Nadzorcza Banku powotata z dniem 1 pazdziernika 2009
roku Zbigniewa Jagietto do petnienia funkcji Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na
wspolng kadencje Zarzqdu rozpoczetq z dniem 20 maja 2008 roku Od dnia 1 pazdziernika 2009
roku do dnia wyrazenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na petnienie przez
Zbigniewa Jagietto funkcji Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA, Rada Nadzorcza Banku
powierzyta Zbigniewowi Jagietto petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego
SA.

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na powotanie
Zbianiewa |aqietto na Prezesa Zarzgdu PKO Banku Polskieqo SA.

W dniu 2 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Banku powotata Zbigniewa Jagietto na stanowisko
Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na wspolng kadencje Zarzqdu Banku, ktéra
rozpocznie sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO Banku Polskiego SA
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe PKO Banku Polskiego SA za 2010 roku.

Piotr Alicki

Wiceprezes Zarzqdu Banku

1 wrze$nia 2010 roku powotany z dniem 2 listopada 2010 r. do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu Banku na wspoélng kadencje Zarzgdu rozpoczetg z dniem 20 maja 2008 roku

Bartosz Drabikowski

Wiceprezes Zarzqdu Banku

20 maja 2008 roku powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu Banku na wspoing
kadencje Zarzgdu rozpoczetg z tym dniem.

Krzysztof Dresler

Wiceprezes Zarzqdu Banku

20 maja 2008 roku powotany z dniem 1 lipca 2008 roku do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzqdu Banku na wspoélng kadencje Zarzqdu rozpoczetq z dniem 20 maja 2008 roku.

27 pazdziernika 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na powotanie
Krzysztofa Dreslera na stanowisko cztonka Zarzgdu Banku.

Jarostaw Myjak

Wiceprezes Zarzqdu Banku

9 grudnia 2008 roku powotany z dniem 15 grudnia 2008 r. do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu Banku na wspdlng kadencje Zarzgdu rozpoczetg z dniem 20 maja 2008 roku.

Woijciech Papierak

Wiceprezes Zarzqdu Banku

20 maja 2008 roku powotany z dniem 1 lipca 2008 roku do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzqdu Banku na wspélng kadencje Zarzqdu rozpoczetq z dniem 20 maja 2008 roku

7 lipca 2009 roku Rada Nadzorcza Banku powierzyta Wojciechowi Papierakowi, Wiceprezesowi
Zarzqdu Banku petnienie obowiqzkéw Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA, do czasu
wyboru Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA.

14 wrze$nia 2009 roku Rada Nadzorcza Banku uchylita z dniem 1 pazdziernika 2009 roku
uchwate nr 75/2009 Rady Nadzorczej Banku z dnia 7 lipca 2009 roku w sprawie powierzenia
petnienia obowiqzkéw Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA. 23 marca 2011 roku Wojciech
Papierak Wiceprezes Zarzqdu Banku poinformowat Bank o podjetej przez Niego decyzji o
rezygnacji z ubiegania si¢ o powotanie do Zarzqdu Banku nastepnej kadencji.

Jakub Papierski

Wiceprezes Zarzqdu Banku

10 marca 2010 roku powotany z dniem 22 marca 2010 roku do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzqdu rozpoczetq z dniem 20 maja
2008 roku.

Tabela 2.

Sktad Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA na dzien 31 marca 2011 roku

Lp.

Imie¢ i nazwisko

Funkcja

Data powotania/odwotania

Cezary Banasinski

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Banku

Powotany 20 kwietnia 2009 roku do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku
(rozpoczetej w dniu 20 maja 2008 roku). Minister Skarbu Panstwa wyznaczyt Cztonka Rady
Nadzorczej Banku Cezarego Banasifiskiego na Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej Banku.

Tomasz Zganiacz

Wiceprzewodniczqcy Rady
Nadzorczej Banku

Powotany 31 sierpnia 2009 roku do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku. Minister
Skarbu Panstwa wyznaczyt Cztonka Rady Nadzorczej Banku Tomasza Zganiacza na
Wiceprzewodniczgceqo Rady Nadzorczej Banku.

Mirostaw Czekaj

Sekretarz Rady Nadzorczej Banku

Powotany 31 sierpnia 2009 roku do korica obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku,
wybrany 30 czerwca 2010 roku na Sekretarza Rady Nadzorczej Banku.

Jan Bossak

Cztonek Rady Nadzorczej Banku

Powotany 26 lutego 2008 roku na kadencje, ktora zakonczyta sie 19 maja 2008 roku i na
obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.

Btazej Lepczynski

Cztonek Rady Nadzorczej Banku

Powotany 20 kwietnia 2009 roku do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku.

Piotr Marczak

Cztonek Rady Nadzorczej Banku

Powotany 25 czerwca 2010 roku do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku.

N | &

Alojzy Zbigniew Nowak

Cztonek Rady Nadzorczej Banku

Powotany 31 sierpnia 2009 roku do korca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku.
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SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIAELALNOSCI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajgcym na terytorium catego kraju i jego dziatalno$¢
podlega takim samym wahaniom sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spotek
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA rowniez nie wykazuje istotnych cech sezonowosci lub
cyklicznosci.

Informacje o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W | kwartale 2011 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA wyemitowat 14 000 sztuk obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 140 milionow ztotych oraz wykupit 12 000 sztuk obligacji o tgcznej wartos$ci nominalnej
120 milionéw ztotych. Na koniec marca 2011 roku zadtuzenie Spofki z tytutu emisji obligacji wynosito
140 milionow ztotych.

Wedtug stanu na 31 marca 2011 roku w portfelu PKO Banku Polskiego SA znajdowato sie 128 sztuk obligacji
BFL SA o wartosci nominalnej 1,28 miliona ztotych, a pozostate 13 872 sztuk obligacji o wartos$ci nominalnej
138,72 milionow ztotych zostato sprzedane na rynku wtornym.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na WZ

Zgodnie z wiedzqg PKO Banku Polskiego SA akcjonariuszami posiadajgcymi bezpos$rednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) sq dwa podmioty: Skarb Panstwa i Bank Gospodarstwa Krajowego
posiadajgce na dzien publikacji niniejszego raportu odpowiednio 512 406 277 i 128 102 731 akcji PKO Banku
Polskiego SA. Udziat procentowy Skarbu Panstwa i Banku Gospodarstwa Krajowego w kapitale zaktadowym
PKO Banku Polskiego SA wynosi odpowiednio 40,99% i 10,25% i jest zgodny z udziatem procentowym
w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu PKO Banku Polskiego SA.

Tabela 3. Struktura akcjonariatu PKO Banku Polskiego SA wg stanu na dzien przekazania raportu
Stan na dzien przekazania raportu Stan na dziefi 31.12. 2010 1.
za | kw. 2011 r.

Zmiana udziatu w

. — X .. liczbie gtoséw na WZ
Udziat w liczbie Udziat w liczbie od 31.12. 2010 . (pp.)

Akcjonariusze

Liczba akcji glosow na WZ Liczba akcji glosow na WZ
Skarb Panstwa 512 406 277 40,9925% 512 406 277 40,9925% 0,0000
Bank Gospodarstwa Krajowego 128 102 731 10,2482% 128 102 731 10,2482% 0,0000
Pozostali akcjonariusze 609 490 992 48,7593% 609 490 992 48,7593% 0,0000
Ogotem 1250 000 000 100,0000% 1250 000 000 100,0000% 0,0000

Zmiany w stanie posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA i uprawnien do nich przez osoby
zarzqgdzajgce i nadzorujgce

Tabela 4. Stan posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Liczba akgji
na dzien Liczba akji
Lp. Imig i nazwisko przekazania Nabycie Zbycie na dzief
raportu 31.12.2010 r.
za | kw. 2011 r.
l. Zarzqd Banku
1. Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu Banku 5000 - - 5000
2. Piotr Alicki, Wiceprezes Zarzqdu Banku 2627 - - 2627
3. Bartosz Drabikowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - - -
4. Krzysztof Dresler, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - -
5. Jarostaw Myjak, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - - -
6. Wojciech Papierak, Wiceprezes Zarzqdu Banku 3283 - - 3283
7. Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - - -
. Rada Nadzorcza Banku
1. Cezary Banasinski, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku - - - -
2. Tomasz Zganiacz, Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku - - - -
3. Mirostaw Czekaj, Sekretarz Rady Nadzorczej Banku - - - -
4. Jan Bossak, cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
5. Btazej Lepczynski, cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
6. Piotr Marczak, cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
7. Alojzy Nowak, cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi jezeli sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2011 roku nie zawarty
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej zostaty opisane w Nocie 30 informacji uzupetniajqcej do
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w perspektywie najblizszych kwartatow
wptywac bedq procesy gospodarcze, jakie bedg zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce $wiatowej oraz reakcje
rynkow finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw mie¢ bedzie polityka stop procentowych
realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne, najwieksze banki centralne.

Do istotnych czynnikow, ktére bedqg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe spotki KREDOBANK SA
nalezy zaliczy¢ przyjecie w dniu 3 marca 2011 roku przez Zarzqd Banku decyzji o podjeciu projektu
»Opracowanie nowej Strategii KREDOBANK SA”.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, jezeli
tgczna warto$¢ istniejgcych poreczeri lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych emitenta

W | kwartale 2011 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktorych tgczna wartos$¢ stanowitaby rownowartos¢ 10% kapitatéw wrasnych Banku.

Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku tgczna warto$¢ postepowan sgdowych, w ktorych Bank jest
pozwanym, wynosita 326 108 tysiecy ztotych (po zaokrggleniu), a kwota tqcznej wartosci postepowan
sqdowych z powddztwa Banku wynosita 64 611 tysiecy ztotych (po zaokrggleniu).

Z udziatem Banku nie toczq sie postepowania sqdowe, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wtasnych.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Banku nie prowadzity postepowan toczqcych sie przed sqgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan
albo wierzytelno$ci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych PKO Banku Polskiego SA.

Stanowisko Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA w zakresie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2011 rok.
Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA w dniu 05 maja 2011 roku podjat uchwate w sprawie podziatu zysku Banku
osiggnietego w 2010 roku. W przedmiotowej uchwale zaproponowany zostat nastepujgcy podziat zysku netto
PKO Banku Polskiego SA, osiggnietego za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku
w wysokosci 3 311 209 tysiecy ztotych.

1) dywidenda dla akcjonariuszy w wysokosci 1375 000 tysiecy ztotych,
2) kapitat zapasowy w wysokosci 1900 000 tysiecy ztotych,
3) kapitat rezerwowy w wysokosci 36 209 tysiecy ztotych.

Niniejsza uchwata stanowi propozycje Zarzqdu Banku, podlegajgcq ocenie Rady Nadzorczej Banku, w celu
przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego Spotki
Akcyjnej.
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Inne informacje, ktére sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego emitenta i ich zmian

1. W dniu 28 marca 2011 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego S.A dokonata wyboru spotki
PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan
finansowych Banku i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Banku.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 jest wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowq Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144. Wybor podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu
sprawozdan finansowych dokonany zostat przez Rade Nadzorczq Banku zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi, na podstawie par. 15 ust.1 pkt 3 statutu Banku. Umowa zostata
zawarta na przeprowadzenie badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Banku i Grupy Kapitatowe;j
PKO Banku Polskiego SA za lata 2011-2013. Bank korzystat w przeszto$ci z ustug firmy
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w zakresie badania i przeglgdu sprawozdan finansowych PKO Banku
Polskiego SA i Grupy Kapitatowej za lata 2008-2010 oraz ustug pokrewnych.

Zaciggniete kredyty i umowy pozyczek, gwarancji i poreczen niedotyczqgce dziatalnosci operacyjnej

W | kwartale 2011 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA, nie zaciggaty
zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie otrzymaty gwarancji i poreczen niedotyczqgcych dziatalnosci
operacyjnej.

Znaczqgce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lub organami nadzoru

W | kwartale 2011 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zawarty
znaczqgeych umow i nie zawarty istotnych umow z bankiem centralnym lub organami nadzoru.

Zdarzenia, ktére wystqgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, moggce wptyngé na
przyszte wyniki finansowe

1. W dniu 1 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA podjeta uchwaty powotujgce:

- Pana Piotra Stanistawa Alickiego na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku,
- Pana Bartosza Drabikowskiego na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku,
- Pana Jarostawa Myjaka na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku,

- Pana Jacka Obtekowskiego na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku,

- Pana Jakuba Papierskiego na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku.

Zgodnie z podjetymi uchwatami wyzej wymienione osoby zostaty powotane do petnienia wskazanych
funkcji w PKO Banku Polskim SA na wspoélng kadencje Zarzqdu Banku, ktéra rozpocznie sie z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO Banku Polskiego SA zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe PKO Banku Polskiego SA za 2010 rok.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Wiceprezes Zarzqdu Banku, Pan Krzysztof Dresler, poinformowat Bank
0 podjetej przez niego decyzji o rezygnacji z ubiegania sie¢ o powotanie do Zarzqdu Banku nastepnej
kadencji.

2. W dniu 14 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3/2011 w sprawie
zmian Statutu Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spoétki Akcyjnej. Propozycja zmian
Statutu Banku zostata przedstawiona przez Skarb Panstwa - akcjonariusza Banku. Zmiany zawarte
w uchwale dotyczyty:

- ograniczenia prawa gtosowania akcjonariuszy wraz z przyjeciem zasad kumulacji i redukcji
gtosow,

- sposobu powotywania Rady Nadzorczej,

- przedmiotu obrad pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej nowej kadencji,

- definicji podmiotu dominujgcego i zaleznego.

3. Zarzqd Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej (,Bank”) otrzymat pismo

od Skarbu Panstwa (,SP”) oraz od Banku Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), dziatajgcych jako
akcjonariusze Banku (,Akcjonariusze Sprzedajqcy”), informujgce o zamiarze sprzedazy akcji Banku przez

SP oraz BGK (,Transakcja”), oraz zawierajgce prosbe o rozpoczecie dziatan zmierzajgcych do
przygotowania Banku do udziatu w Transakgji (,Pisma”).
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Akcjonariusze Sprzedajgcy zaktadajq, ze Transakcja nastqpi w drodze oferty publicznej, co bedzie
wymagato sporzqdzenia prospektu emisyjnego oraz jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Zgodnie z informacjami zawartymi w Pismach, wedtug wstepnych zatozen Akcjonariuszy
Sprzedajgcych, Transakcja ma zosta¢ zrealizowana we wrze$niu 2011 roku. W zwigzku z otrzymaniem
Pism, Zarzqgd Banku w dniu 19 kwietnia 2011 roku podjgt decyzje o przystgpieniu do dziatan
zmierzajgcych do przygotowania Banku do udziatu w Transakgiji.

4. Zarzqd PKO Banku Polskiego SA (,Bank”) w dniu 20 kwietnia 2011 roku podjqt uchwate o odstgpieniu od
zamiaru  przeprowadzenia  emisji  obligacji  podporzgdkowanych ~w  maksymalnej  kwocie
do 5,0 miliardow ztotych (pie¢ miliardow) (,Emisja”), ktore to $rodki miaty zosta¢ przeznaczone na
podwyzszenie funduszy uzupetniajgcych Banku na podstawie art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b ustawy Prawo
bankowe. W nastepstwie podjecia powyzszej decyzji Bank wystgpi do Komisji Nadzoru Finansowego
z wnioskiem o umorzenie postepowania w przedmiocie wyrazenia zgody na zaliczenie $rodkow
pozyskanych z Emisji na podwyzszenie funduszy uzupetniajgcych Banku.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podlegajgce przeglgdowi przez
Komitet Audytu Rady Nadzorczej w dniu 9 maja 2011 roku, zostato zaakceptowane do publikacji przez Zarzqd
Banku w dniu 5 maja 2011 roku.
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l“] Bank Polski

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu Banku

05.05.2011

05.05.2011

05.05.2011

05.05.2011

05.05.2011

05.05.2011

05.05.2011

Zbigniew Jagietto

Piotr Alicki

Bartosz Drabikowski

Krzysztof Dresler

Jarostaw Myjak

Wojciech Papierak

Jakub Papierski

Prezes Zarzqdu Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

05.05.2011

Danuta Szymanska

Dyrektor Banku
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