REGULAMIN OPCJI TOWAROWEJ W POWSZECHNE) KASIE 0SZCZEDNOSCI BANKU “n
POLSKIM SPOLCE AKCY)NE] Bank Polski

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne

§1.

1. Regulamin opcji towarowej w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej, zwany dalej ,Regulaminem”, okresla zasady
zawierania oraz rozliczania transakcji opcji towarowej w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej, zwanej dalej
,Bankiem”.

2. Wszystkie okreslenia, o ile nie zostaty zdefiniowane odrebnie w niniejszym Regulaminie, przyjmujq znaczenie nadane im w Regulaminie ,Ogélne
warunki wspoétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

§2.

Uzyte w Regulaminie okre$lenia oznaczajq:

1) azjatycka opcja towarowa - rodzaj opcji towarowej, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo opcji
PUT cena referencyjna bedzie odpowiednio wyzsza albo nizsza od ceny wykonania opcji, gdzie cenq referencyjng bedzie Srednia arytmetyczna
cen towaru z okresu obserwacji uzgodnionego pomiedzy stronami,

2) cena referencyjna - uzgodniona w dniu zawarcia transakgji opcji towarowej cena towaru zgodnie z Listq towarow, ktorej warto$¢ w dniu
wygasniecia opcji towarowej decyduje o spetnieniu warunkéw wykonania opcji, jezeli Strony nie postanowity inaczej cena referenacyjna
pochodzi z dnia wykonania opcji towarowej lub jezeli podany jest okres obserwacji, jest $redniq arytmetyczng cen referencyjnych z okresu
obserwaciji,

) cena wykonania (cena realizacji) - wysoko$¢ ceny towaru wyznaczajgca warunki wykonania opgcji, ustalona w transakcji opcyjnej pomiedzy
Bankiem a Klientem,

) dzien ptatnosci premii - drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia transakeji opcyjnej, w ktorym nastepuje ptatnosé premii; dzien
ptatnosci premii moze przypada¢ w innym dniu roboczym, jezeli Strony tak postanowiq jednak nie pdzniej niz w dniu rozliczenia opcji,

) dzien realizacji (dzien wykonania) - dzien, w ktorym nabywca opcji moze wykona¢ opcje,

) dzief roboczy towaru - dzien, w ktorym zrodto ceny bedqce rynkiem zorganizowanym jest dostepne dla prowadzenia normalnej dziatalnosci
(lub dzien, ktory bytby takim dniem gdyby nie wystapito zaktocenie rynku) lub dzien, w ktorym zrodto ceny nie bedqce rynkiem
zorganizowanym publikuje cene referencyjng (lub dzien, ktory bytby takim dniem gdyby nie wystgpito zaktocenie rynku),

7) dzien rozliczenia - dzien ptatnosci kwoty rozliczenia uzgodniony przez wskazanie liczby dni roboczych towaru po ostatnim dniu obserwacji

zgodnie z Listqg towardw, o ile Strony tak postanowig,

8) europejska opcja towarowa - rodzaj opcji towarowej, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo
opcji PUT cena referencyjna bedzie odpowiednio wyzsza albo nizsza od ceny wykonania opcji,

9) kwota rozliczenia - kwote nalezng nabywcy opcji od wystawcy opcji w sytuacji, gdy zostang spetnione warunki wykonania opcji,

10) Lista towar6w - Liste towarow bazowych, cen referencyjnych i minimalnych nominatow dla towarowych transakcji pochodnych w PKO Banku
Polskim SA, dla ktérych Bank zawiera towarowe transakcje pochodne wydawang w formie Komunikatu, dostarczang Klientowi wraz z
Regulaminem, wraz z pézniejszymi zmianami, o ktorych Bank powiadomit Klienta w formie Komunikatu.

11) nabywca opcji - Strone transakcji opcyjnej kupujgeq opcje towarowq, ktora posiada uprawnienia do otrzymania wyptaty kwoty rozliczenia,
jezeli zostang spetnione warunki wykonania opcji,

12) nominat transakcji opcyjnej - okreslong w warunkach transakgji liczbe jednostek towaru dla transakeji opcyjnej,

13) okres obserwaciji - jezeli Strony nie postanowiq inaczej, okres trwajgcy od momentu zawarcia transakcji opcji towarowej do dnia wygasniecia,

14) opcja CALL - typ opcji towarowej, w ktorej nabywca opcji towarowej nabywa prawo do otrzymania kwoty rozliczenia, gdy cena referencyjna
jest wyzsza od ceny wykonania (ceny realizacji) opcji towarowej,

15) opcja PUT - typ opcji towarowej, w ktorej nabywca opcji towarowej nabywa prawo do otrzymania kwoty rozliczenia, gdy cena referencyjna jest
nizsza od ceny wykonania (ceny realizacji) opcji towarowej do sprzedazy towaru,

16) opcja towarowa - kontrakt finansowy, w ramach ktérego jedna ze Stron nabywa od drugiej Strony, za okreslong cene, prawo, ale nie
zobowiqzanie, do odebrania kwoty rozliczenia, jezeli zostang spetnione warunki wykonania opcji,

17) premia - ceneg, jakq ptaci nabywca opcji wystawcy opcji za nabycie prawa do otrzymania wyptaty kwoty rozliczenia, jezeli zostang spetnione
warunki wykonania opcji,

18) $rednia arytmetyczna - $redniq arytmetyczng cen referencyjnych zaobserwowanych w okresie obserwacji,

19) towar - aktywo bazowe uzgodnione w warunkach transakcji,

20) transakcja opcyjna - transakcje kupna albo sprzedazy opcji towarowej,

21) waluta transakcji - walute, w ktorej ptatne sq premia, kwota rozliczenia transakcji oraz w ktorej wyrazona jest cena referencyjna,

22) warunki wykonania opcji - okre$lone dla danego rodzaju opcji towarowej warunki, ktorych spetnienie skutkuje prawem do wykonania prawa
majgtkowego w postaci wyptaty kwoty rozliczenia,

23) wykonanie opgji (realizacja opcji) - zdarzenie wejscia w zycie zobowigzan wystawcy opcji na rzecz nabywey opcji wynikajgcych z zawartej
transakcji opcyjnej,

24) wystawca opcji - Strone transakcji opcyjnej sprzedajgcg opcje towarowq, ktéra ma obowigzek zaptaty kwoty rozliczenia na rzecz nabywcey
opdji, jezeli zostang spetnione warunki wykonania opcji.

25) zrodto ceny referencyjnej - podmiot albo system podajgcy cene referencyjng.

§3.
1. Bank zawiera transakcje opcyjne w odniesieniu do towaréw oraz cen referencyjnych okreslonych w Liscie towaréw.
2. Minimalny nominat transakcji opcyjnej okre$lony jest w LiScie towaroéw, o ile Strony nie ustalq inaczej.
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Rozdziat 2. Zasady zawierania transakcji opcyjnej

1.

s

§4.
Strony ustalajq telefonicznie warunki zawieranej transakcji opcyjnej i sq zobowigzane do uzgodnienia warunkéw transakcji w sposéb
jednoznaczny okreslajqc z zastrzezeniem ust. 3 i 4, w szczegdInosci:
rodzaj opcji (europejska opcja towarowa, azjatycka opcja towarowa)
) typ opcji (CALL, PUT)
) kierunek transakcji opcyjnej (kupno lub sprzedaz opcji przez Klienta),
) towar,
) walute transakgji,
) nominat transakgji (liczba jednostek towaru),
) rodzqj i zrodto ceny referencyjnej,
) dzien realizacji opgiji,
) dzien rozliczenia,
0) cena wykonania,
1) walute i kwote premii,
2) dzien ptatnosci premii,
3) okres obserwacji - w przypadku azjatyckiej opcji towarowej,
)
)

w formie depozytu gwarancyjnego na warunkach negocjowanych,
16) numer rachunku bankowego/numery rachunkéw bankowych Klienta do rozliczenia opcji w sposob jednoznacznie pozwalajgcy na jego/ich
zidentyfikowanie, o ile Klient wskazat rachunki do rozliczania transakcji skarbowych, z zastrzezeniem ust.2.

Numery rachunkoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 16, mogq nie by¢ ustalone w warunkach zawieranej transakcji, o ile Klient wskazat

w Umowie rachunki do rozliczania transakcji skarbowych.

Jezeli Strony nie uzgodniq dnia ptatno$ci premii, to przyjmuje sie, ze przypada on drugiego dnia roboczego po zawarciu transakcji opcyjnej.
Jezeli Strony nie uzgodniq dnia rozliczenia opcji, to przyjmuje sig liczbe dni od daty wygasniecia opcji wskazang w LiScie Towarow,

Strony podczas zawierania transakcji opcji towarowej powinny takze uzgodni¢ zaktocenia rynku, jesli miatyby by¢ inne niz te wymienione

w § 12, czynnosci alternatywne i kolejno$¢ ich stosowania, oraz zasady zaokrgglania. W przypadku braku takich ustalen zastosowanie majq
odpowiednie postanowienia Regulaminu.

Przyjecie przez Strony warunkow transakcji ustalonych telefonicznie stanowi zawarcie transakcji opcyjnej oraz wyrazenie zgody przez Klienta
na pobranie przez Bank z jego rachunku bankowego $rodkow pienieznych w celu rozliczenia transakcji opcyjnej. Zgoda nie moze byé
odwotana.

§5.
W dowolnym dniu roboczym i przed dniem realizacji transakcji opcyjnej Klient ma prawo w drodze zawarcia transakcji przeciwstawnej do:
1) odsprzedazy Bankowi kupionej przez siebie transakcji opcyjnej,
2) odkupu od Banku sprzedanej przez siebie transakcji opcyjnej.
Transakeja opcyjna odkupiona przez wystawce i transakcja opcyjna odsprzedana przez jej nabywce nie podlega wykonaniu.

Rozdziat 3. Warunki rozliczenia transakgcji opcyjnej

§6.

Za godzine wygasniecia transakcji opcyjnej w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzing okreslong w LiScie Towarow.

—_

§7.
W celu rozliczenia transakcji opcyjnej konieczne jest posiadanie przez Klienta rachunku bankowego prowadzonego w walucie transakgji.
W dniu ptatno$ci premii nabywca opcji zobowigzany jest do zaptacenia wystawcy opcji premii, z zastrzezeniem ust. 3 i ust. 4.
W przypadku, gdy Stronqg zobowigzang do zaptaty premii jest Bank, od dnia ptatnosci premii do dnia rozliczenia, kwota premii:
1) zwieksza kwote zabezpieczenia transakgji, lub
2) zostaje zdeponowana w formie depozytu gwarancyjnego w przypadku transakcji zawartej w cigzar limitu.
Klient bedgcy nabywcq opcji jest zobowigzany do posiadania na rachunku bankowym wymaganej ilosci $rodkow pienieznych do rozliczenia
premii, nie pozniej niz do godziny wskazanej przez Bank w Komunikacie w dniu ptatno$ci premii.
W przypadku gdy $rodki na rachunku bankowym Klienta sq niewystarczajgce do pobrania przez Bank kwoty premii, transakcja opcyjna zostaje
zamknieta poprzez zawarcie przez Bank z Klientem transacji przeciwstawnej do uprzednio zawartej i rozliczenie jej po aktualnej cenie rynkowej
zakwotowanej przez Bank dla danego terminu zapadalno$ci opcji.
Bank obliczy kwote rozliczenia i obcigzy albo uzna rachunek bankowy Klienta kwotq rozliczenia w dniu rozliczenia zamknietej transakcji.

§8.

Bank jest uprawniony do jednostronnego okreslenia prawa do wyptaty kwoty rozliczenia.

§9.

Transakcja opcyjna jest automatycznie zrealizowana, w przypadku gdy w dniu wygas$niecia opcji:

1) cena wykonania opcji CALL jest nizsza od ceny referencyjnej,

2) cena wykonania opcji PUT jest wyzsza od ceny referencyjnej,

z zastrzezeniem ust. 2.

Przed dniem realizacji transakcji opcyjnej nabywca moze zgtosi¢ wystawcey opcji brak zamiaru wykonania opcji (nabywca opcji $wiadomie
rezygnuje ze swojego prawa do wykonania opcji). W takim przypadku opcja nie zostanie wykonana nawet jesli z poréwnania ceny realizacji
opcji z cenq referencyjng wynika, ze opcja podlegataby realizacji.

§ 10.

W celu rozliczenia transakcji opcyjnej wystawca opcji zobowigzany jest do zaptacenia nabywcy opcji kwote rozliczenia obliczong wedtug wzoru:

1) dla opcji CALL:
K=(R,—R,)XN
2)  dla opcji PUT:
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K=(@R,—R)XN

gdzie:

K - kwota rozliczenia

R, —cena realizacji,

R,-cena referencyjna

N - nominat transakcji opcyjnej

§11.

W dniu rozliczenia transakcji opcyjnej Bank, w zalezno$ci od wykonywanej opcji towarowej, uznaje albo obcigza rachunek bankowy Klienta
kwotq rozliczenia.

W przypadku, gdy kwota rozliczenia jest nalezna Bankowi, w dniu rozliczenia Bank obcigza rachunek bankowy Klienta tq kwotq. Jesli na
rachunku bankowym Klienta brak jest wolnych $rodkéw do rozliczenia, zastosowanie majq postanowienia Regulaminu ,0g6lne warunki
wspotpracy z klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie OszczednoS$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

W przypadku, gdy kwota rozliczenia jest nalezna Klientowi, w dniu rozliczenia Bank uznaje rachunek bankowy Klienta tq kwotq.

Rozdziat 4. Zaktécenia rynku

s

§12.

Strony ustalajg nastepujqce definicje zdarzen dla potrzeb okreslenia zaktocen rynku:

1) Nieopublikowanie ceny - (i) zrodto ceny nie opublikuje ceny referencyjnej w dniu obserwacji, lub (i) wystgpi czasowa lub stata
niedostepnos¢ zrodta ceny,

2) Ograniczenie obrotu - zawieszenie, wstrzymanie lub istotne, wedtug Banku, ograniczenie obrotu towarem, kontraktami futures na towar na
gietdzie lub innym rynku, na ktérym towar lub takie kontrakty sq notowane,

3) Brak ceny - (i) trwate zawieszenie obrotem kontraktami futures na towar na gietdzie lub innym rynku, na ktorym takie kontrakty sq
notowane, (i) niewprowadzenie do obrotu kontraktow futures na dany towar o nowych terminach zapadalnosci, (iii) zaprzestanie obrotu
towarem, (iv) wycofanie towaru lub (v) trwate zaprzestanie publikacji lub trwata niedostepnos¢ ceny referencyjnej,

4) Zmiana formuty ceny - istotna, wedtug Banku, zmiana formuty lub sposobu liczenia ceny referencyjnej,

5) Zmiana zawarto$ci towaru - istotna, wedtug Banku, zmiana zawarto$ci lub sktadu towaru,

6) Zmiana podatku - natoZenie, zniesienie lub inna zmiana jakiegokolwiek podatku na towar (lub podatku liczonego w odniesieniu do towaru),
jezeli bezposrednim skutkiem takiej zmiany jest wzrost lub spadek ceny towaru.

Nastepujqce zdarzenia bedq traktowane jako zaktocenia rynku: ( (1) nieopublikowanie ceny, (2) ograniczenie obrotu, (3) brak ceny, (4) zmiana

formuty ceny, (5) zmiana zawarto$ci towaru oraz (6) zmiana podatku, o ile Strony nie postanowiq inaczej.

Wystqpienie zaktocenia rynku, o ktérym mowa w ust. 11 2, jest stwierdzane przez Bank.

Dzier obserwacji, w ktorym zaszto zaktdcenie rynku, jest dniem zaktocenia.

W przypadku wystqgpienia zaktécenia rynku, zastosowanie ma jedna z okre$lonych ponizej czynnosci alternatywnych:

1) Opozniona publikacja - uzycie przez Bank jako ceny referencyjnej dla dnia zaktocenia, ceny towaru ogtoszonej przez zrodto ceny w
najblizszym nastepnym dniu roboczym towaru po dniu zaktécenia, kwotowanej na dzien zaktocenia, z zastrzezeniem, ze takie opdZnienie nie
moze wynie$¢ wiecej niz 8 dni roboczych towaru. Jezeli w tym terminie nie zostanie ogtoszona cena towaru, wowczas bedzie zastosowana
nastepna czynnos$¢ alternatywna ustalona przez Strony zgodnie z ust. 6,

2) Pominiecie - uzycie przez Bank jako ceny referencyjnej dla dnia zaktocenia, ceny towaru ogtoszonej przez zrodto ceny w najblizszym
nastepnym dniu roboczym towaru po dniu zaktocenia, kwotowanej na dzien ogtoszenia takiej ceny, z zastrzezeniem, Ze takie opdZznienie nie
moze wynie$¢ wiecej niz 8 dni roboczych towaru. Jezeli w tym terminie nie zostanie ogtoszona cena towaru, wowczas bedzie zastosowana
nastepna czynnos$¢ alternatywna ustalona przez Strony zgodnie z ust. 6,

3) Okreslenie ceny przez Bank - wyznaczenie przez Bank ceny referencyjnej na podstawie kwotowania uzyskanego od banku, z ktorym Bank
zawart na rynku miedzybankowym transakcje przeciwstawnq do transakcji opcji towarowej, ktérej dotyczy zaktécenie rynku,

4) Uzgodnienie stron - Strony, niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wystgpieniu zaktocenia rynku, uzgodniq w dobrej wierze cene
referencyjnq (lub metode jej wyznaczenia). Jezeli strony w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych nie uzgodniq ceny referencyjnej (ani metody jej
wyznaczenia), wowczas bedzie zastosowana nastepna czynno$¢ alternatywna ustalona przez Strony zgodnie z ust. 6,

5) Zamkniecie transakcji - transakcja, ktorej dotyczy zaktocenie rynku zostanie rozliczona poprzez zaptate kwoty rozliczenia. Kwota rozliczenia
jest ptatna w pierwszym dniu roboczym po dniu, w ktérym Bank zawiadomi Klienta o jej wysokosci,

6) Zastepcza cena referencyjna - jezeli Strony przy zawieraniu transakcji uzgodnity zastepczq cene referencyjng, wowczas do wyznaczenia
ceny referencyjnej stosowana jest zastepcza cena referencyjna.

Strony podczas ustalania warunkéw transakcji opcyjnej ustalajg kolejno$¢ stosowania czynno$ci alternatywnych na wypadek wystgpienia

zaktocenia rynku. W przypadku braku takich ustalen, zastosowanie bedq mie¢ nastepujgce czynnosci alternatywne, w kolejnosci okreslonej

ponizej:

1) zastepcza cena referencyjna, w przypadku jej ustalenia przez Strony,

2) opbzniona publikacja oraz pominigcie, stosowane rownolegle przez 8 dni roboczych towaru od dnia zaktocenia, przy czym cena
referencyjna jest okreslana w oparciu o pominiecie jedynie w przypadku gdy opdézniona publikacja nie przyniesie rezultatu w tym terminie,

3) okreslenie ceny przez Bank.

Rozdziat 6. Postanowienia dodatkowe

§13.

0 ile Strony nie uzgodniq inaczej, kwota rozliczenia zostanie zaokrgglona do drugiego miejsca po przecinku (przy czym jesli kolejna cyfra jest
wigksza lub rowna 5 ostatnia zostanie zaokrgglona do gory).

W przypadku gdy do obliczenia kwoty rozliczenia zostata uzyta cena referencyjna, ktéra nastepnie zostata skorygowana przez zrédto ceny lub
podmiot ogtaszajgcy cene referencyjng w ciggu 30 dni od dnia ogtoszenia lub publikacji pierwotnej ceny referencyjnej, Bank moze
zadecydowa¢ o dokonaniu korekty rozliczenia poprzez zawiadomienie Klienta w ciggu 30 dni, liczqgc od dnia ogtoszenia informacji o korekcie
przez zrodto ceny lub podmiot ogtaszajgcy cene referencyjng.

Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, powinno wskazywa¢ na ogtoszenie o korekcie oraz zawiera¢ nowe wyliczenie kwoty rozliczenia,
skalkulowanej w oparciu o skorygowang cene, a takze informacje o kwocie roznicy pomiedzy skorygowang kwotq rozliczenia a pierwotnq
kwotq rozliczenia i wskazanie Strony zobowigzanej do jej zaptaty.

Stronq zobowiqzanq do zaptaty réznicy bedzie Strona, ktéra przy obliczeniu kwoty rozliczenia w oparciu o skorygowang cene otrzymataby
nizszq kwote rozliczenia lub bytaby zobowigzana do zaptaty wyzszej kwoty rozliczenia niz w przypadku pierwotnie obliczonej kwoty rozliczenia.
Kwota roznicy jest ptatna wraz z odsetkami obliczanymi wedtug stawki WIBOR dla PLN oraz stawki typu LIBOR (London Interbank Offered
Rate) lub innej stawki odpowiedniej dla danej waluty dla miedzybankowych depozytow jednomiesiecznych w walucie kwoty rozliczenia z dnia
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ptatnosci pierwotnej kwoty rozliczenia (przed dokonaniem korekty), za okres od dnia ptatnosci pierwotnej kwoty rozliczenia (z uwzglednieniem
tego dnia) do dnia poprzedzajgcego dzien zaptaty roznicy wigcznie.
6. Kwota réznicy wraz z odsetkami jest ptatna drugiej Stronie w ciggu trzech dni roboczych od dnia zawiadomienia Klienta.

Rozdziat 7. Postanowienia koficowe

§14.

Do przestanek i trybu zmiany niniejszego Regulaminu stosuje sie odpowiednio postanowienia Regulaminu ,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami
na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.
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