Nordeo”

nlezaP znego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Bank
1.1.1. Nazwa Banku

Nordea Bank Polska S.A.

1.1.2. Siedziba Banku

ul. Kielecka 2
81-303 Gdynia

1.1.3. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Gdansku
Data: 26 czerwca 2001 roku
Numer rejestru: KRS 0000021828

1.1.4. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzgdzie Statystycznym

NIP: 586-000-78-20
REGON: 190024711

1.2. Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, XVI p.

00-867 Warszawa

KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na
listg pod numerem 458.

1.3. Podstawy prawne
1.3.1. Kapital podstawowy

Bank zostat utworzony zgodnie z Aktem Notarialnym Zawiazania Spotki i Uchwalenia Statutu z dnia 9 listopada 1991
roku na czas nicokreslony.
Kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2002 roku wynosi 84.626.665 zt i dzieli si¢ na 16.925.333 akcje:
- 14.303 akcje imienne uprzywilejowane,
- 149.253 akcje imienne zwykte,
- 16.761.777 akcji na okaziciela,
o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

1.3.2. Przedmiot dziatalnos$ci

Zgodnie ze Statutem, dziatalno$¢ Banku obejmuje migdzy innymi:
- przyjmowanie wktadow pieni¢znych ptatnych na zadanie lub z nadej$ciem oznaczonego terminu,
- prowadzenie rachunkéw bankowych,



- udzielanie kredytow i pozyczek,

- udzielanie gwarancji bankowych i porgczen,

- emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

- przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

- czynnosci obrotu dewizowego,

- wykonywanie na zlecenie innych bankéw okreslonych czynnosci bankowych nalezacych do zakresu dziatania
tych bankéw w granicach statutowych uprawnien Banku,

- dokonywanie operacji czekowych i wekslowych,

- wydawanie kart ptatniczych i wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

- dokonywanie terminowych operacji finansowych,

- nabywanie i zbywanie wierzytelno$ci pienigznych,

- przechowywanie przedmiotow i papieréw wartosciowych oraz udostgpnianie skrytek sejfowych,

- wykonywanie czynnos$ci zleconych zwiazanych z emisja papieréw wartosciowych.

Przedmiot dziatalno$ci Banku obejmuje rowniez wykonywanie nastgpujacych czynnosci:
- wspotpraca z bankami krajowymi i zagranicznymi, jak rowniez innymi instytucjami finansowymi w przedmiocie
dziatalnos$ci Banku,
- obstuga bankowa przedsigwzi¢¢ o charakterze komunalnym,
- nabywanie i zbywanie nieruchomosci oraz wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka,
- zaciaganie zobowiazan zwiazanych z emisja papierow wartosciowych,
- dokonywanie obrotu papierami warto$ciowymi,
- dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dluznikiem, zamiany wierzytelno$ci na sktadniki majatku dtuznika,
- $wiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych.

1.3.3. Zarzad Banku

W skiad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2002 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu Pan Wtodzimierz Kicinski
Wiceprezes Zarzadu Pan Hans Jorgen Sigward
Wiceprezes Zarzadu Pan Kazimierz Gtowacki
Wiceprezes Zarzadu Pan Karl Stefan Lundgren
Wiceprezes Zarzadu Pan Stawomir Piotr Zygowski
Wiceprezes Zarzadu Pan Asbjorn Hoyheim

Uchwata z dnia 27 czerwca 2002 roku Rada Nadzorcza Banku z dniem 31 lipca 2002 roku odwotata ze sktadu Zarzadu
Banku Pania Gabrielg Grybo$ (ze stanowiska Prezesa Zarzadu Banku) jednocze$nie powotujac z dniem 1 sierpnia 2002
roku Pana Wtodzimierza Kicinskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku. W dniu 24 kwietnia 2003 roku Rada
Nadzorcza Banku przyjeta rezygnacje Pana Jorgena Sigwarda z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

1.3.4. Rada Nadzorcza Banku

W skiad Rady Nadzorczej Banku na dzien 31 grudnia 2002 roku wchodzily nastgpujace osoby:

Przewodniczacy Pan Wojciech Tadeusz Rybowski
Wiceprzewodniczacy Pan Thomas Neckmar

Czlonek Pan Tadeusz Aziewicz

Cztonek Pan Maciej Dobrzyniecki
Cztonek Pan Marek Kazimierz Gluchowski
Czlonek Pan Pawel Miller

Cztonek Pan Claes Ostberg

Czlonek Pan Rauno Paivinen

Czlonek Pan Michael Rasmussen
Cztonek Pani Gabriela Grybo$

Cztonek Pan Heiki Viitanen

Uchwala z dnia 27 czerwca 2002 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na czlonka Rady
Nadzorczej z dniem 1 sierpnia 2002 roku Panig Gabrielg Grybos. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwala z dnia 8 stycznia 2003 roku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Banku Pana Heiki Viitanena, jednoczesnie
powotujac na jego miejsce Pana Thorleifa Krarupa.
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1.4 Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku zostato zbadane przez KPMG
Polska Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2002
roku, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1.261.041,96 zt zostanie przeznaczony na kapitat
rezerwowy Banku. Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2001 roku zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag

jako bilans otwarcia okresu badanego z uwzglednieniem korekt w bilansie zamknigcia wynikajacych ze zmian zasad
rachunkowosci, ktore zostaty przedstawione w pkt. 33 dodatkowych not objasniajacych.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 lipca 2002 roku oraz ogloszone w
»Monitorze Polskim” B nr 664 z dnia 6 grudnia 2002 roku.

1.5. Zakres prac i odpowiedzialno$ci bieglego rewidenta

Zgodnie z umowa z dnia 31 stycznia 2003 roku przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Banku, na ktore
sktada si¢:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1.359.638 tys. zt;
3) wspotczynnik wyptacalnosci;
4) zestawienie pozycji pozabilansowych udzielonych wykazujacych na dzien 31 grudnia 2002 roku
kwote 306.281 tys. zi;
5) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, wykazujacy strat¢ netto
w kwocie 33.481 tys. zt
6) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 116.135 tys. zl;
7) rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwotg 97 tys. zt;
8) dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone stosownie do rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694) oraz norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow w Polsce.

Stosownie do art. 52 powyzej powotanej ustawy, Zarzad Banku odpowiada za sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego. Celem niezaleznego badania sprawozdania finansowego jest przedstawienie Radzie Nadzorczej Banku

i Akcjonariuszom pisemne;j opinii biegltego rewidenta wraz z jego raportem na temat zbadanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad Banku ztozyt w dniu 27 maja 2003 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$é danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres
sprawozdawczy.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Bank udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do
wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. jest niezalezna od Banku i zakres planowanej i wykonanej przez nia pracy nie zostat w
zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

2. Analiza finansowa Banku
2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

Szczegdtowe informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz pozycji
pozabilansowych zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym Banku.
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2.1.1. Bilans

Aktywa 31.12.2002 31.12.2001

w tys. PLN w tys. PLN
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 72 836 52414
Naleznosci od sektora finansowego 103 085 117 860
Naleznosci od sektora niefinansowego 698 782 502 664
Naleznosci od sektora budzetowego 259 850 170 269
Dluzne papiery warto§ciowe 66 675 84 503
Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 124 -
Pozostate papiery wartosciowe i inne aktywa finansowe 2677 834
Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 70 046 40208
Rzeczowe aktywa trwate 55858 75137
Inne aktywa 2 838 6 823
Rozliczenia migdzyokresowe 26 867 22 151
Aktywa razem 1359 638 1072 863
Pasywa 31.12.2002 31.12.2001

w tys. PLN w tys. PLN
Zobowiazania wobec sektora finansowego 304 219 224 870
Zobowiazania wobec sektora niefinansowego 674 061 608 918
Zobowiazania wobec sektora budzetowego 36 445 31412
Inne zobowiazania z tytutu instrumentéw finansowych 2910 -
Fundusze specjalne i inne zobowiazania 13252 9405
Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzezone 52331 24 117
Rezerwy 7767 21623
Kapitat zaktadowy 84 627 47127
Kapitat zapasowy 208 048 96 033
Kapitat z aktualizacji wyceny 397 296
Pozostate kapitaty rezerwowe 28 190 26 929
Zysk (strata) z lat ubiegtych -19 128 -19 128
Zysk (strata) netto -33 481 1261
Pasywa razem 1359 638 1072 863
Wspolczynnik wyptacalnosci (w %) 34,30 22,60
Pozycje pozabilansowe

w tys. PLN w tys. PLN
Zobowiazania udzielone 306 281 135 545
Zobowigzania otrzymane 338 211 316 697
Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 231 894 28 328
Pozostate 4 880 13 587
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Pozycje pozabilansowe razem

881 266

494 157

2.1.2. Rachunek zyskow i strat

01.01.2002-31.12.2002

01.01.2001-30.06.2001

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody z tytutu odsetek 90 604 108 896
Koszty odsetek 55548 69 376
Wynik z tytulu odsetek 35056 39 520
Przychody z tytutu prowizji 13 284 11 470
Koszty prowizji 990 427
Wynik z tytutu prowizji 12 294 11 043
Przychody z udziatéw lub akcji, pozostatych papierow wartosciowych i innych 13 I
instrumentow finansowych, o zmiennej kwocie dochodu
‘Wynik operacji finansowych 763 2157
Wynik z pozycji wymiany 10 127 1918
Wynik dziatalno$ci bankowej 58253 54653
Pozostate przychody operacyjne 3247 5084
Pozostale koszty operacyjne 5686 1717
Koszty dziatania banku 73315 42582
Amortyzacja srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 13 634 8933
Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartoSci 46 719 22303
Rozwiazanie rezerw i aktualizacja wartosci 32 816 16 535
Roéznica wartosci rezerw i aktualizacji 13903 5768
Wynik dziatalno$ci operacyjnej -45 038 737
Zysk (strata) brutto -45 038 737
Podatek dochodowy -6 990 524
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 4567
metoda praw wiasno$ci
Zysk (strata) netto -33 481 1261
2.2. Wybrane wskazniki finansowe 30.06.2002 31.12.2001

w tys. PLN w tys. PLN
Suma bilansowa 1359 638 1072 863
Zysk brutto -45 038 737
Zysk netto -33 481 1261
Kapitaty wlasne* 302 134 151257
Stopa zysku netto do kapitalow wiasnych -11,1% 0,8%
Wspolczynnik wyptacalnosci 34,3% 22,6%
Udziat naleznosci netto w aktywach 78,1% 73,7%
Udziat aktywow dochodowych w sumie aktywow 83,2% 81,6%
Udziat zobowiagzan kosztowych w sumie pasywow 74,6% 80,6%

*  bez wyniku finansowego biezqcego okresu
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2.3. Interpretacja wskaznikow

W okresie od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku stopa inflacji mierzona wskaznikiem wzrostu cen dobr i
ustug konsumpceyjnych wyniosta 0,8% (w roku 2001 inflacja wyniosta 3,6%).

W poréwnaniu do 31 grudnia 2001 roku, suma bilansowa zwigkszyta si¢ 0 26,7% przy wzroscie naleznosci od sektora
niefinansowego o0 39,0% i wzroscie naleznosci od sektora budzetowego o 52,6%. W badanym okresie zanotowano
znaczny spadek pozycji dluzne papiery wartosciowe o 21,1%.

Po stronie pasywow zanotowano wzrost zobowiazan wobec sektora finansowego o 35,3% w poréwnaniu z grudniem
2001 roku, osiagajac wartos¢ 304.219 tysigcy ztotych oraz wobec sektora niefinansowego o 10,7%. Kapitaly wlasne w
wyniku przeprowadzonej w 2002 roku dodatkowej emisji 7.500.000 akcji zwigkszyty si¢ o 76,0%.

Za okres 1 stycznia 2002 do 31 grudnia 2002 Bank zanotowat strat¢ netto w wysokosci 33.481 tysigcy ztotych w
poréwnaniu do odnotowanego za dwanascie miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2001 roku zysku w wysokosci 1.261
tysigey ztotych. Istotny wptyw na spadek wyniku finansowego w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku 2001
wplyw miat wzrost kosztow dziatania.

3. Czes¢ szczegobtowa raportu

3.1. Ksiggi rachunkowe

Plan kont oraz stosowane przez Bank zasady rachunkowosci zostaty zatwierdzone przez Zarzad Banku.

Sprawozdanie finansowe Banku przygotowane zostato w oparciu o ksiggi rachunkowe oraz dokumentacj¢ pomocnicza,
ktore przechowywane sa w siedzibie Banku.

Bank jest w trakcie aktualizacji dokumentacji przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci oraz wdrazania nowego
systemu komputerowego. Ksiggi rachunkowe Banku prowadzone sg za pomoca dwoch systemow: “Globus” i
“Banknet”. Powyzsze systemy na dzien 31 grudnia 2002 roku zostaty zamknigte niezaleznie od siebie. W celu
sporzadzenia sprawozdania finansowego Banku za dwanascie miesigey zakonczonych 31 grudnia 2002 dokonano
pozaksiggowej konsolidacji ksiag glownych sporzadzonych przy pomocy wyzej wymienionych systemow. Bank jest na
etapie migracji do systemu Globus systemu Banknet, w ktérym prowadzona jest ewidencja papierow wartosciowych
oraz wprowadzania ksiggi gtéwnej, co zapewni zgodnos¢ z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

3.2. Kontrola wewngtrzna

System kontroli wewngtrznej obejmuje kontrolg funkcjonalng ze strony Dyrektora Departamentu Ksiggowosci oraz
cztonkéw Zarzadu Banku.

Podczas przeprowadzania badania sprawozdania finansowego dokonalismy przegladu istniejacego systemu kontroli
wewngtrznej w celu okreslenia zakresu naszego badania. Badanie to nie miato na celu ujawnienia wszystkich
nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

3.3. Normy ostrozno$ciowe stosowane przez Bank

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w zakresie
stosowania si¢ przez Bank do obowiazujacych norm ostroznosciowych.

3.4. Wskazniki istotnosci przyjete przez biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego.

W celu wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢, wskazniki istotno$ci przyjete przez
bieglego rewidenta do badania byly adekwatne do istotnosci i oceny ryzyka danej pozycji sprawozdania finansowego.

3.5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralna czgs$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte we
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wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione przez Bank kompletnie i prawidtowo.
3.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione
przez Bank kompletnie i prawidtowo. Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czg$¢ sprawozdania
finansowego.

3.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Banku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Banku uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3.8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Banku sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2002 roku
wydali$my opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Biegty rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.

Hanna Fludra ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Dgbicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz, Pelnomocnik

Warszawa, 27 maja 2003 r.
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