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WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Wuynik z tytutu odsetek

Wuynik z tytutu prowizji i optat

Wuynik z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli)
Zysk netto przypadajgcy na jednostke dominujgcq

Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR)
Zysk na jednq akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR)
Dochody catkowite netto

Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Aktywa razem

Kapitat wiasny ogotem

Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Kapitat zaktadowy

Liczba akgji (w min)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniona liczba akgji (w min)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)
tgczny wspotczynnik kapitatowy

Kapitat Tier 1

Kapitat Tier 2

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRZELICZONO
NA EUR WED£UG NASTEPUJACYCH KURSOW

Srednia kursow NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu

kurs $redni NBP na ostatni dzief danego okresu

w min PLN
okres od okres od
01.01.2017 01.01.2016
do 31.12.2017 |do 31.12.2016
8 606 7755
2969 2693
4221 3748
4249 3783
3109 2876
3104 2874
2,48 2,30
2,48 2,30
3687 2304
17 749 7096
(6 894) (8 956)
(5821) 2562
5034 702
w min PLN
stan na stan na
31.12.2017 31.12.2016
296 912 285573
36 256 32569
36 267 32585
1250 1250
1250 1250
29,00 26,05
1250 1250
29,00 26,05
17,37% 15,81%
32326 28 350
1700 2523
31.12.2017 31.12.2016
42447 43757
41709 44240

w min EUR

okres od
01.01.2017
do 31.12.2017

2027
699
996

1001
32
731

0,59
0,59
869
4181
(1624)
(1371)
1186

w min EUR

stan na
31.12.2017

71187
8693
8695

300
1250
6,95
1250
6,95

17,37%

7750
408

okres od
01.01.2016
do 31.12.2016
1772
615
857
865
657
657
0,53
0,53
527
1622
(2 047)
586
160

stan na
31.12.2016

64 551
7362
7366

283
1250
589
1250
589

15,81%

6408
570

Strona 2/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(W MILIONACH ZtOTYCH)

SPIS TRESCI

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(&

Bank Polski

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]! FINANSOWEJ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

o N o b

1

Noty przedstawione na stronach od 11 do 196 stanowiq integralnqg cze$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Strona 3/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(W MILIONACH Z+OTYCH)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Wuynik z tytutu odsetek
Przychody z tytutu prowizji i optat
Koszty z tytutu prowizji i optat
Wuynik z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu dywidend
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych
Wuynik z pozycji wymiany
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne
Podatek od niektorych instytucji finansowych
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
i wspélnych przedsiewzieciach
Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgeych kontroli)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Zysk na jedng akcje

- podstawowy z zysku za okres (PLN)

- rozwodniony z zysku za okres (PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w min)

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych w okresie (w min)

Noty przedstawione na stronach od 11 do 196 stanowiq integralnqg cze$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota

10
11
12
13
13

14
15
16

17

18

2017

10919
(2313)
8 606
3918
(949)
2969
12

46

452
710
(240)
470

(1 620)
(5784)
(932)
4227

22
4249
(1140)
3109

3104

2,48
2,48
1250
1250

2016

(&

Bank Polski

9 965
(2 210)
7755
3579
(886)
2693
10

506
503
649
(330)
319
(1623)
(5 590)
(829)
3748

35
3783
(907)
2876

2874
2,30
2,30

1250
1250

Strona 4/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(W MILIONACH ZtOTYCH)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH

DOCHODOW

Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli)
Inne dochody catkowite
Pozycje, ktére mogq byé przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych brutto
Podatek
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych netto
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
brutto
Podatek
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy netto
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzie¢
Pozycje, ktore nie mogq by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat

Zyski i straty aktuarialne brutto
Zyski i straty aktuarialne netto
Dochody catkowite netto, razem
Dochody catkowite netto, razem przypadajgce na:
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA
udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Noty przedstawione na stronach od 11 do 196 stanowiq integralnqg cze$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota

23
17,23
23

17

2017

3 687
3 687
3682

2016

(&

Bank Polski

2876
(572)
(574)
(63)
12
(51)

(636)

118
(518)
(4)

M

2304
2304
2302
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA [ }
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(W MILIONACH ZtOTYCH) ““
Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I
FINANSOWE]
Nota |31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA
Kasa, srodki w Banku Centralnym 19 17 810 13 325
Naleznosci od bankéw 20 5233 5 345
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu z wytgczeniem pochodnych
. X 21 431 326
instrumentéw finansowych
Pochodne instrumenty finansowe 22 2598 2901
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do
A — oo 24 8 157 13 937
wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 25 205 628 200 606
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 26 43 675 36 676
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 27 1812 466
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia 41 393 386
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 28 138 14
Zapasy 29 186 260
Wartosci niematerialne 30 3242 3422
Rzeczowe aktywa trwate 30 2915 3086
NaleznoS$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 1767 1779
Inne aktywa 31 2925 3034
SUMA AKTYWOW 296 912 285573
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 6 4
Zobowigzania wobec bankéw 32 4 558 19 208
Pochodne instrumenty finansowe 22 2 740 4198
Zobowigzania wobec klientow 33 218 800 205 066
Zobowiqzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 34 2999 2944
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 35 23 932 14 493
Zobowigzania podporzgdkowane 36 1720 2 539
Pozostate zobowigzania 37 5062 3987
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 588 305
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 36 31
Rezerwy 38 215 229
SUMA ZOBOWIAZAN 260 656 253 004
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 39 1250 1250
Pozostate kapitaty 39 32 236 28 701
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 39 (257) (221)
Niepodzielony wynik finansowy 39 (66) (19)
Wuynik okresu biezqcego 39 3104 2874
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 39 36 267 32 585
Udziaty niekontrolujgce 39 (11) (16)
KAPITAL WEASNY OGOtEM 36 256 32 569
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 296 912 285573
tqczny wspotczynnik kapitatowy 71 17,37% 15,81%
Warto$c¢ ksiegowa (w min PLN) 36 256 32 569
Liczba akcji (w min) 1250 1250
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 29,00 26,05
Rozwodniona liczba akgji (w mln) 1250 1250
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 29,00 26,05

Noty przedstawione na stronach od 11 do 196 stanowiq integralnqg cze$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 6/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(W MILIONACH ZtOTYCH)

ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2017 ROKU

1 stycznia 2017 roku

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

Dochody catkowite razem, w tym:
Zysk netto
Inne dochody catkowite

Transfer zysku z przeznaczeniem

na kapitaty rezerwowe

31 grudnia 2017 roku

ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2016 ROKU

1 stycznia 2016 roku
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Dochody catkowite razem, w tym:
Zysk netto
Inne dochody catkowite
Transfer zysku z przeznaczeniem
na kapitaty rezerwowe

Bank Polski
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite Kapitat
Udziat w innych Réznice kursowe z przypisany .
Kapi dochodach S " . . - . . Kapitat
apitat Fund Akt przeliczenia Niepodzielony Wuynik okresu  akcjonariuszom Udziaty
il Pozostak tkowituch U Zabezpieczeni Razem pozostate wiasny
zaktadowy Kapitat ogolnego LOTE A fﬂJ OWT IUC a G ICTD Zyskiistraty oo }P jednostek wynik finansowy  biezqcego jednostki niekontrolujqce caeT
zapasowy ryzyka s i dostepne do przeptywéw aktuarialne ST zagranicznych dominujqcej,
rezerwowe stowarzyszonych N pienieznych razem
bankowego X 2 sprzedazy Z
i wspélnych
przedsiewzie¢
1250 24 491 1070 3607 ) (347) (109) (10) 28 701 (221) (19) 2874 32585 (16) 32 569)
- - - - - - - - - - 2874 (2874) - - -
- - - - 1 619 (7) 1 614 (36) - 3104 3682 5 3687
- - - - - - - - - - 3104 3104 5 3109
- - - 1 619 (7) 1 614 (36) - - 578 - 578)
- 2883 - 38 - - - 2921 - (2921) - - -
1250 27374 1070 3645 - 272 (116) ) 32236 (257) (66) 3104 36 267 11) 36 256
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite
X . Kapitat
Udziat w innych Réznice kursowe z przypisany .
f dochodach Ayt A . . > 3 . Kapitat
Kapitat Kt przeliczenia Niepodzielony Wynik okresu  akcjonariuszom Udziaty
fundusz b tkowitych g i i Razem pozostate whasny
zaktadowy Kapitat ol e - o fi Zabezplec’zenle Zyskiistraty oo lp jednostek wynik finansowy  biezqcego jednostki niekontrolujqce ogélem
zapasowy ryzyka S i dostepne do Bizeriusow aktuarialne R zagranicznych dominujqcej,
rezerwowe stowarzyszonych , pienieznych razem
bankowego X A sprzedazy
i wspélnych
przedsiewzie¢
1250 20711 1070 3536 - 1m (58) (12) 25418 (217) 1222 2610 30 283 (18) 30 265
- - - - - - - - - - 2610 (2 610) - - -
- - - - 1) (518) (51) 2 (568) 4) - 2874 2302 2 2304
- - - - - - - - 2874 2874 2 2876
- - (1) (518) (51) 2 (568) (4) - (572) - (572)
- 3780 - 7 - - 3851 - (3851) - - -
1250 24 491 1070 3607 1) (347) (109) (10) 28 701 (221) (19) 2874 32585 (16) 32569

31 grudnia 2016 roku

Noty przedstawione na stronach od 11 do 196 stanowiq integralnq czes$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(W MILIONACH Z+OTYCH)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Nota
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto
Korekty razem:
Amortyzacja
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 47
Odsetki i dywidendy 47
Zmiana stanu:
naleznosci od bankow 47

instrumentow finansowych przy poczgtkowym ujeciu wyznaczonych jako
wyceniane do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu

pochodnych instrumentéw finansowych

kredytow i pozyczek udzielonych klientom 47
innych aktywow, zapasow oraz aktywow trwatych

. 47
przeznaczonych do sprzedazy
zobowigzan wobec bankéw 47
zobowigzan wobec klientow 47
zobowiqzan z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 47
rezerw i odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 47
pozostatych zobowigzan oraz zobowigzan z tytutu dziatalnos$ci ubezpieczeniowej 47

Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty 47

Srodki pienigzne netto z dziatalnosSci operacyjnej

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosSci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréw warto$ciowych
Zbycie jednostek zaleznych
Zbycie wartosSci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow do
zbycia
Inne wptywy inwestycyjne (dywidendy)
Wouydatki z dziatalno$ci inwestycuyjnej
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu nabytych srodkéw pienieznych
Podwyzszenie kapitatu jednostki stowarzyszonej
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Srodki pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoSciowych 35
Wptywy z tytutu emisji obligacji podporzgdkowanych 36
Umorzenie/wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 35
Sptata zobowiqgzania z tytutu pozyczki podporzgdkowanej 36
Sptata zobowiqgzania z tytutu emisji obligacji podporzgdkowanych 36
Zaciggniecie kredytow i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek 32;33
Sptata odsetek od zobowigzan dtugoterminowych

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto

w tym z tytutu réznic kursowych od srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 47

Noty przedstawione na stronach od 11 do 196 stanowiq integralnqg cze$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2017

4249
13 500
844
(117)
(465)

700
5675

(1155)
(4 844)

45

(1202)
15 337
(1119)

(172)

1124

(972)
(179)
17749

96 663
96 415

224

24
(103 557)
(47)

(23)

(102 862)
(625)

(6 894)

17 836
1700
(7278)
(880)

(1 656)
311

(15 360)
(494)

(5 821)
5034

(366)

17 966
23 000

(&

Bank Polski

2016

3783
3313

801
(186)
(236)

325
1674

1020
(3822)

(1311)

(3042)
8592
443
(291)

1101

(918)
(837)
7096

50 580
50 294
134

131

21
(59 536)
(571)
(1)

(58 208)
(756)

(8 956)

7 807

(4 747;

460
(485)
(473)
2562
702

135

17 264
17 966
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
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21. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU Z WYAACZENIEM POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 49
22. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE 50
23. POCHODNE INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE 53
24, INSTRUMENTY FINANSOWE PRZY POCZATKOWYM UJECIU WYZNACZONE JAKO WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWE) PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 60
25. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM 61
26. INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 67
27. INWESTYCY)NE PAPIERY WARTOSCIOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI 70
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30. WARTOSCI NIEMATERIALNE | RZECZOWE AKTYWA TRWALE 72
31. INNE AKTYWA 80
32. ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW 81
33. ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW 81
34. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWE) 84
35. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMIS)I DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 84
36. ZOBOWIAZANIA PODPORZADKOWANE 89
37. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 90
38. REZERWY 91
39. KAPITALY WEASNE | AKCJONARIAT BANKU 93
INFORMACJE O PODMIOTACH GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH | JEDNOSTKACH
STOWARZYSZONYCH 96
40. SKEAD GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA | ZAKRES DZIALALNOSCI PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWE]) 96
41. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA 100
42. NABYCIE RAIFFEISEN-LEASING POLSKA SA PRZEZ SPOLKE PKO LEASING SA (W ROKU 2016) 105

Strona 9/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA [ ]
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(W MILIONACH ZtOTYCH) ﬁ
Bank Polski

43. POZOSTALE ZMIANY W SPOtKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE]) 106
POZOSTALE NOTY 111
44. DYWIDENDY Z PODZIALEM NA AKCJE 111
45. Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE | UDZIELONE 111
46. SPRAWY SPORNE 114
47. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 118
48. TRANSAKCJE ZE SKARBEM PANSTWA | JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI 123
49. SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO PKO BANKU POLSKIEGO SA 125
50. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) 128
51. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE, KTORE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWE) NIE SA PREZENTOWANE

W WARTOSCI GODZIWE]) 133
52. KOMPENSOWANIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 136
53. AKTYWA STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN ORAZ PRZENIESIONE AKTYWA FINANSOWE 137
54. DZIAtALNOSC POWIERNICZA 139
55. INFORMACJE DOTYCZACE FIRMY AUDYTORSKIE) DO PRZEPROWADZANIA BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH 140
CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM 141
56. ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE) 141
57. ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM 147
58. RYZYKO KREDYTOWE - INFORMACJE FINANSOWE 151
59. KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO W GRUPIE KAPITALOWE]) 154
60. PRAKTYKI FORBEARANCE 158
61. EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE KONTRAHENTA 162
62. ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH 164
63. ZARZADZANIE RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE] 166
64. ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM 169
65. ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI 173
66. POZOSTALE RYZYKA RYNKOWE 179
67. ZARZADZANIE RYZYKIEM INSTRUMENTOW POCHODNYCH 180
68. ZARZADZANIE RYZYKIEM OPERACYJNYM 181
69. POZOSTALE RYZYKA 182
70. KOMPLEKSOWE TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH 190
71. ADEKWATNOSC KAPITALOWA 191
72. INFORMACJE O SEKURYTYZAC]I PORTFELA LEASINGOWEGO | PAKIETOWE) SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI 195
ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY 195
73. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE 195

Strona 10/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE| PKO BANKU POLSKIEGO SA P
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(W MILIONACH ZtOTYCH) “l]

Bank Polski

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWE) | BANKU

OZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE) | BANKU

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (,PKO Bank Polski SA” albo ,Bank”) zostat utworzony
w 1919 roku jako Pocztowa Kasa Oszczednosciowa. W 1950 roku rozpoczqt dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa
Oszczednosci bank panstwowy. Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z 18 stycznia 2000 roku (Dz. U. z 2000 roku
Nr 5, poz. 55 z pozniejszymi zmianami) przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednosci bank panstwowy
w jednoosobowq spoétke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwq Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka
Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

12 kwietnia 2000 roku zarejestrowano Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski Spotke Akcyjng i wpisano do
Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Sqd Gospodarczy XVI
Wydziat Rejestrowy. Obecnie wtasciwym sqgdem jest Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Bank zostat zarejestrowany pod numerem KRS 0000026438 oraz
nadano mu numer statystyczny REGON 016298263.

Zgodnie z Cedutq Gietdowq Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Grupa Kapitatowa Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej (,Grupa PKO Banku Polskiego
SA”, ,Grupa Kapitatowa Banku”, ,Grupa Kapitatowa”) prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz poprzez podmioty zalezne: na terenie Ukrainy, Szwecji i Irlandii, a takze prowadzi dziatalno$¢ operacyjng
w Republice Federalnej Niemiec (,0ddziat w Niemczech”) i Republice Czeskiej (,0ddziat w Czechach”).

PKO Bank Polski SA jako jednostka dominujgca jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym
osoby fizyczne, prawne oraz inne podmioty bedqce osobami krajowymi i zagranicznymi. Bank moze posiadac
warto$ci dewizowe i dokonywa¢ obrotu tymi warto$ciami, jak rowniez wykonywac¢ operacje walutowe i dewizowe
oraz otwiera¢ i posiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicq, a takze lokowa¢ $rodki dewizowe na tych
rachunkach.

Poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa oferuje kredyty hipoteczne, $wiadczy ustugi finansowe w zakresie
leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, ubezpieczen oraz ustugi windykacyjne, ustugi
agenta transferowego, outsourcingu specjalistow IT i wsparcia w zakresie prowadzenia dziatalnosci przez inne
podmioty, prowadzi dziatalno$¢ deweloperskq i zarzqdza nieruchomosciami.

Sktad Grupy Kapitatowej oraz zakres dziatalno$ci jej podmiotow przedstawiono w nocie ,Sktad Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA i zakres dziatalno$ci podmiotoéw Grupy Kapitatowe;j”.
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INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZE) ORAZ ZARZADU
Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2017 roku:

Lp.

Imig i nazwisko

Funkcja

Data powotania

Piotr Sadownik

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na poprzednig wspéling kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 26 czerwca 2014 roku. Podmiot
uprawniony do wykonywania praw z akcji nalezqcych do Skarbu Panstwa jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt
Piotra Sadownika na Przewodniczqcego Rady Nadzorczej. Powotany ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca
2017 roku na biezqcq wspéing kadencje Rady Nadzorczej, ktéra rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzief 22 czerwca 2017 roku. Podmiot uprawniony do wykonywania praw z akcji
nalezqgcych do Skarbu Parstwa jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt Piotra Sadownika na Przewodniczqcego
Rady Nadzorczej.

Grazyna Ciurzynska

Wiceprzewodniczqca Rady
Nadzorczej

powotana w sktad Rady Nadzorczej 30 czerwca 2016 roku na poprzedniq wspolng kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku. Podmiot
uprawniony do wykonywania praw z akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt
Grazyne Ciurzynskq na Wiceprzewodniczqcq Rady Nadzorczej. Powotana ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22
czerwca 2017 roku na biezqcq wspdlng kadencje Rady Nadzorczej, ktéra rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzied 22 czerwca 2017 roku. Podmiot uprawniony do wykonywania praw z
akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt Grazyne Ciurzynskq na
Wiceprzewodniczqcq Rady Nadzorczej.

Zbigniew Hajtasz

Sekretarz Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 30 czerwca 2016 roku na poprzedniq wspolng kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 26 czerwca 2014 roku. W dniu 14
lipca 2016 roku wybrany na Sekretarza Rady Nadzorczej. Powotany ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca
2017 roku na biezqgcq wspoing kadencje Rady Nadzorczej, ktéra rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 22 czerwca 2017 roku. W dniu 24 sierpnia 2017 roku wybrany ponownie na
Sekretarza Rady Nadzorczej.

Mariusz Andrzejewski

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca 2017 roku na biezqcq wspolng kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sig z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 22 czerwca 2017 roku.

Mirostaw Barszcz

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na poprzedniq wspolng kadencje Rady Nadzorczej, ktéra
rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku. Powotany
ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca 2017 roku na biezqcq wspolnq kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 22 czerwca 2017 roku.

Adam Budnikowski

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na poprzedniq wspéing kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 26 czerwca 2014 roku. Powotany
ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca 2017 roku na biezqgcq wspolng kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 22 czerwca 2017 roku.

Wojciech Jasinski

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na poprzednig wspding kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 26 czerwca 2014 roku. Powotany
ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca 2017 roku na biezqcq wspolnq kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 22 czerwca 2017 roku.

Andrzej Kisielewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na poprzedniq wspéing kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku. Powotany
ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca 2017 roku na biezqcq wspolng kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 22 czerwca 2017 roku.

Elzbieta Mqczynska -
Ziemacka

Cztonek Rady Nadzorczej

powotana ponownie w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 roku na poprzednig wspdlng kadencje Rady
Nadzorczej, ktéra rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014
roku. Powotana ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca 2017 roku na biezqcq wspéing kadencje Rady
Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 22 czerwca 2017
roku.

. Janusz Ostaszewski

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na poprzedniq wspéing kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku. Powotany
ponownie w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca 2017 roku na biezqcq wspolng kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 22 czerwca 2017 roku.

. Jerzy Paluchniak

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany w sktad Rady Nadzorczej 22 czerwca 2017 roku na biezqcq wspolng kadencje Rady Nadzorczej, ktora
rozpoczeta sie z dniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 22 czerwca 2017 roku.
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Sktad Zarzqdu na 31 grudnia 2017 roku:

Lp.

Imie i nazwisko

Funkcja

Data powotania

Zbigniew Jagietto

Prezes Zarzqdu

powotany 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na poprzedniq
wspélng kadencje Zarzqdu. Powotany 14 czerwca 2017 roku ponownie na stanowisko Prezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na biezqgcq wspolng kadencje Zarzqdu, ktora rozpoczeta sie z dniem 2 lipca 2017 roku.

Rafat Antczak

Wiceprezes Zarzqdu

powotany 14 czerwca 2017 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspoing
kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 2 lipca 2017 roku.

Maks Kraczkowski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany 30 czerwca 2016 roku z dniem 4 lipca 2016 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na poprzednig wspdlng kadencje Zarzqdu. Powotany 14 czerwca 2017 roku ponownie na stanowisko
Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspdlng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 2
lipca 2017 roku.

Mieczystaw Krol

Wiceprezes Zarzqdu

powotany 2 czerwca 2016 roku z dniem 6 czerwca 2016 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na poprzednig wspdlng kadencje Zarzqdu. Powotany 14 czerwca 2017 roku ponownie na stanowisko
Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspdlng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 2
lipca 2017 roku.

Adam Marciniak

Wiceprezes Zarzqdu

powotany 21 wrze$nia 2017 roku, z dniem 1 pazdziernika 2017 roku, na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na biezqcq wspdlng kadencje Zarzqdu, ktora rozpoczeta sie z dniem 2 lipca 2017 roku.

powotany 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na
poprzednig wspolng kadencje Zarzqdu. Powotany 14 czerwca 2017 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa
Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspolnq kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 2 lipca 2017
roku.

6. Piotr Mazur Wiceprezes Zarzqdu

powotany 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na
poprzednig wspéing kadencje Zarzqdu. Powotany 14 czerwca 2017 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa
Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspolng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 2 lipca 2017
roku.

7. Jakub Papierski Wiceprezes Zarzqdu

powotany 14 lipca 2016 roku z dniem 18 lipca 2016 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego
SA na poprzedniq wspolng kadencje Zarzqdu. Powotany 14 czerwca 2017 roku ponownie na stanowisko
Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na biezqcq wspolng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 2
lipca 2017 roku.

8. Jan Emeryk RoSciszewski Wiceprezes Zarzqdu

9 sierpnia 2017 roku Pan Janusz Derda zrezygnowat z cztonkostwa w Zarzqdzie z koncem dnia 9 sierpnia 2017 roku.

21 grudnia 2017 roku Pan Bartosz Drabikowski zostat odwotany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
z cztonkostwa w Zarzqdzie z dniem 21 grudnia 2017 roku.

271 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Rafata Koztowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu
z dniem 1 stycznia 2018 roku na biezgcq wspolng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 2 lipca 2017 roku.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane finansowe prezentowane sq w milionach
zZtotych polskich (PLN), chyba ze wskazano inaczej.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku prezentowane byty w milionach ztotych z uwzglednieniem jednego miejsca po przecinku.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze zostaty zaokrgglone do miliona ztotych polskich
i wszelkie roznice w stosunku do danych wczesniej opublikowanych mogq wynika¢ z tych zaokraglen.

2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskq (UE) wedtug stanu na 31 grudnia 2017
roku, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami odnoszgcymi
sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedqcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
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2.2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku zostato sporzqdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowq Banku w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
publikacji, czyli od 12 marca 2018 roku. Zarzqd Banku nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowq Banku w okresie 12 miesiecy od daty publikacji na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bqdz istotnego ograniczenia przez Grupe Kapitatowg Banku
dotychczasowej dziatalnosci.

2.3. PODSTAWA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasade koncepcji warto$ci godziwej dla aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, w tym
instrumentéw pochodnych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem tych, dla ktérych nie
mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej. Pozostate sktadniki aktywow finansowych (w tym kredyty i pozyczki)
wykazywane sq w warto$ci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci lub w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Natomiast pozostate zobowigzania finansowe wykazywane
sq w wartosci zamortyzowanego kosztu. Sktadniki aktywow trwatych wykazywane sq w cenie nabycia
pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Sktadniki aktywoéw trwatych lub grupy do
sprzedazy zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wykazywane sq w kwocie nizszej z dwoch, tj. ich
wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Grupa Kapitatowa podczas sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkéw i przyjmuje
zatozenia, ktore bezposrednio majq wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak i na ujetg w nim informacje
uzupetniajgcqg. Szacunki i zatozenia, ktore Grupa Kapitatowa przyjmuje do wykazywania wartosci aktywow
i zobowiqzan oraz przychodow i kosztow dokonywane sq przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych
czynnikéw, ktére sq dostepne oraz uznawane za wiasciwe w danych okolicznosciach. Zatozenia co do przysztosci
oraz dostepne dane stuzq do szacowania wartosci bilansowych aktywow oraz zobowigzan, ktérych nie mozna
jednoznacznie okresli¢ przy wykorzystaniu innych zrédet. Przy dokonywaniu szacunkéw Grupa Kapitatowa
uwzglednia przyczyny oraz zrédta niepewnosci, ktére sq przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki
rzeczywiste mogq sie rozni¢ od warto$ci szacunkowych.

Dokonywane przez Grupe Kapitatowq szacunki oraz zatozenia sq poddawane biezgcym przeglgdom. Zmiany
szacunkow sq rozpoznawane w tym okresie, ktérego dotyczq.

2.4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe, podlegajqce przeglgdowi przez Komitet Audytu oraz przyjeciu przez Rade
Nadzorczq Banku 8 marca 2018 roku, zostato zaakceptowane do publikacji przez Zarzqd 27 lutego 2018 roku.

3. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci oraz szacunki i oceny zastosowane przy sporzqdzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty w poszczegolnych notach oraz ponizej. Zasady
te stosowane byty we wszystkich prezentowanych latach w sposob ciggty. Ponizej zaprezentowano wykaz zasad
rachunkowosci oraz wazniejszych szacunkoéw i ocen dla poszczegolnych pozycji skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota oltukd
rachunkowosci
Przychody i koszty z tytutu odsetek 7 T
Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat 8 T
Przychody z tytutu dywidend 9 T
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 10 T
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 11 T
Wynik z pozycji wymiany 12 T
Pozostate przychody i koszty operacyjne 13 T
Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw 14 T
Ogolne koszty administracyjne 15 T
Podatek dochodowy 17 T

! Litera T oznacza wystepowanie danej polityki rachunkowosci.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])

Kasa, $rodki w Banku Centralnym

Nalezno$ci od bankow

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu z wytgczeniem pochodnych instrumentow
finansowych

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty zabezpieczajqce

Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy

Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zapasy

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa

Zobowigzania wobec bankéw

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej

Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych

Zobowigzania podporzqdkowane

Pozostate zobowigzania

Rezerwy

Kapitaty wtasne i akcjonariat Banku

Nota

19
20

21

22
23

24

25
26
27
41
28
29
30
30
17
31
32
33
34
35
36
37
38
39

! Litera T oznacza wystepowanie danej polityki rachunkowosci lub wazniejszych szacunkéw i ocen.

3.1. WALUTY OBCE

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTAC)I

Polityki
rachunkowosci'

4 444444 4 44 H - -

e e e D A s e R

(&

Bank Polski

Wazniejsze
szacunki i oceny’

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczeg6lnych jednostek Grupy Kapitatowej dziatajgcych poza
granicami Polski wycenia sie w walucie funkcjonalnej, tj. w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢. Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spotek
uwzglednionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, z wyjgtkiem Oddziatu w Niemczech i Czechach i jednostek
prowadzqgcych swojq dziatalno$¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest ztoty polski. Walutg funkcjonalng
jednostek dziatajgcych na terenie Ukrainy jest hrywna ukrainska, walutg funkcjonalng Oddziatu w Niemczech oraz
jednostek dziatajgcych na terenie Szwecji jest euro, a Oddziatu w Czechach jest korona czeska.

TRANSAKCJE | SALDA W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiqzujgcego w dniu
transakcji. Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa przelicza:

e pozycje pieniezne w walucie obcej przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu $redniego ogtoszonego przez

Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego,

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia wyrazonej w walucie obcej przy

zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgji,

e pozycje niepieniezne wyceniane do warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przeliczane sq przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny aktywow i zobowigzan pienieznych oraz
niepienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Strona 15/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ()
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(W MILIONACH ZtOTYCH) I{“
Bank Polski

UAH 2017 2016
Kurs obowiqzujgcy na ostatni dzien okresu 0,1236 0,1542
Kurs stan_owigc’g ér‘edniq ar'gtrpetgcznq kurséw obowiqgzujgcych 01402 01542
na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
Najwyzszy kurs w okresie 0,1499 0,1632
Najnizszy kurs w okresie 0,1236 0,1436
EUR 2017 2016
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 4,1709 4,4240
Kurs ston.owi.qc’g ér‘edniq or.gtrpetgcznq kursow obowiqzujgcych 42447 43757
na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
Najwyzszy kurs w okresie 4,3308 4,4405
Najnizszy kurs w okresie 4,1709 4,2684
CZK 2017 2016
Kurs obowiqzujgcy na ostatni dzier okresu 0,1632 0,1670
Kurs stanowiqcy $redniq arytmetyczng kurséw obowiqzujgcych

A f e S 0,1614 0,1621
na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
Najwyzszy kurs w okresie 0,1657 0,1670
Najnizszy kurs w okresie 0,1559 0,1578

3.2. ZASADY KONSOLIDAC)I

JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne sq to podmioty kontrolowane przez jednostke dominujgcq, co oznacza, iz jednostka dominujgca
w sposob bezposredni lub posredni wptywa na polityke finansowq i operacyjng danej jednostki w celu osiggniecia
korzys$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

KONSOLIDACJA METODA PEENA
Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA konsolidowane sq metodq petnq.

Proces konsolidacji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych metodq petng polega na sumowaniu
poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych
dochodow jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych w petnej wysokosci oraz dokonaniu odpowiednich korekt
i wytgczen konsolidacyjnych. Wytqgczeniu podlega warto$¢  bilansowa udziatow posiadanych przez Bank
w jednostkach zaleznych oraz kapitat witasny tych jednostek na moment ich nabycia. Wytqczeniu podlegajq
w catosci:

1) wzajemne nalezno$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjq,

2) przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjq,

3) zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjq, zawarte w warto$ci aktywow jednostek podlegajgcych konsolidacji, za wyjgtkiem strat, ktére
wskazujg na wystepowanie utraty wartosci,

4) dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujqcej i innym jednostkom
objetym konsolidacjq,

5) wzajemne przeptywy w sprawozdaniu z przeptlywow pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzqdzone jest na podstawie skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowych objasnien
i informacji.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzqdzane sq za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujqcej. W celu wyeliminowania jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
przez Bank oraz jednostki zalezne wprowadza sie korekty konsolidacyjne.
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METODA PRZEJECIA
Nabycia jednostek zaleznych przez Grupe Kapitatowq rozlicza sie metodg przejecia.

W przypadku potqczen spotek Grupy Kapitatowej, czyli tzw. transakcji pod wspdlng kontrolq zasadg rachunkowosci
jest stosowanie tzw. metody ,wartosci od poprzednika” (,predecessor accounting”) czyli ujecie przejmowanej
jednostki zaleznej wedtug warto$ci bilansowej aktywow i zobowiqgzan ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej w odniesieniu do tej spotki zaleznej, wiqczajgc w to réwniez wartos¢ firmy powstatq
w wyniku nabycia tej jednostki zaleznej.

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Jednostki stowarzyszone sq to jednostki, na ktore Grupa Kapitatowa wywiera znaczqcy wptyw, lecz nie sprawuje
kontroli co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Wspolne przedsiewziecia sq to spotki handlowe lub inne jednostki, ktére sq wspoétkontrolowane przez Bank na
podstawie statutu, umowy spotki lub umowy zawartej na okres dtuzszy niz rok.

Inwestycje w te podmioty rozlicza sie metodq praw wiasnosci i ujmuje poczgtkowo wedtug kosztu nabycia.
Inwestycja obejmuje warto$¢ firmy okreslong na dzien nabycia, pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy Kapitatowej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach od dnia
nabycia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych dochodéw catkowitych od
dnia nabycia - w innych dochodach catkowitych. Warto$¢ inwestycji koryguje sie o tqczne zmiany stanu
poszczegolnych elementéw kapitatu od dnia ich nabycia. Gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach tych podmiotéow
staje sie rowny lub wiekszy od udziatu w nich Grupy Kapitatowej, obejmujgcego ewentualne inne niz zabezpieczone
naleznosci, Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowa¢ dalsze straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata
ptatnosci w imieniu danej jednostki.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupq Kapitatowq a tymi jednostkami eliminuje sie proporcjonalnie
do udziatu w tych jednostkach Grupy Kapitatowej. Niezrealizowane straty sq réwniez eliminowane, chyba, ze
transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia istnienie przestanek, ktore wskazujqg, czy
wystgpita utrata warto$ci inwestycji dokonanych w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.
W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa Kapitatowa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej,
tj. wartosci uzytkowej inwestycji lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywoéw,
w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza. W przypadku gdy warto$é bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalng, Grupa Kapitatowa ujmuje w rachunku zyskéw i strat odpis z tytutu utraty wartosci.

3.3.  UMOWANIE TRANSAKCJI W KSIEGACH

Aktywa finansowe oraz zobowiqzania finansowe, w tym roéwniez transakcje terminowe i transakcje standaryzowane,
z ktérych wynika zobowiqzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci
okreslonych instrumentow finansowych po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dacie
zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakgji.

3.4. WYACZENIE ZE SPRAWOZDANIA Z SYTUAC]I FINANSOWE) INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy wygasajq umowne
prawa do przeptywow pienieznych z aktywow finansowych lub gdy Grupa Kapitatowa przenosi sktadnik aktywoéw
finansowych na inny podmiot. Przeniesienie to ma miejsce wtedy, gdy Grupa Kapitatowa:

e przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych, lub

e zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych, ale
przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych przeptywoéw jednostce spoza Grupy Kapitatowej.

Przenoszqc sktadniki aktywow finansowych Grupa Kapitatowa ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci
zwiqzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych. W przypadku:

e jezeli Grupa Kapitatowa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to wytqcza sktadnik aktywoéw finansowych ze sprawozdania z sytuaciji
finansowej,
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e jezeli Grupa Kapitatowa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to w dalszym ciqgu ujmuje sktadnik aktywoéw finansowych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j,

e jezeli Grupa Kapitatowa nie przenosi, ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych, Grupa Kapitatowa ustala, czy zachowata kontrole
nad tym sktadnikiem aktywow finansowych.

W przypadku zachowania kontroli sktadnik aktywow finansowych jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej do wysokos$ci wynikajgcej z trwatego zaangazowania, odpowiednio w przypadku
braku kontroli jest ze sprawozdania z sytuacji finansowej wytqczany.

Grupa Kapitatowa wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiqzanie finansowe (lub jego czesc),
gdy obowiqgzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Najczesciej Grupa Kapitatowa wytqgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej kredyty, gdy podlegajg one umorzeniu,
przedawnieniu lub sq niesciggalne. Wytqczanie ze sprawozdania z sytuacji finansowej kredytow, pozyczek i innych
nalezno$ci nastepuje w ciezar utworzonych na nie odpiséw z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy nie utworzono
odpisow z tytutu utraty wartosci lub ich warto$c¢ jest mniejsza od wartosci kredytu, pozyczki i innej naleznosci, przed
odpisaniem nalezno$ci zwieksza sie odpis z tytutu utraty warto$ci o roznice pomiedzy warto$cig naleznosci,
a dotychczas utworzonqg kwotq odpisu z tytutu utraty wartosci.

4. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

4.1 ZMIANY DO OPUBLIKOWANYCH STANDARDOW | INTERPRETAC]I, KTORE WESZtY W ZYCIE OD 1 STYCZNIA 2017
ROKU

MSR 7 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiany do standardu MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostaty opublikowane w styczniu 2016 roku
i zatwierdzone do stosowania w krajach Unii Europejskiej 6 listopada 2017 roku Rozporzqdzeniem Komisji
Europejskiej nr 2017/1990. Majg one obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzqdzonych za
okresy roczne rozpoczynajgce sie w dniu oraz po 1 stycznia 2017 roku. Zmiany te majq charakter prezentacyjny, tak
aby uzytkownikom sprawozdania finansowego zapewni¢ lepsze informacje na temat dziatalno$ci finansowej
jednostki. W tym celu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uszczegdtowiono
ujawnienia w zakresie przeptywéw Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Dodatkowo w notach dotyczqcych zobowigzan Grupy Kapitatowej rozszerzono informacje w zakresie elementow
dziakalnosci finansowej zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptlywoéw pienieznych (emisje
papieroéw dtuznych i obligacji podporzqdkowanych, kredyty i pozyczki otrzymane).

4.2 NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO NICH, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE A TAKZE ZOSTALY
ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA, A NIE WESZtY JESZCZE W ZYCIE | NIE ZOSTALY JESZCZE ZASTOSOWANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA BANKU

Zarzqd nie przewiduje, aby wprowadzenie nowych standarddw, ich zmiany oraz interpretacje miaty istotny wptyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowq zasady rachunkowosci, z wyjgtkiem MSSF 9. Grupa Kapitatowa planuje ich
zastosowanie w terminach podanych w okreslonych standardach i interpretacjach (bez wczesniejszego
zastosowania), pod warunkiem zatwierdzenia przez UE.
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Standard MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany w lipcu 2014 roku i zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskiej 22 listopada 2016 roku Rozporzqdzeniem Komisji Europejskiej nr 2016/2067/EU. Ma on
obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzqdzonych za okresy roczne rozpoczynajqce sie w dniu
oraz po 1 stycznia 2018 roku (za wyjgtkiem zaktadow ubezpieczen, ktore mogq zastosowac¢ standard od 1 stycznia
2021 roku). Standard zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajq klasyfikacja
i wycena instrumentéw finansowych, rozpoznawanie i kalkulacja utraty ich warto$ci oraz rachunkowos$¢

zabezpieczen.

tqczny wptyw korekt z tytutu wdrozenia MSSF 9 na aktywa i zobowiqzania finansowe oraz kapitaty wtasne Grupy
z uwzglednieniem wptywu podatkowego prezentuje tabela ponizej:

AKTYWA FINANSOWE

Kasa, $rodki w Banku Centralnym

Naleznosci od bankow

Instrumenty pochodne

Papiery wartosciowe

- przeznaczone do obrotu

- instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako
wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

- inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

- nieprzeznaczone do obrotu obowigzkowo wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

- wyceniane do warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

- nieprzeznaczone do obrotu obowigzkowo wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

- wyceniane do warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Inne aktywa (inne aktywa finansowe)

SUMA AKTYWOW FINANSOWYCH

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiqzania wobec Banku Centralnego

Zobowiqgzania wobec bankéw

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiqgzania wobec klientéw

Zobowiqgzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych
Zobowiqzania podporzqdkowane

Pozostate zobowigzania (inne zobowiqzania finansowe)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na udzielone zobowiqzania i gwarancje
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

SUMA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH, REZERWA NA UDZIELONE ZOBOWIAZANIA |
GWARANCJE ORAZ ZOBOWIAZANIE Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU
DOCHODOWEGO | REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

31.12.2017
(klasyfikacja
wg MSR 39)

17 810
5233
2598

54 075

431

8 157
43 675

1812

205 628

205 628
2377

287 721

1767

31.12.2017
(klasyfikacja
wg MSR 39)

6

4558
2740
218 800
23932
1720
4129
36

215
588

256 724

Klasyfikacja i
wycena:
reklasyfikacje

4578

47 266
6180
(4 368)

1055

(5423)

Klasyfikacja i
wycena:
reklasyfikacje

Klasyfikacja i
wycena: Utrata
zmiana wartosci
wyceny
64 4
62 25
2 (20)
- (1)
- (763)
- 13
- (776)
64 (759)
(12) 207
Klasyfikacja i
wycena: Utrata
zmiana wartos$ci
wyceny
(©)]
- 73
- 52
- 122

01.01.2018
(klasyfikacja

wg MSSF 9)

17 810
5233
2586

58 523

431

4 665

47 248
6179
200 497

1068

199 429
2377

287 026

1962

01.01.2018
(klasyfikacja
wg MSSF 9)

6

4558
2740
218 800
23932
1720
4129
33

288
640

256 846
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Bank Polski
31122017  Klasyfikacja i "I(v'“:e“[?:“q“ ! Utrata 01.01.2018
Wptyw MSSF 9 na 1 stycznia 2018 roku na: (klasyfikacja  wycena: znlfiana ’ wartosci (klasyfikacja
wg MSR 39)  reklasyfikacje wg MSSF 9)
wyceny
Inne dochody catkowite 147 - (78) - 69
Niepodzielony wynik finansowy (66) - 130 (674) (610)
RAZEM wptyw na kapitaty wtasne 81 - 52 (674) (541)

Zaprezentowany wptyw korekt z tytutu wdrozenia MSSF 9 na aktywa i zobowiqgzania finansowe oraz kapitaty wtasne
Grupy, zgodnie z naszq najlepszqg wiedzq, jest najlepszym szacunkiem na moment publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.2.1.1 HARMONOGRAM WDROZENIA

Poczqwszy od roku 2016 w Grupie Kapitatowej prowadzony jest projekt ,MSSF 9” podzielony na dwa etapy: ,Analiza
luki” i ,Wdrozenie”.

Pierwszy etap objgt analize biznesowq luk w przygotowaniu Grupy Kapitatowej do wdrozenia MSSF 9. Projekt
podzielony byt na dwa obszary:

1) klasyfikacja i wycena, w tym rachunkowo$¢ zabezpieczen oraz kwestie sprawozdawcze i podatkowe oraz
2) utrata wartosci.

Pierwszy obszar zarzqdzany byt przez Pion Rachunkowo$ci, drugi za$ przez Pion Ryzyka w Banku. Dodatkowo
utworzono Komitet Sterujgcy, ktérego zadaniem byto podejmowanie kluczowych decyzji oraz kontrola realizacji
projektu. W sktad Komitetu Sterujgcego weszli Dyrektorzy Pionu Rachunkowosci, Pionu Ryzyka, Departamentow:
Ryzyka Kredytowego, Rachunkowosci i Sprawozdawczosci, Informacji Zarzqdczej oraz Rozwoju Aplikacji
Transakcyjnych. Komitet Sterujgcy wspierali Sponsorzy Projektu: Wiceprezes Zarzqdu odpowiedzialny za obszar
zarzqdzania ryzykiem oraz Wiceprezes Zarzqdu odpowiedzialny za obszar finanséw i rachunkowosci. W projekt
zaangazowani byli oprécz pracownikow z obszaru rachunkowosci i sprawozdawczo$ci, podatkow i ryzyka réwniez
pracownicy z departamentéw biznesowych, rozliczeniowych i informatycznych. Dodatkowo w projekcie brali udziat
przedstawiciele PKO Banku Hipotecznego SA (obszar rachunkowosci i ryzyka).

Od poczqtku 2017 roku prowadzony jest drugi etap projektu majgcy na celu wdrozenie zmian wynikajgcych
z MSSF 9. Podobnie jak pierwszy etap obejmujgcy analize luki, projekt podzielony byt na dwa wspétpracujgce ze
sobq obszary:

1) klasyfikacja i wycena, w tym rachunkowos¢ zabezpieczen oraz kwestie sprawozdawcze i podatkowe oraz
2) utrata wartosci.
W drugim etapie projektu:

e wypracowano rozwigzania w systemach IT oraz przeprowadzono ich wdrozenie;

e okreslono modele biznesowe i opracowano nowe procesy biznesowe m.in. z zakresu dokonywania testow
SPPI, benchmark testow i dokonywania modyfikacji przeptywow pienieznych;

e wprowadzono zmiany w przepisach wewnetrznych, w tym zasadach rachunkowosci i metodykach kalkulacji
utraty wartoSci;

e dokonano kalkulacji korekt na bilans otwarcia (1 stycznia 2018 roku) wynikajgcych z implementacji MSSF 9,
w tym tych, ktore zostanqg odniesione na kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej na 1 stycznia 2018 roku.

W celu dostosowania rozwigzan informatycznych Grupy Kapitatowej do wymogdéw wynikajgcych z MSSF 9
w obszarze klasyfikacji i wyceny, Grupa Kapitatowa wypracowata i zaimplementowata rozwigzania dotyczqce
zintegrowanego systemu informatycznego obstugujgcego m.in. produkty kredytowe oraz aplikacji obstugujgcych
transakcje skarbowe (papiery warto$ciowe). Modyfikacji w systemach zrodtowych ulegty kategorie klasyfikagj
aktywéw finansowych w celu dostosowania ich do wymogoéw MSSF 9 oraz zapewnione zostaty rozwigzania
w zakresie modyfikacji/wytqczenia aktywow finansowych.

W obszarze utraty wartos$ci Grupa Kapitatowa dostosowata aplikacje wykorzystywane do pomiaru utraty wartosci
do oczekiwanych zmian, w szczeg6lno$ci modyfikujgc zakres danych wejsciowych i wyjsciowych, implementujqc
algorytmy pomiaru utraty wartosci zgodnie z wymogami MSSF 9 oraz optymalizujgc infrastrukture IT w celu
uzyskania efektywnosci aplikacji adekwatnej do zakresu obliczen, istotnie wiekszego niz w ramach MSR 39.
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Grupa Kapitatowa rozbudowata rowniez dostepne aplikacje w celu zapewnienia kalkulacji korekt do wartosci
godziwej dla zaangazowan kredytowych, dla ktérych nastepowaé bedzie wytqczenie z ksigg rachunkowych oraz
zaklasyfikowanych do wyceny do wartosci godziwej, jak i identyfikacji ekspozycji nabytych lub udzielonych z utratq
wartos$ci POCI.

Grupa Kapitatowa opracowata metodyki przeprowadzania testow modelu biznesowego, SPPI (charakterystyk
przeptywow pienieznych) oraz benchmarkowych (testy ilosciowe) oraz metodyke wyceny aktywow finansowych do
warto$ci godziwej. Grupa Kapitatowa zakonczyta takze prace zwigzane z wdrozeniem zmian w procesach
biznesowych, rachunkowych oraz pozostatych o charakterze operacyjnym.

Rownoczes$nie przeprowadzono prace dotyczqce zmian w hurtowni danych oraz aplikacjach sprawozdawczych
stanowigcych podstawe do sporzqdzania sprawozdan finansowych.

4.2.1.2 KLASYFIKACJA | WYCENA
a) ZASADY KLASYFIKAC)I INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W zwiqzku z zastosowaniem MSSF 9, poczqwszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa Kapitatowa klasyfikuje aktywa
finansowe do jednej z nastepujgcych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane do warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite,
e wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Klasyfikacja w dniu nabycia lub powstania zalezy od modelu biznesowego przyjetego przez Grupe Kapitatowq do
zarzqdzania dang grupq aktywow oraz od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z
pojedynczego aktywa lub grupy aktywoédw. Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujgce modele biznesowe:

e model ,utrzymywane dla przeptywédw pienieznych” - model, w ktérym powstate lub nabyte aktywa finansowe
sq utrzymywane w celu pozyskiwania korzysci z umownych przeptywow pienieznych - model typowy dla
dziatalno$ci kredytowej;

e model ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych i na sprzedaz” - model, w ktérym aktywa finansowe po
powstaniu lub nabyciu sq utrzymywane w celu pozyskiwania korzysci z umownych przeptywow pienieznych,
ale mogq byc¢ rowniez sprzedawane - czesto i w transakcjach o wysokiej warto$ci - model typowy dla
dziatalno$ci zarzqdzania ptynnoscig;

e model rezydualny - inny niz model ,utrzymywane dla przeptywdw pienieznych”, oraz ,utrzymywane dla
przeptywow pienieznych i na sprzedaz”.

Klasyfikacji instrumentow finansowych dokonuje sie na moment zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy, czyli na
1 stycznia 2018 roku oraz w momencie ujecia instrumentu lub jego modyfikacji. Zmiana klasyfikacji aktywow
finansowych moze wynika¢ ze zmiany modelu biznesowego lub tez niezdania testu SPPI. Zmiana modelu
warunkowana jest zmianami zachodzqcymi wewngtrz lub na zewnqtrz Grupy lub rozpoczeciem albo zakonczeniem
danego rodzaju dziatalnosci, dlatego tez zmiany te bedq wystepowa¢ niezwykle rzadko. Niezdanie testu SPPI wynika
ze zmiany charakterystyki umownych przeptywow pienieznych, powodujqcych, ze zwrot z instrumentu nie
odpowiada wytqgcznie wartoSci kapitatu i odsetek.

MODEL BIZNESOWY

Wybor modelu biznesowego jest dokonywany przy poczgtkowym ujeciu aktywow finansowych. Przeprowadzany jest
na poziomie poszczeg6lnych grup aktywow, w kontekscie obszaru dziatalnosci, w zwigzku z ktorg aktywa finansowe
powstaty lub zostaty nabyte i nastepuje miedzy innymi w oparciu o:

e sposoOb oceny i raportowania wynikow portfela aktywow finansowych,

e sposoOb zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z tymi aktywami oraz zasad wynagradzania osob zarzqdzajgcych
tymi portfelami.

W modelu biznesowym ,utrzymywanie dla przeptywow pienieznych”, sprzedaz aktywow jest incydentalna i mozliwa
do realizacji w przypadku wzrostu poziomu ryzyka kredytowego, zmiany prawa lub regulacji - realizowana w celu
utrzymania zaktadanego poziomu kapitatu regulacyjnego, na zasadach opisanych w strategii zarzqdzania takimi
portfelami lub przy zatozeniu, iz nastepuje ona blisko daty zapadalno$ci aktywa, w przypadku spadku ratingu
kredytowego ponizej poziomu zaktadanego dla danego portfela, istotnej wewnetrznej restrukturyzacji lub przejecia
innego biznesu, realizacji planu kryzysowego lub naprawy oraz innego niedajgceqo sie przewidzie¢ czynnika, na
ktory Grupa Kapitatowa nie ma wptywu.
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OCENA CHARAKTERYSTYK WYNIKAJACYCH Z UMOWY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ocena charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych polega na ustaleniu, poprzez
przeprowadzenie jako$ciowego testu umownych przeptywow pienieznych (test SPPI, z ang. Solely Payments of
Principal and Interest test), czy wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tego sktadnika aktywow sq jedynie
sptatq kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty. Odsetki obejmujq zaptate za wartosé
pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotq gtéwnq pozostatq do sptaty w okreslonym czasie i za inne
podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzieleniem kredytow, a takze marze zysku.

Charakterystyka wynikajgca z umownych przeptywéw pienieznych pozostaje bez wptywu na klasyfikacje sktadnika
aktywoéw finansowych, jesli:

e mogtaby mie¢ tylko niewielki wptyw na wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tytutu tego sktadnika
(cecha de minimis),

e nie jest prawdziwa, tj. jezeli wptywa na wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tytutu instrumentu tylko
w przypadku wystgpienia zdarzenia niezwykle rzadkiego, wuyjgtkowo nietypowego i bardzo mato
prawdopodobnego (cecha non genuine).

W celu dokonania wyzej wymienionego ustalenia nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw charakterystyki
wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych w kazdym okresie sprawozdawczym i tgcznie w catym okresie zycia
instrumentu finansowego.

Test SPPI jest przeprowadzany dla kazdego aktywa finansowego w modelu ,utrzymywane dla przeptywow
pienieznych” lub ,utrzymywane dla przeptywodw pienieznych i na sprzedaz” na dzien poczqtkowego ujecia (w tym dla
moduyfikacji istotnej po ponownym ujeciu aktywa finansowego) oraz na dzien zmiany charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych.

Jezeli na podstawie oceny jakos$ciowej w ramach testu SPPI nie mozna ustali¢, czy przeptywy pieniezne wynikajgce
zumowy stanowig jedynie sptate kwoty gtownej i odsetek, przeprowadzany jest test porownawczy (ocena
ilociowa) tzw. test benchmarkowy w celu ustalenia jak réznityby sie (niezdyskontowane) przeptywy pieniezne
wynikajgce z umowy od (niezdyskontowanych) przeptywow pienieznych, ktore powstatyby, gdyby wartos¢ pieniqdza
w czasie nie zostata zmieniona (poziom referencyjny przeptywow pienieznych).

KATEGORIA WYCENY AKTYWOW FINANSOWYCH WED+UG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU (AMORTIZED COST)

Sktadnik aktywow finansowych (dotyczy dtuznych aktywow finansowych) wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu, jesli spetnione sq oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym ,utrzymywane dla
przeptywodw pienieznych”,

e warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sq jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtoéwnej pozostatej do
sptaty (zdany test SPPI).

Warto$¢ poczgtkowg sktadnika aktywow wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu korygujg wszelkie prowizje
i optaty majgce wptyw na jego efektywny zwrot i stanowiqce integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej tego
aktywa (prowizje i optaty zaistniate w zwigzku z realizacjg czynnosci, wykonywanych przez Grupe Kapitatowq,
a prowadzgcych do powstania aktywow). Prowizje i optaty majqgce wptyw na efektywny zwrot z aktywow, zaistniate
po dacie powstania aktywow finansowych powodujq zmiany harmonogramoéw przysztych przeptywodw pienieznych
generowanych przez te aktywa.

Warto$¢ biezqcq tej kategorii aktywa ustala sie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, opisanej w ppkt f,
stuzqcej do biezqcego ustalenia (naliczenia) przychodu odsetkowego wygenerowanego przez aktywo w danym
okresie, korygujqc jg o przeptywy finansowe oraz odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Nie podlegajg wycenie wedtug zamortyzowanego kosztu aktywa, dla ktorych nie mozna ustali¢ harmonogramu
przysztych przeptywdw pienieznych niezbednych dla obliczenia efektywnej stopy procentowej. Aktywa te wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty obejmujgcej roéwniez odsetki od nalezno$ci, z uwzglednieniem odpiséw na
oczekiwane straty kredytowe. Prowizje i optaty zwigzane z powstaniem lub decydujgce o cechach finansowych tych
aktywoéw podlegajg obowigzkowi rozliczenia w czasie w okresie zycia aktywa metodq liniowq i sq zaliczane do
przychodow odsetkowych albo prowizyjnych. Metoda liniowego rozliczania w czasie okre$lonych prowizji i optat
polega na systematycznym odnoszeniu ich do wyniku finansowego Banku, proporcjonalnie do uptywajgcego czasu
w okresie zycia produktu. Systematyczne rozliczanie okre$lonych prowizji i optat odbywa sie w okresach
miesiecznych.
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KATEGORIA WYCENY AKTYWOW FINANSOWYCH DO WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ INNE DOCHODY CALKOWITE
(FAIR VALUE THROUGH OTHER COMPREHENSIVE INCOME)

Sktadnik aktywow finansowych (dotyczy dtuznych aktywoéw finansowych) jest wyceniany do wartosci godziwej
przez inne dochody catkowite, jezeli spetnione sq oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarbwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych, oraz

¢ warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sq jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtoéwnej pozostatej do
sptaty.

Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez inne dochody catkowite wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, z uwzglednieniem odpisoéw na oczekiwane straty kredytowe.

Skutki zmiany warto$ci godziwej tych aktywow finansowych, do momentu zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywow finansowych lub jego przeklasyfikowania, odnosi sie do innych dochodéw catkowitych, z wyjgtkiem
przychodow odsetkowych, zysku lub straty z tytutu odpisu na oczekiwane straty kredytowe oraz zyskéw lub strat
z tytutu réznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. Jesli zaprzestano ujmowania sktadnika aktywow
finansowych, skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych dochodach catkowitych zostajq
przeklasyfikowane z pozycji inne dochody catkowite do wyniku finansowego w formie korekty wynikajqcej
z przeklasyfikowania.

KATEGORIA WYCENY AKTYWOW FINANSOWYCH DO WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(FAIR VALUE THROUGH PROFIT AND LOSS)

Jesli aktywa finansowe nie spetniajg wymienionych powyzej kryteriow kwalifikacji do wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu albo do wyceny wedtug wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, sq one
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Dodatkowo, w momencie poczgtkowego ujecia, mozna nieodwotalnie wyznaczyc¢ sktadnik aktywéw finansowych
jako wyceniany w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat (opcja wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat) jesli w ten sposob eliminuje sie lub znaczqco zmniejsza niespojnos¢ wyceny lub ujecia (niedopasowanie
ksiegowe). Opcja ta dostepna jest dla instrumentow dtuznych zaréwno w modelu ,utrzymywane dla przeptywow
pienieznych” oraz ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych i na sprzedaz”.

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej prezentacja aktywow finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat bedzie nastepujqca:

1) przeznaczone do obrotu - sktadniki aktywow finansowych ktore:

e nabyto lub zaciggnieto gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie,

e w momencie poczgtkowego ujecia stanowiq cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi
zarzqdza sie fqcznie i dla ktorych istniejg dowody biezqcego faktycznego trybu generowania
krotkoterminowych zyskow; lub

e sq instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéow pochodnych bedgcych umowami gwarancji
finansowej lub wyznaczonymi i skutecznymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

2) aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu obowigzkowo wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat - aktywa finansowe dla ktorych test charakterystyki przeptywéw pienieznych nie zostat zdany
(niezaleznie od modelu biznesowego).

3) aktywa finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat przy
poczgtkowym ujeciu (opcja wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat).

Zysk lub strate na sktadniku aktywow finansowych, wycenianym w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
ujmuje sie w wyniku finansowym.
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INSTRUMENTY KAPITALtOWE

Inwestycje w instrumenty kapitatowe i umowy o te instrumenty wycenia sie wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat. W momencie poczqtkowego ujecia mozna dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczqcego
ujmowania w innych dochodach catkowitych poézniejszych zmian wartosci godziwej (opcja wyceny wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody) inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu
ani nie jest warunkowq zaptatq ujetq przez Grupe Kapitatowg w ramach potqczenia jednostek zgodnie z MSSF 3. W
przypadku wykorzystania opcji wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, dywidendy wynikajgce z tej
inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym. Dla tych instrumentow zyski/straty z wyceny ujete w innych
dochodach catkowitych nie podlegajq reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat.

W przypadku inwestycji kapitatowych Grupa Kapitatowa nie skorzystata z opcji wyceny do wartosci godziwej przez
inne dochody catkowite.

b) ZMIANA KLASYFIKAC)I AKTYWOW FINANSOWYCH

Reklasyfikacja aktywow finansowych nastepuje jedynie w przypadku zmiany modelu biznesowego odnoszqcego sie
do aktywa lub grupy aktywow, wynikajgcego z rozpoczecia lub zakonczenia istotnej czesci dziatalno$ci. Zmiany takie
majq charakter incydentalny. Zmiana klasyfikacji jest ujmowana prospektywnie, tj. bez zmiany ujetych dotychczas
skutkéw wyceny do wartos$ci godziwej, odpisow czy naliczonych odsetek.

Za zmiane modelu biznesowego nie uwaza sie:

1) zmiany zamiaréw zwiqzanych z konkretnymi aktywami finansowymi (nawet w przypadku znacznych zmian
warunkow rynkowych),

2) tymczasowego zaniku okreslonego rynku aktywow finansowych,
3) przeniesienia aktywow finansowych miedzy obszarami dziatalnosci stosujgcymi rozne modele biznesowe.
Nie dokonuje sie przeklasyfikowania zadnych zobowigzan finansowych.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z zamortyzowanego kosztu do kategorii wyceny
do wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, warto$¢ godziwg tego sktadnika ustala sie na dzien
przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajqce z r6znicy miedzy wcze$niejszym zamortyzowanym kosztem
sktadnika aktywow finansowych, a warto$ciqg godziwg ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywoéw finansowych z kategorii wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat do zamortyzowanego kosztu, warto$¢ godziwa tego sktadnika staje sie na dzien
przeklasyfikowania jego nowq wartosciq bilansowq brutto. Efektywnq stope procentowq ustala sie na podstawie
wartos$ci godziwej sktadnika aktywdéw na dzien przeklasyfikowania.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywéw finansowych z kategorii zamortyzowanego kosztu do kategorii
wyceny w wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, warto$¢ godziwg tego sktadnika wycenia sie na dzien
przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z r6znicy miedzy wcze$niejszym zamortyzowanym kosztem
sktadnika aktywow finansowych, a warto$cig godziwg ujmuje sie w innych dochodach catkowitych. Efektywna stopa
procentowa oraz oczekiwane straty kredytowe nie sq korygowane w wyniku tego przeklasyfikowania.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny do wartosci godziwej przez
inne dochody catkowite do kategorii zamortyzowanego kosztu, sktadnik ten zostaje przeklasyfikowany w jego
warto$ci godziwej na dzien przeklasyfikowania. Skumulowane zyski lub straty ujete wecze$niej w innych catkowitych
dochodach zostajq usuniete z pozycji kapitatu whasnego i skorygowane w oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika
aktywéw finansowych na dzien przeklasyfikowania. W zwiqzku z tym sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie na
dzien przeklasyfikowania tak, jak gdyby zawsze byt wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu. Korekta ta dotyczy
innych dochodéw catkowitych i nie ma wptywu na wynik finansowy, stqd nie jest korektq wynikajgcq
z przeklasyfikowania zgodnie z MSR 1. Efektywna stopa procentowa oraz oczekiwane straty kredytowe nie sq
korygowane w wyniku tego przeklasyfikowania.

W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat do kategorii wyceny do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, sktadnik ten dalej
jest wyceniany w warto$ci godziwej. Efektywnq stope procentowq ustala sie na podstawie warto$ci godziwej
sktadnika aktywow na dzien przeklasyfikowania.
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W przypadku przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny do warto$ci godziwej przez
inne dochody catkowite do kategorii wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, sktadnik ten dalej
jest wyceniany w wartosci godziwej. Skumulowane zyski lub straty ujete uprzednio w innych dochodach catkowitych
zostajq przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego w formie korekty wynikajqgcej
z przeklasyfikowania zgodnie z MSR 1 na dzien przeklasyfikowania.

c) ZMIANA SZACUNKU KONTRAKTOWYCH PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - MODYFIKACJE

Modyfikacja - zmiana przeptywow kontraktowych sktadnika aktywoéw finansowych na podstawie aneksu do umowy.
Modyfikacja moze byc¢ istotna lub nieistotna. Nie stanowi modyfikacji zmiana przeptywow kontraktowych
wynikajgca z realizacji warunkéw umownych.

Jesli wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne zwigzane ze sktadnikiem aktywoéw finansowych podlegajq
renegocjacji lub jakiejkolwiek innej modyfikacji, a renegocjacja lub modyfikacja nie prowadzq do zaprzestania
ujmowania danego sktadnika aktywow finansowych (,MODYFIKACJA NIEISTOTNA”) dokonuje sie ponownego obliczenia
wartos$ci bilansowej brutto sktadnika aktywéw finansowych i ujmuje zysk lub strate z tytutu modyfikacji w wyniku
finansowym. Korekta wartosci bilansowej aktywa finansowego z tytutu modyfikacji podlega rozliczeniu w czasie
w wynik odsetkowy metodq efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowq brutto sktadnika aktywow
finansowych oblicza sie jako obecng warto$¢ renegocjowanych lub zmodyfikowanych przeptywédw pienieznych
wynikajgcych z umowy, dyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika aktywow
finansowych (lub efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe w przypadku zakupionych lub
utworzonych sktadnikow aktywow finansowych dotknietych utratq wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe) bqdz,
w stosownych przypadkach (np. dla zysku lub straty z tytutu zabezpieczenia pozycji zabezpieczanej), wedtug
zaktualizowanej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie poniesione koszty i optaty korygujg warto$¢ bilansowq
zmodyfikowanego sktadnika aktywow finansowych i sq amortyzowane w okresie pozostajgcym do daty
wymagalnosci zmodyfikowanego sktadnika aktywoéw finansowych.

W pewnych okolicznosciach renegocjacja lub modyfikacja wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych
zwiqzanych ze sktadnikiem aktywéw finansowych moze prowadzi¢ do zaprzestania ujmowania istniejgcego
sktadnika aktywow finansowych. Jezeli modyfikacja sktadnika aktywéw finansowych powoduje zaprzestanie
ujmowania istniejgcego sktadnika aktywow finansowych, a nastepnie ujecie zmodyfikowanego sktadnika aktywow
finansowych, zmodyfikowany sktadnik aktywow uznaje sie za ,nowy” sktadnik aktywow finansowych (,MODYFIKACJA
ISTOTNA”). Nastepuje ujecie nowego aktywa w wartosci godziwej oraz kalkulacja nowej efektywnej stopy
procentowej zastosowanej do nowego aktywa. W przypadku, gdy charakterystyka zmodyfikowanego nowego
aktywa finansowego (po zawarciu aneksu) odpowiada warunkom rynkowym, warto$¢ bilansowa tego aktywa
finansowego stanowi warto$¢ godziwg.

Ocena czy dana modyfikacja aktywow finansowych jest modyfikacjq istotnq czy nieistotng zalezy od spetnienia
kryteriow ilosciowych oraz jakos$ciowych.

Przyjete KRYTERIA JAKOSCIOWE SQ nastepujqce:

e Przewalutowanie,

e Zmiana dtuznika, za wyjgtkiem zmiany wynikajgcej ze Smierci dtuznika,

e Wprowadzenie do umowy cechy umownej powodujqcej naruszenie testu charakterystyk przeptywow

pienieznych lub usuniecie tej cechy,

e Zawarcie umowy ugody lub restrukturyzacji dla umowy wypowiedzianej.
Wystgpienie przynajmniej jednego z tych kryteriow skutkuje wystgpieniem modyfikacji istotne;j.
Przyjete KRYTERIUM ILOSCIOWE stanowi test 10% polegajgcy na analizie zmiany warunkéw umownych sktadnika
aktywa finansowego skutkujgcej powstaniem roznicy miedzy warto$ciq przysztych przeptywow pienieznych
wynikajgcych ze zmienionego aktywa finansowego, zdyskontowanego oryginalng efektywnq stopg procentowg

a wartosciqg analogicznych przysztych przeptywow wynikajqcych z pierwotnego sktadnika aktywa finansowego
zdyskontowanego tq samgq stopg procentowq.

Wystgpienie kryterium ilosciowego (réznicy) powyzej 10% skutkuje uznaniem modyfikacji za istotng, natomiast
wystgpienie kryterium ilo$ciowego co najwyzej 10% skutkuje uznaniem modyfikacji za nieistotng.

Kryterium ilosciowe nie ma zastosowania dla kredytow podlegajgcych procesowi restrukturyzacji (tzn. wystepuje
tylko modyfikacja nieistotna).
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d) WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH NABYTYCH LUB UDZIELONYCH Z UTRATA WARTOSCI (POCI)

MSSF 9 wyodrebnia nowq kategorie aktywow nabytych lub udzielonych z utratq wartosci (dalej ,POCI” - ang.
purchased or originated credit-impaired asset).

POCI dotyczq aktywow finansowych o charakterze dtuznym, wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, tj. kredytow oraz dtuznych papieréw
warto$ciowych. Ujecie poczqtkowe tych aktywow nastepuje w wartosci netto (tj. bez odpisow aktualizujgcych)
odpowiadajqcej wartosci godziwej. Przychody odsetkowe od aktywoéw POCI oblicza sie od wartosci bilansowej netto
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skorygowanej o ryzyko kredytowe rozpoznane dla catego cyklu
zycia aktywa. Skorygowanq o ryzyko kredytowe efektywng stope procentowq liczy sie poprzez uwzglednienie
przysztych przeptywow pienieznych skorygowanych o efekt ryzyka kredytowego rozpoznawanego w catym okresie
zycia aktywa. Zmiana szacunkéw w kolejnych okresach sprawozdawczych w zakresie przysziych odzyskow
odnoszona jest jako strata lub zysk w wynik finansowy.

e) WYCENA INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Gwarancje finansowe sq ujmowane wedtug wartosci godziwej. W kolejnych okresach, na dzien bilansowy gwarancje
finansowe wyceniane sq w kwocie wyzszej z dwdch:

e kwocie odpisu na oczekiwane straty kredytowe, lub
e kwocie rozpoznanej w momencie poczgtkowym prowizji, amortyzowanej w czasie zgodnie z MSSF 15.

f) PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej stuzqcej do biezgcego
ustalenia (naliczenia) przychodu odsetkowego wygenerowanego przez aktywo w danym okresie od wartosci
bilansowej brutto aktywow finansowych, za wyjgtkiem:

1) nabytych lub udzielonych sktadnikow aktywow finansowych z utratq warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(patrz ppkt d). W odniesieniu do tych sktadnikow aktywow finansowych stosuje sie efektywnq stope
procentowq skorygowanq o ryzyko kredytowe do warto$ci zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow
finansowych (warto$ci bilansowej netto) od momentu poczqgtkowego ujecia (aktywa POCI).

2) sktadnikow aktywow finansowych niebedgeych nabytymi lub udzielonymi sktadnikami aktywow finansowych
z utratqg wartos$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, ktore nastepnie staty sie sktadnikami aktywow finansowych
z utratqg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przypadku tych sktadnikow aktywow finansowych stosuje
sie pierwotnqg efektywnq stope procentowq (z momentu rozpoznania przestanki utraty wartosci) do warto$ci
zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych (wartosci bilansowej netto) w pozniejszych okresach
sprawozdawczych.

g) OSZACOWANIE WPLYWU - KLASYFIKACJA | WYCENA

Zmiana klasyfikacji i wyceny dla aktywow finansowych dotyczy:

e bonow pienieznych Narodowego Banku Polskiego, ktorych portfel zgodnie z MSR 39 wyceniany byt do
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Zgodnie z MSSF 9 portfel bonéw pienieznych z uwagi na
zastosowanie modelu ,utrzymywane dla przeptywodw pienieznych i na sprzedaz” wyceniany jest do wartosci
godziwej przez inne dochody catkowite;

e 7z uwagi na wystepowanie komponentu dzwigni finansowej (formuta oprocentowania oparta o mnoznik
powyzej 1) w formule oprocentowania dla wybranych portfeli kredytow, test SPPI nie zostat spetniony: kredyty
inwestycyjne ARIMR, wybrane kredyty obrotowe, kredyty studenckie, preferencyjny kredyt mieszkaniowy z
doptatami BGK, kredyty na cele mieszkaniowe - kredyty Alicja, wybrane kredyty udzielone Jednostkom
Samorzqdu Terytorialnego (JST). Brak spetnienia testu SPPI pomimo modelu biznesowego ,utrzymanie dla
przeptywodw pienieznych” powoduje konieczno$¢ zmiany kategorii wyceny dla tych portfeli kredytéw z
zamortyzowanego kosztu do kategorii wyceny do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat;

e dla wybranych transz nabytych przez Grupe Kapitatowq obligacji korporacyjnych (jeden podmiot) pomimo
zastosowania modelu biznesowego ,utrzymywanie dla przeptywow pienieznych” z uwagi na brak spetnienia
testu SPPI zastosowanie bedzie miata wycena do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Zmianie
ulegta rowniez klasyfikacja obligacji korporacyjnych (ujmowanych dotychczas w inwestycyjnych papierach
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy) z wbudowang opcjg zamiany na akcje (prezentowang w
instrumentach pochodnych), ktére zgodnie z MSSF 9 iqcznie wyceniane sq do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.
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e dtuznych papierow wartosciowych korporacyjnych i komunalnych dotychczas prezentowanych w pozyciji
,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” i wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do pozycji papieréw
wartos$ciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu (reklasyfikacja bez wptywu na wycene).

W przypadku inwestycji kapitatowych Grupa Kapitatowa nie skorzystata z opcji wyceny do warto$ci godziwej przez
inne dochody catkowite.

Wdrozenie MSSF 9 poczqwszy od 1 stycznia 2018 roku nie wptyneto na klasyfikacje i wycene zobowiqgzan
finansowych Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa oszacowata, ze z tytutu wdrozenia MSSF 9 z 1 stycznia 2018 roku tqczny wptyw korekt z tytutu
zmiany wyceny i klasyfikacji na kapitaty wtasne (zysk niepodzielony lub inne dochody catkowite) na 1 stycznia 2018
roku wyniesie 64 miliony PLN (po podatku 52 miliony PLN).

Dodatkowo Grupa Kapitatowa zastosowata prospektywnie sposéb ujmowania modyfikacji przeptywow pienieznych
aktywéw finansowych w Grupie Kapitatowej, ktére bedq odnoszone do wyniku finansowego jednorazowo
w momencie przeprowadzenia modyfikacji, a zmiana wyceny bilansowej bedzie kalkulowana przy zastosowaniu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Do 31 grudnia 2017 roku wptyw modyfikacji byt rozktadany w czasie
metodq efektywnej stopy procentowej przez pozostaty okres zycia produktu.

Grupa Kapitatowa ujawnita jako gtéwnqg kategorie POCI przejete w wyniku fuzji i potqczen zaangazowania z utratq
wartoéci na moment fuzji/potqczen (fuzja z Nordea Bank Polska i SKOK ,Wesota” w Mystowicach) oraz
zaangazowania spetniajqgce kryteria POCI w stosunku do podmiotéw korporacyjnych oraz naleznosci leasingowych
o wartosci bilansowej netto 603 miliony PLN.

4.2.1.3 UTRATA WARTOSCI

Fundamentalna zmiana w obszarze utraty wartosci to fakt, ze MSR 39 opiera sie na koncepcji strat poniesionych,
natomiast MSSF 9 opiera sie na koncepcji strat oczekiwanych.

MSSF 9 wprowadza nowe pojecia dotyczqce tematyki utraty wartosci:

e sktadnik aktywéw finansowych z utratq wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe - sktadnik aktywow
finansowych jest z utratq wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jezeli wystgpito zdarzenie, jedno lub
wiecej, majgce ujemny wptyw na szacowane przyszte przeptywy pieniezne w ramach tego sktadnika aktywow
finansowych,

e strata kredytowa - roznica miedzy wszystkimi wynikajgcymi z umowy przeptywami pienieznymi naleznymi
zgodnie z umowq i wszystkimi przeptywami pienieznymi, ktore jednostka spodziewa sie otrzymac (tj. wszystkie
niedobory $rodkow pienieznych), dyskontowana wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej (lub
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe dla nabytych lub udzielonych sktadnikéw
aktywow finansowych z utratq wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe),

e oczekiwane straty kredytowe - Srednia wazona strat kredytowych z odpowiednimi ryzykami niewykonania
zobowigzania wystepujgcymi jako wagi,

e oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia - oczekiwane straty kredytowe wynikajqce ze wszystkich
ewentualnych zdarzen niewykonania zobowiqzania w catym oczekiwanym okresie Zzycia instrumentu
finansowego,

e 12-miesieczne oczekiwane straty kredytowe - cze$¢ oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia,
ktéra reprezentuje oczekiwane straty kredytowe wynikajgce ze zdarzen niewykonania zobowigzania w ramach
instrumentu finansowego, ktére sq mozliwe w ciggu 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym,

e odpis na oczekiwane straty kredytowe - odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, nalezno$ci leasingowych i aktywow z tytutu umoéw oraz
skumulowanej kwoty utraty wartosci aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody i odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu zobowiqzan do udzielenia pozyczki i uméw
gwarancji finansowe;j.

Nowy model utraty warto$ci ma zastosowanie do aktywéw finansowych, ktére nie sq wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat obejmujqcych:

e dtuzne instrumenty finansowe obejmujgce zaangazowania o charakterze kredytowym oraz papiery
wartosciowe,

e nalezno$ci leasingowe,
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e zobowiqzania pozabilansowe finansowe oraz gwarancuyjne.
Zgodnie z MSSF 9 dla inwestycji kapitatowych nie sq rozpoznawane oczekiwane straty kredytowe.

Zgodnie z og6lng zasadq utrata warto$ci bedzie mierzona jako 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe albo
dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru bedzie zaleze¢ od tego czy nastgpit znaczqcy wzrost
ryzyka kredytowego od momentu poczqtkowego ujecia. Kredyty alokowane bedq do 3 koszykow (ang. stage):

Podziat wedtug Podziat wedtug MSSF 9
MSR 39

Portfel bez utraty wartosci Koszyk 1 (aktywa, ktorych ryzyko 12 miesieczne oczekiwane straty

(tzw. IBNR zgodnie z MSR kredytowe nie wzrosto istotnie od kredytowe

39) dnia poczqtkowego ujecia)
Koszyk 2 (istotny wzrost ryzyka dozywotnie  oczekiwane  straty
kredytowego) kredytowe

Portfel z utratqg wartosci Kredyty z utratqg wartosci (w ramach dozywotnie oczekiwane  straty
tego portfela ujmowane sq kredyty z kredytowe

utratg wartoSci  w  momencie
poczqtkowego ujecia tzw. POCI)

W celu oceny znaczqcego wzrostu ryzyka kredytowego, dla ekspozycji hipotecznych oraz pozostatych ekspozycji
detalicznych Grupa Kapitatowa stosuje model oparty na kalkulacji marginalnego PO, czyli prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania w okreslonym miesigcu liczconym od momentu uruchomienia ekspozycji. Dzieki temu
mozliwe jest odwzorowanie charakterystycznego dla ekspozycji wobec oséb fizycznych zréznicowania jakosci
kredytowej w czasie zycia ekspozycji. Grupa Kapitatowa identyfikuje przestanke istotnego wzrostu ryzyka dla danej
ekspozycji w oparciu o poréwnanie krzywych prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w horyzoncie
trwania ekspozycji na date poczgtkowego ujecia oraz na date raportowq. Dla kazdej daty raportowej porownywane
sq tylko te czesci oryginalnej i obecnej krzywej prawdopodobienstwa niewykonania zobowiqgzania, ktére
odpowiadajq okresowi poczqwszy od daty raportowej do zapadalno$ci ekspozycji. Poréwnanie opiera sie na
warto$ciach  $redniego  prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w horyzoncie zycia kredytu
w analizowanym okresie korygowanego o biezqce oraz prognozowane wskazniki makroekonomiczne.

W celu oceny znaczqcego wzrostu ryzyka kredytowego dla klientow instytucjonalnych Grupa Kapitatowa stosuje
model oparty na tancuchach Markowa. Kalkulacja krzywej maksymalnego akceptowalnego pogorszenia sie jakosci
kredytu w czasie, ktore nie jest identyfikowane jako istotny wzrost ryzyka kredytowego odbywa sie na podstawie
prawdopodobienstw niewykonania zobowigzania oszacowanych na podstawie migracji klientow pomiedzy
poszczego6lnymi klasami ratingowymi oraz scoringowymi.

W celu identyfikacji pozostatych przestanek istotnego wzrostu ryzyka kredytowego Bank wykorzystuje petng
dostepnq informacje jakoSciowq i ilosciowq, w tym:

e dziatania restrukturyzacyjne wprowadzajgce dla dtuznika udogodnienia wymuszone jego trudng sytuacjq
finansowq (ang. forbearance),
e opoOznienie z tytutu sptat przekraczajgce 30 dni,

o zidentyfikowane sygnaly wczesnego ostrzegania w ramach procesu monitoringu $wiadczqce o istotnym
wzroscie ryzyka kredytowego,

e toczqce sie postepowanie sporne z klientem,
¢ ocene analityka w ramach procesu analizy zindywidualizowane;j,

o brak dostepnej oceny ryzyka kredytowego ekspozycji na moment poczgtkowego ujecia uniemozliwiajgcy ocene
czy nastqpit wzrost ryzyka kredytowego,

e kwarantanna w Koszyku 2 ekspozycji, dla ktorych w ciggu minionych 3 miesiecy ustata przestanka utraty
wartos$ci.
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Strata oczekiwana wyznaczana jest jako iloczyn parametréw ryzyka kredytowego: prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania (PD), poziomu straty w momencie niewykonania zobowigzania (LGD) oraz warto$ci
ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD), przy czym kazdy z powyzszych parametréow ma postaé
wektora o wymiarze liczby miesiecy pokrywajgcych horyzont szacowania straty kredytowej. W przypadku
ekspozycji zaklasyfikowanych do Koszyka 1 Grupa Kapitatowa stosuje maksymalnie 12-miesieczny horyzont
szacowania straty oczekiwanej. W przypadku ekspozycji zaklasyfikowanych do Koszyka 2 oczekiwang strate szacuje
sie w horyzoncie do daty zapadalnos$ci ekspozycji bqdz jej odnowienia. W odniesieniu do ekspozycji detalicznych bez
harmonogramu sptat Grupa Kapitatowa horyzont ten wyznacza sie w oparciu o dane behawioralne na podstawie
historycznych obserwacji. Strata oczekiwana zaréwno w calym okresie trwania ekspozycji, jak i w okresie
12 miesiecy jest sumg strat oczekiwanych w poszczegélnych okresach zdyskontowanych efektywnqg stopq
procentowq. W celu wyznaczenia warto$ci aktywa na moment niewykonania zobowigzania w danym okresie Grupa
Kapitatowa koryguje parametr okreslajgcy wielko$¢ ekspozycji na moment niewykonania zobowigzania o przyszte
sptaty wynikajgce z harmonogramu oraz potencjalne nadptaty i niedoptaty.

MSSF 9 wymaga uwzglednienia w obliczeniach oczekiwanych strat kredytowych szacunkéw dotyczqcych
prognozowanych warunkéow makroekonomicznych. W zakresie analizy portfelowej, wptyw scenariuszy
makroekonomicznych jest uwzgledniany w wysokosci poszczegdélnych parametrow. Metodyka kalkulacji
poszczeg6lnych parametrow ryzyka obejmuje badanie zalezno$ci wysokos$ci tych parametréw od warunkéw
makroekonomicznych w oparciu o dane historyczne. Na potrzeby kalkulacji straty oczekiwanej, analogicznie jak
w przypadku identyfikacji przestanki istotnego wzrostu ryzyka kredytowego, wykorzystywane sq trzy scenariusze
makroekonomiczne opracowane na podstawie wtasnych prognoz - bazowy oraz dwa scenariusze alternatywne.
Zakres prognozowanych wskaznikow obejmuje wskaznik dynamiki PKB, stope bezrobocia, stope WIBOR 3M, stope
Libor CHF 3M, kurs CHF/PLN, indeks cen nieruchomosci, stope referencyjng NBP. Ostateczna strata oczekiwana jest
$rednig wazonq prawdopodobienstwem scenariuszy ze strat oczekiwanych odpowiadajgcych poszczegdlnym
scenariuszom. Grupa Kapitatowa zapewnia zgodno$¢ scenariuszy makroekonomicznych stosowanych na potrzeby
kalkulacji parametréw ryzyka ze scenariuszami makroekonomicznymi wykorzystywanymi w procesach
budzetowania ryzyka kredytowego. Zaréwno proces oceny istotnego wzrostu ryzyka kredytowego, jak i proces
kalkulacji straty oczekiwanej bedzie sie odbywat w trybie miesiecznym na poziomie indywidualnej ekspozyciji.
Z uwagi na istotnie wiekszq ztozono$¢ obliczeniowg w poréwnaniu z procesem obliczania odpiséw w ramach MSR
39, Grupa Kapitatowa w duzym stopniu rozbudowata istniejgcq infrastrukture informatyczng o dedykowane
$rodowisko obliczeniowe umozliwiajgce uzyskanie rezultatow w poréwnywalnym czasie oraz ich dystrybucje do
jednostek wewnetrznych Grupy.

OSZACOWANIE WPEYWU - UTRATA WARTOSCI

Grupa Kapitatowa szacuje, ze wprowadzenie MSSF 9 spowoduje spadek wartosci aktywéw netto o 832 miliony PLN,
a po uwzglednieniu podatku o 674 miliony PLN.

4.2.1.4 RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

MSSF 9 zwieksza zakres pozycji, jakie mozna wyznacza¢ jako pozycje zabezpieczane, a takze umozliwia wyznaczenie
jako instrumentu zabezpieczajgcego aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Zniesiono rowniez obowiqzek retrospektywnego pomiaru efektywnosci zabezpieczenia przy
jednoczesnym zniesieniu obowiqzujgcego wczesniej limitu 80%-125% (warunkiem stosowania rachunkowo$ci
zabezpieczen ma by¢ ekonomiczna zalezno$¢ pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjq zabezpieczanq).
Ponadto zwiekszono zakres wymaganych ujawnien dotyczqcych strategii zarzqdzania ryzykiem, przeptywow
pienieznych wynikajgcych z transakcji zabezpieczajgcych oraz wptywu rachunkowosci zabezpieczen na
sprawozdanie finansowe.

W zwigzku z niezakonczonymi jeszcze pracami nad zmiang standardu w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen
w ujeciu portfelowym (ang. macro hedge), istnieje mozliwo$¢ wyboru w zakresie stosowania przepiséw dotyczgcych
rachunkowosci zabezpieczen: mozna albo nadal stosowac¢ przepisy MSR 39 albo stosowa¢ nowy standard MSSF 9
z wytqczeniem z zakresu zabezpieczen portfelowych wartosci godziwej odnoszqcych sie do ryzyka stopy
procentowe;j.

Po ukonczeniu analizy ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwiqzan dotyczqcych rachunkowosci zabezpieczen
wprowadzonych przez MSSF 9 Grupa Kapitatowa zdecydowata o dalszym stosowaniu MSR 39 w zakresie przepisow
dotyczqcych rachunkowosci zabezpieczen i kontynuacji relacji zabezpieczajgcych.
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4.2.1.5 UJAWNIENIA | DANE POROWNAWCZE

W ocenie Grupy Kapitatowej zastosowanie MSSF 9 wymaga istotnej zmiany sposobu prezentacji oraz zakresu
ujawnien dotyczqcych obszaru instrumentow finansowych, w tym w pierwszym roku jego zastosowania, kiedy
wymagane sq szerokie informacje dotyczgce bilansu otwarcia i dokonanych przeksztatcen. Grupa Kapitatowa
skorzysta z zapisbw MSSF 9 umozliwiajgcych zwolnienie z obowiqzku przeksztatcania danych poréwnawczych dla
okresow wczesniejszych w odniesieniu do zmian wynikajgcych z klasyfikacji i wyceny oraz utraty wartosci. Rdznice
w wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan finansowych wynikajgce z zastosowania MSSF 9 zostang ujete jako
element wyniku z lat ubiegtych w kapitatach wtasnych na 1 stycznia 2018 roku.

4.2.1.6 WPLYW MSSF 9 NA FUNDUSZE WLASNE | MIERNIKI ADEKWATNOSCI KAPITALOWE]
Wptyw MSSF 9 na fundusze wtasne i mierniki adekwatnosci kapitatowej wynika z nastepujgcych czynnikéw:

e zmiany klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, odniesionej na 1 stycznia 2018 roku do pozycji
niepodzielony wynik finansowy i inne dochody catkowite stanowigcej element funduszy wtasnych na date 1
stycznia 2018 roku (wptyw korekt z tytutu wyceny do wartosci godziwej kredytow wycenianych do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat),

e zmiany modelu utraty warto$ci pomiedzy na 1 stycznia 2018 roku, ktorej efekt réwniez odniesiony jest do
niepodzielonego wyniku finansowego i uwzgledniony w funduszach wtasnych,

e 7 tytutu wszelkich zmian wartosci aktywow netto z tytutu podatku odroczonego (korekta wartosci aktywow
z tytutu podatku odroczonego w korespondencji z pozycjq zyskow zatrzymanych). Warto$¢ powyzszego
aktywa netto z tytutu podatku odroczonego uwzgledniana jest w kalkulacji ekspozycji na ryzyko zgodnie
zwymogami CRR (tj. przypisanie wagi ryzyka 250% lub pomniejszenie funduszy wiasnych). Aktywa sq
standardowo traktowane jako aktywo oparte na przysztej rentownosci i wynikajqce z roznic przejsciowych.

Wptyw MSSF 9 w zakresie zmiany modelu utraty wartosci na fundusze wiasne i mierniki adekwatnos$ci kapitatowej
reguluje Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 2017/2395 z 12 grudnia 2017 roku zmieniajqce
Rozporzgdzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do rozwigzan przej$ciowych dotyczqcych ztagodzenia wptywu
wprowadzenia MSSF 9 na fundusze wiasne oraz dotyczqcych traktowania jako duze ekspozycje niektorych
ekspozycji wobec podmiotow sektora publicznego denominowanych w walutach innych niz waluty krajowe panstw
cztonkowskich. Zgodnie z tq regulacjg banki mogq stosowac przepisy przejsciowe w zakresie funduszy wtasnych
i powieksza¢ kapitat podstawowy Tier | zwigzany z wdrozeniem nowego modelu utraty wartosci w okresie kolejnych
5 lat od daty 1 stycznia 2018 roku, przy czym wspoétczynnik korygujgcey bedzie malat z okresu na okres.

Grupa Kapitatowa zdecydowata sie na petne zastosowanie przepiséw przejSciowych i roztozenie w czasie wptywu
korekt z tytutu wdrozenia MSSF 9 na fundusze wtasne i mierniki adekwatno$ci kapitatowe;j.

Jednocze$nie zgodnie z wyzej wymienionym Rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady z 12 grudnia 2017
roku Grupa Kapitatowa w przypadku stosowania przepisow przejsciowych jest dodatkowo zobowigzana do
ujawniania wartoéci wyznaczonych przy zatozeniu braku ich stosowania (wartos¢ funduszy wiasnych, warto$é
kapitatu podstawowego Tier |, warto$¢ kapitatu Tier |, tgczny wspotczynnik kapitatowy, wspotczynnik kapitatu
podstawowego Tier |, wspotczynnik kapitatu Tier I, wspotczynnik dzwigni).

W wyniku dostosowania obliczen regulacyjnych wymogoéw kapitatowych, ktore uwzgledniajg rozwigzania
przejsciowe dotyczqce ztagodzenia wptywu wprowadzenia MSSF 9, z 1 stycznia 2018 roku, fundusze wtasne Grupy
Kapitatowej wyliczane dla potrzeb adekwatno$ci kapitatowej wzrosty o ok. 86 milionéw PLN, przy czym w wyniku
korekt z tytutu utraty wartos$ci, wynikajgcych z wdrozenia MSSF9 nastgpit spadek funduszy o ok. 33 miliony PLN
a na skutek korekt dotyczqcych zmian metodologii i wyceny wzrost o ok. 46 miliondw. Réwnocze$nie fundusze
Grupy wzrosty o ok. 72 miliony PLN w zwiqzku z zakonczeniem okresu przejsciowego okre$lonego rozporzqdzeniem
CRR w zakresie usuwania z funduszy witasnych majgcej zastosowanie warto$ci procentowej niezrealizowanych
zyskow na papierach wycenianych do wartosci godziwej (na 31.12.2017 usuwane byto 20% tych zyskow).

Bez uwzglednienia rozwigzan przejSciowych warto$¢ funduszy wtasnych Grupy spadtaby o 555 milionéw PLN,
z czego na skutek korekt z tytutu utraty warto$ci spadtaby o 674 miliony PLN oraz z tytutu korekt dotyczgcych
zmian metodologii i wyceny wzrostaby o 46 milionow PLN, przy réwnoczesnym wzroscie o 72 miliony PLN
wynikajgcym z zakonczenia okresu przejSciowego wskazanego w CRR.

Przetozy sie to na obnizenie tgcznego wspotczynnika kapitatowego Grupy Kapitatowej o 3 punkty bazowe.
W przypadku niezastosowania rozwigzan przejSciowych zwigzanych z MSSF 9 i uwzglednienia petnego wptywu
wdrozenia MSSF 9 tgczny wspotczynnik kapitatowy obnizytby sie o 30 punktow bazowych.
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Zaprezentowany wptyw korekt z tytutu wdrozenia MSSF 9 na adekwatno$¢ kapitatowq zgodnie z naszq najlepszq
wiedzg, jest najlepszym szacunkiem na moment publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4.2.2 MSSF 15 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI

MSSF 15 zastepuje MSR 11 Umowy o budowe, MSR 18 Przychody, KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe, KIMSF 15
Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci, KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientdéw, oraz SKI 31 Przychody -
transakcje barterowe dotyczqce ustug reklamowych.

Podstawowq zasadq jest ujmowanie przychodow w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na
klienta towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktérego jednostka oczekuje
w zamian za te towary lub ustugi. W celu rozpoznania przychodu w odpowiednim momencie i wysokosci, standard
przedstawia pieciostopniowy model analizy polegajgcy na: identyfikacji umowy z klientem i wigzgcego zobowigzania,
nastepnie okre$leniu ceny transakcyjnej, jej odpowiedniej alokacji i rozpoznaniu przychodu w momencie, kiedy
zobowigzanie zostato wypetnione.

Z zakresu standardu wytgczone sq instrumenty finansowe (MSR 39), umowy ubezpieczeniowe (MSSF 4) oraz
transakcje leasingu (MSR 17). Aktualne ujecie ksiegowe przychodéow ze sprzedazy zgodne jest z prezentacjq
wskazang w MSSF 15, w zwiqzku z tym Grupa Kapitatowa uwaza, ze nowy standard nie bedzie miat wptywu na
ujmowanie przychodow z umoéw z klientami w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

4.2.3 MSSF 16 LEASING

Opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajqgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Nowy standard zastqpi obecnie
obowigzujgcy MSR 17 Leasing.

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Gtowng zmiang jest wyeliminowanie klasyfikacji przez
leasingobiorce leasingu na leasing operacyjny i leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu
ksiegowego leasingu. Stosujqc jeden model leasingobiorca jest zobowigzany rozpozna¢ aktywa bedqce przedmiotem
leasingu  w sprawozdaniu  z sytuacji finansowej oraz odpowiadajgce im zobowiqzania, za wuyjqtkiem
krotkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesiecy oraz uméw leasingowych dotyczqcych nieistotnych
kwotowo sktadnikow aktywow. Leasingobiorca jest rowniez zobowigzany rozpozna¢ koszty amortyzacji aktywa
bedqcego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztow odsetek z tytutu zobowigzania leasingowego w rachunku
zyskow i strat.

Leasingodawca kontynuuje klasyfikacje leasingow jako leasing operacyjny lub leasing finansowy oraz ich ujecie
ksiegowe jako dwa oddzielne typy leasingu.

Grupa Kapitatowa uwaza, ze zastosowanie nowego standardu bedzie miato wptyw na ujmowanie, prezentacje,
wycene oraz ujawnienia aktywow bedqcych przedmiotem leasingu operacyjnego oraz odpowiadajgcych im
zobowigzan w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej jako leasingobiorcy.

4.3 NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO NICH, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE | NIE SA
ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

e Zmiany do MSR 12 dotyczqg wyjasnienia sposobu wykazywania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej. Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28
dotyczq sprzedazy lub wniesienia aktywéw przez inwestora do wspélnego przedsiewziecia lub jednostki
stowarzyszonej. Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze wptyw zmian do MSR 12, MSR 28 i MSSF 10 bedzie istotny.
Nie oszacowano jeszcze wptywu zmian do MSSF 4 (powigzanych z MSSF 9) na dziatalno$¢ ubezpieczeniowq
w Grupie Kapitatowej.

e Zmiany w MSR 40 oraz poprawki do MSSF 2014-2016 (MSSF 1, MSR 28) nie bedq miaty wplywu na
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

5. OBJASNIENIE ROZNIC MIEDZY WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI A NINIEJSZYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Brak jest réznic pomiedzy danymi opublikowanymi w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku a danymi zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku prezentowane byty w milionach ztotych z uwzglednieniem jednego miejsca po przecinku.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze zostaty zaokrgglone do miliona ztotych polskich
i wszelkie roznice w stosunku do danych wczesniej opublikowanych mogq wynika¢ z tych zaokrgglen.
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6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAXALNOSCI ORAZ INFORMACJE O OBSZARACH
GEOGRAFICZNYCH

INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA prowadzi dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentoéw oferujgcych
okreslone produkty i ustugi adresowane do okre$lonych grup klientow. Sposdb podziatu segmentow biznesowych
zapewnia spojno$¢ z modelem zarzqdzania sprzedazq i oferowania klientom kompleksowej oferty produktowej
obejmujqgcej zarowno tradycyjne produkty bankowe, jak réwniez bardziej ztozone produkty o charakterze
inwestycyjnym oraz ustugi $wiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Przedstawiona
ponizej nota segmentacyjna jest ujmowana w wewnetrznym systemie sprawozdawczym, tj. informacjach
przekazywanych Zarzgdowi PKO Banku Polskiego SA, stuzgcych do oceny osigganych wynikow oraz alokac;ji
zasobow. Prezentowane ponizej zestawienie wynikéw segmentéow odzwierciedla wewnetrzng strukture organizacyjng
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje trzy podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny
i inwestycyjny oraz centrum transferowe i pozostaty:

1. Segment detaliczny oferuje peten zakres obstugi oso6b prywatnych w ramach bankowosci detalicznej i prywatnej
oraz bankowosci hipotecznej. Ponadto obejmuje transakcje dokonywane z osobami prawnymi, tj. matymi i
$rednimi przedsiebiorstwami. Do produktow i ustug oferowanych klientom tego segmentu nalezq m.in.: rachunki
biezqce, rachunki oszczednosSciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjno-
ubezpieczeniowe, karty kredytowe i debetowe, ustugi bankowosci elektronicznej. W zakresie finansowania
obejmuje kredyty konsumpcyjne, kredyty hipoteczne, w tym oferowane przez PKO Bank Hipoteczny SA, a takze
kredyty gospodarcze dla matych i $rednich przedsiebiorstw, deweloperdw, spoétdzielni i zarzqdcéw nieruchomosci
oraz leasing i faktoring oferowany przez Grupe Kapitatowg PKO Leasing SA. Wyniki segmentu detalicznego
obejmujg ponadto wyniki spotek: PKO TFI SA, PKO BP BANKOWY PTE SA, PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen
SA, PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA, PKO BP Finat Sp. z 0.0. oraz ZenCard Sp. z 0.0.

2. Segment korporacyjny i inwestycyjny obejmuje transakcje dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi
i instytucjami finansowymi. Segment ten obejmuje m.in. nastepujqce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkow
biezgcych i lokat terminowych, przechowywanie papieréow wartosciowych, produkty walutowe i pochodne,
kredyty gospodarcze oraz leasing i faktoring oferowany przez Grupe Kapitatowq PKO Leasing SA. W ramach tego
segmentu PKO Bank Polski SA zawiera réwniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy
finansowania duzych projektow w formie kredytow oraz emisji nieskarbowych papierow wartosciowych. Ponadto
segment obejmuje dziatalno$¢ wiasng, tj. dziatalno$¢ inwestycyjng, dziatalno$¢ maklerskg, transakcje
miedzybankowe, instrumentami pochodnymi i dluznymi papierami warto$ciowymi. Wyniki segmentu
korporacyjnego i inwestycyjnego obejmujq takze wyniki spotek prowadzqcych dziatalno$¢ na Ukrainie, przede
wszystkim KREDOBANK SA oraz prowadzqcych dziatalno$¢ deweloperskq i zarzqdzania nieruchomos$ciami.

3. Centrum transferowe i pozostaty obejmuje wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy,
wynik dtugoterminowych zrédet finansowania, wynik pozycji zaklasyfikowanych do rachunkowosci zabezpieczen
oraz wyniki nieprzypisane do pozostatych segmentéw. Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki
transferowe bazujgce na stopach rynkowych. Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi odbywajq sie na
normalnych, komercyjnych warunkach. Dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne obejmuje emisje papierow
wartosciowych, w tym emisje listbw zastawnych, zobowigzania podporzgdkowane oraz kredyty otrzymane od
instytucji finansowych. W ramach tego segmentu prezentowane sq wyniki spotki PKO Finance AB.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby
dotyczyty one podmiotoéw niepowigzanych - przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych. Transakcje
pomiedzy segmentami odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zasady rachunkowos$ci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowo$ci opisanymi
w nocie 3 niniejszego sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowigzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi
przez segment w dziatalnoSci operacyjnej. WartoSci aktywow i zobowigzan oraz przychodow i kosztow dla
poszczegolnych segmentéw oparte sq o wewnetrzne informacje zarzqdcze. Poszczeg6lnym segmentom przypisano
aktywa i zobowigzania oraz zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody i koszty.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w zakresie prezentacji wyniku oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego, zobowigzania z tytutu biezqcego podatku
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dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie prezentacji sprawozdania
z sytuacji finansowej zostaty ujete na poziomie Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychodéw i wynikéw poszczegdélnych segmentow
operacyjnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku, a takze aktywow i zobowigzan na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku.

ZA ROK ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2017 ROKU

Wynik z tytutu odsetek
Wuynik z tytutu prowizji i optat
Wynik pozostaty
Wynik na operacjach finansowych
Wynik z pozycji wymiany
Przychody z tytutu dywidend
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych
Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci i rezerw
Ogdlne koszty administracyjne, w tym:
amortyzacja
Podatek od niektorych instytucji finansowych
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach
Zysk segmentu brutto
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgeych kontroli
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujqcej

31 GRUDNIA 2017 ROKU

Aktywa

Aktywa niealokowane
Suma aktywow
Zobowigzania
Zobowigzania niealokowane
Suma zobowigzan

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment
SIS korporacuyjn
detaliczny .. P Y .g
i inwestycyjny
6975 1403
2373 602
449 448
5 46
213 197
- 12
205 219
26 (26)
(1085) (535)
(4767) (881)
(727) (117)
(710) (251)
3235 786
3235 786

transferowe

Dziatalno$¢ og6tem
Grupy Kapitatowej
PKO Banku
Polskiego SA
228 8 606
(6) 2969
91 988
3 54
42 452
- 12
46 470
- (1620)
(136) (5784)
- (844)
29 (932)
- 22
206 4249
- (1 140)
- 5
206 3104

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ og6tem

Segment EE?::)T':'[cgjny transferowe Grupy Kapitatowej
detaliczny s PKO Banku
Polskiego SA
161 380 128 151 5612 295143
- - - 1769
161 380 128 151 5612 296 912
172 240 59 181 28 611 260 032
- - - 624
172 240 59 181 28 611 260 656
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Dziatalno$¢ kontynuowana

ZA ROK ZAKONCZONY S Dziatalno$¢ ogotem
31 GRUDNIA 2016 ROKU Segment egment  Centrum Grupy Kapitatowej
. korporacyjny  transferowe
detaliczny i inwestycyjny i pozostaty PKO Banky
Polskiego SA
Wuynik z tytutu odsetek 6 585 1203 (33) 7755
Wynik z tytutu prowizji i optat 2141 555 (3) 2693
Wynik pozostaty 357 524 461 1342
Wynik na operacjach finansowych 10 102 398 510
Wynik z pozycji wymiany 266 175 62 503
Przychody z tytutu dywidend - 10 - 10
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 55 263 1 319
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 26 (26) - -
Wyﬂlk]Z't'gtUJ{U odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty (1088) (535) i (1623)
wartosci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne, w tym: (4 685) (905) - (5 590)
amortyzacja (706) (95) - (801)
Podatek od niektorych instytucji finansowych (606) (228) 5 (829)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i i i i 35
wspolnych przedsiewzieciach
Zysk segmentu brutto 2704 614 430 3783
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - (907)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujqcych kontroli - - - 2
ngk. ngtto Przgpada;ch na akcjonariuszy jednostki 2704 614 430 5874
dominujqcej
Dziatalno$¢ kontynuowana
Segment Centrum Dziatalno$¢ ogétem
31 GRUDNIA 2016 ROKU Segment . Grupy Kapitatowej
. korporacyjny  transferowe
detaliczny i inwestycyjny | pozostaly PKO Banku
Polskiego SA
Aktywa 157 417 122 296 4071 283 784
Aktywa niealokowane - - - 1789
Suma aktywow 157 417 122 296 4071 285573
Zobowigzania 168 476 48 899 35293 252 668
Zobowigzania niealokowane - - - 336
Suma zobowiqgzan 168 476 48 899 35293 253 004

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

Jako uzupetniajgcy, Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat na obszary geograficzne. Dziatalnos$¢
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie
Ukrainy przez Grupe Kapitatowg KREDOBANK SA, "Inter-Risk Ukraina" Spotke z dodatkowq odpowiedzialno$ciqg
i Finansowq Kompanie "Prywatne Inwestycje" Sp. z o0.0., jak rowniez na terenie Szwecji przez spotki zalezne: PKO
Finance AB oraz PKO Leasing Sverige AB, na terenie Irlandii przez spotke zalezng: ROOF Poland Leasing 2014 DAC, na
terenie Republiki Federalnej Niemiec przez oddziat korporacyjny PKO Banku Polskiego SA (PKO Bank Polski
Niederlassung Deutschland) oraz przez oddziat korporacyjny na terenie Republiki Czeskiej. Dla celow prezentacyjnych
wyniki spotek prowadzqcych dziatalno$¢ na terenie Szwecji oraz wyniki oddziatow dziatajgcych na terenie Niemiec
i Czech, ktore z punktu widzenia skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nie sq znaczqce, ujeto
w segmencie Polska.
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ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Wuynik z tytutu odsetek

Wuynik z tytutu prowizji i optat
Wuynik pozostaty

Ogodlne koszty administracyjne

Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Podatek od niektorych instytucji finansowych

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach

Zysk brutto

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujqcej

31 GRUDNIA 2017 ROKU

Aktywa, w tym:
niefinansowe aktywa trwate
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz naleznos¢ z tytutu
biezqcego podatku dochodowego

Zobowiqgzania

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Wynik z tytutu odsetek

Wuynik z tytutu prowizji i optat
Wynik pozostaty

Ogolne koszty administracyjne

Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci i rezerw

Podatek od niektorych instytucji finansowych

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujqcej

31 GRUDNIA 2016 ROKU

Aktywa, w tym:
niefinansowe aktywa trwate
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu
biezqcego podatku dochodowego

Zobowiqgzania

é
Bank Polski
Polska Ukraina Razem
8 453 153 8 606
2915 54 2 969
975 13 988
(5 660) (124) (5784)
(1 595) (25) (1 620)
(932) - (932)
- - 22
4156 71 4249
- - (1 140)
- - 5
4156 71 3104
Polska Ukraina Razem
295 133 1779 296 912
6249 94 6343
1764 5 1769
259 048 1608 260 656
Polska Ukraina Razem
7618 137 7 755
2 649 44 2 693
1340 2 1342
(5 481) (109) (5 590)
(1 589) (34) (1 623)
(829) - (829)
- - 35
3708 40 3783
- - (907)
- - 2
3708 40 2874
Polska Ukraina Razem
283 861 1712 285573
6 685 83 6 768
1780 9 1789
251 444 1560 253 004
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

7. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTUtU ODSETEK

Zasady rachunkowosci

Przychody i koszty z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych powigzanych z kredytami i pozyczkami
Informacje finansowe:

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody i koszty z tytutu odsetek obejmujg odsetki, w tym premie i dyskonto z tytutu instrumentéw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz instrumentow wycenianych do warto$ci godziwej.
W przychodach odsetkowych ujmowane sq m.in. przychody odsetkowe od pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych. W przychodach i kosztach odsetkowych ujmowane sg roéwniez rozliczane w czasie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej optaty i prowizje otrzymane i zaptacone, wchodzgce w sktad wyceny
instrumentu finansowego.

Przychody i koszty z tytutu odsetek ujmowane sq na zasadzie memoriatowej i z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, ktéra dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wptywy oraz ptatnosci dokonywane
w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach w okresie
krotszym, do wartosci netto sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego. Wyliczenie efektywnej stopy obejmuje
wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie i dyskonta
stanowiqgce integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe w przypadku aktywoéw finansowych lub grupy podobnych aktywoéw finansowych, dla ktérych
dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, sq naliczane od warto$ci biezgcej naleznosci (to jest warto$ci
pomniejszonej o odpis aktualizujgcy) przy zastosowaniu pierwotnej stopy procentowej uzytej do zdyskontowania
przysztych przeptywow pienieznych dla celéw oszacowania straty z tytutu utraty wartosci.

W przychodach odsetkowych ujety zostat rowniez efekt rozliczenia wyceny do wartosci godziwej aktywow
finansowych przejetych w ramach potgczen jednostek zaleznych.

PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU SPRZEDAZY PRODUKTOW UBEZPIECZENIOWYCH POWIAZANYCH Z KREDYTAMI
| POZYCZKAMI

Z uwagi na fakt, iz Grupa Kapitatowa oferuje produkty ubezpieczeniowe wraz z kredytami i pozyczkami oraz
produktami leasingowymi i brak jest mozliwosci zakupu w Grupie Kapitatowej identycznego, co do formy prawne;j,
warunkéw i treSci ekonomicznej produktu ubezpieczeniowego bez zakupu kredytu, pozyczki czy produktu
leasingowego, optaty uzyskiwane przez Grupe Kapitatowq z tytutu sprzedazy produktow ubezpieczeniowych
traktowane sq jako integralna cze$¢ wynagrodzenia z tytutu oferowanych instrumentow finansowych.

Otrzymane oraz nalezne Grupie Kapitatowej wynagrodzenie z tytutu oferowania produktéw ubezpieczeniowych dla
produktéw bezposrednio powigzanych zinstrumentami finansowymi jest rozliczane metodq efektywnej stopy
procentowej i ujmowane w przychodzie odsetkowym. Jedynie w czeSci odpowiadajgcej za wykonanie ustugi
posrednictwa wynagrodzenie jest ujmowane w przychodach z tytutu prowizji w momencie sprzedazy produktu
ubezpieczeniowego lub jego odnowienia.

Podziat wynagrodzenia na cze$¢ prowizyjng oraz odsetkowq dokonywany jest w proporcji wartosci godziwej
instrumentu finansowego oraz warto$ci godziwej ustugi posrednictwa w stosunku do sumy obu tych wartosci zgodnie
z modelem wzglednej wartos$ci godziwej uwzgledniajgcym szereg parametrow, w tym m.in. Sredniq efektywnq stope
procentowq instrumentu finansowego, $redni kontraktowy i ekonomiczny (rzeczywisty) okres kredytowania lub
leasingu, $rednig wysoko$¢ sktadki ubezpieczeniowej, okres polisy ubezpieczeniowej, prowizje niezaleznego agenta
ubezpieczeniowego. Wycena warto$ci godziwej instrumentu finansowego opiera sie na podejSciu dochodowym,
opartym na przeliczeniu przysztych przeptywow pienieznych na ich warto$¢ biezqcq przy zastosowaniu stopy
dyskonta, sktadajgcej sie ze stopy wolnej od ryzyka ustalonej w odniesieniu do $redniej z ostatniego roku
kalendarzowego stopy rentownosci obligacji skarbowych o 5-letnich i 10-letnich okresach zapadalno$ci, premii z
tytutu ryzyka ustalonej w odniesieniu do rocznych kosztéw ryzyka kredytowego oraz pozostatej ponad premie za
ryzyko kredytowe, odzwierciedlajqcej wszystkie inne czynniki, ktore uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych
okolicznosciach w wycenie do wartos$ci godziwej.
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Natomiast wycena warto$ci godziwej ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego opiera sie na podej$ciu rynkowym
polegajgcym na wykorzystaniu cen i innych informacji generowanych przez identyczne lub poréwnywalne transakcje
rynkowe.

Koszty bezposrednio zwigzane ze sprzedazq produktow ubezpieczeniowych sq rozliczane w analogiczny sposob do
rozliczania przychodow, tj. jako element zamortyzowanego kosztu instrumentu finansowego lub jednorazowo.

Grupa Kapitatowa dokonuje okresowego oszacowania kwoty wynagrodzenia, ktére bedzie w przysztosci podlegato
zwrotowi w zwiqzku z weze$niejszym zakonczeniem umowy ubezpieczeniowej na podstawie danych historycznych
dotyczqgcych pobranych sktadek i dokonanych zwrotow. Rezerwa na przyszte zwroty alokowana jest do instrumentu
finansowego oraz do ustugi ubezpieczeniowej zgodnie z modelem wzglednej warto$ci godziwe;j.

Grupa Kapitatowa Bank dokonuje weryfikacji prawidtowosci przyjetych parametrow wykorzystywanych w modelu
wzglednej wartosci godziwej oraz wysokosci wspotczynnika rezerwy na zwroty, kazdorazowo po powzieciu
informacji o istotnych zmianach w tym zakresie, nie rzadziej niz raz w roku.

INFORMACJE FINANSOWE

PRZYCHODY Z TYTUtU ODSETEK OD: 2017 2016
kredytow i innych nalezno$ci udzielonych bankom 136 122
kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym: 9182 8 363
od kredytow z rozpoznang utratq wartosci 270 278

inwestycyjnych papieréw wartosciowych 1045 840
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych 322 340
aktywoéw finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do

o L o 191 226
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu z wytqczeniem pochodnych 42 69
instrumentéw finansowych
inne 1 5
Razem 10919 9965
KOSZTY Z TYTULU ODSETEK OD: 2017 2016
zobowigzan wobec bankéw (136) (102)
zobowigzan wobec klientow (1623) (1577)
wtasnej emisji papieréw dtuznych i zobowigzan podporzqgdkowanych (464) (395)
dtuznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (69) (79)
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu z wytqczeniem pochodnych
: ) (11) (33)
instrumentow finansowych
aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do

PP = (10) (24)
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Razem (2313) (2 210)

8. PRZYCHODY | KOSZTY Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z tytutu prowizji i optat ujmuje sie zasadniczo wedtug zasady memoriatu z chwilg wykonania ustugi.
Do przychodéw zaliczane sq jednorazowo optaty pobierane przez Grupe Kapitatowq za wykonanie czynnosci
niezwigzane bezpos$rednio z powstaniem kredytow, pozyczek i innych naleznos$ci, a takze rozliczane liniowo optaty za
Swiadczenie ustug przez Grupe Kapitatowq w okresie dtuzszym niz 3 miesigce. Do przychoddw prowizyjnych zalicza sie
takze optaty iprowizje rozliczane w czasie metodq liniowg, otrzymane od udzielonych kredytow i pozyczek
o nieustalonych harmonogramach przysztych przeptywow pienieznych, dla ktérych nie mozna ustali¢ efektywnej
stopy procentowe;j.
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Zasady rachunkowosci dotyczqce ujecia przychodéw prowizyjnych z tytutu sprzedazy produktow ubezpieczeniowych
powiqgzanych z kredytami i pozyczkami opisane zostaty w nocie Przychody i koszty z tytutu odsetek.

INFORMACJE FINANSOWE

PRZYCHODY Z TYTULU PROWIZ]JI | OPLAT OD:

kart ptatniczych i kredytowych

obstugi rachunkéw bankowych

udzielonych kredytow i pozyczek

obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie)
operacji kasowych

obstugi masowych operacji zagranicznych
dziatalnosci maklerskiej i organizacji emisji
oferowania produktow ubezpieczeniowych
sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowe;j
produktow inwestycyjno-ubezpieczeniowych
zlecen klientowskich

ustug powierniczych

innych

Razem

KOSZTY Z TYTUtU PROWIZJI | OPLAT OD:

dziatalnosSci kartowej

prowizji poniesionych na rzecz podmiotoéw zewnetrznych za sprzedaz produktow
kontroli inwestycji budowlanych i wyceny nieruchomosci

ustug rozliczeniowych

prowizji za ustugi operacyjne bankéw

wysytki SMS

zarzqdzania aktywami

optat poniesionych przez Dom Maklerski

innych’

Razem

2017

1126
858
616
590

98
101
206

94

73
44

101

3918

2016

2017

A~ N N~ A~~~ O
N

AN 2NN~

(949)

2016

1024
879
592
450
103

89
148
31
12
105
44

97

3579

(886)

'm. in. z tytutu obstugi kredytow, obstugi masowych operaciji zagranicznych, centralnego rozliczania transakgji instrumentami pochodnymi, emisji

euroobligacji oraz ustug akwizycyjnych

9. PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody z tytutu dywidend sq ujmowane w dniu ustalenia praw udziatowcow/akcjonariuszy do ich otrzymania.

INFORMACJE FINANSOWE

PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND Z TYTULU:

inwestycyjnych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Razem

2017

12

2016

10
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10. WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WYCENIANYCH DO WARTOSCI GODZIWE])

ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ KLASYFIKACJA

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat zawiera zyski
i straty powstate w wyniku zbycia instrumentow finansowych zaliczonych do aktywoéw/zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (zarébwno przeznaczonych do obrotu jak
i wyznaczonych przy poczqtkowym ujeciu jako wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat) oraz
efekt ich wyceny do wartosci godziwej. W pozycji ujmowana jest rowniez cze$¢ nieefektywna zabezpieczenia
zmienno$ci przeptywow pienieznych dla strategii zabezpieczajgcych, w ktérych instrumentem zabezpieczajgcym sq
kontrakty IRS, a takze zyski i straty na instrumencie zabezpieczajgcym oraz na pozycji zabezpieczanej zwigzane
z zabezpieczanym ryzykiem (zabezpieczenie wartosci godziwej).

INFORMACJE FINANSOWE

WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WYCENIANYCH DO WARTOSCI

GODZIWE) 2017 2016

Instrumenty dtuzne (15)
Instrumenty kapitatowe 2 3
Instrumenty pochodne (w tym nieefektywna czesé zabezpieczenia przeptywow

w

pienieznych) 4 ﬂ
Pozostate, w tym zyski i straty na instrumencie zabezpieczajgcym oraz na pozycji ) 5
zabezpieczanej zwigzane z zabezpieczanym ryzykiem (zabezpieczenie wartosci godziwej)

Razem 8 4

11. WYNIK NA INWESTYCYJNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych zawiera zyski i straty powstate w wyniku zbycia instrumentow
finansowych zaklasyfikowanych do portfela inwestycyjnych papieréw wartosciowych.

INFORMACJE FINANSOWE

WYNIK NA INWESTYCYJNYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH 2017 2016

Kapitatowe papiery wartosciowe' 3 418
Dtuzne papiery warto$ciowe 43 88
Razem 46 506

"W 2016 roku Grupa Kapitatowa rozpoznata zysk z tytutu rozliczenia transakcji Visa w wysokosci 418 milionéw PLN (szczegdtowy opis transakcji
zawarto w nocie ,Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy”).

12. WYNIK Z POZYCJI WYMIANY

ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ KLASYFIKACJA

Wuynik z pozycji wymiany obejmuje dodatnie i ujemne roznice kursowe, zaréwno zrealizowane, jak i niezrealizowane,
wynikajgce z wyceny aktywow i zobowigzan walutowych oraz z wyceny do wartosci godziwej walutowych
instrumentoéw pochodnych (FX forward, FX swap, CIRS oraz opcje walutowe). W pozycji tej ujmowana jest rowniez
cze$¢ nieefektywna zabezpieczenia zmiennosci przeptywoéw pienieznych dla strategii zabezpieczajqcych, w ktérych
instrumentem zabezpieczajgcym sq kontrakty CIRS.
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Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow, pozyczek i innych naleznosci wyrazonych w walutach obcych, ktore sq
tworzone w ztotych, podlegajg aktualizacji wraz ze zmianq warto$ci wyceny aktywow walutowych, na ktore sq
tworzone. Efekt tej aktualizacji ujmowany jest w wyniku z pozycji wymiany.

WYNIK Z POZYCJI WYMIANY 2017 2016
Wunik z pozycji wymiany 452 503
Razem 452 503

13. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACY)NE

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zalicza sie przychody i koszty niezwigzane bezpos$rednio
z dziatalno$ciqg bankowgq. Pozostate przychody operacyjne obejmujg gtownie zyski ze sprzedazy inwestyciji
mieszkaniowych, sprzedazy/likwidacji sktadnikow $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow przejetych
za dtugi, sprzedazy udziatow jednostki zaleznej, otrzymanych odszkodowan, kar, grzywien, przychodoéw z tytutu
dzierzawy/najmu nieruchomosci. Natomiast na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie gtownie straty ze
sprzedazy/likwidacji $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow przejetych za dlugi oraz koszty
przekazanych darowizn.

Do pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych zalicza sie rowniez w spotkach Grupy Kapitatowej odpowiednio
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, jak rowniez koszty ich wytworzenia.

Przychody ze $wiadczenia ustug budowlanych (dziatalno$¢ deweloperska) rozpoznawane sq z zastosowaniem metody
zakonczonego kontraktu, polegajgcej na ujmowaniu w trakcie trwania budowy wszystkich kosztow dotyczqcych
inwestycji mieszkaniowych jako produkcji w toku, natomiast wptat wnoszonych na poczet nabycia lokali jako
przychodow przysztych okresow.

INFORMACJE FINANSOWE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2017 2016

przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug’ 472 313
przychody ze sprzedazy jednostek zaleznych - 77
zyski ze sprzedazy, likwidacji Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 95 86
oraz aktywow do zbycia

otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 22 80
przychody uboczne 27 26
odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne 3 7
inne 91 60
Razem 710 649

"W tym przychody zakoriczonej w Il kwartale 2017 roku inwestycji Neptun Park w kwocie 36 milionéw PLN oraz z tytutu sprzedazy nieruchomosci
w kwocie 32 miliony PLN.
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POZOSTALE KOSZTY OPERACY)NE

koszty sprzedanych produktow i ustug'

straty na sprzedazy, likwidacji Srodkéw trwatych, wartoSci niematerialnych
oraz aktywow do zbycia

koszty przekazanych darowizn

koszty uboczne

inne

Razem

w tym koszty zakonczonej w Il kwartale inwestycji Neptun Park w kwocie 21 milionéw PLN.

Bank Polski

2017

(118)

(21)
(23)
(17)
(61)

(240)

2016

14. WYNIK Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI | REZERW

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci dotyczqce rozpoznania wynikéw z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
i rezerw zostaty opisane dla poszczegblnych pozycji odpowiednio w notach wskazanych w tabeli ponizej.
Na wynik z tytutu odpiséw sktadajq sie utworzenia oraz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

i rezerw.

INFORMAC)E FINANSOWE

WYNIK Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI |
REZERW

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia
Zapasy

Inne naleznosci (inne aktywa)

Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje
Rezerwa na przyszte zobowiqzania (inne rezerwy)

Razem

Nota

26
25
30
30
41

38
38

2017

2016
(24) (52)
(1504) (1504)
(®) 10

(1) (4)
(26) (30)

3 (3)

(37) (48)
(21) 9
(2) (1)

(1 620) (1623)
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15. OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJNE

Zasady rachunkowosci oraz klasyfikacja

Informacje finansowe:

Ogolne koszty administracyjne
Swiadczenia pracownicze
Leasing operacyjny - leasingobiorca

ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ KLASYFIKACJA

SWIADCZENIA
PRACOWNICZE

KOSZTY RZECZOWE

AMORTYZACJA

SKEADKA | WPEATY
NA BANKOWY
FUNDUSZ
GWARANCYJNY

PODATKI | OPLATY

Swiadczenia pracownicze obejmujg obok kosztow wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych
(wtym z tytutu sktadek na $wiadczenia emerytalno - rentowe, ktore szczegétowo opisano
w nocie ,Rezerwy”) takze koszty z tytutu pracowniczego programu emerytalnego stanowigcego
program okre$lonych sktadek oraz programu zmiennych sktadnikbw wynagrodzen oséb
zajmujgcych stanowiska kierownicze, ktérego cze$¢ ujmowana jest jako zobowiqzanie z tytutu
ptatnosci na bazie akeji rozliczonych w $rodkach pienieznych zgodnie z MSSF 2 Ptatnosci
w formie akcji (szczegotowo program zmiennych wynagrodzen zostat opisany w nocie
,Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego PKO Banku Polskiego SA”).

W Banku od 2013 roku dziata Pracowniczy Program Emerytalny (PPE). W ramach PPE (dla
pracownikow, ktorzy przystgpili do Programu) Grupa Kapitatowa nalicza sktadke podstawowq
o wartosci 3% sktadnikobw wynagrodzenia, od ktérych naliczane sq sktadki na ubezpieczenia
spoteczne. Pracownicy majg prawo do zadeklarowania sktadek dodatkowych, ktoére sq
odprowadzane do PPE za posrednictwem pracodawcy i potrgcane sq z wynagrodzenia
pracownika. PPE zarzqdza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Grupa Kapitatowa tworzy réwniez w ciezar kosztow wynagrodzen rezerwe na przyszte
zobowigzania z tytutu odszkodowan i odpraw pienieznych wyptacanych pracownikom,
z ktorymi zostaje rozwigzany stosunek pracy z przyczyn niedotyczqcych pracownikow, a takze
rozliczenia okresowe z tytutu kosztéw przypadajgcych na biezqcy okres, ktére poniesione
zostang w przysztym okresie, w tym premii oraz z tytutu niewykorzystanych urlopow
wypoczynkowych, po uwzglednieniu wszystkich pozostajgcych do wykorzystania zalegtych dni
urlopow.

Ujmuje sie tu nastepujgce pozycje: koszty utrzymania i wynajmu majgtku trwatego, koszty
obstugi informatycznej i telekomunikacyjnej, koszty dziatalno$ci administracyjnej, koszty
promocji i reklamy, ochrony mienia oraz koszty szkolen.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane
sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq liniowg w okresie trwania leasingu.

Zasady amortyzacji szczegbtowo opisano w nocie ,Warto$ci niematerialne i rzeczowe aktywa
trwate”

Zgodnie z interpretacjq KIMSF 21 Optaty publiczne, optaty ponoszone przez Grupe Kapitatowq
na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie zajscia zdarzenia obligujgcego.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa zobligowana byta do wnoszenia sktadek z tytutu optaty
obowigzkowej oraz optaty ostroznosciowej w okresach kwartalnych, w zwigzku z tym koszty
z tego tytutu byty ujmowane w rachunku zyskow i strat kwartalnie.

Poczqwszy od 2017 roku Grupa Kapitatowa wnosi sktadki na fundusz gwarancyjny bankéw
(kwartalnie) i fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow (raz do roku). W przypadku sktadki
na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw obowiqzek wniesienia sktadki powstaje z
1 stycznia danego roku, stqd jej warto$¢ ujeta zostata w kosztach | kwartatu 2017 roku. Sktadki
na fundusz gwarancyjny i przymusowej restrukturyzacji nie stanowiq kosztow uzyskania
przychodow.

Ujmuje sie tu nastepujgce pozycje: podatek od nieruchomosci, wptaty dokonywane na rzecz
Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb  Niepetnosprawnych, optaty komunalne
i administracyjne.
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INFORMACJE FINANSOWE

OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACY)NE

Swiadczenia pracownicze

Koszty rzeczowe

Amortyzacja

Sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG)
Podatki i optaty

Koszty z tytutu dodatkowej sktadki na BFG'

Razem

é

Bank Polski
2017 2016

(2974) (2 836)
(1 409) (1422)
(844) (801)
(401) (438)
(156) (69)
- (24)
(5784) (5 590)

' 28 pazdziernika 2016 roku Grupa Kapitatowa otrzymata od BFG informacje, zgodnie z ktérg Grupa Kapitatowa zobowigzana byta wnies¢
obowigzkowq wptate przeznaczong na wyptate $Srodkéw gwarantowanych z tytutu depozytéw zgromadzonych w Banku Spotdzielczym
w Nadarzynie. 28 pazdziernika 2016 roku BFG opublikowat uchwate nr 308/0GD/2016 Zarzqdu BFG w sprawie realizacji wyptat $rodkow
gwarantowanych deponentom Banku Spoétdzielczego w Nadarzynie oraz powiadomit Grupe Kapitatowqg o konieczno$ci dokonania na rzecz BFG
wptaty 24 miliony PLN do 2 listopada 2016 roku. Grupa Kapitatowa wniosta optate 2 listopada 2016 roku.

Warto$¢ sktadki Grupy Kapitatowej na fundusz gwarancyjny za 2017 rok wynosita 192 miliony PLN, a na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankéw 209 milionéw PLN. Warto$¢ optaty obowigzkowej za 2016 rok wynosita

298 milionow PLN, a z tytutu optaty ostroznosciowej 140 miliondw PLN.

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wynagrodzenia, w tym:

koszty sktadek pracowniczego programu emerytalnego
Ubezpieczenia, w tym:

sktadki na Swiadczenia emerytalne i rentowe
Inne Swiadczenia na rzecz pracownikow

Razem

LEASING OPERACYJNY - LEASINGOBIORCA

2017

(2974)

2016

Koszty leasingu operacyjnego dla leasingobiorcy ujmowane sq w ogdélnych kosztach administracyjnych w pozycji
koszty rzeczowe. Definicje leasingu operacyjnego spetniajg m.in. umowy najmu i dzierzawy zawierane przez Grupe
Kapitatowq w ramach normalnej dziatalno$ci operacyjnej. Wszystkie umowy zawierane sq na warunkach rynkowych.

Optaty leasingowe i subleasingowe ujete jako koszt danego okresu w 2017 roku wyniosty 249 milionéw PLN

(w 2016 roku wyniosty 263 miliony PLN).

tACZNA KWOTA PRZYSZEYCH OPLAT LEASINGOWYCH Z TYTURU
NIEODWOLALNEGO LEASINGU OPERACYJNEGO

Dla okresu:
do 1 roku
od 1 roku do 5 lat
powyzej 5 lat

Razem

31.12.2017 31.12.2016
209 243
383 449
95 140
687 832
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16. PODATEK OD NIEKTORYCH INSTYTUC)I FINANSOWYCH

1 lutego 2016 roku weszta w zycie ustawa z 15 stycznia 2016 roku o podatku od niektérych instytucji finansowych,
ktéora objeta m.in. banki oraz zaktady ubezpieczen. Podstawe opodatkowania stanowi nadwyzka sumy aktywoéw
podmiotu ponad 4 miliardy PLN, w przypadku bankéw wynikajgca z zestawienia obrotéw i sald na koniec kazdego
miesigca. Banki sq uprawnione do pomniejszenia podstawy opodatkowania m.in. o warto$¢ funduszy wtasnych, a
takze warto$¢ skarbowych papieréw wartosciowych. Dodatkowo banki obnizajg podstawe opodatkowania o warto$¢
aktywéw nabytych od NBP, stanowigcych zabezpieczenie kredytu refinansowego udzielonego przez NBP. Stawka
podatku dla wszystkich podatnikéw wynosi 0,0366% miesiecznie, a podatek jest ptacony miesiecznie do 25 dnia
miesigca nastepujgcego po miesiqcu, ktoérego dotyczy. Podatek po raz pierwszy zostat zaptacony za luty 2016 roku.
Zaptacony podatek nie stanowi kosztu uzyskania przychodu w podatku dochodowym od o0s6b prawnych.

2017 2016
Podatek od niektorych instytucji finansowych, z tego:
PKO Bank Polski SA (894) (820)
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA (5) (4)
PKO Bank Hipoteczny SA (32) (4)
PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA (1) (1)
Razem (932) (829)

17. PODATEK DOCHODOWY

Zasady rachunkowosci

Informacje finansowe:
Obcigzenie podatkowe
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podatek dochodowy ujmowany jest jako podatek biezqcy oraz podatek odroczony. Podatek dochodowy biezgcy
ujmowany jest w rachunku zyskow i strat. Podatek dochodowy odroczony w zalezno$ci od zrodta pochodzenia réznic
przejsciowych ujmowany jest w rachunku zyskow i strat lub w innych dochodach catkowitych.

PODATEK BIEZACY

Podatek dochodowy biezqcy obliczany jest na podstawie zysku ksiegowego brutto skorygowanego o przychody,
ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie sq zaliczane do przychodéw podatkowych, przychody podatkowe
niebedqgce przychodami ksiegowymi, koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow i koszty podatkowe
niebedgce kosztami ksiegowymi, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa podatkowego. Pozycje te obejmujq gtownie
przychody i koszty z tytutu odsetek naliczonych do otrzymania i zaptacenia, odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
oraz rezerwy na zobowigzania pozabilansowe.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Podatek dochodowy odroczony ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy warto$cig podatkowq aktywow
i zobowiqzan a ich warto$ciq bilansowg dla celéw raportowania finansowego. Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zmiana
stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku dochodowego odroczonego zaliczana jest do obowigzkowych obcigzen
wyniku finansowego z wyjgtkiem skutkéw wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wyceny
instrumentoéw zabezpieczajgcych oraz zyskow i strat aktuarialnych odnoszonych na inne dochody catkowite,
w przypadku ktérych zmiany stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku dochodowego odroczonego sq rozliczane z
innymi dochodami catkowitymi. Przy ustalaniu podatku dochodowego odroczonego uwzglednia sie warto$¢ aktywow
i rezerw na odroczony podatek na poczqgtek i koniec okresu sprawozdawczego.

Warto$¢ bilansowa sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana kazdorazowo na koniec
okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa wykorzystana, przyjmujqc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiqzujqce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktorych obowiqzywanie w przysztosci jest
pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Grupa Kapitatowa dla spoétek dziatajgcych na terytorium Polski stosuje dla odroczonego podatku dochodowego
stawke podatkowq w wysokosci 19%, dla spotek dziatajgcych na terytorium Ukrainy w wysokosci 18%, a dla spotek
dziatajgcych na terytorium Szwecji w wysokosci 22%.

Grupa Kapitatowa kompensuje ze sobq aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiqgzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

INFORMACJE FINANSOWE
OBCIAZENIE PODATKOWE

2017 2016
Biezgce obcigzenie podatkowe (1 264) (1243)
Odroczony podatek dochodowy 124 336
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (1 140) (907)
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych (141) 130
Razem (1281) (777)

Spotki Grupy Kapitatowej sq podatnikami podatku dochodowego od os6b prawnych. Warto$¢ ustalonego biezqcego
zobowiqzania Spoétek przekazywana jest na rzecz wrasciwych dla nich miejscowo urzedéw administracji podatkowe;j.

Ostateczne uregulowanie zobowigzania poszczeg6lnych Spotek Grupy Kapitatowej z tytutu podatku dochodowego od
0sOb prawnych za 2017 rok nastgpi z zachowaniem terminéw przewidzianych przepisami wtasciwego dla nich prawa
podatkowego.

UZGODNIENIE EFEKTYWNE] STOPY PODATKOWE])

2017 2016
Zysk brutto 4249 3783
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce (19%) (807) (719)
Efekt innych stawek podatkowych jednostek zagranicznych 1 -
Whptyw trwatych réznic pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem
(349) (238)

dochodowym, w tym:

Podatek od niektorych instytucji finansowych (177 (158)

Sktadki na BFG (76) (26)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom niestanowigce (61) (18)

kosztow uzyskania przychodow

Utworzenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki stowarzyszone i (5) (5)

wspdlne przedsiewziecia niestanowigcego kosztow uzyskania przychodéw

Pozostate roznice (30) (31)
Wptyw innych roznic pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym, 15 50
w tym ulga na nowe technologie i darowizny
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (1 140) (907)
Efektywna stopa podatkowa 26,83% 23,98%
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W mysl zasad dotyczqcych przedawnienia zobowigzan podatkowych, kontrola prawidtowosci rozliczen z tytutu
podatkow moze by¢ przeprowadzona w okresie 5 lat liczgc od konca roku, w ktérym uptyngt termin ztozenia
odpowiedniej deklaracji podatkowej.

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO NETTO

REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31122016 Rochunek Inne dochody |34 15 5017
zyskow i strat  catkowite
Odsetki naliczone od naleznosci (kredytow) 239 (15) - 224
Odsetki skapitalizowane od kredytow mieszkaniowych 118 (12) - 106
Odsetki od papieréw warto$ciowych 43 19 - 62
Wycena papieréw warto$ciowych 5 (55) 58 8
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 2 6 - 8
Ro6znica pomiedzy wartosciq bilansowq i podatkowq
. . e . 351 (18) - 333
rzeczowego majqgtku trwatego i wartosci niematerialnych
Koszty zaptacone z gory 70 50 - 120
Dodatnie réznice kursowe - 18 - 18
Pozostata warto$¢ dodatnich réznic przejsciowych 2 2 - 4
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 830 (5) 58 883
AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO
Odsetki naliczone od zobowigzan 110 6 - 116
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 184 (29) 1 156
Wycena papieréw wartosciowych 135 (51) (84) -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 91 3 - 94
Odpisy z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych 720 15 - 735
Prowizje do rozliczenia w czasie metodq liniowq i efektywnq 667 38 . 705
stopq procentowqg
Rezerwa na koszty do poniesienia 45 (4) - 41
Strata podatkowa 15 1 - 16
Ro6znice kursowe 14 (13) - 1
Roéznica pomiedzy wartosciq bilansowq i podatkowq
rzeczowego majqgtku trwatego i wartosci niematerialnych, 575 148 - 723
w tym przedmiotu leasingu
Pozostata warto$¢ ujemnych réznic przejsciowych 22 5 - 27
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2578 119 (83) 2614
tqczny efekt réznic przejsciowych 1748 124 (141) 1731
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji 31 36
finansowej)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji 1779 1767
finansowej)
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18. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

ZYSK NA AKCJE

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w okresie (w min)

Zysk przypadajgcy na jedng akcje (w PLN na akcje)

(&

Bank Polski

2017

2016

3104 2874
1250 1250

2,48 2,30

Zarowno w 2017 roku, jak i w 2016 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce zysk przypadajgcy na jedng
akcje. W zwigzku z powyzszym warto$¢ rozwodnionego zysku przypadajgcego na jednq akcje pokrywa sie z wartos$cig

podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC]I
FINANSOWE]J

19. KASA, SRODKI W BANKU CENTRALNYM
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pozycja ,Kasa, $rodki w Banku Centralnym” obejmuje gotéwke ujmowang w wartosci nominalnej oraz $rodki na
rachunku biezgcym i lokaty w Banku Centralnym wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty obejmujgcej réwniez
ewentualne odsetki od tych $rodkow.

INFORMACJE FINANSOWE

KASA, SRODKI W BANKU CENTRALNYM 31.12.2017 31.12.2016

Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 11172 7460
Gotowka 4673 4185
Lokaty w Banku Centralnym 1965 1680
Razem 17 810 13325

Grupa Kapitatowa moze wykorzystywaé w ciggu dnia $rodki na rachunkach rezerwy obowigzkowej do biezqcych
rozliczen pienieznych na podstawie dyspozycji ztozonej do Narodowego Banku Polskiego, musi jednak zapewnié¢
utrzymanie $redniego miesiecznego salda na tym rachunku w odpowiedniej wysokosci wynikajgcej z deklaraciji
rezerwy obowigzkowe;j.

Srodki na rachunku rezerwy obowigzkowej sq oprocentowane w wysokosci 0,9 stopy referencyjne;.
Na 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku oprocentowanie to wynosito 1,35%.

20. NALEZNOSCI OD BANKOW
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci od bankéw sq to aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartos$ci, za wyjgtkiem $rodkow
pienieznych w drodze, ktére wycenia sie w wartosci nominalnej. Jezeli dla naleznosci nie mozna ustali¢ harmonogramu
przysztych przeptywdw pienieznych, a wiec takze ustali¢ efektywnej stopy procentowej, nalezno$¢ wycenia sie wedtug
kwoty wymaganej zaptaty.

Zakupione papiery wartoSciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy ujmuje sie jako naleznosci od bankéw jesli
kontrahentem jest bank. Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Roznica miedzy cenq zakupu i odkupu (sprzedazy) jest traktowana odpowiednio jako przychod odsetkowy i rozliczana
jest w czasie trwania umowy z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

INFORMACJE FINANSOWE

NALEZNOSCI OD BANKOW 31.12.2017 31.12.2016

Lokaty w bankach 3710 3 846
Rachunki biezqce 1470 784
Udzielone kredyty i pozyczki 51 50
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy - 661
Srodki pieniezne w drodze 2 4
Razem brutto 5233 5345
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci - -
Razem netto 5233 5345
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NALEZNOSCI OD BANKOW - EKSPOZYCJA GRUPY KAPITALOWEJ NA RYZYKO Zaangazowanie

KREDYTOWE 31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosSci, nieprzeterminowane 5233 5345

Razem brutto 5233 5345

Razem netto 5233 5345

21. AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU Z WY{ACZENIEM POCHODNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Grupa Kapitatowa klasyfikuje do tej kategorii instrumenty finansowe nabywane lub zaciggniete gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, tzw. portfel handlowy Grupy Kapitatowej oraz instrumenty w portfelu
Domu Maklerskiego. Sq one wyceniane w warto$ci godziwej zarobwno na moment poczqgtkowego ujecia, jak i w czasie
pozniejszej wyceny, a skutki tej wyceny sq odnoszone do rachunku zyskéw i strat. Grupa Kapitatowa do aktywow
przeznaczonych do obrotu zalicza réwniez instrumenty pochodne (prezentowane w odrebnej nocie) z wytqczeniem
instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych do rachunkowosci zabezpieczen.

INFORMACJE FINANSOWE

AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU Z WYtACZENIEM

POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 31.12.2017 31.12.2016

Dtuzne papiery warto$ciowe 405 312
obligacje skarbowe PLN 151 186
obligacje skarbowe walutowe 138 6
obligacje komunalne PLN 23 42
obligacje korporacyjne PLN 92 76
obligacje korporacyjne walutowe 1

Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 19 11

Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akgji, prawa poboru 7

Razem 431 326

W pozycji obligacje skarbowe PLN i walutowe ujmowane sq obligacje Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE WEDtUG TERMINOW ZAPADALNOSCI

(W WARTOSCI BILANSOWE]) 31.12.2017 31.12.2016

do 1 miesigca 9 20
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4 -
powyzej 3 miesiecy do 1 roku 48 65
powyzej 1 roku do 5 lat 260 115
powyzej 5 lat 84 112
Razem 405 312
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22. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Zasady rachunkowosci
Szacunki i oceny
Informacje finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Rodzaje kontraktéw
Wartosci nominalne instrumentéw bazowych na 31.12.2017 roku
Wartosci nominalne instrumentéw bazowych na 31.12.2016 roku
Kalkulacje szacunkéw

ZASADY RACHUNKOWOSCI

W ramach swojej dziatalnosci Grupa Kapitatowa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe stuzqce do celéw
zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig. NajczesSciej wykorzystywanymi instrumentami
pochodnymi w dziatalnosci Grupy Kapitatowej sq: IRS, CIRS, FX Swap, opcje, comodity swap, FRA, Forward i Futures.
Pochodne instrumenty finansowe ujmowane sqg w warto$ci godziwej poczqwszy od dnia zawarcia transakcji.
Instrument pochodny jest prezentowany w pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe” jako aktywo, jesli jego wartos¢
godziwa jest dodatnia albo zobowigzanie jezeli jego warto$¢ godziwa jest ujemna.

Grupa Kapitatowa zalicza zmiany warto$ci  godziwej instrumentéw pochodnych niezakwalifikowanych
do rachunkowosci zabezpieczen oraz wynik z rozliczenia tych instrumentéw do wyniku na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat albo do wyniku z pozycji wymiany, w zaleznosci
od rodzaju instrumentu.

WBUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

W zakresie wbudowanych instrumentéw pochodnych Grupa Kapitatowa dokonuje oceny, czy dana umowa zawiera
wbudowany instrument pochodny na moment przystgpienia do umowy. Ponowna ocena jest dokonywana jedynie
wtedy, gdy nastgpig zmiany w umowie istotnie wptywajgce na wynikajgce z niej przeptywy pieniezne. Instrumenty
pochodne podlegajgce wydzieleniu z uméw zasadniczych i osobnemu ujeciu w ksiegach rachunkowych wyceniane sq
wedtug wartosci godziwej. Wycena prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pochodne
instrumenty finansowe”. Zmiany w wycenie do warto$ci godziwej instrumentow pochodnych odnoszone sq do
rachunku zyskow i strat do pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartos$ci godziwej” lub
,Wynik z pozycji wymiany”.

SZACUNKI | OCENY

Warto$¢ godziwg nieopcyjnych instrumentow pochodnych wyznacza sie stosujgc modele wyceny bazujqcej
na zdyskontowanych przeptywach pienieznych mozliwych do otrzymania z danego instrumentu finansowego.
Opcje wyceniane sq przy uzyciu modeli wyceny opcji. Zmienne oraz zatozenia uzywane do wyceny obejmujg, w miare
dostepnosci, dane pochodzqce z mozliwych do obserwacji rynkow.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych uwzglednia wtasne ryzyko kredytowe DVA (debit value adjustment), jak
i ryzyko kredytowe kontrahenta CVA (credit value adjustment). Proces kalkulacji korekt CVA i DVA obejmuje wybor
metody wyznaczenia spreadu na ryzyko kredytowe kontrahenta lub Grupy Kapitatowej (np. metoda ceny rynkowej
oparta na ptynnych notowaniach cen instrumentéow dtuznych wyemitowanych przez kontrahenta, metoda spreadu
implikowanego z kontraktow Credit Default Swap), oszacowanie prawdopodobienstwa niewyptacalnosci kontrahenta
lub Grupy Kapitatowej oraz stopy odzysku, a takze wyliczenie wysokosci korekt CVA i DVA.

Stosowane przez Grupe Kapitatowq techniki wyceny nieopcyjnych instrumentow pochodnych opierajq sie na
krzywych dochodowosci konstruowanych na podstawie dostepnych danych rynkowych (stawki depozytow na rynku
miedzybankowym, kwotowania transakgji IRS).

INFORMACJE FINANSOWE

31.12.2017 31.12.2016
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajgce 887 204 382 1135
Pozostate instrumenty pochodne 1711 2 536 2519 3063
Razem 2598 2740 2901 4198
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RODZAJ KONTRAKTOW
Aktywa Zobowigzania  |Aktywa Zobowigzania

IRS 965 1420 1387 2098

CIRS 874 229 570 1391

FX Swap 161 380 205 164

Opcje 254 250 450 341

Comodity swap 129 128 97 96

FRA 1 1 2 2

Forward 206 324 177 106

Futures 7 8 - -

Inne 1 - 13 -

Razem 2598 2740 2901 4198

WARTOSCI NOMINALNE INSTRUMENTOW BAZOWYCH (RAZEM SPRZEDAZ | KUPNO) NA 31.12.2017 ROKU WG TEMINOW ZAPADALNOSCI

o p(?wgzej 1 pgwgzej 3 powyzej 1 powyte] 5
do 1 miesigca  miesiqca miesiecy roku lat Razem
do 3 miesiecy  do 1 roku do 5 lat

Transakcje stopy procentowej

Opcje Cap Floor Collar Swaption - 154 442 131 727
Zakup - 43 221 65 329
Sprzedaz - - 111 221 66 398

IRS 12 302 21058 73654 161954 29028 297 996
Zakup 6151 10529 36 827 80977 14514 148 998
Sprzedaz 6151 10 529 36 827 80977 14514 148 998

FRA 1663 1000 8 400 500 - 11563
Zakup 1352 - 3300 250 - 4902
Sprzedaz 3N 1000 5100 250 - 6661

Futures na stope procentowq - 1 4 2 - 7
Zakup - 1 3 2 - 6
Sprzedaz - - 1 - - 1

Transakcje kapitatowymi papierami warto$ciowymi

Opcje equity 98 82 185 82 - 447
Zakup 49 41 93 41 - 224
Sprzedaz 49 41 92 41 - 223

Transakcje walutowe (FX)

Forward 5557 5482 9859 6294 4 27196
Zakup walut 2776 2742 4904 3097 3 13522
Sprzedaz walut 2781 2740 4955 3197 1 13 674

FX swap 32246 7167 2435 1227 - 43075
Zakup walut 16102 3512 1218 627 - 21459
Sprzedaz walut 16 144 3655 1217 600 - 21616

CIRS - - 2365 40 544 26 355 69 264
Zakup walut - 1178 21676 15 486 38 340
Sprzedaz walut - - 1187 18 868 10 869 30924

Opcje walutowe 2100 8579 29 007 3620 - 43 306
Zakup walut 973 4381 15 380 1839 - 22573
Sprzedaz walut 1127 4198 13627 1781 - 20733

Transakcje metalami szlachetnymi i towarami 1138 1332 1403 667 - 4 540
Zakup 569 666 702 334 - 2211
Sprzedaz 569 666 701 333 - 2 269

Inne 946 - - 10 - 956
Zakup 5 10 15
Sprzedaz 941 - 941

Razem instrumenty pochodne 56 050 44701 127466 215342 55518 499 077
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WARTOSCI NOMINALNE INSTRUMENTOW BAZOWYCH (RAZEM SPRZEDAZ | KUPNO) NA 31.12.2016 ROKU WG TEMINOW ZAPADALNOSCI

o po.wg.zej 1 p(?wg!ze] 3 powyzej 1 powyej 5
do 1 miesigca  miesigca miesiecy roku lat Razem
do 3 miesiecy  do 1 roku do 5 lat

Transakcje stopy procentowej

Opcje Cap Floor Collar Swaption - 259 - 916 148 1323
Zakup - - - 458 74 532
Sprzedaz - 259 - 458 74 91

IRS 5974 18 137 121272 164 764 37810 347 957
Zakup 2987 9069 60 636 82 382 18 905 173979
Sprzedaz 2987 9068 60 636 82 382 18 905 173978

FRA - - 18 477 1250 - 19 727
Zakup - - 7087 500 - 7587
Sprzedaz - - 11390 750 - 12140

Futures na stope procentowq - 1 400 - - 401
Zakup - - 400 - - 400
Sprzedaz - 1 - - - 1

Transakcje kapitatowymi papierami warto$ciowymi

Futures equity 15 - - - - 15
Zakup 8 - - - - 8
Sprzedaz 7 - - - - 7

Opcje equity - 57 202 31 - 630
Zakup - 55 127 133 - 315
Sprzedaz - 2 75 238 - 315

Transakcje walutowe (FX)

Forward 5921 3678 9113 4 651 6 23 369
Zakup walut 2972 1832 4553 2297 6 11 660
Sprzedaz walut 2949 1846 4 560 2354 - 11709

FX swap 23 608 5908 8 404 1563 - 39 483
Zakup walut 11818 2962 4214 795 - 19789
Sprzedaz walut 11790 2946 4190 768 - 19 694

CIRS 3605 2550 1722 22 348 10 577 40 802
Zakup walut 1734 1275 861 10 687 6508 21065
Sprzedaz walut 1871 1275 861 11 661 4069 19 737

Opcje walutowe 990 1957 2111 4473 - 28 531
Zakup walut 613 1062 10 762 2506 - 14 943
Sprzedaz walut 377 895 10 349 1967 - 13 588

Transakcje metalami szlachetnymi i towarami 997 512 1027 863 - 3399
Zakup 499 256 514 432 - 1701
Sprzedaz 498 256 513 431 - 1698

Inne 2079 - - 7 - 2086
Zakup - - - 7 - 7
Sprzedaz 2079 - - - - 2079

Razem instrumenty pochodne 43189 33059 181728 201 206 48 541 507 723

KALKULACJA SZACUNKOW

Grupa Kapitatowa przeprowadzita symulacje w celu ustalenia mozliwego wptywu zmian krzywych dochodowosci na
wycene transakgji.

SZACUNKOWA ZMIANA WYCENY PRZY 31122017 3112.2016
PRZESUNIECIU ROWNOLEGEYM KRZYWYCH

DOCHODOWOSCI: scenariusz +50bp  scenariusz -50bp  |scenariusz +50bp  scenariusz -50bp
IRS (83) 84 (119) 121
CIRS (117) 120 (88) 91
pozostate instrumenty 7 (7) (4) 4
Razem (193) 197 (211) 216

Na 31 grudnia 2017 roku warto$¢ korekty z tytutu CVA i DVA wynosita 2 miliony PLN (na 31 grudnia 2016 roku
7 milionow PLN).
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23. POCHODNE INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE

Zasady rachunkowosci
Rodzaje strategii zabezpieczajqcych stosowanych przez Grupe Kapitatowq
Informacje finansowe
Warto$¢ bilansowa instrumentow zabezpieczajqcych
Warto$¢ nominalna instrumentow zabezpieczajgcych w podziale na terminy do realizacji na 31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ nominalna instrumentow zabezpieczajgcych w podziale na terminy do realizacji na 31 grudnia 2016 roku
Zmiana innych dochodéw catkowitych z tytutu zabezpieczen przeptywédw pienieznych oraz nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia
przeptywow pienieznych
Zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym oraz na pozycji zabezpieczanej zwigzane z zabezpieczanym ryzykiem
Kalkulacje szacunkéw

ZASADY RACHUNKOWOSCI

STOSOWANIE RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN
Rachunkowos$¢ zabezpieczen stosowana jest przez Grupe Kapitatowq, gdy spetnione sq wszystkie ponizsze warunki:

1) w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiqzanie zabezpieczajqce,
jak rowniez cel zarzqdzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia,

2) oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne,

3) planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé
ryzyku zmienno$ci przeptywow pienieznych, ktére w rezultacie mogq wptywac na rachunek zyskow i strat,

4) efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

5) zabezpieczenie jest na biezqco oceniane i stwierdza sie jego wysokq efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Na 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen wartosci godziwej, natomiast na
31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie stosowata takiego zabezpieczenia.

ZAPRZESTANIE STOSOWANIA RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN:

e INSTRUMENT ZABEZPIECZAJACY WYGASA, ZOSTAJE SPRZEDANY, ROZWIAZANY LUB WYKONANY - skumulowane zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezpos$rednio na inne dochody catkowite przez
okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w innych dochodach
catkowitych az do momentu zaj$cia planowanej transakgji,

e  ZABEZPIECZENIE PRZESTAJE SPEXNIAC KRYTERIA RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN - skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezpos$rednio na inne dochody catkowite przez okres,
w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w innych dochodach catkowitych
az do momentu zaj$cia planowanej transakgji,

e  ZAPRZESTANO OCZEKIWAC REALIZAC)I PLANOWANEJ TRANSAKCJI - skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezpos$rednio na inne dochody catkowite przez okres, w ktérym
zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat,

e  UNIEWAZNIENIE POWIAZANIA ZABEZPIECZAJACEGO - skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na inne dochody catkowite przez okres, w ktorym zabezpieczenie
byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w innych dochodach catkowitych, az do momentu zaj$cia
planowanej transakgiji.

ZABEZPIECZENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiany warto$ci godziwej pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego wyznaczonego jako zabezpieczenie
przeptywodw pienieznych ujmowane sq bezposrednio w innych dochodach catkowitych w czesci stanowiqgcej
efektywnq cze$¢ zabezpieczenia. Cze$¢é nieefektywnq zabezpieczenia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji
»Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej” lub ,Wynik z pozycji wymiany”.

Kwoty odniesione bezposrednio na inne dochody catkowite przenoszone sq do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie lub okresach, w ktérych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na rachunek zyskow i strat.
Odsetki i roznice kursowe wykazywane sq w rachunku zyskow i strat odpowiednio w pozycjach ,Wynik z tytutu
odsetek” oraz ,Wynik z pozycji wymiany”.
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Testy efektywnosci obejmujg wycene transakcji zabezpieczajgcych, po pomniejszeniu o warto$¢ odsetek naliczonych
oraz roznice kursowe od nominatu transakcji zabezpieczajqcych (w przypadku transakgji CIRS).

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow
efektywnosci. Testy wykonywane sq z czestotliwo$ciq miesieczng.

ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWE])

Zmiany warto$ci godziwej pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego wyznaczonego jako zabezpieczenie wartosci
godziwej ujmowane sq w pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej”
z wytqczeniem komponentu odsetkowego. Komponent odsetkowy prezentuje sie w tej samej linii, co przychody
odsetkowe z tytutu pozycji zabezpieczanej, tj. w pozycji ,Wynik z tytutu odsetek”. Zmiane korekty wyceny do wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej ujmuje sie w pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci
godziwej”.

Testy efektywnosci obejmujg wycene transakcji zabezpieczajgcych, po pomniejszeniu o warto$¢ odsetek naliczonych.

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow
efektywnosci. Testy wykonywane sq z czestotliwo$ciq miesieczng.

RODZAJE STRATEGII ZABEZPIECZAJACYCH STOSOWANYCH PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

STRATEGIA 1 ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH W CHF ORAZ
LOKAT NEGOCJOWANYCH W PLN, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH ORAZ RYZYKA
KURSOWEGO, Z WYKORZYSTANIEM TRANSAKC]I CIRS

OPIS RELACJI eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywdw pienieznych generowanych przez kredyty

ZABEZPIECZAJACE) w CHF o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian
referencyjnych stop procentowych w CHF i PLN oraz zmian kursu walutowego CHF/PLN
z wykorzystaniem transakcji CIRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ZABEZPIECZANE RYZYKO  ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

INSTRUMENT transakcje CIRS, w ktérych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHEF,
ZABEZPIECZAJACY a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio
w CHF oraz PLN

Pozvcja zaBEzPIECZANA  portfel  kredytow hipotecznych o zmiennym  oprocentowaniu  w CHF i portfel
krotkoterminowych lokat negocjowanych, tgcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie
prawdopodobienstwo wystgpienia)

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwaé wywarcia przez nie wptywu na wyniki: styczen 2018 roku - pazdziernik 2026 roku
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STRATEGIA 2

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW W PLN O ZMIENNYM
OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH, Z WYKORZYSTANIEM
TRANSAKCJI IRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel
kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop
procentowych z wykorzystaniem transakcji IRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko stopy procentowej

transakcje IRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope WIBOR
3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty

PozyC)A ZABEZPIECZANA  portfel kredytéw w PLN indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 3M

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwaé wywarcia przez nie wptywu na wyniki: styczen 2018 roku - grudzien 2021 roku

STRATEGIA 3

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW W CHF O ZMIENNYM
OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH, Z WYKORZYSTANIEM
TRANSAKC]I IRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POzZYCJA
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmiennos$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel kredytow
w CHF o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych
z wykorzystaniem transakcji IRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko stopy procentowej

transakcje IRS, w ktérych Grupa ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF 3M,
a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty

portfel kredytow w CHF indeksowanych do stopy zmiennej LIBOR CHF 3M

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywéw pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki: styczen 2018 roku - luty 2024 roku

STRATEGIA 4

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW W EUR 0O ZMIENNYM
OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH, Z WYKORZYSTANIEM
TRANSAKCJI IRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

PozYcJA
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywdw pienieznych generowanych przez portfel kredytow
w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych
z wykorzystaniem transakgji IRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko stopy procentowej

transakcje IRS, w ktérych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope EURIBOR
3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktérg zostat zawarty
portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy zmiennej EURIBOR 3M

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy

oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki: styczen 2018 roku - czerwiec 2022 roku
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STRATEGIA 5

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW W WALUTACH WYMIENIALNYCH
O ZMIENNYM OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH | RYZYKA
KURSOWEGO ORAZ ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZOBOWIAZANIA
FINANSOWEGO O STALYM OPROCENTOWANIU W WALUCIE WYMIENIALNEJ, WYNIKAJACE) Z RYZYKA
KURSOWEGO, Z WYKORZYSTANIEM TRANSAKCJI CIRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POzZYCJA
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywdw pienieznych kredytéw w walutach wymienialnych
o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych i ryzyka
kursowego oraz eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych zobowigzania
finansowego o stalym oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajgcej z ryzyka
kursowego z wykorzystaniem transakcji CIRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;j

transakcje CIRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR
CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope USD od kwoty nominalnej, na ktérqg zostat
zawarty

portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i zobowigzanie finansowe
o statym oprocentowaniu w USD

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki: styczen 2018 roku - wrzesien 2022 roku

STRATEGIA 6

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH W WALUTACH
WYMIENIALNYCH INNYCH NIZ CHF ORAZ LOKAT NEGOCJOWANYCH W PLN, WYNIKAJACE) Z RYZYKA
ZMIAN STOP PROCENTOWYCH ORAZ RYZYKA KURSOWEGO, Z WYKORZYSTANIEM TRANSAKC]I CIRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POzZYCJA
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywédw pienieznych generowanych przez kredyty
denominowane w walutach wymienialnych innych niz CHF o zmiennym oprocentowaniu oraz
lokat negocjowanych w PLN z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych oraz zmian
kursu walutowego z wykorzystaniem transakcji CIRS w okresie objetym zabezpieczeniem

ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

transakcje CIRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o EURIBOR 3M,
a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej, na ktorg zostat zawarty

portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w EUR i portfel
krotkoterminowych lokat negocjowanych, tqcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie
prawdopodobienstwo wystgpienia)

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki: styczen 2018 roku - marzec 2021 roku
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STRATEGIA 7

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH W WALUCIE
WYMIENIALNE] ORAZ PRODUKTOW BANKOWYCH REGULARNEGO OSZCZEDZANIA W PLN, WYNIKAJACEJ
Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH ORAZ RYZYKA KURSOWEGO, Z WYKORZYSTANIEM TRANSAKCJI
CIRS

OPIS RELAC)I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

POZYCJA
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywow pienieznych generowanych przez kredyty w CHF
0 zmiennym oprocentowaniu oraz produktéw bankowych regularnego oszczedzania w PLN
0 zmiennym oprocentowaniu z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych w CHF
i PLN oraz zmian kursu walutowego CHF/PLN z wykorzystaniem transakcji CIRS w okresie
objetym zabezpieczeniem

ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

transakcje CIRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHF,
a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w
CHF oraz PLN

portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i portfel produktow
bankowych regularnego oszczedzania o zmiennym oprocentowaniu w PLN

Okres, w ktorym oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki: styczen 2018 roku - lipiec 2023 roku

STRATEGIA 8

ZABEZPIECZENIE ZMIENNOSCI WARTOSCI GODZIWEJ KREDYTU W WALUCIE WYMIENIALNE] O STALYM
OPROCENTOWANIU, WYNIKAJACE] Z RYZYKA ZMIAN STOP PROCENTOWYCH Z WYKORZYSTANIEM
TRANSAKCJI IRS

OPIS RELAC]I
ZABEZPIECZAJACE)

ZABEZPIECZANE
RYZYKO

INSTRUMENT
ZABEZPIECZAJACY

PozvcjA
ZABEZPIECZANA

eliminacja ryzyka zmiennosci warto$ci godziwej kredytu w walucie wymienialnej o statym
oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych w okresie objetym
zabezpieczeniem

ryzyko stopy procentowej

transakcje IRS (Interest Rate Swap) w walucie wymienialnej, w ktorych Grupa Kapitatowa
ptaci kupon oparty na statej stopie (rynkowa stopa IRS) i otrzymuje kupon oparty na
zmiennej stopie referencyjnej bez dodatkowej marzy

komponent ryzyka stopy procentowej kredytu w walucie wymienialnej o statym
oprocentowaniu odpowiadajgcy rynkowej stopie IRS

W 2017 roku Grupa Kapitatowa wprowadzita strategie 7 stanowigcq zabezpieczenie przeptywow pienieznych, a takze
strategie 8 stanowiqcq zabezpieczenie wartosci godziwej. Opis wprowadzonych strategii znajduje sie powyze;j.
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INFORMACJE FINANSOWE
» ) 31.12.2017 31.12.2016
WARTOSC BILANSOWA INSTRUMENTOW ZABEZPIECZAJACYCH
Aktywa Zobowigzania  |Aktywa Zobowiqgzania
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej 90 35 90 32
IRS 90 35 90 32
Zabezpieczenie ryzyka walutoweqo i ryzyka stopy procentowe; 797 169 292 1103
CIRS 797 169 292 1103
Razem 887 204 382 1135
powyzej 1 powyiej 3

WARTOSC NOMINALNA INSTRUMENTOW ZABEZPIECZAJACYCH W PODZIALE NA powyzej 1 roku

TERMINY DO REALIZAC)I NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU domiesiqca  miesiqeado3  miesigey do T . o'y ML
miesiecy roku
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej
IRS PLN fixed - float 700 1610 3030 3071 - 8411
IRS EUR fixed - float (waluta oryginalna) - - - 499 25 524
IRS CHF fixed - float (waluta oryginalna) - - - 400 - 400
Zabezpieczenie ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowej
CIRS float CHF/float PLN
float CHF - - 95 1750 150 1995
float PLN - - 325 6329 573 7221
CIRS fixed USD/float CHF
fixed USD - - - 875 - 875
float CHF - - - 818 - 818
CIRS float EUR/float PLN
float EUR - - - 125 - 125
float PLN - - - 545 - 545
CIRS fixed EUR/float CHF
fixed EUR - - - 802 999 1801
float CHF - - - 889 1112 2001
Zabezpieczenie wartosci godziwej
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej
IRS EUR fixed - float (waluta oryginalna) - - - 46 - 46

powyiej 1 powyzej 3
do 1 miesigca  miesigcado3  miesiecy do 1
miesiecy roku

WARTOSC NOMINALNA INSTRUMENTOW ZABEZPIECZAJACYCH W PODZIALE NA
TERMINY DO REALIZAC]I NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

powyzej 1 roku

do5 lat Powyzej5lat  Rozem

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej
IRS PLN fixed - float - 250 9030 6 846 - 16126

IRS EUR fixed - float (waluta oryginalna) 499 499
Zabezpieczenie ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowej
CIRS float CHF/float PLN
float CHF 300 - - 1720 25 2045
float PLN 1099 - - 6171 88 7358
CIRS fixed USD/float CHF
fixed USD - - - - 875 875
float CHF - - - - 815 815
CIRS float EUR/float PLN
float EUR - - - 125 - 125
float PLN - - - 545 - 545
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ZMIANA INNYCH DOCHODOW CAEKOWITYCH Z TYTUtU ZABEZPIECZEN
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ NIEEFEKTYWNA CZESC ZABEZPIECZENIA 2017 2016
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Inne dochody catkowite na poczqgtek okresu brutto (134) (71)
Zyski/straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie 1821 (51)
Kwota przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku
. (1 .829) (12)
zyskow i strat, w tym:
- przychody odsetkowe (322) (340)
- wynik z pozycji wymiany (1 507) 328
Inne dochody catkowite na koniec okresu brutto (142) (134)
Efekt podatkowy 26 25
Inne dochody catkowite na koniec okresu netto (116) (109)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto (8) (63)
Efekt podatkowy 1 12
Wplyw w okresie na inne dochody catkowite netto (7) (51)
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych rozpoznana w
L . 16 (10)
rachunku zyskoéw i strat, w tym kwota odniesiona na:
Wynik z pozycji wymiany 14 (1)
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 2 9)
ZYSKI LUB STRATY NA INSTRUMENCIE ZABEZPIECZAJACYM ORAZ NA POZYCJI 31.12.2017 31.12.2016
ZABEZPIECZANE) ZWIAZANE Z ZABEZPIECZANYM RYZYKIEM T o
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej (1) -
Wycena do wartosci godziwej instrumentu pochodnego ) B
zabezpieczajqcego
IRS EUR fixed - float - -
Korekta do wartos$ci godziwej instrumentu zabezpieczanego z tytutu ) _
zabezpieczanego ryzyka
Kredyty EUR fixed (1) -
KALKULACJA SZACUNKOW
SZACUNKOWA ZMIANA WYCENY PRZY 31.12.2017 31.12.2016
PRZESUNIECIU ROWNOLEGEYM KRZYWYCH
DOCHODOWOSCI O: scenariusz +50bp  scenariusz -50bp  |scenariusz +50bp  scenariusz -50bp
IRS (107) 109 (143) 146
CIRS (117) 119 (88) 91
Razem (224) 228 (231) 237
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24. INSTRUMENTY FINANSOWE PRZY POCZATKOWYM UJECIU WYZNACZONE JAKO WYCENIANE DO WARTOSCI
GODZIWE) PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Grupa Kapitatowa klasyfikuje do tej kategorii instrument finansowy, gdy:

1) jest instrumentem #qcznym zawierajgcym jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow pochodnych
kwalifikujgcych sie do odrebnego ich ujmowania, przy czym wbudowany instrument pochodny nie moze
zmienia¢ znaczqco przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy zasadniczej lub wydzielenie instrumentu
pochodnego jest zabronione;

2) taka kwalifikacja instrumentu eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespojnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania
(tzw. niedopasowanie ksiegowe na skutek innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan lub odmiennego
ujmowania zwigzanych z nimi zyskow lub strat); np. instrumenty finansowe zabezpieczane ekonomicznie bez
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen;

3) wyniki grupy instrumentow finansowych oceniane sq w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z zasadami
zarzqdzania ryzykiem lub strategiq inwestycyjng Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa posiada polityke zarzqdzania aktywami i zobowigzaniami finansowymi, zgodnie z ktérq zarzqdza
odrebnie portfelem aktywow i zobowigzan finansowych klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu oraz portfelem
aktywow i zobowiqzan finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat.

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii sq wyceniane do warto$ci godziwej ze skutkiem wyceny
odnoszonym do rachunku zyskow i strat, do pozycji wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci
godziwej.

INFORMACJE FINANSOWE

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZY POCZATKOWYM UJECIU WYZNACZONE JAKO

WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWE) PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2017 3112.2016

Dtuzne papiery wartoSciowe 6 688 12 204
bony pieniezne NBP 4199 9079
obligacje skarbowe PLN 1413 1812
obligacje skarbowe walutowe 893 1075
obligacje komunalne PLN 106 111
obligacje komunalne walutowe 77 127

Jednostki uczestnictwa w UFK (ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) zwigzane z
produktami ubezpieczeniowymi nalezgcymi do grupy produktéw inwestycyjnych gdzie 1469 1733
ryzyko ponosi ubezpieczajgcy

Razem 8 157 13937

W pozycji obligacje skarbowe PLN i walutowe ujmowane sq obligacje Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE WEDLUG TERMINOW ZAPADALNOSCI

(W WARTOSCI BILANSOWE]) 31.12.2017 31.12.2016

do 1 miesigca 4203 9 089
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 106 -
powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1222 171
powyzej 1 roku do 5 lat 1067 2 837
powyzej 5 lat 90 107
Razem 6 688 12 204
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25. KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

Zasady rachunkowosci
Szacunki i oceny - odpisy z tytutu utraty wartosci
Informacje finansowe:
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug typu produktu
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpisow
Kredyty i pozyczki udzielone klientom - ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug segmentéw klienta
Wskazniki jako$ci kredytowej
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom - uzgodnienie ruchu w 2017 roku i w 2016 roku
Reklasyfikacja papieréw warto$ciowych
Kalkulacje szacunkéw - odpisy z tytutu utraty wartosci
Umowy leasingu finansowego

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Do kategorii kredytow i pozyczek udzielonych klientom zalicza sie aktywa finansowe niebedqce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreSlenia ptatnosciami, ktére nie sq kwotowane na aktywnym rynku.
Do tej grupy zalicza sie udzielone kredyty i pozyczki, naleznoSci z tytutu leasingu finansowego, dtuzne papiery
warto$ciowe korporacyjne i komunalne, ktore decyzjq jednostki sq klasyfikowane do tej kategorii, a takze transakcje
z przyrzeczeniem sprzedazy, dla ktérych kontrahentem transakc;ji nie jest bank.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa te wyceniane sq w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakgji,
ktére mogq byc bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych.

Po poczgtkowym ujeciu aktywa te wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku kredytow i pozyczek, dla ktorych nie
mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywow pienieznych, a wiec takze ustali¢ efektywnej stopy procentowe;j,
wycenia sie je wedtug kwoty wymaganej zaptaty.

Umowa leasingu finansowego ujmowana jest jako nalezno$¢ w kwocie rownej biezgcej wartosci umownych optat
leasingowych powiekszonej o ewentualng niegwarantowang warto$¢ koncowq przypisang leasingodawcy, ustalonej
na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe z tytutu leasingu finansowego sq dzielone miedzy przychody z tytutu
odsetek i zmniejszenie salda naleznoSci w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy procentowej od pozostatej
do sptaty naleznosci.

Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy ujmuje sie jako naleznoSci od klientow jesli
kontrahentem jest podmiot inny niz bank. Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy sq wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Roznica miedzy ceng zakupu i odkupu (sprzedazy) jest traktowana odpowiednio jako
przychod odsetkowy i rozliczana jest w czasie trwania umowy z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

W pozycji kredyty i pozyczki udzielone klientom zaprezentowano réwniez korekte z tytutu rachunkowosci zabezpieczen
warto$ci godziwej dla kredytow stanowigcych pozycje zabezpieczang w Strategii 8 ,Zabezpieczenie zmiennosci
warto$ci godziwej kredytu w walucie wymienialnej o statlym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop
procentowych z wykorzystaniem transakgji IRS” (nota Pochodne instrumenty zabezpieczajqce).

SZACUNKI | OCENY - ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci wynikajgce
z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczgtkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujqce
strate”) oraz to zdarzenie ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Grupa Kapitatowa
okresla przyszte przeptywy pieniezne na podstawie szacunkdw opartych na historycznych parametrach.

Grupa Kapitatowa dokonuje miesiecznego przeglgdu ekspozycji kredytowych w celu zidentyfikowania ekspozyc;ji
kredytowych zagrozonych utratq wartos$ci, pomiaru utraty wartosci ekspozycji kredytowych oraz utworzenia odpiséow
z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek lub rezerw na ekspozycje pozabilansowe.
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Na proces ustalania odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek oraz rezerw sktadajq sie nastepujqce
etapy:

rozpoznanie obiektywnych przestanek utraty wartosci i zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania tych
przestanek,

rejestrowanie w systemach informatycznych Grupy Kapitatowej zdarzen istotnych z punktu widzenia
rozpoznania przestanek utraty warto$ci ekspozycji kredytowych,

ustalenie metody pomiaru utraty wartosci,

dokonanie pomiaru utraty warto$ci i ustalenie odpisu lub rezerwy,
weryfikacja i agregacja wynikoéw pomiaru utraty wartosci,
ewidencja wynikow pomiaru utraty wartosci.

Metoda ustalania wysokos$ci odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek uzalezniona jest od rodzaju
rozpoznanych przestanek utraty warto$ci oraz indywidualnego znaczenia ekspozycji kredytowej. Zdarzeniami
uznawanymi za przestanki utraty warto$ci sq w szczegolnosci:

niedotrzymanie postanowien umownych przez dtuznika, czyli np. opodznienie w sptacie kapitatu lub odsetek
dhuzsze niz 90 dni (przy okreslaniu okresu przeterminowania kredytu uwzgledniane sq kwoty niesptaconych
w terminie odsetek lub rat kapitatowych przekraczajgce ustalone warto$ci progowe),

pogorszenie sie oceny ratingowej dtuznika do poziomu wskazujgcego na istotne zagrozenie dla sptaty zadtuzenia
(w odniesieniu do klientow niefinansowych rating ,H1”, w odniesieniu do instytucji finansowych - rating G, H),
wynikajgce z wystgpienia znaczqcych trudnosci finansowych dtuznika,

zawarcie umowy restrukturyzacyjnej lub zastosowanie ulgi w sptacie wierzytelno$ci (przestanka rozpoznawana
jest, gdy udzielone klientowi udogodnienia wymuszone sq wzgledami ekonomicznymi lub prawnymi
wynikajgcymi z jego trudnosci finansowych),

zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji dtuznika,

postawienie wierzytelno$ci w stan wymagalnosci,

postepowanie egzekucyjne wobec dtuznika,

ogtoszenie upadtosci dtuznika lub ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci,

kwestionowanie naleznosci przez dtuznika,

wszczecie postepowania naprawczego wobec dtuznika,

ustanowienie zarzqdu komisarycznego nad dziatalnosciq dtuznika lub zawieszenie jego dziatalno$ci,

dodatkowe przestanki, rozpoznawane w odniesieniu do ekspozycji wobec spétdzielni mieszkaniowych z tytutu
kredytow mieszkaniowych ,starego portfela” objetych poreczeniami Skarbu Panstwa.

Grupa Kapitatowa dokonuje podziatu kredytow i pozyczek ze wzgledu na wielko$¢ zaangazowania. W Grupie
Kapitatowej stosowane sq trzy metody oszacowania utraty wartosci:

metoda zindywidualizowana, stosowana dla kredytow indywidualnie znaczqcych, spetniajgcych przestanke
indywidualnej utraty wartosci lub wymagajgcych indywidualnej oceny ze wzgledu na specyfike transakcji,
z ktorej wynikajq oraz zdarzen warunkujgcych sptate ekspozycji. W portfelu ekspozycji indywidualnie znaczqcych
kazda pojedyncza ekspozycja kredytowa jest poddawana zindywidualizowanej analizie pod kgtem istnienia
przestanek utraty warto$ci oraz poziomu rozpoznanej straty;

metoda portfelowa, stosowana dla kredytéow nieznaczqcych indywidualnie, dla ktérych stwierdzono przestanke
utraty warto$ci. W odniesieniu do ekspozycji indywidualnie nieznaczgcych rozpoznania i pomiaru straty
dokonuje sie z wykorzystaniem portfelowych parametréw ryzyka, oszacowanych metodami statystycznymi. Jesli
w odniesieniu do pojedynczej ekspozycji kredytowej strata zostanie rozpoznana, tworzony jest na niqg adekwatny
odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci;

metoda grupowa (IBNR), stosowana dla kredytow, w odniesieniu do ktorych nie zidentyfikowano przestanek
utraty wartosci, ale stwierdzono mozliwo$¢ wuystgpienia poniesionych, ale nierozpoznanych strat.
Jesli na poziomie indywidualnej ekspozycji strata nie zostanie rozpoznana, ekspozycja podlega zaszeregowaniu
do portfela aktywow o podobnej charakterystyce ryzyka ocenianego grupowo i obejmowana jest ustalonym dla
danej grupy odpisem z tytutu zaistniatej niezaraportowanej straty (odpisem IBNR).

Ekspozycje kredytowe, w odniesieniu do ktérych na poziomie indywidualnym nie zidentyfikowano obiektywnych
przestanek utraty warto$ci lub pomimo ich wystgpienia nie rozpoznano straty, poddawane sq ocenie pod kgtem
utraty wartos$ci grupy ekspozycji o takiej samej charakterystyce.
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Odpis z tytutu utraty wartosci bilansowej ekspozycji kredytowej jest roznicq pomiedzy wartosciq bilansowq
ekspozycji, a wartosciq biezqcq oczekiwanych, przysztych przeptywow pienieznych z tej ekspozyciji:

e przy ustalaniu odpisu metodq zindywidualizowanq oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie dla
kazdej ekspozycji kredytowej indywidualnie, z uwzglednieniem mozliwych scenariuszy dotyczqcych realizacji
umowy, wazonych prawdopodobienstwem ich realizacji,

e odpis z tytutu utraty wartosci dla ekspozycji kredytowych objetych metodq portfelowq lub metodq grupowq
rowny jest roznicy pomiedzy wartoScig bilansowq tych ekspozycji, a warto$cig biezgcq oczekiwanych,
przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat kredytowych, ktore nie zostaty poniesione).

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczqce grupy aktywédw finansowych ocenianych tqcznie pod kqtem utraty wartosci
sq szacowane na podstawie przeptywodw pienieznych wynikajgcych z umoéw oraz historycznych parametrow
odzyskow generowanych z aktywow o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry odzyskow sq korygowane na podstawie danych pochodzgcych z biezgcych obserwaciji tak,
aby uwzgledni¢ oddziatywanie biezgcych warunkéw oraz wytqczy¢ czynniki majgce wptyw w okresie historycznym,
ktore nie wystepujq obecnie. Jezeli w nastepnym okresie wysokos$¢ straty z tytutu utraty warto$ci zmniejszy sie na
skutek zdarzenia, ktore nastgpito po wystgpieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika),
wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty
salda odpisow aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrécenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.

Odpis IBNR ustalany jest z wykorzystaniem parametrow portfelowych. Parametry te szacowane sq dla grup
ekspozycji o tych samych charakterystykach ryzyka.

Kalkulacja biezqcej warto$ci oszacowanych przeptywodw pienieznych dotyczqcych zabezpieczonego sktadnika
aktywow finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajqce z przejecia zabezpieczenia, pomniejszone o koszty
przejecia i sprzedazy.

Przyjeta metodologia szacowania odpisow z tytutu utraty warto$ci podlega rozwojowi wraz ze zwiekszajgcymi sie
mozliwosciami pozyskiwania informacji wskazujgcych na utrate warto$ci z istniejgcych oraz wdrazanych aplikacji
i systemow informatycznych. W konsekwencji, pozyskiwanie nowych danych moze mie¢ wptyw na poziom odpiséw
z tytutu utraty wartosci w przysztosci. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy szacowaniu poddawane sq
regularnym przeglgdom w celu zmniejszenia réznic pomiedzy szacunkowq a rzeczywistq wielkos$ciq strat.

INFORMACJE FINANSOWE

) 31.12.2017 31.12.2016
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

Warto$¢ netto  |Warto$¢ netto
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (bez korekty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen

o A 205 629 200 606
wartosci godziwej)
Korekta z tytutu rachunkowosci zabezpieczen warto$ci godziwej (1) -
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom 205 628 200 606
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WEDtUG |31:12.2017 31122016
TYPU PRODUKTU (bez korekty z tytutu rachunkowosci » Odpisy z tytuty 5 » Odpisy z tytutu »
zabezpieczefi wartosci godziwe]) Warto$¢ brutto utraty wartoscl Warto$¢ netto  [Warto$¢ brutto utraty wartoscl Wartos$¢ netto
Kredyty 194936 (7363) 187573 189 736 (7478) 182 258
mieszkaniowe 108 163 (1972) 106 191 108 321 (2 200) 106 121
gospodarcze 60 497 (3705) 56792 56722 (3807) 52915
konsumpcyjne 26276 (1686) 24 590 24 693 (1471) 23222
Dfuzne papiery warto$ciowe 4378 (10) 4368 4948 (78) 4870
dtuine papiery wartosciowe (korporacyjne) 1859 (4) 1855 2352 (69) 2283
dtuine papiery wartosciowe (komunalne) 2519 (6) 2513 2596 9) 2587
Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 902 - 902 1339 - 1339
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 13236 (450) 12786 12 586 (447) 12139
Razem 213452 (7823) 205 629 208 609 (8 003) 200 606
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KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WEDLUG
METOD KALKULAC]I ODPISOW (bez korekty z tytutu » Odpisy z tytutu »
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej) Wartosc brutto utraty wartosci Wartosc netto
metoda zindywidualizowana, w tym: 5420 (2103) 3317
ze stwierdzong utratq wartosci 4346 (2097) 2249
bez stwierdzonej utraty wartosci 1074 (6) 1068
metoda portfelowa, w tym: 7354 (5000) 2354
ze stwierdzong utratq wartosci 7332 (5000) 2332
bez stwierdzonej utraty wartosci 22 - 22
metoda grupowa (IBNR) 200 678 (720) 199 958
Razem 213452 (7823) 205 629
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM - 31.12.2017
EKSPOZYCJA GRUPY KAPITALOWE] NA RYZYKO .
KREDYTOWE (bez korekty z tytutu rachunkowosci Warto$¢ brutto Odpisyz tgtuliu. Warto$¢ netto
zabezpieczen wartosci godziwej) utraty wartosci
7 rozpoznang utratq wartosci, w tym: 11678 (7097) 4581
oceniane metodq zindywidualizowang 4346 (2097) 2249
bez rozpoznanej utraty warto$ci, w tym: 201774 (726) 201048
z rozpoznang przestankq indywidualng 1074 (6) 1068
nieprzeterminowane 763 4) 759
przeterminowane 311 (2) 309
bez rozpoznanej przestanki indywidualne;j/IBNR 200 700 (720) 199 980
nieprzeterminowane 195 643 (544) 195099
przeterminowane 5057 (176) 4881
Razem 213 452 (7823) 205 629

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WED+UG SEGMENTOW KLIENTA
(bez korekty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym:
bankowosci hipotecznej

korporacyjne (w tym transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy)

bankowosci detalicznej i prywatnej
matych i $rednich przedsiebiorstw
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto

WSKAZNIKI JAKOSCI KREDYTOWE] (bez korekty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej)

Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci

Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratq wartosci'
Udziat kredytow opéznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do wartosci brutto kredytow i pozyczek

udzielonych klientom

31.12.2016

Warto$¢ brutto

6551
5049
1502
7183
7mn
12

194 875

208 609

31.12.2016

Wartos¢ brutto

12220
5049
196 389
1452
1199
253

194 937

190 628
4309

208 609

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

(8003)

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

(&

Bank Polski

Warto$¢ netto

3943
2455
1488
2417
2405
12

194 246

200 606

Warto$¢ netto

(7 360) 4860
(2594) 2455
(643) 195 746
(14) 1438
(13) 1186
(1) 252
(629) 194 308
(436) 190192
(193) 4116
(8 003) 200 606
31.12.2017 31.12.2016
213 452 208 609
101 544 101389
56 056 54522
26288 24701
29 564 27997
(7 823) (8 003)
205 629 200 606
31.12.2017 31.12.2016
5,5% 5,9%
67,0% 65,5%
4,2% 4,4%

" Wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq wartosci jest liczony jako iloraz catosci odpisu (zaréwno dla kredytow i pozyczek udzielonych
klientom z rozpoznang utratg wartosci, jak i IBNR) oraz wartosci ekspozycji brutto kredytow i pozyczek udzielonych klientom z rozpoznang utratq

wartosci.
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ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI KREDYTOW | Spisania Inne, w tym z Odauski z Utworzenie netto
POZYCZEK UDZIELONYCH KLIENTOM - Warto$¢ na Utworzeniew  Rozwigzanie w aEt wowi tytutu nabycia ~ Wartos¢ na ekspgoz i wplyw na
UZGODNIENIE RUCHU W poczqtek okresu okresie okresie rozI!ichenia jednostek koniec okresu . y :]1 rachunek
2017 ROKU zaleznych Spisanyc z2yskow i strat
kredyty mieszkaniowe 2200 708 (526) (268) (142) 1972 16 (166)
kredyty gospodarcze 3807 2217 (1374) (770) (175) 3705 7 (772)
kredyty konsumpcyjne 1471 1251 (744) (226) (66) 1686 8 (499)
dhuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 69 4 (9) (60) - 4 - 5
dhuine papiery wartosciowe (komunalne) 9 - (2) - (1) 6 - 2
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 447 245 (171) (68) 3) 450 - (74)
Razem 8003 4425 (2 826) (1392) (387) 7823 95 (1504)
' Pozycja dotyczy odzyskow z tytutu sptat klientow oraz sprzedazy kredytow.
ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI KREDYTOW | Spisania Inne, w tym z Odayskiz Utworzenie netto
POZYCZEK UDZIELONYCH KLIENTOM - Warto$¢ na Utworzeniew  Rozwigzanie w aII:t wow i tytutu nabycia  Warto$¢ na ekspozydji wpiyw na
UZGODNIENIE RUCHU W poczqtek okresu okresie okresie rozI!?czeniu jednostek koniec okresu ) Y :]1 rachunek
2016 ROKU zaleznych spisanyc zyskow i strat
kredyty mieszkaniowe 2337 1240 (883) (488) (6) 2200 1 (346)
kredyty gospodarcze 4107 22171 (1428) (967) (176) 3807 56 (787)
kredyty konsumpcuyjne 1569 1143 (793) (397) (51) 1471 5 (345)
dhuine papiery wartosciowe (korporacyjne) 69 - - - - 69 - -
dhuzne papiery wartosciowe (komunalne) 3 6 - - - 9 - (6)
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 202 121 (101) (15) 240 447 (20)
Razem 8287 4781 (3205) (1867) 7 8003 72 (1504)

' Pozycja dotyczy odzyskow z tytutu sptat klientow oraz sprzedazy kredytow.
REKLASYFIKACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W 2012 roku ze wzgledu na zmiane intencji co do utrzymywania wybranego portfela nieskarbowych papieréw
warto$ciowych zakwalifikowanych przy poczgtkowym ujeciu do kategorii dostepne do sprzedazy, Grupa Kapitatowa
dokonata ich przekwalifikowania do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom. W wyniku reklasyfikacji portfela
zmianie ulegty zasady wyceny portfela, tj. z wyceny do warto$ci godziwej na wycene wedtug zamortyzowanego
kosztu.

31.12.2017 31.12.2016
PORTFEL REKLASYFIKOWANY W 2012 ROKU AR WaeaE AR WaEaE

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Obligacje komunalne 506 511 623 628
Obligacje korporacyjne - - 8 8
Razem 506 511 631 636
PORTFEL REKLASYFIKOWANY W 2012 ROKU NA DZIEN warto$¢é wartos¢ warto$¢
REKLASYFIKAC)I nominalna godziwa bilansowa
Obligacje komunalne 1219 1237 1237
Obligacje korporacyjne 1289 1294 1294
Razem 2 508 2531 2 531

Zmiana warto$ci godziwej jaka zostataby rozpoznana w rachunku zyskéw i strat i/lub w innych dochodach
catkowitych gdyby nie dokonano przekwalifikowania wyniostaby za okres od daty reklasyfikacji do 31 grudnia 2017
roku (13) milionéw PLN (31 grudnia 2016 roku (39) milionow PLN). Na 31 grudnia 2017 roku $rednia efektywna
stopa procentowa dla portfela dtuznych papieréw warto$ciowych wynosita 3,20% (na 31 grudnia 2016 roku wynosita
3,30%).
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KALKULACJA SZACUNKOW — ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Wptyw zwiekszenia/zmniejszenia przeptywow pienieznych dla portfela kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej,
w przypadku ktorych utrata wartosci zostata rozpoznana w oparciu o indywidualng analize przysztych przeptywdw
pienieznych z tytutu sptat i odzyskow z zabezpieczen, czyli ekspozycji objetych metodq zindywidualizowanq oraz
wplyw zwiekszenia/zmniejszenia wysokosci parametrow portfelowych dla portfela kredytow i pozyczek Grupy
Kapitatowej ocenianych metodq portfelowq i grupowq przedstawia ponizsza tabela:

SZACUNKOWA ZMIANA POZIOMU 0DPISOW 31122017 IO
Z TYTULU UTRATY WARTOSCI KREDYTOW |
POZYCZEK NA SKUTEK REALIZAC]I

SCENARIUSZY POGORSZENIA BADZ scenariusz +10%  scenariusz -10%  |scenariusz +10%  scenariusz -10%

POPRAWY PARAMETROW RYZYKA, W TYM:"

zmiany warto$ci biezqcej szacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych dla portfela
kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej z (191) 290 (196) 320
rozpoznang indywidualnie utratq wartosci
ocenianych metodq zindywidualizowanq

zmiany prawdopodobienstwa defaultu 47 (48) 49 (49)
zmiany stop odzysku (314) 314 (353) 353

!(in plus - wzrost odpiséw, in minus - spadek odpisow)
UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO
Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ leasingowq poprzez spotki z Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA.

WARTOSC KWOT INWESTYCJI LEASINGOWYCH BRUTTO
ORAZ MINIMALNYCH OPtAT LEASINGOWYCH

Wartos$¢ biezgca

.. Niezrealizowane
minimalnych optat

Inwestycja

NALEZNYCH NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU leasingowa brutto ) ingowych przychody
Nalezno$ci leasingowe brutto:
do 1 roku 5518 5054 464
od 1 roku do 5 lat 8136 7 580 556
powyzej 5 lat 652 602 50
Razem brutto 14 306 13 236 1070
Odpisy z tytutu utraty wartosci (450) (450) -
Razem netto 13 856 12 786 1070

WARTOSC KWOT INWESTYCJI LEASINGOWYCH BRUTTO
ORAZ MINIMALNYCH OPtAT LEASINGOWYCH

Wartos$¢ biezgca

. Niezrealizowane
minimalnych optat

Inwestycja

NALEZNYCH NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU leasingowa brutto i qowych przychody
Naleznosci leasingowe brutto:
do 1 roku 5120 4 651 469
od 1 roku do 5 lat 7859 7287 572
powyzej 5 lat 710 648 62
Razem brutto 13 689 12 586 1103
Odpisy z tytutu utraty wartosci (447) (447) -
Razem netto 13 242 12139 1103

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku brak jest niegwarantowanych wartosci koncowych
przypadajqcych leasingodawcy.
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26. INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Zasady rachunkowosci

Szacunki i oceny

Informacje finansowe:
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
Inwestycyjne dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy- ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe
Dhuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy wedhug termindéw zapadalnos$ci (wedtug warto$ci bilansowej)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - uzgodnienie ruchu w 2017 roku i w 2016 roku
Istotna transakcja

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy sq to dtuzne i kapitatowe papiery wartoSciowe, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa te wyceniane sq w warto$ci godziwej powiekszonej o bezposrednie koszty
transakcji, a nastepnie wyceniane sq do wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej (z wyjqtkiem odpisow
z tytubu utraty wartosci) rozpoznawane sq w innych dochodach catkowitych az do momentu wytqczenia sktadnika
aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk/strata ujmowane sq w rachunku zyskow
i strat w pozycji wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych. Odsetki naliczone z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej od aktywow dostepnych do sprzedazy rozpoznawane sq w wyniku odsetkowym.

Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartoSci aktywow zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy jest
ujmowany w rachunku zyskoéw i strat w pozycji wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
i rezerw, co skutkuje koniecznos$ciq wyksiegowania z innych dochodéw catkowitych skumulowanych strat z wyceny,
odniesionych uprzednio do tej pozycji oraz ujecia ich w rachunku zyskow i strat.

Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentéw dtuznych wzros$nie, a wzrost ten moze byc¢ obiektywnie
tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych nie odwraca sie poprzez rachunek zyskéw i strat.
SZACUNKI | OCENY
ODPISY Z TYTUEU UTRATY WARTOSCI

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Jezeli takie przestanki istniejg, Grupa Kapitatowa ustala kwoty odpisow z tytutu utraty wartosci.

Do obiektywnych przestanek utraty warto$ci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy Grupa Kapitatowa zalicza informacje o nastepujgcych zdarzeniach:

1) wystgpienie znaczqcych trudnosci finansowych emitenta,

2) niedotrzymanie postanowien umownych przez emitenta, np. niesptacenie odsetek lub kapitatu albo zaleganie
z ich sptatq,

3) przyznanie emitentowi, ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z jego trudnosciami
finansowymi, udogodnienia, ktore w innym przypadku nie zostatoby udzielone,

4) pogorszenie sie w okresie utrzymywania zaangazowania sytuacji ekonomiczno-finansowej emitenta,

5) zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta,

) wzrost, w okresie utrzymywania zaangazowania, ryzyka branzy, w ktorej dziata emitent wyrazajqcy sie
uznaniem branzy przez Grupe Kapitatowq za branze podwyzszonego ryzyka.

W pierwszej kolejnosci Grupa Kapitatowa ustala, czy nastgpita utrata wartosSci aktywoéw na bazie analizy
indywidualnej w odniesieniu do naleznos$ci indywidualnie znaczqcych.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dtuznych
nieskarbowych instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, kwote odpisu aktualizujgcego stanowi rdznica
miedzy warto$ciq bilansowq sktadnika aktywoéw, a biezgcq wartosciqg przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych za pomocq pierwotnej efektywnej stopy procentowej.
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KOREKTY CVA

Warto$¢ godziwg papieréw dtuznych dostepnych do sprzedazy nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
stosujgc modele wyceny bazujgce na zdyskontowanych przeptywach pienieznych mozliwych do otrzymania z danego
instrumentu finansowego. Przy wycenie nienotowanych papieréw dtuznych dostepnych do sprzedazy przyjmowane sq
rowniez zatozenia dotyczqce ryzyka kredytowego kontrahenta, ktére wptywajq na wycene instrumentow. Ryzyko
kredytowe dla papieréw wartosciowych, dla ktorych brak jest dostepnej wiarygodnej ceny rynkowej jest
uwzglednione w marzy, ktérej metodyka wyceny jest spdjna z kalkulacjq spreadoéw kredytowych do wyznaczania
korekt CVA.

INFORMACJE FINANSOWE

INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31.12.2017 31.12.2016
Dtuzne papiery warto$ciowe brutto 43 441 36 419
obligacje skarbowe PLN 33502 25 744
obligacje skarbowe walutowe 238 678
obligacje komunalne PLN 4928 4 552
obligacje korporacyjne PLN 4 291 4 800
obligacje korporacyjne walutowe 482 645
Odpisy z tytutu utraty wartosci (249) (277)
obligacje korporacyjne PLN (246) (210)
obligacje korporacyjne walutowe (3) (67)
Razem dtuzne papiery wartosciowe netto 43192 36 142
Kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy brutto 304 285
niedopuszczone do publicznego obrotu 150 129
dopuszczone do publicznego obrotu 154 156
Odpisy z tytutu utraty wartosci (77) (67)
Razem kapitatowe papiery wartosciowe netto 227 218
Jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa w instytucji 256 316
wspolnego inwestowania
Razem inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 43 675 36 676

W pozycji obligacje skarbowe PLN ujmowane sq obligacje Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej. Na 31 grudnia
2017 roku pozycja obligacje skarbowe walutowe obejmuje obligacje Skarbu Panstwa Ukrainy.

INWESTYCYJNE DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - Zaangazowanie

EKSPOZYCJA GRUPY KAPITALOWE] NA RYZYKO KREDYTOWE 31.12.2017 31.12.2016

z rozpoznang utratg wartosci, metoda zindywidualizowana 822 1297

bez rozpoznanej utraty wartosci, nieprzeterminowane 42 619 35122
z ratingiem zewnetrznym 37472 30 034
z ratingiem wewnetrznym 5147 5088

Razem brutto 43 441 36 419

Odpisy z tytutu utraty wartosci (249) (277)

Razem netto 43192 36 142
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY WED{UG TERMINOW $1.12.2017 3112.2016
ZAPADALNOSCI (WEDEUG WARTOSCI BILANSOWEJ) T T
do 1 miesigca 411 28
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5 36
powyzej 3 miesiecy do 1 roku 4323 1869
powyzej 1 roku do 5 lat 23 026 20177
powyzej 5 lat 15 427 14 032
Razem 43192 36 142
Spisania Utworzenie netto
ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI Wartos¢ na Utworzeniew  Rozwigzanie aEt L Inne Wartos¢ na - wptyw na
- UZGOONIENIE RUCHU W 2017 ROKU poczatek okresu okresie w okresie mzﬁ:’;é:i; koniec okresu  rachunek
zyskow i strat
Dhuine papiery wartosciowe 207 79 (66) - #1) 249 (13)
Kapitatowe papiery wartosciowe 67 51 (40) - 0 7 (1)
Razem 344 130 (106) - (42) 326 (24)
Spisani Utworzenie netto
0DPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI Wartoséna  Utworzeniew  Rozwiqzanie I‘(’t's“","’ . | Wartoéna - wptyw na
- UZGODNIENIE RUCHU W 2016 ROKU poczqtek okresu okresie w okresie ?ozﬁ::;z:i; e koniec okresu  rachunek
z2yskow i strat
Diuzne papiery wartosciowe 57 52 - - 168 217 (52)
Kapitatowe papiery wartosciowe 76 - - 9 1 67 -
Razem 133 52 - 9 169 344 (52)
ISTOTNA TRANSAKCJA

W 2016 roku Grupa Kapitatowa brata udziat w transakcji przejecia Visa Europe Limited przez Visa Inc. Ostateczne
rozliczenie udziatu Grupy Kapitatowej w transakcji obejmowato:

e kwote 71 milionéw EUR w gotowce, przekazang na rachunek Grupy Kapitatowej 21 czerwca 2016 roku,

e otrzymane uprzywilejowane akcje Visa Inc. serii C w liczbie 25 612, ktérych warto$¢ na dzien nabycia zostata
oszacowana w wysokosci 21 milionow USD,

e nalezno$¢ z tytutu udziatu w odroczonej ptatnosci gotowkowej w wysokosci 0,5435987989% kwoty 1 miliarda
EUR, tj. kwoty przypadajgcej na wszystkich uczestnikéw transakcji, ptatnej w 3 rocznice transakcji,
z zastrzezeniem ewentualnych korekt w przypadku zaistnienia sytuacji opisanych w warunkach transakgji;
warto$¢ wyzej wymienionej naleznosci na 21 czerwca 2016 roku wynosita 6,1 miliona EUR.

tqczna warto$¢ rozpoznana w 2016 roku przez Grupe Kapitatowq z tytutu rozliczenia wyzej wymienionej transakcji
w rachunku zyskow i strat (zysk przed opodatkowaniem) wyniosta 418 milionébw PLN, w tym kwota rozliczona
w innych catkowitych dochodach z tytutu wyceny akcji Visa Europe Limited wyniosta 337 milionéw PLN.

Otrzymane uprzywilejowane akcje Visa Inc. serii C bedq konwertowane na akcje zwykte Visa Inc., przy czym warunki
transakcji przewidujq stopniowe konwertowanie akcji. Konwersja wszystkich akcji uprzywilejowanych ma nastgpic¢
najpbzniej w 2028 roku. Wspotczynnik konwersji przyznany w momencie rozliczenia transakcji i aktualny na
31 grudnia 2017 roku wynosi 13,952 i moze ulega¢ zmniejszeniu w okresie do 2028 roku, co jest uzaleznione od
wystgpienia ewentualnych zobowigzan z tytutu postepowan sqdowych dotyczqcych przejetej spotki Visa Europe
Limited.

Akcje uprzywilejowane Visa Inc. zostaty zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych dostepnych
do sprzedazy i wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej w oparciu o cene rynkowq notowanych akcji zwyktych

z uwzglednieniem dyskonta biorgcego pod uwage ograniczong ptynno$¢ akcji uprzywilejowanych oraz warunki
konwersji zamiany akcji (korekty wynikajqce z postepowan sqdowych).
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Warto$¢ godziwa akcji Visa Inc. posiadanych przez Grupe Kapitatowq wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku zostata
oszacowana w wysokosci 35 milionow USD (co stanowi rownowarto$¢ 123 milionow PLN wedtug kursu $redniego
NBP obowiqzujgcego na koniec 2017 roku). Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych akcji na 31 grudnia 2016 roku

wynosita 22 miliony USD (co stanowito 92 miliony PLN wedtug kursu $redniego NBP obowiqzujgcego na koniec 2016
roku).

27. INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci sq to aktywa finansowe, niebedqce instrumentami
pochodnymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i terminie zapadalnosci, ktore nabyto z zamiarem
utrzymywania i Grupa Kapitatowa jest w stanie utrzymac je do terminu zapadalno$ci, inne niz wyznaczone przez
Grupe Kapitatowq przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
wyznaczone przez Grupe jako dostepne do sprzedazy oraz spetniajgce definicje kredytow i pozyczek.

Aktywa te wyceniane sq wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
i z uwzglednieniem utraty wartoSci.

INFORMACJE FINANSOWE

INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU
ZAPADALNOSCI 31.12.2017 31.12.2016

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym:

obligacje skarbowe w PLN 1663 199
obligacje skarbowe walutowe 149 267
Razem 1812 466

W pozycji obligacje skarbowe PLN ujmowane sq obligacje Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej. W pozycji
obligacje skarbowe walutowe ujmowane sq obligacje Skarbu Panstwa Ukrainy.

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci na 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
to obligacje skarbowe nieprzeterminowane z ratingiem zewnetrznym i bez rozpoznanej utraty wartosci.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE W PORTFELU UTRZYMYWANYM DO TERMINU 31.12.2017 31.12.2016
ZAPADALNOSCI WEDUG TERMINOW ZAPADALNOSCI T T

do 1 miesigca 95 3
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 53 5
powyzej 3 miesiecy do 1 roku 3 90
powyzej 1 roku do 5 lat 557 342
powyzej 5 lat 1104 26
Razem 1812 466

28. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jako przeznaczone do sprzedazy klasyfikowane sq jedynie aktywa dostepne do natychmiastowej sprzedazy
w biezgcym stanie, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, tzn. zdecydowano o sprzedazy danego sktadnika
aktywow, rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy izakonczenia planu zbycia. Ponadto, taki sktadnik
aktywéw jest oferowany do sprzedazy po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezqcej wartosci
godziwej i oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w okresie jednego roku od dnia
zaklasyfikowania sktadnika aktywoéw do tej kategorii.

Aktywa te ujmowane sq w kwocie nizszej z dwoch: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia tych aktywow. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy ujmowane sq
w rachunku zyskow i strat za okres, w ktérym dokonano tych odpiséw. W stosunku do aktywow zaklasyfikowanych
do tej kategorii nie nalicza sie amortyzacji.
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Gdy kryteria klasyfikacji do tej grupy nie sq dtuzej spetnione, Grupa Kapitatowa dokonuje ich reklasyfikacji z aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy do odpowiedniej kategorii aktywow. Aktywa wycofane z aktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie w nizszej z dwoch wartosci: 1) wartosci bilansowej sprzed momentu
zaklasyfikowania do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, pomniejszonej o amortyzacje, ktora zostataby
ujeta, gdyby sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) nie zostat zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy,
2) wartosci odzyskiwalnej na dzien podjecia decyzji o zaniechaniu sprzedazy.

INFORMACJE FINANSOWE

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31.12.2017 31.12.2016

Grunty i budynki' 129 14
Pozostate 9 -
Razem 138 14

! Zmiana dotyczy gtéwnie Grupy Kapitatowej Qualia, przekwalifikowanie z rzeczowych aktywoéw trwatych do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy obiektow hotelowych w zwigzku ze spetnieniem przestanek do zakwalifikowania obiektow zgodnie z MSSF 5.

29.7ZAPASY

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wycena zapasow dokonywana jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od wartos$ci netto
mozliwej do uzyskania na dzien, na ktory dokonywana jest ich wycena.

INFORMACJE FINANSOWE

ZAPASY 31.12.2017 31.12.2016

Towary 190 190
Wyroby gotowe' 10 29
Inwestycje budowlane do sprzedazy’ - 55
Materiaty 7 1
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (21) (25)
Razem 186 260

' W 2016 roku Grupa Kapitatowa Qualia byta w trakcie realizacji inwestycji i wszystkie koszty zwigzane z realizacjq tego projektu byty
kapitalizowane na zapasach i prezentowane w pozycji ,Inwestycje budowlane do sprzedazy”. W kwietniu 2017 roku po uzyskaniu pozwolenia na
uzytkowanie zostaty przeniesione do pozycji ,Wyroby gotowe” i ulegajg zmniejszeniu wraz z wydaniem lokali w uzytkowanie.
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30. WARTOSCI NIEMATERIALNE | RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zasady rachunkowosci
Szacunki i oceny
Informacje finansowe:
Warto$ci niematerialne
Warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate
Leasing operacyjny - leasingodawca
Kalkulacja szacunkéw

ZASADY RACHUNKOWOSCI
WARTOSCI NIEMATERIALNE

OPROGRAMOWANIE - Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sq ujmowane w wysokos$ci poniesionych
kosztow nabycia i przygotowania do uzytkowania, z uwzglednieniem umorzen i odpisoéw z tytutu utraty wartosci.
Pozniejsze naktady zwigzane z utrzymywaniem oprogramowania komputerowego sq wykazywane jako koszty
w momencie ich poniesienia.

WARTOSC FIRMY - Warto$¢ firmy zostata ujeta w kwocie nadwyzki przekazanej zaptaty nad wartoscig mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych wedtug wartosci godziwej na dzien
nabycia. Po poczgtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug wartosci poczgtkowej, pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujqgce z tytutu utraty wartosci. Warto$c¢ firmy na nabyciu spoétek zaleznych jest
wykazywana w pozycji ,Wartosci niematerialne”, a warto$¢ firmy na nabyciu spotek stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach jest wykazywana w pozycji ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia”.
Test na utrate warto$ci przeprowadza sie co najmniej na koniec kazdego roku. Utrata wartosci ustalana jest poprzez
oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana czes¢
wartos$ci firmy. W przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz
wartos$¢ bilansowa, tworzony jest odpis z tytutu utraty wartosci.

RELACJE Z KLIENTAMI ORAZ VALUE IN FORCE - W wyniku rozliczenia transakcji nabycia zidentyfikowane zostaty dwa
sktadniki wartosci niematerialnych, ktore zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, tj. relacje z klientami oraz value in
force, stanowigce warto$¢ obecnq przysztych zyskéow z zawartych umoéw ubezpieczenia. Powyzsze sktadniki wartosci
niematerialnych podlegajg amortyzacji metodq degresywng opartq o tempo konsumowania korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z ich uzytkowania.

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE - Pozostate warto$ci niematerialne nabywane przez Grupe Kapitatowq wykazuje sie
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tqczng kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci.

Koszry PRAC ROZWOJOWYCH - Koszty zakonczonych prac rozwojowych zalicza sie do wartosci niematerialnych
w zwigzku z uzyskaniem korzySci ekonomicznych oraz spetnieniem okreSlonych warunkow, tj. jezeli istnieje mozliwo$¢
i zamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego sktadnika, dostepne sq stosowne $rodki techniczne i finansowe
stuzqce ukonczeniu prac i uzytkowania wytwarzanego sktadnika oraz istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia
wysoko$ci naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzgdkowac wytworzeniu
sktadnikow wartosci niematerialnych.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - Wyceniane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, po pomniejszeniu o umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE - Wycenia sie wedtug zasad stosowanych do rzeczowych aktywow trwatych.

NAKtADY - Warto$¢ bilansowq rzeczowych aktywoéw trwatych powieksza sie o dodatkowe naktady poniesione
w okresie ich uzytkowania.

ODPISY AMORTYZACYJNE

Amortyzacja naliczana jest od wszystkich aktywow trwatych, ktérych warto$¢ ulega obnizeniu na skutek uzywania lub
uptywu czasu metodq liniowg (z wytqczeniem relacji z klientami oraz value in force) przez szacowany okres
uzytkowania danego aktywa. Co najmniej raz w roku weryfikowana jest przyjeta metoda amortyzacji oraz okresy
uzytkowania.
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Rozpoczecie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych nastepuje od momentu, w ktorym ten Srodek przyjeto do uzywania, a jej zakonczenie nie pozniej niz z
chwilg:

1) zrownania warto$ci odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartosciq poczqtkowg danego sktadnika
aktywow, lub

przeznaczenia go do likwidacji, lub

sprzedazy, lub

stwierdzenia jego niedoboru, lub

ustalenia w wyniku weryfikacji, ze przewidywana wartos$¢ koncowa sktadnika aktywa przewyzsza jego wartosé¢
bilansowq (netto) z uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej sktadnika aktywow
(warto$ci ,rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktorq Grupa Kapitatowa spodziewa sie uzyskaé na zakonczenie okresu
uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia.

(C2E >SN SIS
~— — — ~—

Dla niefinansowych aktywow trwatych przyjmuje sie, ze warto$¢ koncowa wynosi zero, chyba ze istnieje zobowigzanie
strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy bedzie istniat pod koniec uzywania sktadnika aktywny rynek i mozna okresli¢
jego warto$¢ na tym rynku.

Koszty zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzieli sie na istotne czesci sktadowe tego budynku
(komponenty) w przypadku, gdy czesci skkadowe posiadajg rozne okresy uzytkowania lub gdy kazda z nich dostarcza
Grupie Kapitatowej korzysci w inny sposéb. Kazda cze$¢ sktadowa tego budynku amortyzowana jest odrebnie.
Nie amortyzuje sie warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, ktére podlegajq corocznemu
testowi na utrate wartosci.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci jest ujmowany, jezeli warto$¢ bilansowa aktywa lub jego osrodka
wypracowujqcego $rodki pieniezne przekracza warto$¢ odzyskiwalng. Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w przypadku osrodkow wypracowujgeych $rodki pieniezne w pierwszej
kolejnosci redukujg warto$¢ firmy przypadajgcq na te osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne (grupe osrodkow),
a nastepnie redukujg proporcjonalnie wartos¢ bilansowq innych aktywow w os$rodku (grupie osrodkow).

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do wartos$ci firmy nie podlega odwroceniu. Odpis ten
podlega odwrdceniu, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach stuzqcych do okreslenia warto$ci mozliwej do odzyskania.
Odpis aktualizujgey z tytutu utraty warto$ci moze byc¢ odwrécony tylko do poziomu, przy ktorym wartos$é bilansowa
aktywa nie przekracza wartosci bilansowej, ktora pomniejszona o kwote amortyzacji, zostataby wyznaczona, jezeli nie
zostatby ujety odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy istniejq przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci majgtku wspélnego, czyli aktywow, ktére nie
wypracowujq wptywow pienieznych niezaleznie od innych aktywow lub zespotow aktywdw oraz nie mozna ustali¢
warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywéw zaliczanego do majgtku wspolnego, Grupa Kapitatowa
ustala warto$¢ odzyskiwalng na poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik
nalezy.

LEASING OPERACYJNY - LEASINGODAWCA

Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje sie do
wartosci bilansowej $rodka stanowiqcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sq ujmowane jako przychéd w okresie,
w ktorym stajq sie nalezne. Optaty leasingowe nalezne z tytutu umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sq jako
przychody w rachunku zyskow i strat metodq liniowq przez okres trwania leasingu. Przecietny okres trwania umowy
wynosi z reguty do 36 miesiecy. Leasingobiorca ponosi koszty serwisu oraz ubezpieczen.
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SZACUNKI | OCENY

OKRESY UZYTKOWANIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ORAZ NIERUCHOMOSCI
INWESTYCY)JNYCH

Przy szacowaniu dtugosci okresu uzytkowania poszczeg6lnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nieruchomo$ci inwestycyjnych uwzgledniane sq nastepujgce czynniki:

1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania,
odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnos$¢ wykorzystania, itp.,

2) utrata przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

3) prawne i inne ograniczenia dotyczqce wykorzystania sktadnika aktywow,

4) oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej lub
wielkosci produkgji,

5) inne okoliczno$ci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywoéw wynika z tytutdbw umownych, okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajgcemu z tych tytutdbw umownych. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest
krotszy niz okres wynikajgcy z tytutow umownych, przyjmuje sie szacowany okres uzytkowania. Co najmniej raz
w roku weryfikowana jest przyjeta metoda amortyzacji oraz okresy uzytkowania $rodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych.

Okresy amortyzacyjne stosowane w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:

Srodki trwate Okresy

Budynki, lokale, spotdzielcze prawa do lokalu

. . . od 25 do 60 lat
(w tym nieruchomosci inwestycyjne)

. . od 1 do 20 lat
Ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach, lokalach) (Iub okres najmu, jesi jest krotszy)
Maszyny, urzgdzenia techniczne, narzedzia i przyrzqdy od 2 do 15 lat
Zespoty komputerowe od 2 do 11 lat
Srodki transportu od 3 do 8 lat
Warto$ci niematerialne Okresy
Oprogramowanie od 2 do 20 lat
Pozostate warto$ci niematerialne od 1do 20 lat

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujq, czy
nastqpita utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych (lub o$rodkéw wypracowujgeych
srodki pieniezne). W momencie rozpoznania takich przestanek oraz corocznie w przypadku wartosci niematerialnych
niepodlegajgcych amortyzacji i wartosci firmy dokonuje sie oszacowania warto$ci odzyskiwalnej, stanowigcej wyzszq
z dwoch kwot: warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowq sktadnika aktywoédw trwatych
(lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne), a w przypadku gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Grupa Kapitatowa ujmuje w rachunku zyskéw i strat odpis z tytutu utraty
warto$ci. Oszacowanie powyzszych warto$ci wymaga przyjecia zatozen dotyczqcych m.in.  przysziych
prognozowanych przeptywow pienieznych, ktore Grupa Kapitatowa moze uzyskac¢ z tytutu dalszego uzytkowania lub
sprzedazy danego sktadnika aktywow trwatych (lub os$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne). Przyjecie
odmiennych zatozen dotyczgcych wyceny przysztych przeptywow pienieznych moze mie¢ wplyw na wartos¢
bilansowq niektorych sktadnikoéw aktywow trwatych.

Strona 74/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(W MILIONACH Z+OTYCH)

INFORMAC])E FINANSOWE
WARTOSCI NIEMATERIALNE

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Wartos¢ bilansowa brutto na poczqtek okresu
Nabycie
Transfery z naktadow
Likwidacja i sprzedaz
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu
Amortyzacja okresu
Likwidacja i sprzedaz

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce na poczqtek okresu
Utworzenie w okresie
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych

Odpisy aktualizujgce na koniec okresu

Wartos$¢ bilansowa netto na poczgtek okresu
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Warto$¢ bilansowa brutto na poczqtek okresu
Nabycie
Transfery z naktadow
Likwidacja i sprzedaz
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu
Amortyzacja okresu
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Odpisy aktualizujqce na poczqtek okresu
Utworzenie w okresie

0dpisy aktualizujgce na koniec okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu
Warto$¢ bilansowa netto na koniec okresu

é
Bank Polski
Oprogramowanie Warto$¢ firmy zawartych umow s, OO Ogodtem
ubezpieczeniowych
4460 1426 141 150 447 6624
17 12 - - 256 285
338 - (338) -
@) - )
19 (4) 15
4832 1438 141 150 361 6922
(2832) - 60) (52) (62) (3 006)
(4471) (15) (10) (10) (476)
1 - - - 1
(3272) - (75) (62) (72) (3481)
(16) (174) - (6) (196)
- ©) - )
) - - )
(18) (175) - (6) (199)
1612 1252 81 98 379 3 422]
1542 1263 66 88 283 3242
Oprogramowanie Warto$¢ firmy  zawartych uméw 0gdtem
ubezpieczeniowych
4068 1368 14 86 321 5984
14 - - - 469 483
327 (327) -
) - - (1) (10)
60 58 - 64 (15) 167
4 460 1426 141 150 447 6624
(2 380) - (42) (38) (63) (2523)
(429) (18) (14) (8) (469)
(23) - - 9 (14)
(2832) - (60) (52) (62) (3 006)
(16) (170) - (6) (192)
- () - - )
(16) (174) - (6) (196)
1672 1198 99 48 252 3269
1612 1252 81 98 379 3422

Istotng wartosciq niematerialng z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Banku sq naktady poniesione na Zintegrowany
System Informatyczny (ZSI). tqczna warto$¢ naktadéow poniesionych na ZSI w latach 2007-2017 wyniosta
921 milionéw PLN. Warto$¢ bilansowa netto Zintegrowanego Systemu Informatycznego (ZSI) na 31 grudnia 2017
roku wynosita 632 miliony PLN (na 31 grudnia 2016 roku wynosita 679 milionéw PLN). Przewidywany okres
eksploatacji systemu zostat okreslony na 17 lat. Na 31 grudnia 2017 roku pozostaty okres uzytkowania wynosi 6 lat.
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Bank Polski
WARTOSC FIRMY
WARTOSC FIRMY NETTO 31.12.2017 31.12.2016
Nordea Bank Polska SA 863 863
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 91 91
PKO Leasing Pro SA 31 31
Raiffeisen - Leasing Polska SA i jej spotki zalezne 57 57
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 150 150
PKO BP BANKOWY PTE SA 51 51
Qualia 2 spotka z.0.0. - Nowy Wilanéw Sp.k. - 1
Aktywa przejete od spotki CFP Sp. z o.0. 8 8
ZenCard Sp. z 0.0. 12 -
Razem 1263 1252

Na 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa przeprowadzita obligatoryjne testy na utrate wartosci firmy powstatej z
nabycia Nordea Bank Polska SA. Test na utrate wartosci przeprowadza sie poprzez poroéwnanie wartosci bilansowej
os$rodkéow wypracowujgcych $rodki pieniezne (,CGU”) z ich wartoscig odzyskiwalng. Wyro6zniono dwa CGU, do
ktérych przypisano warto$¢ firmy powstatq z nabycia Nordea Bank Polska SA - detaliczny i korporacyjny.

Warto$¢ odzyskiwalna szacowana jest na podstawie wartosci uzytkowej CGU. Warto$¢ uzytkowa to biezqcaq,
szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych za okres 10 lat z uwzglednieniem wartosci rezydualnej CGU.
Warto$¢ rezydualna CGU zostata skalkulowana poprzez ekstrapolacje projekcji przeptywow pienieznych poza okres
prognozy, przy zastosowaniu stopy wzrostu przyjetej na poziomie 2,7%. Prognozy przeptywow pienieznych opierajq
sie na zatozeniach zawartych w celach finansowych dla Banku na 2018. Do dyskontowania przysztych przeptywow
pienieznych zastosowano stope dyskonta w wysokosci 8,16%, uwzgledniajgcq stope wolng od ryzyka oraz premie za
ryzyko.

Test na utrate wartos$ci przeprowadzony na 31 grudnia 2017 roku wykazat nadwyzke warto$ci odzyskiwalnej nad
wartoscig bilansowq poszczego6lnych CGU i w zwigzku z tym nie stwierdzono utraty wartos$ci firmy.

Test na utrate wartosci spotki PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA zostat opracowany w oparciu o warto$¢
biezgcq oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych dla PKO Banku Polskiego SA z uwzglednieniem warto$ci
rezydualnej. Przeptywy pieniezne oszacowano na podstawie przygotowanej przez spotke 10-letniej prognozy
finansowe;j.

Wartos$¢ firmy wynikajgca z nabycia przez PKO Bank Polski SA spotki PKO Leasing Pro SA zostata przypisana do catej
spotki PKO Leasing SA jako jednostki bezposrednio nadrzednej, ktoéra w ramach potqczenia przejeta aktywa spotki
PKO Leasing Pro SA. Test na utrate warto$ci zostat opracowany w oparciu o warto$¢ biezgcq oczekiwanych
przysztych przeptywodw pienieznych generowanych przez PKO Leasing SA, oszacowanych na podstawie
przygotowanej przez spotke prognozy finansowej na 5 lat z jednoczesnym uwzglednieniem wygaszania dziatalnosci po
tym okresie.

Warto$¢ firmy powstata z tytutu nabycia przez PKO Leasing SA spotki Raiffeisen-Leasing Polska SA wraz z jej
spotkami zaleznymi zostata przypisana do wyodrebnionej ewidencyjnie czesSci aktywow Grupy Kapitatowej PKO
Leasing SA, bedgcych aktywami nabytej Grupy Kapitatowej Raiffeisen - Leasing Polska SA. Test na utrate warto$ci
zostat przeprowadzony metodq zdyskontowanych dywidend z uwzglednieniem wartos$ci rezydualnej, na podstawie 8-
letniej prognozy finansowe;.

Test na utrate wartosci firmy powstatej z nabycia spotki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA zostat
przeprowadzony w oparciu o warto$¢ biezqcq oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych dla PKO Banku
Polskiego SA, przygotowanych na podstawie 3-letniej prognozy finansowej opracowanej przez kierownictwo spotki.
Test uwzglednia 2 warianty przeptywow pienieznych: samq dywidende oraz dywidende i optate dystrybucyjng za
sprzedaz jednostek uczestnictwa funduszy PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA w sieci PKO Banku
Polskiego SA, przy czym w obu przypadkach uwzgledniona jest wartos$¢ rezydualna.
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Test na utrate wartos$ci firmy spotki PKO BP BANKOWY PTE SA zostat przeprowadzony z wykorzystaniem metody
embedded value, wedtug ktorej ustalono warto$¢ uzytkowq akcji spofki. Test na utrate wartosci firmy spotki PKO BP
BANKOWY PTE SA zostat przeprowadzony z wykorzystaniem metody embedded value, wedtug ktorej ustalono
warto$¢ uzytkowq akeji spotki. Test uwzglednia zmiany zwigzane z uchwalonq przez Sejm 16 listopada 2016 roku
ustawq o zmianie ustawy o emeryturach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych oraz niektérych innych ustaw, ktora
wprowadzita obnizenie powszechnego minimalnego wieku emerytalnego, ustalajgc prawo do przej$cia na emeryture
w wieku 60 lat dla kobiet i 65 lat dla mezczyzn. Ustawa weszta w zycie 1 pazdziernika 2017 roku.

Warto$¢ firmy powstata z tytutu nabycia spotki ZenCard Sp. z o.0. zostata przypisana do catego projektu
inwestycyjnego (tj. wartosci catej spotki). Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony w oparciu o warto$¢ biezqcq
oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez spotke z uwzglednieniem wartos$ci rezydualnej
na podstawie 3-letniej prognozy finansowej opracowanej przez kierownictwo spotki.

W wyzej opisanych testach na utrate warto$ci dotyczqcych spotek zaleznych PKO Banku Polskiego SA do
dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych zastosowano stope dyskonta w wysokosci 8,79%, uwzgledniajgcq
stope wolng od ryzyka rowng rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych z dnia na jaki wykonywana jest wycena
oraz premie za ryzyko rynkowe i wspotczynnik ryzyka ustalone dla przedsiewzie¢ w PKO Banku Polskim SA.

Metody wyceny i okresy prognozy zostaty dostosowane do specyfiki dziatalnosci wycenianych aktywoéw lub spétek.
Wyzej wymienione testy nie wykazaty koniecznosci tworzenia odpisow.

Jednocze$nie w 2017 roku, konsekwentnie jok w latach ubiegtych, rozpoznano odpis z tytutu utraty wartosci firmy
powstatej w wyniku nabycia udziatéw spétki Qualia 2 spotkg z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp.
k. w wysokosci 0,5 miliona PLN, tj. proporcjonalnie do zbytej czesci osrodkdéw wypracowujqcych $rodki pieniezne, do
ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na poczgtek okresu
Nabycie
Transfery z naktadow
Likwidacja i sprzedaz
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu
Amortyzacja okresu
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce na poczqtek okresu
Utworzenie w okresie
Rozwiqzanie w okresie
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczqtek okresu
Warto$¢ bilansowa netto na koniec okresu

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na poczqgtek okresu
Nabycie
Transfery z naktadow
Likwidacja i sprzedaz
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu
Amortyzacja okresu
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce na poczqtek okresu
Utworzenie w okresie
Rozwigzanie w okresie
Inne, w tym objecie kontrolq jednostek zaleznych
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczqtek okresu
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu

LEASING OPERACYJNY - LEASINGODAWCA

tACZNA KWOTA PRZYSZtYCH OPLAT LEASINGOWYCH Z TYTULU

NIEODWOtALNEGO LEASINGU OPERACY)JNEGO

Dla okresu:
do 1 roku
od 1 roku do 5 lat
powyzej 5 lat

Razem

é
Bank Polski
Grunty Maszyny Srodki trwate X
i budynki i urzqdzenia w budowie Inne Recien
2951 1611 107 1182 5 851
5 21 203 211 446
45 93 (180) 42 -
(121) (91) - (99) (311)
(184) (10) (4) (41) (239)
2696 1630 126 1295 5747
(1037) (1122) - (540) (2 699)
(100) (165) (103) (368)
103 95 83 281
(1034) (1192) - (560) (2786)
(50) M (4) (1) (66)
() - - ®) (10)
2 - - - 2
22 - 1 5 28
(33) M ®3) ©) (46)
1864 488 103 631 3086
1629 437 123 726 2915
Grunty Maszyny Srodki trwate .
i budynki i urzqdzenia w budowie Inne Qg
2712 1850 265 906 5733
2 22 214 97 335
122 193 (369) 54 -
(94) (474) - (59) (627)
209 20 (3) 184 410
2951 1611 107 1182 5851
(1 006) (1420) - (469) (2 895)
(100) (158) (74) (332)
69 456 - 3 528
(1037) (1122) - (540) (2 699)
(33) ©)] ) () (57)
(12) - - - (12)
16 2 - 4 22
(21) - - 2 (19)
(50) m @) (1) (6
1673 427 261 420 2781
1864 488 103 631 3086
31.12.2017 31.12.2016
69 50
142 106
13 10
224 166

Dla umoéw leasingu operacyjnego, gdzie Grupa Kapitatowa jest leasingodawcq, przecietny okres trwania umowy
wynosi z requty do 36 miesiecy. Leasingobiorca ponosi koszty serwisu oraz ubezpieczen.
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Na dzien sporzqdzenia sprawozdania aktywa oddane w leasing na podstawie leasingu operacyjnego przedstawiajq sie
nastepujgco:

& . Nieruchomosci Maszgng -
) Srodki transportu oddane w i urzqdzenia
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU oddane w leasing leasing oddc.lne w Ogoétem
operacyjny aperacujny leasing )
operacyjny
Warto$¢ brutto na poczgtek okresu 266 76 8 350
Zmiany w okresie 126 2 1 129
Warto$¢ brutto na koniec okresu 392 78 9 479
Umorzenie na poczgtek okresu (54) (5) 2) (61)
Amortyzacja za okres (471) (2) (1) (44)
Inne zmiany umorzenia, w tym réznice kursowe 20 - - 20
Umorzenie na koniec okresu (75) (7) (3) (85)
Odpis aktualizujgcy na poczgtek okresu (4) (1) - (5)
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu (4) (1) - (5)
Wartos$¢ netto 313 70 6 389
. .. Maszyn
) Srodki transportu Et;zl;lunceh‘(;mosm i urzq!c’lzznio
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU oddane w leasing leasing odd<.1ne w Ogoétem
operacyjny T leasing )
operacyjny
Warto$¢ brutto na poczgtek okresu 35 2 1 38
Objecie kontrolqg jednostek zaleznych 182 13 8 203
Zmiany w okresie 49 61 (1) 109
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 266 76 8 350
Umorzenie na poczqtek okresu 1 - (1) -
Objecie kontrolq jednostek zaleznych (49) (1) - (50)
Amortyzacja za okres 1) (1) - (12)
Inne zmiany umorzenia, w tym roznice kursowe 5 3) 1) 1
Umorzenie na koniec okresu (54) (5) 2) (61)
Odpis aktualizujgcy na poczqgtek okresu - @) - (1
Objecie kontrolg jednostek zaleznych (4) - - (4)
Odpis aktualizujgey na koniec okresu (4) (1) - (5)
Warto$¢ netto 208 70 6 284
KALKULACJA SZACUN KOW

Wptyw zmiany dtugosci okresu uzytkowania dla sktadnikow majgtkowych podlegajqcych amortyzacji z grupy grunty
i budynki wptywajacych na zmiany wyniku finansowego przedstawia ponizsza tabela (w milionach PLN):

ZMIANA DLUGOSCI OKRESU UZYTKOWANIA [3712.2017 31.12.2016
OLA SKEADNIKOW MAJATKOWYCH
PODLEGAJACYCH AMORTYZAC]I Z GRUPY
GRUNTY | BUDYNKI

Koszty amortyzacji (40) 282 (45) 313

scenariusz +10 lat  scenariusz -10 lat |scenariusz +10 lat scenariusz -10 lat
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31. INNE AKTYWA

Zasady rachunkowosci
Informacje finansowe:

Inne aktywa

Inne aktywa - ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe
Zarzqdzanie majqtkiem przejetym za wierzytelnosci

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Aktywa finansowe ujete w tej pozycji wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, obejmujqcej rowniez ewentualne
odsetki od tych aktywoéw, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci. Aktywa niefinansowe wycenia sie
zgodnie z zasadami wyceny obowiqzujgcymi dla poszczegolnych kategorii aktywow ujetych w tej pozyciji.

INFORMACJE FINANSOWE

INNE AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016
Rozrachunki z tytutu transakcji zrealizowanych przy uzyciu kart 1136 1236
Rozliczenie instrumentow finansowych (w tym nierozliczone premie z tytutu opcji) 284 382
Naleznosci z tytutu rozliczen gotéwkowych 158 125
Naleznosci i rozliczenia z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 94 80
Naleznosci z tytutu sprzedazy waluty 2 26
Aktywa do zbycia 107 178
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 286 291
Naleznosci od odbiorcow 209 173
Naleznosci z tytutu podatku VAT 114 102
Naleznosci od reasekuratorow 472 377
Pozostate 63 64
Razem 2925 3034
w tym aktywa finansowe 2377 2247
INNE AKTYWA FINANSOWE - EKSPOZYCJA GRUPY KAPITALOWE] NA RYZYKO
KREDYTOWE 31.12.2017 31.12.2016
z rozpoznangq utratqg wartosci 99 107
bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 2378 2 247
nieprzeterminowane 2 368 2235
przeterminowane 10 12
Razem brutto 2 477 2 354
Odpisy z tytutu utraty wartosci (100) (107)
Razem wedtug wartosci ksiegowej netto 2377 2247

ZARZADZANIE MAJATKIEM PRZEJETYM ZA WIERZYTELNOSCI - POZYCJA ,,AKTYWA DO ZBYCIA”

Przejety w toku dziatan restrukturyzacyjnych lub windykacyjnych majgtek przeznaczany jest do sprzedazy lub na
potrzeby Grupy Kapitatowej. Informacja o przejetych sktadnikach majgtkowych analizowana jest pod kqtem
mozliwosci wykorzystania majgtku na wewnetrzne potrzeby Grupy Kapitatowe;j.

W latach zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku majgtek przejety w toku
dziatan restrukturyzacyjnych i windykacyjnych w catosci przeznaczony zostat do sprzedazy. Podejmowane przez
Grupe Kapitatowq dziatania majq na celu sprzedaz aktywow w mozliwie najkrotszym czasie.

Podstawowym trybem postepowania w sprawie sprzedazy majgtku jest przetarg nieograniczony, w uzasadnionych
przypadkach sprzedaz nastepuje w innym trybie uzaleznionym od specyfiki sprzedawanego majgtku.
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32.Z0BOWIAZANIA WOBEC BANKOW
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania wobec bankéow sq to zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli dla zobowigzania finansowego nie mozna ustali¢
harmonogramu przysztych przeptywow pienieznych, a wiec takze ustali¢ efektywnej stopy procentowej, zobowigzanie
to wycenia sie wedtug kwoty wymaganej zaptaty.

W tej pozycji uyjmowane sq takze transakcje sprzedazy papierow warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
w umownym terminie i po okre$lonej cenie. Papiery warto$ciowe bedqce sktadnikiem transakcji z przyrzeczeniem
odkupu nie sq wytqczane ze sprawozdania z sytuacji finansowej i podlegajq wycenie wedtug zasad okreslonych dla
poszczegolnych portfeli papieréow warto$ciowych. Roéznica miedzy cenq sprzedazy i odkupu jest traktowana
odpowiednio jako koszt odsetkowy i rozliczana jest w czasie trwania umowy z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;j.

INFORMACJE FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW 31.12.2017 31.12.2016

Otrzymane kredyty i pozyczki 2785 17 567
Depozyty bankow 1077 800
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 206
Rachunki biezgce 653 593
Inne depozyty z rynku pienieznego 43 42
Razem 4 558 19 208

W 2017 roku Grupa Kapitatowa dokonata cze$ciowej sptaty pozyczek od:

e Nordea Bank AB (publ), w tym: 3 339 milionéw CHF (12 535 miliony PLN), 4 miliony USD (13 milionéw PLN)
oraz 107 milionéw EUR (456 milionow PLN);

e bankow krajowych w kwocie 442 miliony PLN.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa dokonata czesciowej sptaty pozyczek od bankéw krajowych w kwocie 44 miliony
PLN.

33.Z0BOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

Zasady rachunkowosci
Informacje finansowe:
Zobowiqgzania wobec klientow wedtug typu produktu
Zobowigzania wobec klientow wedtug segmentu klienta
Kredyty i pozyczki otrzymane od Miedzynarodowych Organizacji Finansowych

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania wobec klientow wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Jezeli dla zobowigzania finansowego nie mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywow

pienieznych, a wiec takze ustali¢ efektywnej stopy procentowej, zobowigzanie to wycenia sie wedtug kwoty
wymaganej zaptaty.
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INFORMACJE FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW WED+UG TYPU PRODUKTU

Zobowigzania wobec ludnosci
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Otrzymane kredyty i pozyczki
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec jednostek budzetowych
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N
Depozyty terminowe
Pozostate zobowigzania

Razem

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW WEDtUG SEGMENTU KLIENTA

Zobowigzania wobec klientow, w tym:
bankowoSci detalicznej i prywatnej
korporacyjne
matych i Srednich przedsiebiorstw
otrzymane kredyty i pozyczki
transakcje z przyrzeczeniem odkupu
pozostate zobowigzania

Razem

31.12.2017

151 161
86 819
64 126

216
56 230
40 070
11613

3563
48

936

11 409
9 555
1820
34

218 800

31.12.2017

142 484
48 570
24127

3563
48
8

218 800

(&

Bank Polski

31.12.2016

148 000
72 365
75 304

331

48 657
30 987
11 947
4 662

1061
8409
8163
187
59

205 066

31.12.2016

140 021
37 639
22734

4 662
10

205 066
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KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE OD MIEDZYNARODOWYCH ORGANIZAC)I FINANSOWYCH
Data otrzymania kredytu i . . Wartos¢ Wartos$¢é
. . Wartos¢ Termin . .
pozyczki przez Grupe nominalna Waluta e bilansowa na bilansowa na
Kapitatowq 31.12.2017 31.12.2016
28.12.2006 5 EUR 30.04.2020 21 22
28.12.2006 97 PLN 30.04.2020 97 97
28.12.2006 7 CHF 30.07.2021 25 29
28.12.2006 57 PLN 18.08.2017 - 57
30.04.2009 76 CHF 30.04.2019 108 187
23.10.2009 45 CHF 23.10.2017 - 187
23.10.2009 182 CHF 23.10.2019 649 748
23.12.2009 50 EUR 23.12.2019 83 132
23.12.2010 75 EUR 23.12.2020 188 265
11.07.2011 22 EUR 31.08.2018 92 97
11.07.2011 16 EUR 07.08.2017 - 71
17.08.2011 15 EUR 20.03.2017 - 66
25.09.2013 75 EUR 25.09.2023 313 332
29.10.2013 105 PLN 01.04.2019 53 88
29.10.2013 25 EUR 28.08.2019 61 101
29.11.2013 185 CHF 29.11.2023 659 762
15.09.2014 100 PLN 15.03.2017 - 100
15.09.2014 261 PLN 15.06.2017 - 262
11.06.2015 170 PLN 31.05.2021 123 158
11.06.2015 40 EUR 31.03.2021 108 150
25.09.2015 40 EUR 30.09.2021 145 177
25.09.2015 50 PLN 30.11.2020 32 43
16.03.2016 170 PLN 01.03.2019 84 152
16.03.2016 85 PLN 30.09.2020 85 -
18.03.2016 66 EUR 15.03.2021 273 289
28.10.2016 40 EUR 31.01.2022 138 88
25.09.2017 100 EUR 30.11.2022 208 -
11.10.2017 100 UAH 10.10.2019 13 -
po%osta’.re1 kredyty i 5 PLN 5 5
pozyczki
Razem 3563 4 662

" krétkoterminowe umowy kredytéw i pozyczek o réznych datach zawarcia i wygasniecia umow

W 2017 roku Grupa Kapitatowa dokonata czeSciowych sptat kredytow i pozyczek otrzymanych od miedzynarodowych
instytucji finansowych na tqczng kwote 1914 milionéw PLN. Jednocze$nie Grupa Kapitatowa zaciggneta kredyty
i pozyczki w kwocie 311 milionéw PLN. W 2016 roku Grupa Kapitatowa dokonata cze$ciowych sptat kredytow i
pozyczek otrzymanych od miedzynarodowych instytucji finansowych na tqczng kwote 441 milionéw PLN i
jednoczesnie zaciggneta kredyty i pozyczki w kwocie 460 milionéw PLN.
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34.Z0BOWIAZANIA Z TYTULU DZIAtALNOSCI UBEZPIECZENIOWE]
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na pokrycie biezqcych i przysztych roszczen oraz
kosztéw, jakie mogq wynika¢ z zawartych uméw ubezpieczenia.

Na rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe sktadajq sie: rezerwa sktadek, rezerwa na ryzyka niewygaste, rezerwa na
niewyptacone odszkodowania lub $wiadczenia, rezerwa na premie i rabaty dla ubezpieczonych, rezerwa ubezpieczen
na zycie oraz inne rezerwy.

INFORMAC])E FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWE]) 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 882 543
Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych ubezpieczyciela w podziale na: 2117 2 401

ubezpieczeniowe produkty finansowe Unit-Linked 1811 2130

produkt ,Bezpieczny Kapitat" 292 268

pozostate 14 3
Razem 2999 2944
RODZAJE REZERW UBEZPIECZENIOWYCH 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwy w ubezpieczeniach na zycie 524 443
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 86 90
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie

g . : N 1733 2025

gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajqcy
Rezerwy sktadek i rezerwy na pokrycie ryzyka niewygastego 656 386
Razem 2 999 2944

Wiekszo$¢ produktow ubezpieczeniowych nalezy do grupy produktow inwestycyjnych, gdzie ryzyko ponosi
ubezpieczajqcy.

35.Z0BOWIAZANIA Z TYTULU EMIS)I DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zasady rachunkowosci
Informacje finansowe:
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych
Zobowiqgzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych wedtug waluty
Zobowiqgzania z tytutu emisji o okresie sptaty
Informacja o emisji, wykupie i sptacie papierow wartosciowych
Dotyczqgce emisji obligacji przez PKO Bank Polski SA
Dotyczqgce emis;ji listow zastawnych przez PKO Bank Hipoteczny SA
Dotyczqgce emisji obligacji przez Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
Obligacje wyemitowane przez Grupe kapitatowg PKO Leasing SA
Obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB
Obligacje wyemitowane przez PKO Bank Hipoteczny SA
Listy zastawne wyemitowane przez PKO Bank Hipoteczny SA

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartoSciowych wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej albo w przypadku bankowych papieréw wartosciowych
wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Jezeli dla zobowiqgzania finansowego wycenianego wedtug zamortyzowanego kosztu nie mozna ustali¢ harmonogramu
przysztych przeptywow pienieznych, a wiec takze ustali¢ efektywnej stopy procentowej, zobowigzanie to wycenia sie
wedtug kwoty wymaganej zaptaty.
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INFORMAC])E FINANSOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Polski SA
obligacje wyemitowane przez Grupe Kapitatowq PKO Leasing SA'
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Hipoteczny SA
hipoteczne listy zastawne wyemitowane przez PKO Bank Hipoteczny SA

Razem

' w tym obligacje objete przez Grupe Kapitatowq PKO Leasing SA w ramach nabycia Raiffeisen Leasing Polska SA.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMIS]JI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

obligacje w tym:
w PLN
w EUR - w przeliczeniu na PLN
w USD - w przeliczeniu na PLN
w CHF - w przeliczeniu na PLN

Razem
hipoteczne listy zastawne w tym:
w PLN
w EUR - w przeliczeniu na PLN
Razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMIS]JI O OKRESIE SPEATY

do 1 miesigca

od 1 miesigca do 3 miesiecy
od 3 miesiecy do 1 roku

od 1 roku do 5 lat

powyzej 5 lat

Razem

INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DODATKOWE INFORMACJE

emisja dtuznych papieréw wartosciowych w okresie (warto$¢ nominalna)
w PLN
w walucie oryginalnej (EUR)
w walucie oryginalnej (CHF)

wykup dtuznych papierow wartosciowych w okresie (warto$¢ nominalna)
w PLN
w walucie oryginalnej (EUR)
w walucie oryginalnej (CHF)

é
Bank Polski
31.12.2017 31.12.2016
23932 14 493
5882 6 705
5204 1693
1593 1742
2 406 1151
8 847 3202
23932 14 493
31.12.2017 31.12.2016
15 085 11 291
4 644 3702
5484 3365
3530 4224
1427 -
15 085 11 291
2261 1000
6 586 2202
8 847 3202
31.12.2017 31.12.2016
486 376
1414 986
2167 2343
15 087 4194
4778 6 594
23932 14 493
2017 2016
9 807 5132
1829 700
400 -
7279 3205
200 200
- 250

W 2017 roku w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA miaty miejsce nastepujgce emisje, wykupy i sptaty

papieréw wartosciowych:
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DOTYCZACE EMIS]I OBLIGAC]I PRZEZ PKO BANK POLSKI SA:

W 2017 roku Bank wyemitowat obligacje bankowe o warto$ci nominalnej 1 320 milionéw PLN oraz euroobligacje
o warto$ci nominalnej 750 milionéw EUR oraz euroobligacje o warto$ci nominalnej 400 milionow CHF przy
jednoczesnym wykupie obligacji bankowych w EUR w wysokosci 200 milionéw EUR oraz obligacji bankowych w PLN
w wysokosci 1 485 milionow PLN.

W zakresie emisji euroobligacji przez Bank miaty miejsca dwie emisje:

18 lipca 2017 roku Bank wyemitowat euroobligacje o wartosci 750 milionéw EUR, okresie zapadalno$ci 4 lata i
kuponie 0,750% (Mid Swap+65 p.b.). Obligacje notowane sq na GPW w Luxemburgu i rownolegle na GPW w
Warszawie. Emisja ta jest pierwszqg w ramach nowego otwartego w maju 2017 roku programu EMTN na tgczng
kwote 3 miliardy EUR. W ramach programu mozliwa jest emisja niezabezpieczonych euroobligacji typu senior
oraz obligacji podporzqgdkowanych w EUR, USD, CHF oraz PLN.

19 pazdziernika 2017 roku Bank uplasowat w ramach programu EMTN euroobligacje o warto$ci 400 milionow
CHF, okresie zapadalnosci 4 lata i kuponie 0,300% (Mid Swap + 58 p.b.). Obligacje sq notowane na gietdzie w
Zurychu. Bank stara sie o wprowadzenie obligacji do obrotu alternatywnego na GPW w Warszawie.

W 2016 roku Bank wyemitowat obligacje bankowe w EUR o warto$ci nominalnej 200 milionoéw EUR oraz umorzyt
bankowe papiery warto$ciowe o wartosci nominalnej 1 860 milionéw PLN oraz obligacje bankowe w EUR o wartosci
nominalnej 200 miliondw EUR. Powyzsze obligacje sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ PKO BANK POLSKI SA

Wartosé Wartos$¢ Wartos¢
Data emisji nominalna Waluta Termin zapadalnos$ci |bilansowa na bilansowa na
31.12.2017 31.12.2016
22.04.2016 200 EUR 21.04.2017 - 884
18.11.2016 815 PLN 18.05.2017 - 809
25.07.2017 750 EUR 25.07.2021 3132 -
02.11.2017 400 CHF 02.11.2021 1427 -
17.11.2017 650 PLN 17.05.2018 645 -
Razem 5204 1693

DOTYCZACE EMIS]JI LISTOW ZASTAWNYCH PRZEZ PKO BANK HIPOTECZNY SA:

PKO Bank Hipoteczny SA przeprowadzit emisje listow zastawnych, w tym:

trzy emisje krajowe denominowane w PLN, skierowane do inwestorow instytucjonalnych o tgcznej wartosci
nominalnej 1 265 milionéw PLN; listy zastawne zostaty nabyte przez inwestoréw po cenie rownej ich wartosSci
nominalnej i sq notowane na gietdzie w Warszawie,

dwie emisje zagraniczne denominowane w EUR, skierowane do inwestorow instytucjonalnych, o tqcznej
warto$ci nominalnej 1 000 miliondw EUR; listy zastawne zostaty nabyte przez inwestoréw po cenie nizszej
w stosunku do warto$ci nominalnej i sq notowane na gietdzie w Luksemburgu i w Warszawie,

dwie emisje zagraniczne w formule private placement, denominowane w EUR, skierowane do inwestorow
instytucjonalnych, o tqcznej warto$ci nominalnej 79 miliondéw EUR; listy zastawne zostaty nabyte przez
inwestorow po cenie rownej ich warto$ci nominalnej i sq notowane na gietdzie w Luksemburgu.

DOTYCZACE EMIS)I OBLIGAC]I PRZEZ SPO£KI GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA

PKO Bank Hipoteczny SA wyemitowat 61 888 sztuk obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 6 189 milionéw PLN
oraz wykupit 49 046 sztuk obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 4 905 milionéw PLN. Emisje obligacji spotki
reguluje Umowa Programu Emisji Obligacji zawarta z PKO Bankiem Polskim SA.

PKO Leasing SA wyemitowat 1 040 880 sztuk obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 1 041 milionow PLN oraz
wykupit 961 591 sztuk obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 962 milionébw PLN. Emisje obligacji spofki
reguluje Umowa Emisji Obligacji zawarta z PKO Bankiem Polskim SA.

PKO Leasing SA (nastepca prawny Raiffeisen-Leasing Polska SA) wykupit przedterminowo, na zqdanie
Raiffeisen Bank Polska SA, 2 270 sztuk obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 227 milionéw PLN. Ptatnos$¢
zostata sfinansowana ze $rodkéw otrzymanych od PKO Banku Polskiego SA w ramach kredytu, na podstawie
umowy podpisanej w grudniu 2016 roku.
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e KREDOBANK SA wyemitowat 250 000 sztuk obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 250 milionow UAH oraz
wykupit 245 300 sztuk obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej 245 milionéw UAH.

OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PKO LEASING SA

Data emisji

01.12.2014"
01.06.2016
08.11.2016
10.11.2016
14.11.2016
06.12.2016
09.11.2017
10.11.2017
05.12.2017
20.12.2017
Razem

Warto$¢ nominalna

1254
73

19

67

65

30
28
101
90
39

Waluta

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

Termin zapadalnoSci

02.10.2025
01.06.2019
16.01.2017
10.02.2017
16.01.2017
06.03.2017
09.05.2018
12.02.2018
08.03.2018
21.03.2018

Wartosé
bilansowa na
31.12.2017
1262
73

101
90
39

1593

Wartos$¢
bilansowa na
31.12.2016
1261
300
19
67
65
30

1742

! obligacje objete przez Grupe Kapitatowq PKO Leasing SA w ramach nabycia Raiffeisen-Leasing Polska SA. Zabezpieczeniem spfaty obligacji sq
naleznosci leasingowe bedqce przedmiotem sekurytyzacji (patrz nota Informacje o sekurytyzacji portfela leasingowego i pakietowej sprzedazy

wierzytelnosci).

OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ PKO FINANCE AB

Data emisji

25.07.2012

26.09.2012

23.01.2014
Razem

Wartos$¢
nominalna

50
1000
500

Waluta

EUR
uso
EUR

Termin zapadalnosci

25.07.2022
26.09.2022
23.01.2019

Wartos$¢
bilansowa na
31.12.2017

211
3530
2141

5882

Wartos$¢
bilansowa na
31.12.2016

222
4224
2259
6 705
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OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ PKO BANK HIPOTECZNY SA

Data emisji

02.08.2016
12.08.2016
16.09.2016
10.10.2016
21.10.2016
28.10.2016
28.10.2016
02.11.2016
02.11.2016
09.11.2016
24.11.2016
29.11.2016
08.12.2016
08.12.2016
16.12.2016
07.08.2017
15.09.2017
29.09.2017
29.09.2017
02.10.2017
12.10.2017
16.10.2017
16.10.2017
20.10.2017
20.10.2017
25.10.2017
26.10.2017
02.11.2017
02.11.2017
15.11.2017
01.12.2017
15.12.2017
20.12.2017
20.12.2017
20.12.2017
27.12.2017
29.12.2017
Razem

Wartos¢ nominalna

30
278
150

17

31

30

13

28

25

23

37

28
123
210
134

41
642

50

24
100

30
515

15

88
160

50

50
20
187
118
25
37
30
60
100
73

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

Termin zapadalnosci

02.02.2017
27.02.2017
27.02.2017
16.01.2017
20.01.2017
16.01.2017
16.01.2017
20.01.2017
28.04.2017
02.02.2017
20.01.2017
20.01.2017
31.03.2017
26.05.2017
31.03.2017
23.01.2018
15.03.2018
05.03.2018
23.01.2018
05.03.2018
16.04.2018
16.04.2018
16.04.2018
05.02.2018
23.01.2018
05.02.2018
26.10.2018
15.02.2018
30.10.2018
15.05.2018
23.01.2018
25.06.2018
05.04.2018
20.06.2018
25.06.2017
27.06.2018
29.03.2018

Wartos$¢
bilansowa na
31.12.2017

639
50
23

100
30

512
15
88

160
50

50
20
185
117
25
37
30
59
99
72
2 406

(&

Bank Polski

Wartos¢
bilansowa na
31.12.2016
30
277
150
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LISTY ZASTAWNE WYEMITOWANE PRZEZ PKO BANK HIPOTECZNY SA
Wartos$é Wartosé
Data emis;ji Warto$¢ nominalna  Waluta Termin zapadalnos$ci |bilansowa na bilansowa na
31.12.2017 31.12.2016

11.12.2015 19 PLN 11.12.2020 18 16
27.04.2016 486 PLN 28.04.2021 487 486
17.06.2016 498 PLN 18.06.2021 498 498
24.10.2016 500 EUR 24.06.2022 2079 2202
02.02.2017 25 EUR 02.02.2024 105 -
30.03.2017 500 EUR 24.01.2023 2093 -
28.04.2017 497 PLN 18.05.2022 497 -
22.06.2017 261 PLN 10.09.2021 263 -
27.09.2017 500 EUR 27.08.2024 2 084 -
27.10.2017 499 PLN 27.06.2023 498 -
02.11.2017 54 EUR 03.11.2022 225 -

Razem 8 847 3202

36.Z0BOWIAZANIA PODPORZADKOWANE

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania podporzqdkowane wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej.

INFORMAC)E FINANSOWE

Wartos¢ Stan zobowigzania w PLN
nominalna Waluta Okres Warunki szczegélne
il S 31.12.2017 31.12.2016
prawo do dokonania
. 28.08.2017 -  przedterminowego
Obligacje podporzqdkowane 1700 PLN 28082027  wykupu w terminie 5 lat 1720
od daty emisji
prawo do dokonania
S 14.09.2012-  przedterminowego i
Obligacje podporzqdkowane 1601 PLN 14092022 wykupu wterminie 5 lat 1617
od daty emisji
Pozyczka podporzqgdkowana od 24.04.2012 - i
Nordea Bank AB (publ) 224 Sz 24.04.2022 922
Razem 1720 2539

Zarowno obligacje podporzgdkowane, jak i pozyczka podporzqdkowana zostaty za zgodq Komisji Nadzoru
Finansowego przeznaczone na podwyzszenie funduszy uzupetniajgcych Grupy Kapitatowej.

25 kwietnia 2017 roku nastqpita sptata pozyczki podporzgdkowanej od Nordea Bank AB (publ) o wartosci nominalnej
224 miliony CHF.

23 sierpnia 2017 roku Grupa Kapitatowa uplasowata emisje obligacji podporzgdkowanych o tqcznej wartosci
nominalnej 1 700 milionéw PLN i cenie emisyjnej jednej obligacji rownej wartosci nominalnej i wynoszqcej 0,1 miliona
PLN. Obligacje sq oprocentowane w potrocznych okresach odsetkowych, a odsetki od obligacji naliczane od wartoSci
nominalnej wedtug zmiennej stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze rowng 155 pb.
w catym okresie emisji. Rozliczenie emisji nastgpito 28 sierpnia 2017 roku. Termin wykupu wyemitowanych obligacji
wynosi 10 lat, przy czym Bank ma prawo do przedterminowego wykupu przedmiotowych obligacji w terminie 5 lat od
daty emisji za zgodq KNF. 30 sierpnia 2017 roku KNF wyrazit zgode na przeznaczenie srodkow uzyskanych z emis;ji
obligacji podporzqdkowanych przeprowadzonej na podwyzszenie funduszy uzupetniajgcych Banku i Grupy
Kapitatowej. Od 27 wrze$nia 2017 roku obligacje notowane sq na rynku Catalyst.
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30 sierpnia 2017 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na realizacje prawa
wczesniejszego wykupu obligacji podporzqdkowanych (opcja call). 14 wrzesnia 2017 roku Grupa Kapitatowa
przeprowadzita wykup wszystkich obligacji podporzqdkowanych serii OP0922 o tqcznej wartosci nominalnej
1 601 milionébw PLN wyemitowanych 14 wrze$nia 2012 roku. Podstawe prawng wcze$niejszego wykupu stanowity
warunki emisji obligacji podporzqdkowanych serii OP0922, ktére umozliwiaty Grupie Kapitatowej skorzystanie
z prawa do dokonania wcze$niejszego wykupu wszystkich obligacji podporzgdkowanych serii OP0922 po uptywie
5 lat od daty ich emisiji.

37. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania ujete w tej pozycji wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty obejmujgcej ewentualne odsetki od tych
zobowigzan, natomiast rezerwy na przyszte ptatnosci w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartosci niezbednej
do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Zobowiqzania niefinansowe wycenia sie
zgodnie z zasadami wyceny obowiqzujqcymi dla poszczeg6lnych kategorii zobowiqzan ujetych w tej pozyciji.

INFORMACJE FINANSOWE

31.12.2017 31.12.2016

Koszty do zaptacenia 631 573
Przychody pobierane z géry 391 608
Zobowigzanie z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych 76 77
Rozliczenia miedzybankowe 1313 813
Zobowigzania w zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej i gospodarki wtasnej 295 324
Zobowigzania wobec dostawcow 211 206
Zobowigzania i rozliczenia z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 534 210
Rozliczenia instrumentow finansowych

. . . - 281 355
(w tym nierozliczone premie z tytutu opcji)
Zobowigzania z tytutu sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny’ 120 -
Rozliczenia publiczno-prawne 165 99
Zobowigzania z tytutu dziatalnoSci dewizowej 350 217
Zobowigzania z tytutu kart ptatniczych 259 111
Zobowigzania wobec instytucji ubezpieczeniowych 59 146
Rozliczenia z tytutu zakupu waluty - 26
Pozostate’ 377 222
Razem 5062 3987
w tym zobowiqgzania finansowe 4129 3058

'Pozycja ,Zobowiqzania z tytutu sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny” zawiera zobowigzania do zaptaty z tytutu sktadek wnoszonych na BFG
(patrz nota nr 53 Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan oraz przeniesione aktywa finansowe)

*Pozycja ,Pozostate” zawiera zobowigzania wobec instytucji ubezpieczeniowych oraz zobowigzania z tytutu oprocentowania odsetek przejsciowo
wykupionych z budzetu.

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan w przypadku
ktorych nie wywigzywataby sie z ptatnosci wynikajgcych z zawartych umow.
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38. REZERWY

Zasady rachunkowosci
Szacunki i oceny
Informacje finansowe
Kalkulacja szacunkéw

ZASADY RACHUNKOWOSCI
REZERWA NA SPRAWY SPORNE

Rezerwa na sprawy sporne obejmuje sprawy sporne z pracownikami, kontrahentami, klientami oraz instytucjami
zewnetrznymi (np. UOKIK), ktora tworzona jest po uzyskaniu informacji od wtasciwej osoby w Departamencie
Prawnym lub innej osoby reprezentujqcej Grupe Kapitatowq przed sqdami i innymi organami orzekajgcymi w ramach
$wiadczenia pomocy prawnej o mozliwym prawdopodobienstwie przegrania sprawy sgdowej (sprawy sporne
szczegdtowo zostaty opisane w nocie ,Sprawy sporne”).

Rezerwy na sprawy sporne tworzone sq w wysokosci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNO - RENTOWE

Rezerwa na wynikajgce z Kodeksu pracy odprawy emerytalne i rentowe tworzona jest indywidualnie dla kazdego
pracownika na podstawie wyceny aktuarialnej. Podstawe do wyznaczania warto$ci rezerw na $wiadczenia
pracownicze stanowiq przepisy wewnetrzne Grupy Kapitatowej Banku, a w szczegolnosci Zaktadowy Uktad Zbiorowy
Pracy obowigzujqcy w Grupie Kapitatowej.

REZERWY NA UDZIELONE ZOBOWIAZANIA O CHARAKTERZE FINANSOWYM | GWARANCYJNYM

Rezerwe na pozabilansowe ekspozycje kredytowe tworzy sie w wysokoSci roéwnowazqcej wynikajgcq z nich
przewidywang (mozliwg do oszacowania) utrate korzysci ekonomicznych. Przy ustalaniu rezerwy na pozabilansowe
ekspozycje kredytowe Grupa Kapitatowa:

e w odniesieniu do ekspozycji kredytowych indywidualnie znaczqcych z tytutu zobowigzan bezwarunkowych
spetniajgcych przestanki indywidualnej utraty wartosci lub dotyczgcych dtuznikow, ktérych inne ekspozycje
takie przestanki spetniajg oraz ekspozycji indywidualnie znaczqcych niespetniajgcych przestanek indywidualnej
utraty warto$ci, w przypadku ktorych ustalenie rezerwy z zastosowaniem parametrow portfelowych bytoby
nieuzasadnione - wykorzystuje metode zindywidualizowang,

e w odniesieniu do pozostatych pozabilansowych ekspozycji kredytowych - wykorzystuje metode portfelowq (jesli
ekspozycja spetnia przestanki utraty wartosci) lub grupowq (jesli ekspozycja nie wykazuje przestanek utraty
warto$ci).

Rezerwe ustala sie jako réznice pomiedzy oczekiwang wartosciq ekspozycji bilansowej, ktéra powstanie z udzielonego
zobowiqzania pozabilansowego (od daty, na ktorqg dokonywana jest ocena do daty wystgpienia zadtuzenia
przeterminowanego uznawanego za przestanke utraty wartosci), a warto$ciq biezqcqg oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych uzyskanych z ekspozycji bilansowej powstatej z udzielonego zobowiqgzania.

Przy ustalaniu rezerwy metodq zindywidualizowang oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie dla kazdej
ekspozycji kredytowej indywidualnie.

Przy ustalaniu rezerwy metodq portfelowq lub metodq grupowq wykorzystuje sie parametry portfelowe oszacowane
z wykorzystaniem metod statystycznych na bazie historycznych obserwacji ekspozycji o takiej samej charakterystyce.
INNE REZERWY

Inne rezerwy obejmujq gtoéwnie rezerwe restrukturyzacyjng oraz rezerwy na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy
wierzytelnosci, ktére opisano w nocie ,Informacje o sekurytyzacji portfela leasingowego i pakietowej sprzedazy
wierzytelnoSci”.

Rezerwy na przyszte ptatnosSci sq wyceniane w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartoSci niezbednej do
wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Wszystkie rezerwy tworzone sq w ciezar
rachunku zyskow i strat, oprocz zyskow i strat aktuarialnych odnoszonych na inne catkowite dochody.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezqcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualne oceny rynkowe co do wartosci pieniqgdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiqgzaniem.

SZACUNKI | OCENY

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik izatozen aktuarialnych.
W kalkulacji rezerwy uwzgledniono wszystkie odprawy emerytalne i rentowe, ktore mogq byc¢ w przysztosci
wyptacone. Rezerwe utworzono na podstawie listy oséb zawierajqcej wszystkie niezbedne dane o pracownikach,
ze szczeg6lnym uwzglednieniem stazu pracy, wieku oraz ptci. Naliczone rezerwy sq réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostanq dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczq okresu do konca

okresu sprawozdawczego.

INFORMAC])E FINANSOWE

) Rezerwa Rezerwa Rezerwa
ZA OKRES ZAKONCZONY na/sprowy na $wiadczenia na udzielone ez
31 GRUDNIA 2017 ROKU sporne emerytalno -  zobowigzania
rentowe i gwarancje
Stan na 1 stycznia 2017 roku, w tym: 24 46 67 92 229
Rezerwa krotkoterminowa 24 7 51 92 174
Rezerwa dtugoterminowa - 39 16 - 55
Utworzenie/aktualizacja rezerw 22 4 256 5 287
Rozwiqzanie rezerw (21) - (236) (3) (260)
Wuykorzystanie rezerw (4) 3) - (38) (45)
Inne zmiany i reklasyfikacje - (1) (1) 6 4
Stan na 31 grudnia 2017 roku, w tym: 21 46 86 62 215
Rezerwa krotkoterminowa 21 7 61 62 151
Rezerwa dtugoterminowa - 39 25 - 641

'Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in. rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 21 milionéw PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelno$ci w kwocie 2 miliony PLN oraz rezerwy na sprawy sporne, w tym sqdowe, ktorych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote

1 miliona PLN.
) Rezerwa Rezerwa Rezerwa
ZA OKRES ZAKONCZONY 8 S na $wiadczenia na udzielone e erety
31 GRUDNIA 2016 ROKU P emerytalno -  zobowigzania
rentowe i gwarancje
Stan na 1 stycznia 2016 roku, w tym: 23 46 83 101 253
Rezerwa krétkoterminowa 23 4 64 101 192
Rezerwa dtugoterminowa - 42 19 - 61
Utworzenie/aktualizacja rezerw 31 4 238 23 296
Rozwigzanie rezerw (23) - (255) (13) (291)
Wykorzystanie rezerw (M (2) - (19) (28)
Inne zmiany i reklasyfikacje - 2) 1 - (1)
Stan na 31 grudnia 2016 roku, w tym: 24 46 67 92 229
Rezerwa krétkoterminowa 24 7 51 92 174
Rezerwa dtugoterminowa - 39 16 - 55+

'Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in. rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 59 milionéw PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 3 miliony PLN oraz rezerwy na sprawy sporne, w tym sqdowe, ktérych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote
0,4 miliona PLN.
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KALKULACJA SZACUNKOW

Grupa Kapitatowa dokonata aktualizacji szacunkéw na 31 grudnia 2017 roku wykorzystujgc kalkulacje
przeprowadzone przez zewnetrznego niezaleznego aktuariusza. Naliczone rezerwy sq réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczq okresu do dnia
konczqcego okres sprawozdawczy. Istotnym elementem wptywajgcym na wysoko$¢ rezerwy jest przyjeta stopa
dyskonta finansowego, ktéra zostata przyjeta przez Grupe Kapitatowg na poziomie 3,25%. Na 31 grudnia 2016 roku
przyjeta stopa dyskonta finansowego wynosita 3,50%.

Wptyw zwiekszenia/zmniejszenia stopy dyskonta finansowego oraz planowanych wzrostow podstawy rezerwy
o 1 p.p. na zmniejszenie/zwiekszenie wartosci rezerwy na odprawy emerytalno - rentowe na 31 grudnia 2017 roku
oraz na 31 grudnia 2016 roku przedstawiajq ponizsze tabele:

SZACUNKOWA ZMIANA REZERWY Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
NA 31.12.2017 scenariusz +1pp  scenariusz -1pp  scenariusz +1pp  scenariusz -1pp
Rezerwa na $wiadczenia emerytalno - rentowe “) 4 > ®
SZACUNKOWA ZMIANA REZERWY Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
NA 31.12.2016 scenariusz +1pp  scenariusz -1pp  scenariusz +1pp  scenariusz -1pp

(4) 4 5 3)

Rezerwa na $wiadczenia emerytalno - rentowe

39. KAPITALY WEASNE | AKCJONARIAT BANKU

Zasady rachunkowosci
Informacje finansowe:
Kapitaty wtasne
Akcjonariat Banku
Struktura kapitatu akcyjnego PKO Banku Polskiego SA

ZASADY RACHUNKOWOSCI
Kapitaty whasne stanowiq kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z przepisami prawa.

Podziat na poszczegolne pozycje opisane ponizej wynika z Kodeksu spoétek handlowych, ustawy Prawo bankowe oraz
wymogow MSR 1.7, MSR 1.78.e, MSR 1.54.q-r i MSR 1.79.b.

Pozycje kapitatow wtasnych jednostek zaleznych inne niz kapitat zaktadowy w czesci w jakiej jednostka dominujqca
jest wiascicielem jednostki zaleznej dodaje sie do odpowiednich pozycji kapitatéw wtasnych jednostki dominujqgcej. Do
kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej wigcza sie tylko te czesci kapitatébw wirasnych jednostek zaleznych, ktore
powstaty po dniu nabycia udziatéw lub akcji przez jednostke dominujqcq. Zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa
w Polsce podziatowi i dystrybucji podlegajq jedynie kapitaty wtasne jednostki dominujqcej i poszczegolnych spotek
zaleznych - ustalone na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych.

Sktadniki kapitatow wtasnych:
e Kapitat zaktadowy stanowi kapitat jednostki dominujqcej i wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz
wpisem do rejestru przedsiebiorcow wedtug warto$ci nominalne;j.

o Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutami Spoétek Grupy Kapitatowej z odpisoéw z zysku oraz premii
emisyjnych uzyskanych z emisji akcji pomniejszonych o koszty przeprowadzenia emisji i przeznaczony jest na
pokrycie strat bilansowych, jakie mogq wyniknq¢ w zwiqzku z dziatalno$cig Spotek Grupy Kapitatowe;.

e Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego w PKO Banku Polskim SA tworzony jest zgodnie z ustawq Prawo bankowe
z odpisow z zysku netto i przeznaczony jest na niezidentyfikowane ryzyka dziatalnosci Banku.

o Kapitaty rezerwowe sq tworzone z odpisow z zysku netto. Kapitaty rezerwowe przeznaczone sq wytqgcznie
na pokrycie moggcych powstac strat bilansowych.

e Udziaty niekontrolujgce stanowiq te cze$¢ kapitatow w jednostce zaleznej, ktorej nie mozna bezposrednio lub
posrednio przyporzqgdkowa¢ do jednostki dominujgce;j.
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e Inne dochody catkowite obejmujq skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, efektywng
cze$¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych w ramach rachunkowo$ci zabezpieczen, jak réwniez zyski i straty
aktuarialne. Od powyzszych pozycji w innych dochodach catkowitych rozpoznana jest warto$¢ podatku
odroczonego. Ponadto pozycja obejmuje udziat jednostki dominujgcej w innych dochodach catkowitych
jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ oraz roznice kursowe powstate z przeliczenia na walute
polskg wyniku finansowego netto jednostki zagranicznej po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich
kursow waluty na dzien konczqcy kazdy miesigc okresu obrotowego, ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski.

INFORMAC])E FINANSOWE

KAPITALY WEASNE 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zaktadowy 1250 1250
Kapitat zapasowy 27374 24 491
Fundusz og6lnego ryzyka bankowego 1070 1070
Pozostate kapitaty rezerwowe 3 645 3 607
Inne dochody catkowite, w tym: 147 (467)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych i wspolnych ) (1)
przedsiewzie¢
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 272 (347)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (116) (109)
Zyski i straty aktuarialne 9) (10)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (257) (221)
Niepodzielony wynik finansowy (66) (19)
Wuynik okresu biezgcego 3104 2874
Udziaty niekontrolujgce (11) (16)
Razem 36 256 32 569

AKCJONARIAT BANKU

Wedtug informacji posiadanych na 31 grudnia 2017 roku akcjonariat Banku jest nastepujgcy:

Wartosc Udziat w kapitale
NAZWA PODMIOTU lo$¢ akcji llo$¢ gtoséw %  nominalna 0
1 ke podstawowym %
Na 31 grudnia 2017 roku
Skarb Panstwa 367918 980 29,43 1 29,43
Natlonale-Nederlandfn Otwarty Fundusz Emerytalny (do 23.06.2015 roku ING Otwarty 103 388 120 827 14 827
Fundusz Emerytalny)
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny' 95163 966 7,61 17 7,61
Pozostali akcjonariusze’ 683 528 934 54,69 17 54,69
Razem 1250 000 000 100,00 100,00
Na 31 grudnia 2016 roku
Skarb Panstwa 367918 980 29,43 1z 29,43
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (do 23.06.2015 roku ING Otwarty
1 120 748 753 9,66 1z 9,66
Fundusz Emerytalny)
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny' 87 463 966 7,00 12 7,00
Pozostali akcjonariusze” 673 868 301 5391 14 5391
Razem 1250 000 000 100,00 100,00

"Wyliczenia wedtug stanéw posiadania akcji na koniec danego roku publikowanych przez PTE w informacjach rocznych o strukturze aktywow
funduszu i kursu z Ceduty Gietdowej

2 W tym Bank Gospodarstwa Krajowego, ktory na dzien publikacji niniejszego raportu posiadat 24 487 297 akcji, co stanowi 1,96% udziatu w liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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Ze wszystkich akcji PKO Banku Polskiego SA wynikajq te same prawa i obowiqzki. Akcje nie sq uprzywilejowane, ani w
zakresie prawa gtosu czy dywidendy. Statut PKO Banku Polskiego SA ogranicza jednak prawa gtosu przystugujgce
akcjonariuszom dysponujgcym powyzej 10% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu i zakazuje
wykonywania wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez takich akcjonariuszy. Powyzsze
nie dotyczy:

e akcjonariuszy, ktérzy w dniu podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia wprowadzajqcej ograniczenie prawa
gtosu byli uprawnieni z akcji reprezentujgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w Banku (tj. Skarb
Panstwa i BGK),

e akcjonariuszy, ktorzy sq uprawnieni z akcji imiennych serii A (Skarb Panstwa) oraz

e akcjonariuszy dziatajgcych wspdlnie z akcjonariuszami, o ktérych mowa w tiret drugim na podstawie
porozumienia dotyczgcego wspoélnego wykonywania prawa gtosu z akcji.

Ograniczenie praw gtosu wygasa, kiedy udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym Banku spadnie ponizej 5%.

Zgodnie z § 6 ust. 2 Statutu PKO Banku Polskiego SA zamiana akgji imiennych serii A na akcje na okaziciela oraz
przeniesienie tych akcji wymaga zgody wyrazonej w uchwale Rady Ministrow. Zamiana na akcje na okaziciela lub
przeniesienie akcji imiennych serii A po uzyskaniu powyzszej zgody powoduje wygasniecie ograniczen przewidzianych
w zdaniu poprzednim w stosunku do akcji bedgcych przedmiotem zamiany na akcje na okaziciela lub przeniesienia,
w zakresie w jakim zgoda zostata udzielona.

Zgodnie z tresciq art. 13 pkt 20 ustawy z 16 grudnia 2016 roku o zasadach zarzqdzania mieniem panstwowym nie
mogq byc zbyte akcje PKO Banku Polskiego S.A. nalezqce do Skarbu Panstwa. Dodatkowo na postawie art. 14 wyzej
wymienionej ustawy akcje PKO Banku Polskiego S.A., (ktory zgodnie z rozporzqdzeniem Prezesa Rady Ministrow w
sprawie okreslenia wykazu spotek o istotnym znaczeniu dla gospodarki panstwa zostat uznany za spoétke o istotnym
znaczeniu dla gospodarki panstwa), nalezqce do Skarbu Panstwa nie mogq byc¢ przedmiotem darowizny na rzecz
jednostki samorzqdu terytorialnego lub zwigzku jednostek samorzqdu terytorialnego.

Akcje Banku sq notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

STRUKTURA KAPITAEU AKCYJNEGO PKO BANKU POLSKIEGO SA:

Wartos¢ Wartos¢ serii
Seria Rodzaj akcji llo$¢ akcji nominalna wg wartosci

1 akcji nominalnej
Seria A akcje zwykte imienne 312 500 000 1zt 312 500 000 zt
Seria A akcje zwykte na okaziciela 197 500 000 1zt 197 500 000 zt
Seria B akcje zwykte na okaziciela 105 000 000 1zt 105 000 000 zt
Seria C akcje zwykte na okaziciela 385 000 000 1zt 385 000 000 zt
Seria D akcje zwykte na okaziciela 250 000 000 1zt 250 000 000 zt
Razem - 1250 000 000 - 1250 000 000 zt

W 2017 roku i 2016 roku nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego PKO Banku Polskiego SA.
Wyemitowane akcje PKO Banku Polskiego SA nie sq uprzywilejowane i sq w petni optacone.
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INFORMACJE O POOMIOTACH GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU
POLSKIEGO SA, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH | JEDNOSTKACH
STOWARZYSZONYCH

[ PKO BANK POLSKI SA - jednostka dominujgca ]
Jednostki Wspolne Jednostki
zalezne przedsiqwzieciq stowarzyszone
42 4 8
bezposrednio posrednio bezposrednio posrednio bezposrednio posrednio
14 28 1 3 3 5

40. SKEAD GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA | ZAKRES DZIALALNOSCI PODMIOTOW GRUPY
KAPITALOWE])

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzq nastepujgce jednostki zalezne:

lp NAZWA JEDNOSTKI ; SIEDZIBA % UDZIAL W KAPITALE
" JEDNOSTKI ZALEZNE BEZPOSREDNIO 31122017 {31.12.2016

1 PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa 100 100
2 PKO BP BANKOWY PTE SA Warszawa 100 100
3 PKO Leasing SA todz 100 100
4 PKO BP Finat Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
5  PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 100 100
6  PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 100 100
7 PKO Bank Hipoteczny SA Gdynia 100 100
8  PKO Finance AB Sztokholm, Szwecja 100 100
9  KREDOBANK SA Lwow, Ukraina 99,6293 99,6293
10 Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0." Kijow, Ukraina 95,4676 95,4676
11 Qualia Development Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
12 ZenCard Sp.z 0.0.2 Warszawa 100 -
13 Merkury - fiz an® Warszawa 100 100
14 NEPTUN - fizan® Warszawa 100 100

'Drugim udziatowcem spotki jest ,Inter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq odpowiedzialnosciq.

2Spotka zostata nabyta 26 stycznia 2017 roku.

*PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne funduszu; w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych funduszu.
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NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA % UDZIAL W KAPITALE *
JEDNOSTKI ZALEZNE POSREDNIO 31122017  |31.12.2016
GRUPA PKO Leasing SA'
1 PKO Leasing Sverige AB Sztokholm, Szwecja 100 100
2 PKO Faktoring SA Warszawa 100 100
3 PKO Leasing Nieruchomosci Sp. z 0.0.2 Warszawa 100 100
4 PKO Agencja Ubezpieczeniowa Sp. z 0.0.° Warszawa 100 100
PKO Leasing Finanse Sp. z 0.0.* Warszawa 100 100
S ROOF Poland Leasing 2014 DAC® Dublin, Irlandia - -
GRUPA PKO BP Finat Sp. z o0.0.
6 KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA® Warszawa 100 -
Net Fund Administration Sp. z 0.0. Warszawa 100 -
GRUPA PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA
1 Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
GRUPA KREDOBANK SA
8 Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0. Lwow, Ukraina 100 100
GRUPA Qualia Development Sp.z 0.0.”
9 Qualia Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
10 Qualia 2 Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
11 Qualia 3 Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
12 Qualia 3 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Neptun Park Sp. k. Warszawa 99,9975 99,9975
13 Qualia 2 spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k. Warszawa 99,9750 99,9750
14 Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Zakopane Sp. k. Warszawa 99,9123 99,9123
15 Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
16 Qualia - Residence Sp.z 0.0. Warszawa 100 100
17 Sarnia Dolina Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
18 FORT MOKOTOW Sp. z 0.0. w likwidadji Warszawa 51 51
Gietda Nieruchomosci Wartosciowych Sp. z 0.0.° Warszawa - 100
Qualia sp. z 0.0. - Sopot Sp. k.2 Warszawa - 99,9787
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k.’ Warszawa - 50
Merkury - fiz an
19 ,Zarzqd Majgtkiem Gorczewska” Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
20 Molina Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
21 Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 1 S.K.A. Warszawa 100 100
22 Molina spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq 2 S.K.A. Warszawa 100 100
23 Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq 3 S.K.A. Warszawa 100 100
24 Molina spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq 4 S.K.A. Warszawa 100 100
25 Molina spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 5 S.K.A. Warszawa 100 100
26 Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq 6 S.K.A. Warszawa 100 100
NEPTUN - fizan
27 Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Warszawa 100 100
JInter-Risk Ukraina" Spotka z dodatkowq odpowiedzialnoscig™ Kijow, Ukraina 99,90 -
28 ,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. Sopot 72,9766 72,9766
,Sopot Zdr¢j" Sp. z 0.0. Sopot 100 100
,Promenada Sopocka" Sp. z 0.0. Sopot 100 100

udziat w kapitale podmiotu bezpo$rednio dominujgcego

128 kwietnia 2017 roku nastgpito potqczenie Raiffeisen-Leasing Polska SA (jako spotki przejmowanej) z PKO Leasing SA (jako spétkq przejmujqeq);
do 27 kwietnia 2017 roku Raiffeisen-Leasing Polska SA byta spétkg bezposrednio zalezng od PKO Leasing SA.
’Poprzednia nazwa: Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp. z 0.0; do 27 kwietnia 2017 roku spotka byta spétkq bezposrednio zalezng od Raiffeisen-

Leasing Polska SA.

*poprzednia nazwa: ,Raiffeisen Insurance Agency" Sp. z 0.0; do 27 kwietnia 2017 roku spétka byta spotkq bezposrednio zalezng od Raiffeisen-

Leasing Polska SA.
*Poprzednia nazwa: Raiffeisen-Leasing Service Sp. z 0.0.

*Spotka PKO Leasing SA (jako nastepca prawny spotki Raiffeisen-Leasing Polska SA), zgodnie z MSSF 10 sprawuje kontrole nad spotkq, mimo ze

nie posiada w spoétce zaangazowania kapitatowego.
SSpotka zostata nabyta 12 grudnia 2017 roku.

"W spotkach komandytowych Grupy Qualia Development Sp. z 0.0. komandytariuszem jest Qualia Development Sp. z 0.0., a komplementariuszem
odpowiednio: Qualia Sp. z 0.0, Qualia 2 Sp. z 0.0. lub Qualia 3 Sp. z 0.0; zgodnie z umowami wyzej wymienionych spétek komandytariusz
uczestniczy w zyskach, stratach oraz w majqtku spétki komandytowej w przypadku jej likwidacji w 99,9%, a komplementariusz w 0,1%.; w
zestawieniu w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat komandytariusza w warto$ci wniesionych wktadéw.

813 pazdziernika 2017 roku nastgpito potgczenie Qualia sp. z 0.0. - Sopot Sp.k. i Gietda Nieruchomosci Wartosciowych Sp. z 0.0. (jako spotek
przejmowanych) z Qualia Sp. z 0.0. (jako spotkq przejmujgcg).

“Spotka w 2017 roku zostata rozwigzana bez prowadzenia postepowania likwidacyjnego.

“Drugim udziatowcem spotki jest Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0; do 27 kwietnia 2017 roku spotka byta spotkq
bezposrednio zalezng od PKO Banku Polskiego SA.
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

PKO TOWARZYSTWO
FuNDUSZY
INWESTYCYJNYCH SA

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci spofki jest tworzenie, reprezentowanie wobec
0sob trzecich i zarzqdzanie otwartymi i zamknietymi funduszami inwestycyjnymi oraz
zarzqdzanie portfelami klientow, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw  finansowych.  Spotka  oferuje  réwniez  specjalistyczne  programy
inwestycyjne oraz prowadzi pracownicze programy emerytalne (PPE).

PKO LEASING SA

Spotka wraz z podmiotami zaleznymi - PKO Leasing Sverige AB oraz PKO Leasing
Nieruchomosci Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi leasingowe. Spofki oferujq leasing finansowy i
operacyjny: samochodoéw osobowych, dostawczych, pojazdéw ciezarowych, maszyn,
urzqdzen, linii technologicznych, sprzetu medycznego, nieruchomos$ci, sprzetu i
oprogramowania IT, statkow, samolotoéw oraz sprzetu kolejowego. W ofercie znajduje sie
ustuga zarzqdzania flotq pojazdow. Ponadto spétka zalezna - PKO Leasing Finanse Sp. z
0.0. zajmuje sie przechowywaniem, przygotowaniem i aktywnq sprzedazq przedmiotow
powindykacyjnych i pokontraktowych, a spotka PKO Agencja Ubezpieczeniowa Sp. z 0.0.
Swiadczy wyspecjalizowane ustugi w zakresie tworzenia produktéw i programow
ubezpieczeniowych dla klientow instytucji finansowych. W Grupie tej znajduje sie rowniez
spotka celowa z siedzibg w Irlandii powotana na potrzeby sekurytyzacji wierzytelnosci
leasingowych. W sktad Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA wchodzi takze spotka PKO
Faktoring SA, ktéra Swiadczy ustugi faktoringu krajowego i eksportowego z przejeciem
ryzyka i bez przejecia ryzyka, faktoringu odwrotnego oraz ustuge programu
faktoringowego dla dostawcow.

PKO BANK
HIPOTECZNY SA

Spotka specjalizuje sie w udzielaniu mieszkaniowych kredytow hipotecznych dla klientow
indywidualnych, jak rowniez nabywa wierzytelnos$ci z tytutu takich kredytow od Banku.
Podstawowym celem spofki jest emisja listow zastawnych na rynku krajowym i
zagranicznym, ktore majg stanowi¢ gtéwne zrodto dtugoterminowego finansowania
kredytow zabezpieczonych nieruchomosciami.

PKO BP BANKOWY
PTE SA

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest tworzenie i zarzqdzanie otwartym i dobrowolnym
funduszem emerytalnym oraz ich reprezentowanie wobec 0s6b trzecich. Spétka zarzqdza
PKO BP Bankowym Otwartym Funduszem Emerytalnym (OFE) oraz PKO Dobrowolnym
Funduszem Emerytalnym (DFE), w ramach ktorego oferowane jest Indywidualne Konto
Emerytalne (IKE) i Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).

PKO BP FINAT
Sp.z0.0.

PKO BP Finat Sp. z 0.0. $wiadczy kompleksowe ustugi firmom z sektora finansowego -
m.in.: ustugi agenta transferowego oraz ksiegowosci funduszy i spoétek. Specjalizuje sie
rowniez w outsourcingu kompetencyjnym specjalistéw IT, zespotow projektowych oraz
procesow informatycznych. Na podstawie zezwolenia KNF spétka $wiadczy réwniez ustugi
w charakterze krajowej instytucji ptatniczej. Jej klientami sq zaréwno spotki z Grupy
Kapitatowej Banku jak rowniez spotki spoza Grupy Kapitatowej. Od 2016 roku spotka
prowadzi obstuge ubezpieczen grupowych dedykowanych do produktéw oferowanych
przez Bank. W sktad Grupy Kapitatowej PKO BP Finat Sp. z 0.0. od grudnia 2017 roku
wchodzi KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA oraz Net Fund Administration
Sp. z o.0. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci KBC Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA jest tworzenie, reprezentowanie wobec 0séb trzecich i zarzqdzanie
otwartymi i zamknietymi funduszami inwestycyjnymi oraz zarzqdzanie portfelami klientow,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Spotka Net Fund Administration Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi agenta transferowego, oraz
w zakresie technologii informatycznych.
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PKO ZYCIE
TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN SA

Przedmiotem dziatalnoSci spotki jest dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w zakresie dziatu |
ubezpieczen - ubezpieczenia na zycie. Rzeczowy zakres dziatalnoSci spotki obejmuje polisy
we wszystkich grupach, ktore mieszczq sie w przedmiocie licencji KNF (1, 2, 3, 4, 5 Dzialu
). Spotka oferuje szerokg game produktéw ubezpieczeniowych. Koncentruje sie na
ubezpieczaniu zycia i zdrowia swoich klientéw. Posiada w ofercie produkty samodzielne,
jak réwniez stanowigce uzupetnienie produktéw bankowych oferowanych przez Bank.

PKO TOWARZYSTWO
UBEZPIECZEN SA

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w zakresie dziatu |l
ubezpieczen - pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe. Rzeczowy
zakres dziatalnosci spotki obejmuje polisy we wszystkich grupach, ktore mieszczq sie w
przedmiocie licencji KNF (1, 2, 7, 8,9, 13, 14, 15, 16, 17, 18 Dziatu I).

PKO TU SA koncentruje sie na ubezpieczaniu ryzyka utraty dochodu, nastepstw
nieszczesliwych wypadkéw i choroby oraz ubezpieczaniu nieruchomosci dla
pozyczkobiorcow i 0s6b zaciggajgcych kredyty hipoteczne. Spoétka oferuje szerokqg game
produktéw ubezpieczeniowych skierowanych do klientow PKO Banku Polskiego SA oraz
innych podmiotéw w Grupie Kapitatowej Banku.

PKO FINANCE AB

Spotka prowadzi dziatalno$¢ finansowq, gtownie poprzez pozyskiwanie Srodkow
finansowych z rynkéow miedzynarodowych w drodze emisji obligacji oraz poprzez
pozyczanie pozyskiwanych funduszy spotkom Grupy Kapitatowej Banku, w tym PKO
Bankowi Polskiemu SA.

QUALIA DEVELOPMENT
Sp.z0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Qualia Development Sp. z o.0. jest
prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej, w tym w szczegélnosci realizacja projektow
w zakresie budownictwa mieszkaniowego na terenie catego kraju. Ponadto Grupa zajmuje
sie prowadzeniem dziatalno$ci polegajgcej na wynajmie apartamentéw.

W 2017 roku Grupa kontynuowata dziatania zwigzane z zakonczeniem realizacji
dotychczasowych projektow oraz sprzedazg wybranych nieruchomosci i spotek.

KREDOBANK SA

KREDOBANK SA jest bankiem uniwersalnym, ukierunkowanym na obstuge klientow
detalicznych oraz klientow matych i $rednich przedsiebiorstw prowadzqcych dziatalno$¢
gtownie w zachodniej czesSci Ukrainy i w Kijowie. Jednocze$nie dqzy do pozyskania
klientow korporacyjnych o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Spotka oferuje ustugi w
zakresie miedzy innymi: prowadzenia rachunkéw oso6b fizycznych i podmiotow
gospodarczych, gromadzenia depozytdw, udzielania kredytéow, poreczen i gwarancij,
leasingu, obrotu czekowego i wekslowego, operacji na rynku walutowym, a takze operaciji
na rynku papieréw wartosciowych. Przedmiotem dziatalnoSci spétki Finansowa Kompania
,ldea Kapitat” Sp. z 0.0. - spofki zaleznej od KREDOBANK SA - jest $wiadczenie roznych
ustug finansowych, w tym ustug faktoringu polegajqcych, zgodnie z prawem ukrainskim,
na nabywaniu cesji praw do roszczen pienieznych z tytutu umow kredytowych.

FINANSOWA KOMPANIA
»PRYWATNE
INWESTYCJE” SP. Z 0.0.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki jest Swiadczenie roznych ustug finansowych, w tym ustug
faktoringu polegajqcych, zgodnie z prawem ukrainskim, na nabywaniu cesji praw do
roszczen pienieznych z tytutu umow kredytowych.

ZENCARD Sp. 7 0.0.

Spotka prowadzi  dziatalno$¢ ustugowg w  zakresie technologii informatycznych i
komputerowych. Specjalizuje sie w tworzeniu rozwiqzan zwigzanych z wykorzystaniem
kart ptatniczych w programach rabatowo-lojalno$ciowych.

Zbudowata platforme do tworzenia przez sprzedawcow programoéw rabatowo-
lojalnos$ciowych, umozliwiajgcq jednoczesnie wirtualizacje kart lojalno$ciowych. Platforma
ta zintegrowana jest z terminalem ptatniczym i pozwala na rezygnacje z wielu oddzielnych
kart lojalno$ciowych, czy oddzielnych aplikacji instalowanych na telefonie, na rzecz karty
ptatniczej klienta bedqgcej jednocze$nie wirtualng kartg lojalnoSciowq kazdego ze
sprzedawcoOw. Partnerem strategicznym spotki jest CEUP eService Sp. z 0.0.- jeden z
najwiekszych agentow rozliczeniowych w Polsce.
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MERKURY - FIZ AN

Przedmiotem dziatalnos$ci funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w

drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych. Fundusz jest
zarzqdzany przez PKO TFI SA. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng poprzez spotki
zalezne, ktorych przedmiotem dziatalnoSci jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na
rachunek wtasny oraz zarzqdzanie nieruchomos$ciami.

NEPTUN - FIZAN

Przedmiotem dziatalnoS$ci funduszu jest lokowanie $rodkow pienieznych zebranych w

drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych. Fundusz jest
zarzqdzany przez PKO TFI SA. PKO Bank Polski SA na rzecz funduszu sukcesywnie zbywa
akcje i udzialy spotek, ktorych dziatalno$¢ nie jest komplementarna do oferty ustug

finansowych Banku.

471. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Skrécone informacje o jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Informacje finansowe:

Wspolne przedsiewziecia

Jednostki stowarzyszone

Zmiana warto$ci inwestycji we wspoélnych przedsiewzieciach
Zmiana warto$ci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
Informacja o odpisach

SKROCONE INFORMACJE O JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH | WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Grupa Kapitatowa posiada nastepujqce jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia:

Lp.

* ydziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujgcego/ majgcego znaczqey wptyw

NAZWA JEDNOSTKI

Wspdlne przedsiewziecia PKO Banku Polskiego SA
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0.
1 EVO Payments International Sp. z 0.0.
2 EVO Payments International s.r.o.
Wspolne przedsiewzigcie NEPTUN - fizan
3 ,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone PKO Banku Polskiego SA
Bank Pocztowy SA
1 Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. W Iikwidacii1
2 Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp.z 0.0.
L,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z 0.0
FERRUM SA
3 FERRUM MARKETING Sp. z 0.0.
4 Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM SA
5 Walcownia Rur FERRUM Sp.  0.0. w likwidacji®

SIEDZIBA

Warszawa
Warszawa
Praga, Czechy

Poznan

Bydgoszcz
Bydgoszcz
Warszawa
Poznan
Katowice
Katowice
Katowice
Katowice

"W lipcu 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spotki podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki.

>W czerwcu 2017 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki.

% UDZIAL W KAPITALE*
31.12.2017 31.12.2016
34 34
100 100
100 100
41,44 41,44
25,0001 25,0001
100 100
100 100
3333 3333
22,14 22,14
100 100
100 100
100 -
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NAZWA
WSPOLNYCH
PRZEDSIEWZIEC |
JEDNOSTEK
STOWARZYSZONYCH

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

CENTRUM
ELEKTRONICZNYCH
UStUG PLATNICZYCH
ESERVICE SP. 7 0.0.

, CENTRUM OBSLUGI
BIZNESU” SP. Z 0.0.

BANK Poczrowy SA

»POZNANSKI
FUNDUSZ PORECZEN
KREDYTOWYCH”
SP.Z0.0.

Spotka oferuje ustuge przetwarzania transakcji dokonywanych instrumentami ptatniczymi
zarbwno w terminalach POS w kraju ipoza jego granicami, jak rowniez w internecie,
wynajem terminali, ustuge dotadowan kart telefonéw komoérkowych oraz obstuge kart
podarunkowych. PKO Bank Polski SA wspolnie ze spotkq oferujq kompleksowe ustugi w
zakresie pozyskania oraz obstugi podmiotéw pod kgtem posadowienia terminali POS oraz
rozliczania transakcji dokonywanych instrumentami ptatniczymi z wykorzystaniem tych
terminali.

Oba podmioty wspolnie biorq udziat w przetargach, a wspotprace regulujg m.in. umowy:

e obstugi transakcji bezgotowkowych dokonywanych przy uzyciu instrumentow
ptatniczych dla dwustronnych umow z akceptantami,

e wspotpracy marketingowej w zakresie ustug o fundamentalnym znaczeniu dla
funkcjonowania produktow i ustug oferowanych zaréwno przez Bank, jak i spotke,

e Swiadczenia ustug zwigzanych z obstugq wyptaty gotoéwki w agencjach i oddziatach
Banku oraz urzedach pocztowych przy uzyciu kart ptatniczych Visa i MasterCard
z wykorzystaniem terminali POS,

e wspotpracy w zakresie $wiadczenia ustug zwigzanych z pozyskiwaniem placéwek
akceptujgcych instrumenty ptatnicze.

Spotka posiada dwie spotki bezposrednio zalezne, w ktérych sprawuje petng kontrole.

Spotka to wspolna inwestycja PKO Banku Polskiego SA, Buildco Poznan SA oraz Miasta
Poznan polegajgca na wybudowaniu hotelu w Poznaniu. Bank jest uczestnikiem konsorcjum
bankowego, ktore udzielito spoétce kredytu inwestycyjnego na realizacje powyzszego
projektu. Hotel zostat wybudowany i rozpoczqt dziatalno$¢ w lutym 2007 roku. Osiggane
przez spotke wyniki z dziatalno$ci operacyjnej nie sq w stanie zapewni¢ biezqcej, petnej
obstugi zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytowej. Na wniosek spotki, w ramach
restrukturyzacji  zadtuzenia kredytowego, konsorcjum bankowe dokonato zmiany
harmonogramu ptatnosci rat kredytowych i odsetkowych. Harmonogram obowiqzuje do 30
czerwca 2018 roku. Od czerwca 2015 roku udziaty spétki znajdujq sie w portfelu NEPTUN -
fizan - podmiotu zaleznego od Banku.

Bank Pocztowy SA specjalizuje sie w standardowych produktach bankowych oferowanych
dla klientow detalicznych z uzupetniong ofertq dla mikroprzedsiebiorstw oraz klientow
instytucjonalnych. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ w segmencie rozliczeniowym i skarbowym.
W ramach strategicznego partnerstwa z Pocztq Polskq SA (akcjonariuszem posiadajgcym
75% akcji minus 10 akcji spotki) korzysta z potencjatu akcjonariusza i rozwija oferte
produktowqg we wspotpracy z podmiotami catej Grupy Kapitatowej Poczty Polskiej SA.
Spotka posiada dwie spotki bezposrednio zalezne, w ktorych sprawuje petng kontrole, przy
czym jedna z nich zostata postawiona w stan likwidaciji.

Spotka specjalizuje sie we wspieraniu rozwoju matych i $rednich przedsiebiorstw poprzez
udzielanie poreczen oraz $wiadczenie szeregu ustug dla biznesu. Spotka porecza kredyty i
pozyczki udzielane przez banki, w tym réwniez przez PKO Bank Polski SA oraz gwarancje
bankowe, transakcje leasingowe i faktoringowe, a takze zaptate wadium. Wspotpracuje m.in.
z PKO Leasing SA. W ofercie spofki znajdujq sie rowniez poreczenia dla matych i $rednich
przedsiebiorstw udzielane w ramach inicjatywy JEREMIE (Joint European Resources for
Micro to Medium Enterprises), ktore sq poreczane drugostronnie w 70% lub 80% ze $rodkow
Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego, zarzqdzanych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego.
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W ramach $wiadczonych ustug dla biznesu, spotka zajmuje sie m.in. przygotowywaniem
biznesplanéw, studiow wykonalno$ci, programéw naprawczych i restrukturyzacyjnych,
przygotowaniem dokumentacji  finansowej i poszukiwaniem odpowiedniej formy
finansowania dziatalnoSci przedsiebiorstw.

FERRUM SA Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja rur stalowych ze szwem, produkcja profili
zamknietych (ksztattownikow) oraz wykonywanie izolacji rur. Spotka posiada trzy spofki
bezposrednio zalezne, w ktorych sprawuje petng kontrole, przy czym jedna z nich zostata
postawiona w stan likwidacji'.

Akcje spotki zostaty objete przez Bank w ramach dziatan windykacyjnych (przejecie na
wiasno$¢ przedmiotu zabezpieczenia). Spotka jest spotkg publiczng, ktorej akcje notowane
sq na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie SA.

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych odrebnie dla kazdego wspdlnego przedsiewziecia oraz
kazdej jednostki stowarzyszonej Grupy Kapitatowej. Wykazane kwoty pochodzqg ze sprawozdan finansowych
poszczegolnych jednostek sporzqdzonych zgodnie z MSSF lub polskimi standardami rachunkowosci (PSR). Dane za
rok 2016 pochodzq ze zaudytowanych sprawozdan finansowych.

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. (wg MSSF) 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa obrotowe 198 140
Aktywa trwate 228 199
Zobowigzania krétkoterminowe 161 118
Zobowigzania dtugoterminowe 26 32

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016
Przychody 477 490
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 88 98
Zysk (strata) za okres obrotowy 88 98
Pozostate dochody catkowite 6 1
Catkowite dochody razem 94 99
Otrzymane dywidendy od jednostki zakwalifikowanej jako wspolne przedsiewziecie 12 11
»Centrum Obstugi Biznesu" Sp. 0.0. (wg PSR) 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa obrotowe 10 11
Aktywa trwate 82 85
Zobowigzania krétkoterminowe 24 18
Zobowigzania dtugoterminowe 60 74

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016
Przychody 28 23
Zysk (strata) za okres obrotowy 4 (2)

! Dane zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej FERRUM SA za 1l kwartat 2017 roku.

Zw przypadku jednostek posiadajgcych spotki zaleine prezentowane dane pochodzq ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych tych
jednostek.
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Bank Pocztowy SA (wg MSSF, dane publikowane przez Spotke)

Aktywa ogotem
Zobowigzania ogotem

Przychody
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) za okres obrotowy

Pozostate dochody catkowite
Catkowite dochody razem

»Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. (wg PSR)

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Przychody

FERRUM SA (wg MSSF, dane publikowane przez Spotke)

Aktywa obrotowe

Aktywa trwate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Przychody

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) za okres obrotowy

Catkowite dochody razem

INFORMAC]JE FINANSOWE

WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0.
Cena nabycia
Zmiana w udziale w aktywach netto
Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci

Grupa Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0.

Warto$¢ udziatu na dzien objecia wspotkontrolq
Zmiana w udziale w aktywach netto
Razem

é
Bank Polski
30.06.2017 31.12.2016
7107 6 937
6572 6413
01.01- 01.01-
30.06.2017 31.12.2016
221 469
2 3
2 3
9 (21)
11 (19)
31.12.2017 31.12.2016
24 23
4 3
2 3
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
2 3
30.09.2017 31.12.2016
137 97
143 168
210 201
52 15
01.01- 01.01-
30.09.2017 31.12.2016
242 316
(30) 1
(30) 1
(30) 1
31.12.2017 31.12.2016
17 17
(14) (16)
(3) (1)
244 227
197 197
47 30
244 227
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JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Grupa Bank Pocztowy SA

Cena nabycia

Zmiana w udziale w aktywach netto

Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci
»Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0.

Cena nabycia

Zmiana w udziale w aktywach netto

Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci
Grupa FERRUM SA

Cena nabycia

Zmiana w udziale w aktywach netto

Razem

ZMIANA WARTOSCI INWESTYCJI WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Warto$c¢ inwestycji we wspdlnych przedsiewzieciach na poczqgtek okresu
Udziat w zyskach i stratach

Wuynik z tytutu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Dywidenda

Warto$¢ inwestycji we wspolnych przedsiewzieciach na koniec okresu

ZMIANA WARTOSCI INWESTYC)l W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Wartos$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na poczqtek okresu
Wuynik z tytutu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Udziat w zyskach i stratach

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej
Zwiekszenie zaangazowania kapitatowego w jednostki stowarzyszone
Wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na koniec okresu

INFORMACJA O ODPISACH

31.12.2017

130
184
83
(137)

(6)
19
25
(6)
149

2017

227
31
)

(12)

244

2017

159
(24)
)

22
149

(&

Bank Polski

31.12.2016

133
162
84
(113)

(6)
26
25

159

2016

206
30

(11)
227

2016

W 2017 roku Grupa Kapitatowa zwiekszyta o 24 miliony PLN odpis aktualizujgcy warto$¢ akcji Banku Pocztowego SA
oraz zwiekszyta odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow spotki ,Centrum Obstugi Biznesu” Sp. z 0.0. 0 1,6 miliona PLN
(utrzymujqc 100% odpis z tytutu utraty wartosci zaangazowania kapitatowego w wyzej wymienionq spotke).

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku jednostka dominujgca nie posiadata udziatu
w zobowigzanych warunkowych jednostek stowarzyszonych nabytych wspolnie z innym inwestorem.

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI - UZGODNIENIE RUCHU

Warto$¢ na poczqgtek okresu
Utworzenie w okresie
Rozwigzanie w okresie

Wartos$¢ na koniec okresu

Utworzenie netto - wptyw na rachunek zyskoéw i strat

2017

120

2016

90
32
(2)

120

(30)
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42. NABYCIE RAIFFEISEN-LEASING POLSKA SA PRZEZ SPOtKE PKO LEASING SA (W ROKU 2016)

OPIS TRANSAKCJI

2 listopada 2016 roku PKO Bank Polski SA (jako gwarant) oraz PKO Leasing SA (jako nabywajgcy) podpisaty
z Raiffeisen Bank International AG (jako sprzedajgcym) umowe dotyczqcq nabycia 100% akcji spotki Raiffeisen-
Leasing Polska SA (RLPL). Zamkniecie transakcji nastgpito 1 grudnia 2016 roku po spetnieniu warunkow
zawieszajqcych, w tym m.in. uzyskaniu wymaganych zgéd antymonopolowych w Polsce i na Ukrainie.

W wyniku wyzej wymienionej transakcji spotka PKO Leasing SA nabyta 1 500 038 akcji spotki RLPL o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego RLPL i uprawniajgcych do 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki. Cena nabycia wyniosta 850 miliondéw PLN. Zakup akcji zostat w catosci sfinansowany
kredytem udzielonym przez PKO Bank Polski SA. Przedmiotem dziatalno$ci nabytej spofki jest prowadzenie
dziatalnosci leasingowej i udzielanie pozyczek.

W zwiqzku z nabyciem spotki RLPL w sktad Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, weszty jej jednostki zalezne: Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp. z o.o.
(finansowanie nieruchomosci), ,Raiffeisen Insurance Agency” Sp. z 0.0. (posrednictwo ubezpieczeniowe), Raiffeisen-
Leasing Service Sp. z 0.0. (przechowywanie i sprzedaz przedmiotow poleasingowych) oraz ROOF Poland Leasing 2014
DAC z siedzibq w Irlandii (spotka celowa powotana do obstugi sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych).

28 kwietnia 2017 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym (KRS) wiasciwym dla spotki przejmujqcej zostato
zarejestrowane potqczenie PKO Leasing SA (jako spotki przejmujgcej) i RLPL (jako spotki przejmowanej). Potgczenie
nastgpito w drodze przeniesienia catego majgtku spotki RLPL na spotke PKO Leasing SA (tgczenie przez przejecie), bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PKO Leasing SA oraz bez wymiany akcji. W zwigzku z powyzszym spétka
PKO Leasing SA wstqgpita we wszystkie prawa i obowiqzki spotki RLPL. Proces integracji spotek zamknie fuzja
operacyjna, ktéra zakonczy sie w 2018 roku.

Ponadto, 28 kwietnia 2017 roku w KRS zostaty zarejestrowane nastepujqce zmiany nazw spotek z Grupy Kapitatowej
PKO Leasing SA:

e Raiffeisen-Leasing Real Estate Sp. z 0.0. na PKO Leasing Nieruchomosci Sp. z 0.0,
e ,Raiffeisen Insurance Agency” Sp. z 0.0. na PKO Agencja Ubezpieczeniowa Sp. z 0.0,
e Raiffeisen-Leasing Service Sp. z 0.0. na PKO Leasing Finanse Sp. z 0.0.

ROZLICZENIE TRANSAKCJI NABYCIA

Na 31 grudnia 2017 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia RLPL metodq przejecia zgodnie z MSSF 3.
Za date objecia kontroli przyjeto date 1 grudnia 2016 roku.

Na dzien objecia kontroli dokonano wstepnej wyceny aktywoéw z tytutu naleznosci leasingowych i udzielonych
pozyczek oraz zobowigzan warunkowych i ujeto je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016
w warto$ciach ustalonych prowizorycznie. Ostateczne rozliczenie transakcji nabycia, dokonane na 31 grudnia 2017
roku, nie ulegto zmianie w stosunku do rozliczenia zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok 2016.

Cena nabycia akcji spétki RLPL wyniosta 850 milionéw PLN i zostata zaptacona w catosci w gotéwce. PKO Leasing SA
miat prawo do ztozenia w okresie 3 miesiecy od daty nabycia roszczen wobec RBI AG odno$nie do zastrzezonych w
umowie zakupu akcji RLPL, operacji finansowych oraz innych transakcji, ktére mogq skutkowa¢ wyptywem srodkéow
pienieznych, przeprowadzonych w Grupie RLPL w okresie od 1 lipca 2016 roku do daty nabycia. Wielko$¢
zidentyfikowanych i zgtoszonych roszczen wynikajgcych z tego warunku umowy nabycia wyniosta 2 787 tysiecy PLN,
jednakze do 31 grudnia 2017 roku ostateczna warto$¢ zobowigzania RBI z tego tytutu nie zostata uzgodniona przez
strony. Z tego wzgledu zgtoszone do RBI roszczenia nie zostaty uwzglednione w ostatecznej cenie nabycia. Przyszty
potencjalny zwrot kwoty z RBI zostanie ujety w rachunku zyskow i strat w dacie jego otrzymania.
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Ostateczne rozliczenie transakcji nabycia przedstawione jest ponizej (w milionach PLN):

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - AKTYWA

Naleznosci od bankow

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Zapasy

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa
AKTYWA RAZEM

Dane Grupy Kapitatowej RLPL na dzien Korekty z tytutu wyceny
do warto$ci godziwej oraz
relacje z klientami

nabycia 01.12.2016 (wg wartosci ze
sprawozdania finansowego)

279
6059
8

14
159
17
433
59
7098

(&

Bank Polski

Warto$¢ godziwa
nabytych aktywow

279

25 6084
78

64 78
159

17

59
7 7170

Dane Grupy Kapitafowej RLPL na dzied Korekty z tytutu wyceny do  Warto$¢ godziwa

Sprawozdanie z sytuac finansowej - ZOBOWIAZANIA FAKTYWA nabycia 01.12.2016 (wg wartoscize  wartosci godziwej oraz przejetych zobowigzan i

NETTO sprawozdania finansowego) relacje z klientami aktywow netto

Zobowigzania wobec innych bankow 4006 4006
Zobowiqzania wobec klientow 696 696
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 1557 1557
Pozostate zobowigzania 13 13
Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 4 4
Rezerwy 1 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6377 6377
AKTYWA NETTO m 72 793

Informacje dotyczqce zatozen i metod wyceny poszczegolnych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan na 1 grudnia 2016 roku zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej za rok 2016.

Razem spotki z Grupy

Wartos¢ firmy Kapitatowej RLPL

Przekazana zaptata 850
Kwota netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych zobowigzan 793
Wartos$¢ firmy 57
z tego przypisana do nastepujgcych segmentow:
segment korporacyjny 16
segment detaliczny 41

43.P0OZOSTALE ZMIANY W SPOLKACH WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

43.1 NABYCIE KBC TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA PRZEZ SPOLKE PKO BP FINAT Sp. Z 0.0.
OPIS TRANSAKC]I

8 wrzesnia 2017 roku PKO Bank Polski SA (jako gwarant) oraz PKO BP Finat Sp. z 0.0. (jako nabywajqcy) podpisaty
z KBC Asset Management NV (jako sprzedajgcym) przedwstepng umowe dotyczqcq nabycia 100% akcji spotki KBC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (KBC TFI). Zamkniecie transakcji nastgpito 12 grudnia 2017 roku po
wezesniejszym uzyskaniu zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz Komisji Nadzoru
Finansowego.
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W wyniku wyzej wymienionej transakcji spotka PKO BP Finat Sp. z 0.0. nabyta 25 257 983 akcje spotki KBC TFI
o wartosci nominalnej 1 (jeden) PLN kazda, stanowigce 100% kapitatu zakladowego KBC TFI i uprawniajgce do 100%
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki. Cena nabycia wyniosta 32,9 miliona PLN. Zakup akcji zostat w catosci
sfinansowany ze $rodkéw wtasnych PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest tworzenie i zarzqdzanie funduszami inwestycyjnymi.

W zwiqzku z nabyciem spotki KBC TFI w sktad Grupy Kapitatowej PKO BP Finat Sp. z 0.0. weszta jej jednostka zalezna
Net Fund Administration Sp. z 0.0. (NetFA), ktorej przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug agenta
transferowego. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy spotki wynosi 6 652 500 PLN i dzieli sie na
13 305 udziatobw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy.

Docelowo w 2018 roku KBC TFI ma zosta¢ potqczona ze spotkg PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
a NetFA potqgczona z PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Celem nabycia akcji spotki KBC TFI byto osiggniecie przez Grupe Kapitatowq korzysci ekonomicznych poprzez
umocnienie pozycji spotek zaleznych PKO Banku Polskiego SA w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego.
Planowane potqczenie z KBC TFI przyspieszy dotychczasowy, dynamiczny rozwéj PKO TFI oraz wzmocni zdolno$¢ do
oferowania klientom réznorodnych i atrakcyjnych form inwestowania.

ROZLICZENIE TRANSAKCJI NABYCIA

Rozliczenie transakcji nabycia przeprowadzone zostato metodq przejecia zgodnie z MSSF 3, ktérego zastosowanie
wymaga: zidentyfikowania jednostki przejmujqcej, ustalenia dnia przejecia, ujecia i wyceny mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywoéw, przejetych zobowigzan wycenionych w warto$ci godziwej na dzien przejecia
oraz wszelkich udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku
z okazyjnego nabycia.

Biorgc pod uwage ze przejecie kontroli nad KBC TFI i jego spotkami nastqpito 12 grudnia 2017 roku, rozliczenie
transakcji zakupu nastgpito na podstawie sprawozdania finansowego KBC TFl na 11 grudnia 2017 roku.

Cena nabycia akeji spotki KBC TFI SA zostata ustalona w wysokos$ci zaptaconej gotowki (32,9 miliona PLN). Na dzien
sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2017 dokonano wstepnej,
prowizorycznej wyceny rozliczenia transakcji nabycia. Ostateczne rozliczenie transakcji moze sie rézni¢ od wstepnego
rozliczenia opisanego w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Zgodnie z MSSF 3.45 Grupa Kapitatowa ma
12 miesiecy, tj. do 11 grudnia 2018 roku na ustalenie ostatecznych wartosci.

W wuyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji KBC TFI rozpoznano zysk z okazjonalnego nabycia bedqcy roéznicq
pomiedzy przekazanq zaptatq a kwotq netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF.

ROZLICZENIE TRANSAKC]JI NABYCIA 12.12.2017

WartosS¢ godziwa przekazanej zaptaty 33
Warto$¢ godziwa aktywow netto (35)
ZYSK Z OKAZYJNEGO NABYCIA' )

'warto$¢ ujemna jako wynik nadwyzki warto$ci godziwej aktywow netto nad wartosciq godziwg przekazanej zaptaty.

43.2 POZOSTALE ZMIANY W PODMIOTACH WCHODZACYCH W SKAD GRUPY KAPITALOWE] ORAZ W INNYCH PODMIOTACH
PODPORZADKOWANYCH.

W 2017 roku miaty miejsca nizej opisane zdarzenia wptywajgce na strukture Grupy Kapitatowej oraz dotyczqce
wspolnych przedsiewzie¢ i jednostek stowarzyszonych, w tym dokapitalizowania.

ZENCARD SP.Z 0.0.

26 stycznia 2017 roku PKO Bank Polski SA nabyt 1 374 udziatéw spotki ZenCard Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej
50 PLN kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow. Jednoczes$nie 26 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ZenCard Sp. z o.0.
(reprezentowane przez PKO Bank Polski SA jako jedynego wspodlnika spotki) podjeto uchwate dotyczqeq
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki o kwote 22 050 PLN, poprzez ustanowienie nowych 447 udziatow o
warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy. Wyzej wymienione zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sqdowym (KRS) 14 marca 2017 roku.
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy spotki wynosi 90 750 PLN i dzieli sie na 1 815 udziatow
o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy.

ZenCard Sp. z o.0. jest spotkq technologiczng. Bank jest zainteresowany wykorzystaniem know-how spétki oraz jej
zatozycieli w zakresie opracowanych przez spoétke rozwigzan, w szczegolnosci w zakresie tworzenia programoéw
lojalnosciowych przy wykorzystaniu kart ptatniczych oraz wsparcia wtasnych promociji.

W wyniku rozliczenia transakcji nabycia udziatbw ZenCard Sp. z 0.0. rozpoznano warto$¢ firmy bedqgcq réznicq
pomiedzy przekazang zaptatg a kwotq netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw i przejetych
zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF.

ROZLICZENIE TRANSAKCJI NABYCIA 26.01.2017

Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty 14
Warto$¢ godziwa aktywow netto 2
WARTOSC FIRMY 12

PKO BANK HIPOTECZNY SA

W 2017 roku (odpowiednio 12 kwietnia, 11 wrze$nia i 16 listopada) w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki tqcznie o kwote 400 000 000 PLN. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zostaty
objete przez dotychczasowego, jedynego akcjonariusza - PKO Bank Polski SA. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku
kapitat zaktadowy spétki wynosi 1200 000 000 PLN i dzieli sie na 1200 000 000 akcji o warto$ci nominalnej
1 (jeden) PLN kazda.

NEPTUN - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

25 kwietnia 2017 roku PKO Bank Polski SA nabyt 2 000 000 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii
E wyemitowanych przez NEPTUN - fundusz inwestycyjnych zamkniety aktywdw niepublicznych.

»INTER-RISK UKRAINA” SPOLKA Z DODATKOWA ODPOWIEDZIALNOSCIA

28 kwietnia 2017 roku PKO Bank Polski SA dokonat zbycia w ramach Grupy Kapitatowej Banku 100% udziatow
w kapitale zaktladowym spétki ,Inter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq odpowiedzialnoscig, w tym 99,9% udziatow -
na rzecz spotki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA oraz 0,1% udziatu - na rzecz spotki Finansowa Kompania
»Prywatne Inwestycje” Sp. z o.o.

28 kwietnia 2017 roku w Jednolitym panstwowym rejestrze 0séb prawnych, osob fizycznych - przedsiebiorcow
i organizacji Ukrainy zostata zarejestrowana zmiana Umowy spotki ,Inter-Risk Ukraina” Spotka z dodatkowq
odpowiedzialnosciq uwzgledniajgca wyzej wymienione zmiany wtascicielskie.

BANKOWE TOWARZYSTWO KAPITALOWE SA

18 lipca 2017 roku w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o kwote
30 000 000 PLN. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez dotychczasowego, jedynego
akcjonariusza - NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych, ktérego 100% certyfikatow
inwestycyjnych posiada PKO Bank Polski SA.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy spotki wynosi 63 243 900 PLN i dzieli sie na 632 439 akji
o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda.

PKO FINANCE AB

1 sierpnia 2017 roku w szwedzkim rejestrze dziatalno$ci gospodarczej (Bolagsverket) zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o kwote 5491 884 EUR. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale
zostaty objete przez dotychczasowego jedynego akcjonariusza - PKO Bank Polski SA.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy spétki wynosi 5 547 358 EUR i dzieli sie na 500 000 akgji
o warto$ci nominalnej 11,09 EUR kazda.

GRUPA KAPITALOWA QUALIA DEVELOPMENT SP. Z 0.0.
e QUALIA HOTEL MANAGEMENT SP. Z 0.0.

6 lutego 2017 roku w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1 149 700 PLN.
Wszystkie udziaty zostaty objete i optacone w pazdzierniku 2016 roku przez dotychczasowego, jedynego wspdlnika -
spotke Qualia Development Sp. z o0.0.
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy spotki wynosi 1411500 PLN i dzieli sie na
28 230 udziatow o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.

e  SARNIA DOLINA SP.Z 0.0.

6 kwietnia 2017 roku w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o kwote 5 000 PLN.
Wszystkie udziaty zostaty objete przez dotychczasowego, jedynego wspdlnika - spotke Qualia Development Sp. z 0.0.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy spotki wynosi 6 979 000 PLN i dzieli sie na
13 958 udziatow o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy.

7 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Sarnia Dolina Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zwrocie
spotce Qualia Development Sp. z 0.0. doptat w tgcznej wysokosci 21 549 527 PLN wniesionych do spotki zgodnie z
art. 177-179 Kodeksu spoétek handlowych. W tym samym dniu dokonano przelewu $rodkow.

e QUALIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCI - PROJEKT 1 SP. K.

10 marca 2017 roku wspolnicy spoétki podjeli uchwate dotyczqcq rozwigzania spotki bez prowadzenia postepowania
likwidacyjnego. 5 maja 2017 roku nastqpito wykreslenie spotki z KRS (data uprawomocnienia wykreslenia z KRS).

e QUALIA 2 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA - NOWY WILANOW SP. K.

27 kwietnia 2017 roku wspolnicy spotki podjeli uchwate o zmniejszeniu udziatu kapitatowego komandytariusza -
spotki Qualia Development Sp. z 0.0. 0 kwote 28 000 000 PLN w drodze wyptaty Srodkéw zgromadzonych na kapitale
(funduszu) rezerwowym spotki powstatym z doptat wniesionych do spotki zgodnie z art. 177-179 Kodeksu spotek
handlowych przed przeksztatceniem spoftki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke komandytowq. W
kwietniu 2017 roku dokonano przelewu $rodkow.

e  QUALIA 3 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA - NEPTUN PARK SP. K.

12 wrze$nia 2017 roku wspolnicy spotki podjeli uchwate o zmniejszeniu udziatu kapitatowego komandytariusza -
spotki Qualia Development Sp. z 0.0. 0 kwote 15 000 000 PLN, w drodze wyptaty Srodkéw zgromadzonych na kapitale
(funduszu) rezerwowym spotki, powstatym z doptat wniesionych do spotki zgodnie z art. 177-179 Kodeksu spotek
handlowych przed przeksztatceniem spotki ze spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke komandytowq. We
wrze$niu 2017 roku dokonano przelewu $rodkow.

e  POLACZENIE WYBRANYCH SPOLEK ZALEZNYCH W RAMACH GRUPY KAPITALtOWE) QUALIA DEVELOPMENT SP. Z 0.0.

13 pazdziernika 2017 roku w KRS wtasciwym dla spotki przejmujgcej zostato zarejestrowane potgczenie spotki Qualia
sp. 2 0.0. - Sopot Sp. k. i spotki Gietda Nieruchomos$ci Wartosciowych Sp. z 0.0. (spotki przejmowane) ze spotkq Qualia
Sp. z 0.0. (spotka przejmujgca) poprzez przeniesienie catego majgtku spotek przejmowanych na spotke przejmujqca.
Plan potqczenia, ogtoszony 26 czerwca 2017 roku w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym, uwzgledniat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki przejmujqcej oraz wymiane udziatow. Przed dokonaniem wyzej opisanego potqczenia w
2017 roku (odpowiednio 18 stycznia i 10 kwietnia) w KRS zostaty zarejestrowane zmiany umowy spétki Qualia sp. z
0.0. - Sopot Sp. k., dotyczqce obnizenia wktadu komandytariusza - spotki Qualia Development Sp.z 0.0. z kwoty
10 200 000 PLN do kwoty 2 200 000 PLN, w tym obnizenia sumy komandytowej z kwoty 4 700 000 PLN do kwoty
2 200 000 PLN. Srodki z tytutu wyzej opisanego obnizenia wktadu komandytariusza zostaty zwrocone spotce Qualia
Development Sp. z 0.0., w tym w wysokosci 5 500 000 PLN w grudniu 2016 roku. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017
roku kapitat zaktadowy spotki Qualia Sp. z 0.0. wynosi 65 600 PLN i dzieli sie na 1312 udziatbw o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy. Jedynym udziatowcem spotki jest Qualia Development Sp. z 0.0.

DOTYCZACE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIEC | SPOLEK STOWARZYSZONYCH
o  GRUPA KAPITALOWA BANKU POCZTOWEGO SA

29 listopada 2017 roku w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Bank Pocztowy SA
0 kwote 18 145 200 PLN. PKO Bank Polski SA objgt 453 630 akcji o tqcznej wartosci nominalnej w wysokosci
4 536 300 PLN oraz o tqgcznej warto$ci emisyjnej w wysokosci 22 500 048 PLN. Pozostate akcje objeta Poczta Polska
SA. W sumie Bank Pocztowy SA zostat dokapitalizowany przez dotychczasowych akcjonariuszy kwotq
90 000 192 PLN. W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia PKO Bank Polski SA nadal posiada 25% kapitatu
zaktadowego spotki plus 10 akcji. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy spotki Bank Pocztowy SA
wynosi 128 278 080 PLN i dzieli sie na 12 827 808 akcji o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. W 2017 roku w KRS
zostato zarejestrowane postawienie spotki Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. (spotki zaleznej Banku Pocztowego SA)
w stan likwidaciji.
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e GRUPA KAPITALOWA CENTRUM ELEKTRONICZNYCH UStUG PtATNICZYCH ESERVICE SP. Z 0.0.

W 2017 roku (odpowiednio 11 stycznia i 1 marca) w KRS zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki EVO Payments International Sp. z 0.0. fgcznie o kwote 364 400 PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale spotki
zostaty objete w 2016 roku przez jedynego wspolnika - spotke Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService
Sp. z 0.0. (jednostke stanowiqcq wspodlne przedsiewziecie PKO Banku Polskiego SA).

e  GRUPA KAPITALOWA FERRUM SA

W 2017 roku w KRS zostato zarejestrowane postawienie spotki Walcowania Rur FERRUM Sp. z 0.0. w stan likwidacji.
Spotka jest spotkq zalezng od FERRUM SA - jednostki stowarzyszonej PKO Banku Polskiego SA. Do 7 lutego 2017
roku spotka wystepowata pod nazwq Walcowania Blach Grubych Batory Sp. z 0.0. i byto spotkq posrednio zalezng od
FERRUM SA.
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POZOSTALE NOTY

44. DYWIDENDY Z PODZIALEM NA AKCJE

9 marca 2017 roku PKO Bank Polski SA otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego indywidualne zalecenie
zatrzymania catego zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

22 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO Bank Polskiego SA podjeto uchwate (nr 7/2017, Uchwata
o Podziale Zysku) w sprawie podziatu zysku PKO Banku Polskiego SA osiggnietego w 2016 roku, zgodnie z ktorq
catos$¢ zysku w wysokosci 2 888 milionéw PLN zostata zaliczona do kapitatdw w nastepujgcy sposob:

e na kapitat zapasowy w wysokosci 2 850 milionow PLN,
e na kapitat rezerwowy w wysokosci 38 milionoéw PLN.

Zatrzymanie zysku za 2016 rok w kwocie 2 888 miliondw PLN przetozyto sie efektywnie na wzrost funduszy wtasnych
01 299 milionéw PLN, gdyz cze$¢ zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrze$nia 2016
roku w kwocie 1 589 milionow PLN byta juz zaliczona do funduszy wtasnych za zgodq KNF w 2016 roku.

Polityka dywidendowa PKO Banku Polskiego SA zaktada realizowanie wyptat zysku w dtugim terminie z zachowaniem
zasady ostroznego zarzqdzania Bankiem i Grupq Kapitatowg Banku, stosownie do mozliwosci finansowych Banku
i Grupy Kapitatowej Banku z uwzglednieniem wymogow i rekomendacji KNF w zakresie polityki dywidendowe;.
Polityka dywidendowa zaktada mozliwo$¢ realizowania wyptat z nadwyzki kapitatu powyzej okre$lonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego dla celow wyptaty dywidendy przez Bank minimalnego poziomu wspétczynnikéw
kapitatowych.

45.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE | UDZIELONE

Zasady rachunkowosci
Informacje finansowe:
Programy papieréw warto$ciowych objete subemisjq
Zobowiqgzania umowne
Udzielone zobowigzania finansowe
Udzielone zobowigzania gwarancyjne
Istotna transakcja
Zobowigzania udzielone wedtug terminéw wymagalnosci
Pozabilansowe zobowigzania otrzymane
Uprawnienia do sprzedazy lub obcigzenia zastawem zabezpieczenia ustanowionego na rzecz Grupy Kapitatowej

ZASADY RACHUNKOWOSCI

W ramach dziatalno$ci operacyjnej Grupa Kapitatowa zawiera transakcje, ktére w momencie ich zawarcia
nie sq ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa lub zobowigzania, lecz powodujg powstanie
zobowigzan warunkowych. Zgodnie z MSR 37 zobowigzanie warunkowe jest:

1) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej iloSci niepewnych przysztych
zdarzen, ktore nie w petni podlegajq kontroli Grupy Kapitatowej,

2) obecnym obowiqzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkow
pienieznych lub innych aktywow w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna oszacowa¢
w sposdb wiarygodny.

W momencie poczgtkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie w warto$ci godziwe;j.
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PROGRAMY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETE SUBEMISJA (MAKSYMALNE ZOBOWIAZANIE GRUPY KAPITALOWE) DO

OBJECIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH)

EMITENT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Z GWARANCJA OBJECIA EMIS]I

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Spotka A

Spotka B

Spétka C

Razem

EMITENT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Z GWARANCJA OBJECIA EMIS]I

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Spotka A

Spotka B

Spétka C

Spotka D

Spotka E

Razem

Wszystkie umowy dotyczqg Umow Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligaciji.

Rodzaj gwarantowanych
papieréow warto$ciowych

obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne

Rodzaj gwarantowanych
papieréw wartosciowych

obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne
obligacje korporacyjne

Zobowigzania
pozabilansowe
gwarancyjne

1453
769
58
2280

Zobowigzania
pozabilansowe
gwarancyjne

1126
1055
512
69

9

2771

Data zakonczenia
obowigzywania
umowy

31.12.2020
31.07.2020
31.12.2022

Data zakonczenia
obowigzywania
umowy

31.12.2020
31.07.2020
15.06.2022
31.12.2022
31.12.2026

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Grupe Kapitatowq subemisjq zaliczajq sie do papieréw z nieograniczong
zbywalnosciq, nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Z0BOWIAZANIA UMOWNE

WARTOSC ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DOTYCZACYCH

Wartosci niematerialnych
Rzeczowych aktywow trwatych

Razem

UDZIELONE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

UDZIELONE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDtUG WARTOSCI NOMINALNE]J

Linie i limity kredytowe
dla podmiotow finansowych
dla podmiotow niefinansowych
dla podmiotoéw budzetowych

Razem

w tym udzielone zobowigzania nieodwotalne

31.12.2017 31.12.2016
21 36
78 24
99 60
31.12.2017 31.12.2016
2 824 2764
37374 39 525
4273 3 856
44 471 46 145
33 607 31078
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UDZIELONE ZOBOWIAZANIA GWARANCY)NE

UDZIELONE GWARANCJE | PORECZENIA

Udzielone gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym
dla podmiotéw finansowych
dla podmiotéw niefinansowych
dla podmiotow budzetowych
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe
dla podmiotéw niefinansowych
dla podmiotéw finansowych
Udzielone akredytywy
dla podmiotéw niefinansowych
dla podmiotéw budzetowych
Udzielone gwarancje i poreczenia - gwarancja zaptaty
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje komunalne krajowe

Razem
w tym udzielone gwarancje dobrego wykonania umowy

31.12.2017

5813
320
5462
31

2 350
2 350
1409
1409
252
316

10 140
2 630

(&

Bank Polski

31.12.2016

6 020
154
5856
10
3769
3769

1600
1600

191
351

11931
2 447

Informacje na temat rezerw utworzonych na pozabilansowe zobowigzania gwarancyjne i finansowe znajdujq sie

w nocie ,Rezerwy”.

ZOBOWIAZANIA UDZIELONE WEDUG TERMINOW WYMAGALNOSCI

POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA do 1 miesigca mg?co g(::lvigz?c giglglzlej owyzej
UDZIELONE WED£UG TERMINOW fgcznie ‘ do3 miZsi C do1 roﬁuy do 5 lat E IatU ! AL
WYMAGALNOSCI - 31.12.2017 q tesieey ) :

wiqcznie wiqcznie wiqcznie
Zobowigzania udzielone finansowe 9014 524 12135 15000 7798 44 471
Zobowigzania udzielone gwarancyjne 752 554 3213 4726 895 10 140
Razem 9766 1078 15 348 19726 8693 54 611
POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA do 1 miesigca gorxgz?ca gmz?c 1p()r‘:>IIL<IIZJeI owyzej
UDZIELONE WEDLUG TERMINOW tqcznie ¢ do3 mi(z:si C do 1 roﬁug do 5 lat g IcutU ! Razem
WYMAGALNOSCI - 31.12.2016 e esiecy ) )

wiqcznie wiqcznie wigcznie
Zobowiqgzania udzielone finansowe 13810 2543 12 354 10 993 6 445 46 145
Zobowigzania udzielone gwarancyjne 266 576 3722 6 668 699 11931
Razem 14076 3119 16 076 17 661 7144 58 076
POzZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE
POZABILANSOWE ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE
WEDLUG WARTOSCI NOMINALNE]J S22 JUZANE
Finansowe 95 304
Gwarancyjne 14 227 7972
Razem 14 322 8 276
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W wyniku postanowien Umowy zobowiqzujgcej Grupe Kapitatowg Nordea Bank AB (publ) do partycypacji w ryzyku
utraty wartosci Portfela Hipotecznego, PKO Bank Polski SA oraz Nordea Bank AB (publ) 1 kwietnia 2014 roku zawarty
umowe dotyczqcq podziatu ryzyka kredytowego (,Umowa Podziatu Ryzyka”), zgodnie z ktorq Nordea Bank AB (publ)
ponosi w okresie 4 lat od dnia zamkniecia transakcji 50% nadwyzki kosztu ryzyka Portfela Hipotecznego ponad
roczny poziom kosztow ryzyka ustalony na poziomie 40 punktow bazowych za kazdy rok powyzszego, czteroletniego
okresu obowigzywania Umowy Podziatu Ryzyka.

W ramach prac zwigzanych z rozliczeniem transakcji Grupa Kapitatowa dokonata wyceny Umowy Podziatu Ryzyka
w oparciu o przeprowadzang analize prawdopodobienstwa przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgecych z Umowy.
Oszacowana warto$¢ oczekiwana wynosi zero.

21 grudnia 2017 roku po uzyskaniu niezbednych zgdd korporacyjnych, Bank zawart z kontrahentem umowe
gwarancji zapewniajqcej nierzeczywistq ochrone kredytowqg w odniesieniu do portfela wyselekcjonowanych
korporacyjnych wierzytelno$ci kredytowych Banku zgodnie z rozporzqdzeniem CRR (,Gwarancja”).

Catkowita wartos$¢ portfela wierzytelnosci Banku objetego Gwarancjg wynosi 5 495 milionéw PLN, a portfel sktada sie
z portfela obligacji o wartosci 1 097 milionéw PLN (,Portfel A”) oraz portfela pozostatych wierzytelnosci o wartosci
4 398 milionow PLN (,Portfel B”). Wskaznik pokrycia Gwarancjq wynosi 90% - w odniesieniu do Portfela A oraz 80% -
w odniesieniu do Portfela B, w zwigzku z czym catkowita kwota Gwarancji wynosi 4 505 milionow PLN. Maksymalny
okres obowigzywania Gwarancji wynosi 60 miesiecy, przy czym Bank uprawniony jest do wypowiedzenia Gwarancji
przed uptywem okresu jej obowigzywania.

UPRAWNIENIE DO SPRZEDAZY LUB OBCIAZENIA ZASTAWEM ZABEZPIECZENIA USTANOWIONEGO NA RZECZ GRUPY
KAPITALOWE]

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku na rzecz Grupy Kapitatowej Banku nie ustanowiono
zabezpieczen, ktore Grupa Kapitatowa Banku byta uprawniona sprzeda¢ lub obcigzy¢ innym zastawem, w przypadku
realizacji wszelkich obowigzkow przez wtasciciela zabezpieczenia.

46. SPRAWY SPORNE

Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku tgczna warto$é postepowan sqdowych (procesow), w ktorych Bank jest
pozwanym oraz postepowan sqdowych, w ktorych pozostate spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA sq
pozwanym wynosita 1 709 milionéw PLN, w tym 17 milionéw PLN dotyczyto postepowan sqgdowych na Ukrainie
(na 31 grudnia 2016 roku tgczna warto$¢ wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 449 milionéw PLN),
a kwota tqcznej wartosci postepowan sqdowych (proceséw) z powodztwa Banku oraz postepowan sqdowych
z powodztwa pozostatych spoétek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na 31 grudnia 2017 roku wynosita
1363 miliony PLN, w tym 18 milionéw PLN dotyczyto postepowan sqgdowych na Ukrainie (na 31 grudnia 2016 roku
tgczna wartos¢ wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 1 232 miliony PLN).

Ponizej przedstawiono opis najistotniejszych spraw spornych PKO Banku Polskiego SA i Spotek Grupy Kapitatowej:
a) POSTEPOWANIA W SPRAWIE STOSOWANIA PRAKTYK NARUSZAJACYCH KONKURENCJE

POSTEPOWANIE PRZECIW PRAKTYKOM OGRANICZAJACYM KONKURENCJE NA RYNKU PEATNOSCI ZA POMOCA KART
PEATNICZYCH W POLSCE:

Bank jest strong postepowania wszczetego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK)
postanowieniem z 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i Oystrybucji - Zwigzek
Pracodawcow przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom kart Visa oraz
Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje na rynku ptatnosci
za pomocq kart ptatniczych w Polsce, majgcych polega¢ na wspolnym ustalaniu optaty ,interchange” za transakcje
dokonane kartami systemu Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard, a takze ograniczaniu dostepu do rynku
podmiotom zewnetrznym. 29 grudnia 2006 roku UOKiK uznat praktyki polegajgce na wspdlnym ustalaniu optaty
.interchange” za ograniczajgce konkurencje oraz nakazat ich zaniechania, jednocze$nie naktadajgc m.in. na Bank kare
pieniezng w kwocie 16,6 miliona PLN.

Bank odwotat sie od wyzej wymienionej decyzji Prezesa UOKiK do Sqdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(SOKIK). Wyrokiem z 21 listopada 2013 roku SOKiK zmniejszyt kare wymierzong Bankowi do kwoty 10,4 miliona PLN.
7 lutego 2014 roku zostata zlozona apelacjo od tego wyroku w imieniu Banku oraz o$miu powodow
reprezentowanych przez petnomocnika Banku. Wyrok zostat réwniez zaskarzony przez innych uczestnikow
postepowania, tj. przez Prezesa UOKIK oraz Polskq Organizacje Handlu i Dystrybucji (POHiD) (apelacje zmierzajgce do
natozenia na uczestnikow porozumien surowszych kar pienieznych), a takze: Visa Europe Ltd., Bank Pocztowy S.A,
Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A, mBank S.A, Deutsche Bank PBC S.A, HSBC Bank Polska S.A. (apelacje
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zmierzajqce przede wszystkim do zmiany rozstrzygniecia w przedmiocie uznania porozumien za naruszajgce prawo
konkurencji oraz natozenia kar na ich uczestnikow). Sqd Apelacyjny w Warszawie w wyroku z 6 pazdziernika
2015 roku oddalit apelacje bankéw i Visa Europe Ltd, arownocze$nie uwzglednit apelacje UOKIK i przywrocit
pierwotng wysoko$¢ natozonych kar pienieznych okreslonych w decyzji UOKIK, tj. kare w kwocie 16,6 miliona PLN
(kara natozona na PKO Bank Polski SA) i kare w kwocie 4,8 miliona PLN (kara natozona na Nordea Bank Polska SA),
ktorego nastepcq prawnym jest Bank. Kary zostaty zaptacone przez Bank w pazdzierniku 2015 roku (koszt z tytutu
utworzenia rezerwy zostat poniesiony w okresach poprzednich i wysoko$¢ rezerwy w zalezno$ci od biegu sprawy
podlegata aktualizacji). 28 kwietnia 2016 roku Bank ztozyt skarge kasacyjng wraz z innymi uczestnikami
postepowania. Wyrokiem z 25 pazdziernika 2017 roku Sqd Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok Sqdu Apelacyjnego w
Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten sqd. Termin rozprawy apelacyjnej wyznaczono na
17 kwietnia 2018 roku.

POSTEPOWANIE WYWOANE DECYZJA PREZESA UOKIK W ZWIAZKU Z MOZLIWOSCIA STOSOWANIA NIEDOZWOLONYCH POSTANOWIEN
UMOWNYCH WE WZORCACH UMOW INDYWIDUALNYCH (IKE), KTORA BANK ZASKARZYt DO SOKIK

Ostateczng wygrang Banku zakonczyto sie postepowanie dotyczqce niedozwolonych postanowien umownych we
wzorcach umoéw indywidualnych (IKE).

19 grudnia 2012 roku Prezes UOKiK natozyt na Bank tgczng kare pieniezng w wysokosci 14,7 miliona PLN, w tym:

1) 7,1 miliona PLN za niewskazywanie w umowach IKE zakresu odpowiedzialno$ci Banku za terminowe i prawidtowe
przeprowadzania rozliczen pienieznych oraz odszkodowania za przekroczenie terminu realizacji dyspozycji
posiadacza,

2) 4,7 miliona PLN za stosowanie we wzorcach umoéw IKE otwartego katalogu przestanek wypowiedzenia,

3) 2,9 miliona PLN za stosowanie klauzuli wpisanej do rejestru okreslajqcej dla sporow z konsumentami sqd
wihasciwy dla siedziby oddziatu PKO Banku Polskiego SA prowadzgcego rachunek lokacyjny IKE).

2 stycznia 2013 roku Bank odwotat sie do SOKiK od decyzji Prezesa UOKIiK i wyrokiem z 25 listopada 2014 roku
SOKiK obnizyt natozong na Bank kare tgcznie do kwoty 4 milionow PLN (dla praktyk opisanych w pkt 1 i 2, odno$nie
do praktyki opisanej w pkt 3 kara zostata uchylona, gdyz Sqd uznat, ze praktyka Banku nie naruszata zbiorowych
interesow konsumentow).

W styczniu 2015 roku zarébwno Bank, jak i Prezes UOKiK wniesli apelacje od wyroku. Sqd Apelacyjny w wyroku
z 10 lutego 2016 roku oddalit apelacje Banku oraz apelacje Prezesa UOKiK. Od wyroku tego Bank wni6st skarge
kasacyjng. Wyrokiem z 8 listopada 2017 roku Sqd Najwyzszy uchylit wyrok Sqdu Apelacyjnego, zmienit wyrok SOKiK
oraz decyzje Prezesa UOKIK z 19 grudnia 2012 roku w ten sposéb, ze uchylit zapisy decyzji Prezesa UOKIiK uznajqcej
praktyki opisane w pkt 11i 2 za naruszajqce zbiorowe interesy konsumentoéw oraz zapisy dotyczqce kary za powyzsze
praktyki. Dodatkowo Sqd Najwyzszy wskazat, ze wydany wyrok jest wyrokiem reformatoryjnym, tj. UOKiK nie moze
wszczq¢ na nowo postepowania w tej sprawie (postepowanie zakonczone).

Na 31 grudnia 2017 roku Bank jest strong m.in. nastepujgcych postepowan:

POSTEPOWANIA WYWOIANEGO DECYZJA PREZESA UOKIK W ZWIAZKU Z PODEJRZENIEM STOSOWANIA NIEDOZWOLONYCH
POSTANOWIEN UMOWNYCH WE WZORCACH UMOW O KREDYT KONSUMENCKI, Z WY+tACZENIEM UMOW O KARTY KREDYTOWE, KTORA
BANK ZASKARZYt DO SOKIK

e Decyzjq z 31 grudnia 2013 roku Prezes UOKiK uznat dziatania Banku za praktyke naruszajqcq zbiorowe interesy
konsumentow i natozyt na Bank kare pieniezng w wysokosci 29 milionow PLN. Bank odwotat sie od tej decyzji do
SOKiK. Wyrokiem z 9 lipca 2015 roku SOKIK uchylit w catosci decyzje Prezesa UOKIK. Pismem z 21 sierpnia
2015 roku Prezes UOKiK wni6st apelacje od tego wyroku. Wyrokiem z 31 maja 2017 roku Sqd Apelacyjny
w Warszawie podtrzymat rozstrzygniecie SOKiK w przedmiocie uchylenia pkt | sentencji Decygzji, tj. uznania, ze
Bank naruszyt zbiorowe interesy konsumentow stosujgc tzw. klauzule zmiennego oprocentowania.
W konsekwencji, Sqd Apelacyjny podtrzymat rozstrzygniecie o uchyleniu kary w wysokos$ci 17 milionéw PLN.
W przedmiocie drugiej zarzucanej praktyki (jednodniowy formularz informacyjny), Sqd Apelacyjny uznat apelacje
UOKiK za zasadngq, jednakze tylko w czesci. Uznano bowiem, ze stosowanie formularza o jednodniowym okresie
"waznosci" przeczyto celom dyrektywy 2008/48/WE i nie pozwalato konsumentom na zapoznanie sie z warunkami
kredytu i poréwnanie ofert ré6znych bankéw. Sqd Apelacyjny obnizyt natozong przez UOKiK kare z 12 milionow
PLN do 6 milionow PLN. Kara zostata zaptacona w lipcu 2017 roku (koszt zostat poniesiony w drugim kwartale
2017 roku). 23 pazdziernika 2017 roku Bank wniost skarge kasacyjng od wyroku Sqdu Apelacyjnego. 21 listopada
2017 roku wptyneta odpowiedz Prezesa UOKiK na skarge kasacyjng Banku. Bank oczekuje na decyzje Sqdu
Najwyzszego w sprawie przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania.
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e  PRZED SOKIK TRZY POSTEPOWANIA Z POWODZTWA 0SOB FIZYCZNYCH O:

1) uznanie za niedozwolone i zakazanie Bankowi wykorzystania w obrocie z konsumentami postanowien wzorca
umownego dotyczqcego kredytu denominowanego w CHF wskazujgc, ze kwestionowane postanowienia
dotyczqce zasad przeliczania przez Bank kurséw walut na potrzeby wyptaty kredytu oraz na potrzeby przeliczania
rat kredytu, jak réwniez postanowienia dotyczqce wysokosci oprocentowania sq sprzeczne z dobrymi obyczajami
i razqco naruszajq interesy konsumentow (postepowanie zawieszone),

2) uznanie za niedozwolone postanowien zawartych we wzorcu umownym obejmujgcym tres¢ Umowy o kredyt
mieszkaniowy Nordea-Habitat oraz umowy poreczenia,

3) uznanie za niedozwolone postanowien wzorca umowy kredytu mieszkaniowego Wiasny Kat hipoteczny
dotyczqcych ubezpieczenia niskiego wktadu wrasnego.

Na 31 grudnia 2017 roku Bank nie utworzyt rezerwy na te postepowania poniewaz prawdopodobiefstwo
niekorzystnego rozstrzygniecia tych postepowan ocenione jest jako niskie.

e  PRZED PREZESEM UOKIK

Przed Prezesem UOKIiK prowadzone sq trzy postepowania wszczete z urzedu przez Prezesa UOKIK - dwa w sprawie
stosowania praktyk naruszajqcych zbiorowe interesy konsumentéw oraz jedno w sprawie o uznanie postanowien
wzorca umowy za niedozwolone:

1) w sprawie stosowania przez Bank praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, ktérzy sq strong
umowy o ustuge ptatniczq oraz posiadajg dostep do systemu bankowosci elektronicznej, poprzez informowanie
o proponowanych zmianach warunkéw umowy o ustuge ptatniczq w trakcie jej trwania wytqgcznie za pomocq
wiadomosci elektronicznych przesytanych w ramach bankowosci elektronicznej, ktére nie stanowiq trwatego
no$nika informacji oraz niezamieszczanie w wiadomosciach przesytanych do konsumentéw umownej podstawy
prawnej oraz okoliczno$ci uzasadniajgcych zmiane regulamindw oraz taryf prowizji i optat bankowych dla oséb
fizycznych dotyczqcych produktow PKO Banku Polskiego SA oraz Inteligo tj.. rachunkéw bankowych i kart
debetowych, kart kredytowych, kart ptatniczych, a przez to uniemozliwienie zweryfikowania przez konsumentow
dopuszczalnos$ci wprowadzanych zmian. W pismie z 22 lutego 2017 roku Bank ustosunkowat sie do zarzutow
Prezesa UOKIiK oraz ztozyt wniosek o wydanie decyzji zobowiqzujqcej, o ktorej mowa w artykule 28 ustawy o
ochronie konkurencji, wraz z propozycjami dziatan zmierzajgcych do zakonczenia naruszenia i usuniecia jego
skutkow. Pismem z 7 wrzesnia 2017 roku (niestanowigcym rozstrzygniecia w sprawie) Prezes UOKIK
poinformowat, ze na obecnym etapie postepowania nie przewiduje uwzglednienia propozycji zobowigzan Banku.
Jednocze$nie Prezes UOKIK wskazat, ze decyzja z 10 maja 2017 roku wydana przeciwko Credit Agricole Bank
Polska S.A. powinna byc¢ dla Banku wskazowkq w zakresie m.in. sposobu usuniecia skutkow praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow, formy przysporzenia konsumenckiego, czy tez stanowiska
Prezesa UOKIK zwigzanego z trwatym no$nikiem informacji w ramach bankowosci elektronicznej. Termin
zakonczenia postepowania wydtuzono do 12 czerwca 2018 r.

2) o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone w zwiqzku ze stosowaniem przez Bank we wzorcach
umow, aneksach do umow kredytow i pozyczek hipotecznych  waloryzowanych/indeksowanych/
denominowanych do walut obcych i zatqcznikach do nich, postanowien umownych, ktére mogq zosta¢ uznane za
niedozwolone postanowienia umowne, o ktérych mowa w art. 385 § 1 Kodeksu cywilnego. W pismie z 9 sierpnia
2017 roku Bank ustosunkowat sie do zarzutéw Prezesa UOKiK. W pismie z 24 pazdziernika 2017 roku Bank ztozyt
wniosek o przeprowadzenie dowodu z dokumentu - zestawienia i poréwnania kurséw walut CHF, EUR oraz USD
stosowanych przez Bank w okresie od 3 stycznia 2011 roku do 31 lipca 2017 roku z kursami walut CHF, EUR
oraz USD ogtaszanymi w tym samym okresie przez NBP w tabeli kursow A na okoliczno$¢ stabilnosci w
analizowanym okresie relacji kursow stosowanych przez Bank do kursu ogtaszanego przez NBP. Pismem z 15
listopada 2017 roku Prezes UOKiK wezwat Bank do wskazania daty dziennej, od ktorej postanowienia umowne
(pkt. 2, 3, 4,5, 7, 8 i 10) zatqcznika do aneksu sq stosowane przez Bank we wzorcach uméw, aneksach do umow
kredytow i pozyczek hipotecznych waloryzowanych/indeksowanych/ denominowanych do walut obcych, co
Bank uczynit w pismie z 30 listopada 2017 roku. Pismem z 4 grudnia 2017 roku Prezes UOKIK poinformowat o
przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania do 31 marca 2018 roku. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty podjete dalsze czynnosci w sprawie.

3) w sprawie stosowania przez Bank praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentoéw polegajgcej na
ustalaniu rat kapitatowo-odsetkowych zabezpieczonych hipotecznie kredytow oraz pozyczek denominowanych
do walut obcych, oraz pobieraniu tych rat od konsumentéw, w wysokos$ci przewyzszajgcej poziom kosztu obstugi
ekspozycji kredytowej, prezentowanej konsumentowi przy zatozeniu, ze dochodzi do wzrostu ztotowej wartosci
kapitatu ekspozycji kredytowej na skutek aprecjacji waluty obcej w stosunku do ztotego, ktory to poziom
przedstawiany byt konsumentom przy zawieraniu umow kredytow/pozyczek, joko element informacji o ryzyku
walutowym oraz okreslany byt jako poziom potencjalnego wzrostu, co wynika z pierwotnego (wystepujgcego
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przy zawarciu umowy) przerzucenia na konsumenta mozliwego ryzyka walutowego, co jednocze$nie moze
narusza¢ dobre obyczaje a przez to znieksztatca¢ zachowania rynkowe kredytobiorcow wyzej wymienionych
kredytoéw oraz pozyczek poprzez zmuszenie konsumentow do sptaty rat kredytow w nieuzasadnionej wysokosci
jak rowniez poprzez faktyczne uniemozliwienie im wczes$niejszej sptaty, przewalutowania kredytow/pozyczek, jak
rowniez wypowiedzenia umow opisanych kredytow/pozyczek hipotecznych, z uwagi na waloryzacje zobowiqzan
kredytobiorcow do wysokosci przewyzszajqcej poziom potencjalnego wzrostu kosztow ekspozycji kredytowe;j,
ktéry prezentowany byt przy zawieraniu umowy, co moze stanowi¢ nieuczciwg praktyke rynkowq, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 1 ustawy z 23 sierpnia 2007 roku o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym oraz
jednoczes$nie godzi¢ w zbiorowe interesy konsumentéw. Bank ustosunkowat sie do zarzutow w pismie z
23 wrze$nia 2017 roku. Pismem z 14 lutego 2018 r. Prezes UOKIK przekazat Bankowi szczegotowe uzasadnienie
zarzutow postawionych Bankowi w tym postepowaniu. Prezes UOKIK podtrzymat argumentacje podniesiong
uprzednio w tresci postanowienia wszczynajqcego postepowanie.

Ponadto przed Prezesem UOKiIK prowadzonych jest szesnascie postepowan wyjasniajgcych zwigzanych
z dziatalno$ciq Banku oraz pie¢ wystgpien Prezesa UOKIK bez wszczynania postepowania (w trybie art. 49a ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow).

Na 31 grudnia 2017 roku Bank nie utworzyt rezerwy na te postepowania.
SPOLKI GRUPY KAPITALOWE):
Na 31 grudnia 2017 roku PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA - spotka zalezna od Banku - jest strong:

e dwoch postepowan przed SOKIK z powoddztwa os6b fizycznych o uznanie za niedozwolone niektérych
postanowien wzorcow umownych dotyczqcych uméw ubezpieczenia na zycie.

We wszystkich przypadkach spotka ztozyta odpowiedZ na pozew wnoszqc o jego oddalenie w zwigzku
z wniesieniem powddztwa po uptywie 6 miesiecy od dnia zaniechania ich stosowania. W sprawach tych nie
ma ryzyka ukarania spétki karq finansowgq.

« postepowania zwigzanego ze skargq kasacyjng wniesiong przez PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA od
wyroku Sqdu Apelacyjnego w zwiqzku z karq pieniezng natozonqg na spotke w 2010 roku przez Prezesa UOKiK
z tytutu naruszenia zbiorowych interesow konsumentow (kara pieniezna zostata w 2013 roku zaptacona).

Sqd Najwyzszy w 2015 roku wydat orzeczenie uchylajqce zaskarzone orzeczenie w cze$ci dotyczqcej
natozonej kary i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W 2017 roku, po ponownym rozpatrzeniu
sprawy przez sqd drugiej instancji oraz kolejnej skardze kasacyjnej spotki, wyrokiem Sqdu Apelacyjnego kara
pieniezna zostata obnizona o 139 tysiecy PLN. Po otrzymaniu pisemnego uzasadnienia orzeczenia spotka
podejmie decyzje w sprawie ewentualnych dalszych dziatan odwotawczych.

Jednocze$nie PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA w 2017 roku prowadzita dziatania zwigzane z realizacjq:

a) decyzji zobowiqzujgcej wydanej w pazdzierniku 2015 roku przez Prezesa UOKIK, dotyczqcej zmian w zakresie optat
za wcze$niejszq rezygnacje w polisach z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,

b) porozumienia zawartego 19 grudnia 2016 roku z Prezesem UOKIiK, w ramach ktérego rozszerzono warunki decyzji
wskazanej w pkt a) powyzej na caly aktywny (na 1 grudnia 2016 roku) portfel produktow z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym posiadanych przez klientéw spétki oraz przyjeto analogiczne rozwigzania dla klientow,
ktérzy zawarli umowy z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym po 1 stycznia 2008 roku majqc ukonczony 61
rok zycia, a ktore to umowy zostaty rozwigzane po ukonczeniu przez klienta 65 roku zycia.

Na 31 grudnia 2017 roku PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA nie posiada rezerwy na kare administracyjng w
zakresie postepowania dotyczqcego produktow z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (rezerwa w wysokosci
8,1 miliona PLN, w zwigzku z uprawomocnieniem sie decyzji zobowiqzujqcej Prezesa UOKIK, zostata w 2015 roku
rozwigzana). Jednoczes$nie spotka utrzymuje adekwatny do warunkéw decyzji zobowiqgzujgcej i porozumienia poziom
rezerw szkodowych. Ponadto w zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez spotki zalezne PKO Banku Polskiego SA przed
Prezesem UOKiK prowadzone sq trzy postepowania wyja$niajgce oraz jedno wystgpienie Prezesa UOKIiK bez
wszczynania postepowania (w trybie art. 49a ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

b) ROSZCZENIA REPRYWATYZACYJNE W STOSUNKU DO NIERUCHOMOSCI UZYTKOWANYCH PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA
Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego prowadzonych jest:

1) sze$¢ postepowan, w tym trzy zawieszone, w stosunku do nieruchomosci Banku, ktorych przedmiotem jest
stwierdzenie niewazno$ci decyzji odmawiajgcych przyznania prawa wiasnosci  czasowej, oddajgcej
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nieruchomosci w zarzqd i o nabyciu z mocy prawa uzytkowania wieczystego gruntu i prawa wtasnosci budynku,
zwrot nieruchomosci, oraz regulacja stanéw prawnych nieruchomosci,

2) czternascie postepowan, w tym jedno zawieszone w stosunku do nieruchomosci pozostatych spotek Grupy
Kapitatowej Banku, ktorych przedmiotem jest stwierdzenie niewaznosci decyzji administracyjnych lub zwrot
nieruchomosci.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec Grupy
Kapitatowej z tytutu powyzszych postepowan jest niewielkie.

c) SPRAWY SPORNE PODATKOWE

W nastepstwie niekorzystnego wyroku Naczelnego Sqdu Administracyjnego (NSA) z sierpnia 2016 roku i oddalenia
na jego podstawie przez Wojewddzki Sqd Administracyjny w todzi (WSA), w wyrokach z 10 stycznia, 13 stycznia i 8
lutego 2017 roku, wszystkich skarg spotki PKO Leasing SA (nastepcy prawnego spotki PKO Bankowy Leasing
Sp. z 0.0.) w sprawie zaliczenia nadptat i zwrotow na poczet zalegtosci w podatku VAT, Grupa Kapitalowa PKO Leasing
SA na 31 grudnia 2017 roku wykazuje naleznosci z tytutu odsetek od zalegtosci podatku VAT w tqcznej kwocie 21,1
miliona PLN, objete petnym odpisem aktualizujgcym. Nalezno$ci z tytutu odsetek od zalegtosci VAT, dochodzone przed
sqgdami administracyjnymi, wynikajq z postanowien todzkiego Urzedu Skarbowego w todzi w przedmiocie rozliczenia
nadptat i zwrotéw VAT za okresy rozliczeniowe od stycznia 2011 roku do czerwca 2013 roku na poczet zalegtosci
podatkowych w podatku VAT, w ktérych rozliczenia zwrotéw i nadptat podatku VAT na poczet zalegtosci w podatku
VAT zostaty dokonane w dacie ztozenia deklaracji korygujgcych (w grudniu 2014 roku), a nie w dacie zaptaty podatku
w wysokosci wyzszej niz nalezny, jak argumentuje spotka.

W 2017 roku spétka PKO Leasing SA kontynuowata dziatania odwotawcze od decyzji organéw skarbowych.
7 kwietnia 2017 roku spétka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA w przedmiocie zaliczenia zwrotu podatku VAT
w wysokos$ci 20,8 miliona PLN wynikajgcego z deklaracji za luty 2011 roku na poczet zalegtosci VAT za styczen
2011 roku. Ponadto 25 lipca 2017 roku spotka ztozyta skarge do WSA na postanowienie Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w todzi, wydane w wykonaniu wyzej wymienionych wyrokéw WSA i NSA, dotyczqgce sposobu zaliczenia
wptaty dokonanej 7 stycznia 2015 roku na poczet zalegtosci na poszczeg6lne okresy rozliczeniowe od stycznia 2011
roku do czerwca 2013 roku. 7 listopada 2017 roku WSA uchylit zaskarzone postanowienie i zasqdzit zwrot kosztéw
postepowania sqgdowego. Orzeczenie jest nieprawomocne. Dyrektor Izby Administracyjnej Skarbowej w todzi ztozyt
skarge kasacyjng od wyroku WSA. Spétka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed NSA. Spétka
kontynuowata réwniez inne dziatania odwotawcze w granicach przewidzianych przepisami prawa, m. in. w zakresie
korekty deklaracji za okres styczen i luty 2011 roku. Odno$nie do ztozonych korekt deklaracji spotka jest w sporze z
todzkim Urzedem Skarbowym w todzi w przedmiocie postanowienia urzedu o uznaniu za bezskuteczne ztozonych
korekt deklaracji VAT za styczen i luty 2011 roku. 23 sierpnia 2017 roku WSA wydat wyrok w sprawie skargi spétki na
zawiadomienie o bezskutecznosci ztozonych korekt za styczen i luty 2011 roku i odrzucit skarge stwierdzajqc, ze nie
przystuguje ona od tego rodzaju zawiadomienia. 23 pazdziernika 2017 roku spétka ztozyta skarge kasacyjng od tego
wyroku. Spétka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed NSA. Do 31 grudnia 2017 roku nie nastgpity zmiany
w statusie sprawy.

47. INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Przeptywy pieniezne z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych i wyptaconych

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej - inne korekty

Objasnienie przyczyn roéznic pomiedzy zmianami stanu pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami stanu tych pozycji wykazywanymi w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Uzgodnienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej z dziatalnosciq finansowq skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych

SRODKI PIENIEZNE ORAZ EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sktadajg sie gotowka w kasie oraz $rodki pieniezne na
rachunku nostro i lokata w Narodowym Banku Polskim, a takze naleznosci od bankéw w rachunku biezgcym oraz
inne $rodki pieniezne o terminie wymagalnos$ci do 3 miesiecy liczgc od daty nabycia.
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SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Gotowka i rachunek biezgcy w Banku Centralnym

Lokaty w Banku Centralnym

Biezqce naleznosci od bankow

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Razem

SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

(&

Bank Polski

31.12.2017

15 845
1965
5036

154

23 000

31.12.2016

11 645
1680
4471

170

17 966

Srodki pieniezne w kwocie 154 miliony PLN (na 31 grudnia 2016 roku: 170 milionow PLN), w tym:

e w kwocie 11 milionéw PLN (na 31 grudnia 2016 roku: 13 milionow PLN) stanowiqce zabezpieczenia
wykonywanych przez Dom Maklerski PKO BP SA operacji papierami warto$ciowymi sq zdeponowane
w KOPW_CCP w ramach Funduszu Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych. Kazdy uczestnik
bezposredni, ktéry posiada status uczestnika rozliczajgcego zobowiqzany jest do dokonania wptaty do funduszu
rozliczeniowego gwarantujgcego rozliczanie transakcji gietdowych objetych tym funduszem. Wysoko$¢ wptat
uzalezniona jest od wartos$ci obrotu danego uczestnika i jest codziennie aktualizowana przez KDPW_CCP.

e w kwocie 9 milionéw PLN (na 31 grudnia 2016 roku: 18 milionow PLN) stanowiqce $rodki wptacone przez
uczestnikow IKE, IKZE, PPE i PSO, ktore nie zostaty do 31 grudnia 2017 roku i odpowiednio 31 grudnia 2016
roku przeliczone przez agenta transferowego na jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

e w kwocie 134 miliony PLN (na 31 grudnia 2016 roku: 139 milionow PLN) stanowigce zabezpieczenie transakcji

sekurytyzacji.

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z TYTUtU ODSETEK | DYWIDEND OTRZYMANYCH | WYPLtACONYCH

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK - OTRZYMANE Z TYTULU:

kredytéw i innych naleznosci udzielonych bankom

kredytow i pozyczek udzielonych klientom

inwestycyjnych papieréw wartosciowych

pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych

aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wycenione do
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu z wytgczeniem pochodnych
instrumentéw finansowych

Razem

KOSZTY Z TYTULU ODSETEK - ZAPXACONE Z TYTULU:

zobowigzan wobec banku

zobowigzan wobec klientow

wtasnej emisji papieréw dtuznych i zobowiqzan podporzgdkowanych

dituznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy

aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu z wytgczeniem pochodnych
instrumentéw finansowych

aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem

2017

168

8193
1087
391

189

42

10 070

2017

2016

108

7492
e
462

227

68

9134

2016

(109)
(1892)
(384)
(32)

(33)

(22)

(2472)

Strona 119/196



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(W MILIONACH Z+OTYCH)

PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND - OTRZYMANE

Otrzymane dywidendy od wspélnych przedsiewzie¢ i jednostek stowarzyszonych'

Otrzymane dywidendy od pozostatych podmiotow

Razem
! Pozycja dotyczy dywidendy otrzymanej od jednostki wycenianej metodq praw wiasnosci.

PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) — INNE KOREKTY

INNE KOREKTY

Zmiany wynikajgce z przejecia jednostek oraz wytgczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolg

Naliczone odsetki, dyskonto, premia od dtuznych papieréw warto$ciowych oraz
zobowigzan podporzgdkowanych

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zyski i straty aktuarialne

Wycena dotyczqca udziatoéw w jednostkach stowarzyszonych, wspélnych
przedsiewzieciach i inne zmiany

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

i wartosci niematerialnych

Razem

é
Bank Polski
2017 2016
12 11
12 10
24 21
2017 2016
(30) (127)
(126) (537)
(7) (51)
1 2
39 (54)
(36) (5)
(20) (65)
(179) (837)

OBJASNIENIE PRZYCZYN ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI STANU POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUAC]I FINANSOWE] ORAZ ZMIANAMI STANU TYCH POZYCJI WYKAZYWANYMI W DZIAtALNOSCI OPERACY)NE]

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(ZYSK) STRATA Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE] ZWIAZANEJ ZE SPRZEDAZA,
LIKWIDACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH ORAZ AKCJI | JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Przychody ze sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
i warto$ci niematerialnych

Koszty sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych

Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych

Zysk ze sprzedazy akcji i jednostek uczestnictwa

Razem

ODSETKI | DYWIDENDY

Odsetki otrzymane od inwestycyjnych papieréw wartosciowych, wykazywane w
dziatalnos$ci inwestycyjnej

Otrzymane dywidendy wykazywane w dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki zaptacone od otrzymanych pozyczek i emisji dtuznych papieréw
wartosciowych, wykazywane w dziatalnosci finansowej

Razem

2017 2016
(95) (86)
21 33
- (133)
(43) -
(117) (186)
2017 2016
(935) (688)
(24) (21)
494 473
(465) (236)
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ZMIANA STANU NALEZNOSCI OD BANKOW

Zmiana stanu wynikajqgca z sald bilansowych

Zmiany wynikajqce z przejecia jednostek oraz wytgczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolqg

Wuytqczenie zmiany stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Razem

ZMIANA STANU KREDYTOW | POZYCZEK UDZIELONYCH KLIENTOM

Zmiana stanu wynikajqca z sald bilansowych

Zmiany wynikajqce z przejecia jednostek oraz wytgczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolg

Zmiana stanu odpiséw na kredyty i pozyczki udzielone klientom

Wuytgczenie zmiany stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Razem

ZMIANA STANU INNYCH AKTYWOW, ZAPASOW ORAZ AKTYWOW TRWALYCH
PRZEZNACZONYCH DO SPRZEDAZY

Zmiana stanu wynikajqca z sald bilansowych i reklasyfikacja do innych pozycji
Zmiany wynikajqce z przejecia jednostek oraz wytgczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolq

Zmiana stanu odpiséw na inne naleznosci

Razem

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN WOBEC BANKOW

Zmiana stanu wynikajgca z sald bilansowych

Zmiany wynikajgce z przejecia jednostek oraz wytgczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolg

Ujecie zaciggniecia/sptaty pozyczek dtugoterminowych od bankéw w dziatalnosci
finansowej

Razem

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN WOBEC KLIENTOW

Zmiana stanu wynikajgca z sald bilansowych

Zmiany wynikajqce z przejecia jednostek oraz wytgczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolg

Ujecie zaciggniecia/sptaty pozyczek dtugoterminowych

od innych niz banki instytucji finansowych w dziatalnosci finansowej

Razem

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zmiana stanu wynikajqgca z sald bilansowych

Zmiany wynikajqce z przejecia jednostek oraz wytqczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolg

Ujecie zaciggniecia/sptaty dtugoterminowych zobowigzan z tytutu emisji w dziatalnosci
finansowej

Razem

é
Bank Polski
2017 2016
112 (792)
37 -
551 1117
700 325
2017 2016
(5022) (10 192)
- 6 083
180 284
(2) 3
(4 844) (3822)
2017 2016
59 (1 430)
- 137
(14) (18)
45 (1311)
2017 2016
(14 648) 920
- (4 006)
13 446 44
(1 202) (3042)
2017 2016
13734 9 308
- (697)
1603 (19)
15 337 8 592
2017 2016
9 439 5060
- (1 557)
(10 558) (3 060)
(1119) 443
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ZMIANA STANU REZERW | ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Zmiana stanu wynikajqgca z sald bilansowych
Zmiany wynikajqgce z przejecia jednostek oraz wytqgczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolq

Zmiana odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom

Zmiana odpisow z tytutu utraty wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach, inwestycyjnych papieréw wartosciowych oraz innych
nalezno$ci

Razem
ZMIANA STANU POZOSTALYCH ZOBOWIAZAN, ZOBOWIAZAN Z DZIALALNOSCI
UBEZPIECZENIOWE])

Zmiana stanu wynikajqgca z sald bilansowych
Zmiany wynikajqgce z przejecia jednostek oraz wytqgczenie aktywow netto spotek
objetych kontrolq

Razem

2017

2016

(14)

(180)

22

(172)

2017

2016

1130
(6)

1124

(&

Bank Polski

(24)
(1)

(284)

18
(291)

1214
(113)

1101

UZGODNIENIE POZYCJl SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC)I FINANSOWE] Z DZIALALNOSCIA FINANSOWA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ujete w dziatalnosci finansowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych

Ujete w dziatalnosci
operacyjnej w
skonsolidowanym
sprawozdaniu z

Nota 31122016 DI 31122017
pienieznych
Lo Inne zmiany, w tym
Zaciggniecie Sptata roamice kursowe
Otrzymane kredyty i pozyczki 22229 311 (15 360) (832) 6348
od bankéw 32 17 567 - (13 446) (1336) 2785
od klientow 33 4662 311 (1914) 504 3563
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 35 14 493 17 836 (7 278) (1119) 23932
Zobowigzania podporzqdkowane 36 2539 1700 (2 536) - 1720
pozyczka podporzgdkowana 922 - (880) (42) -
obligacje podporzqdkowane 1617 1700 (1 656) 59 1720
Razem 39 261 19 847 (25 174) (1951) 32 000
Ujete w
dziatalnosci
Ujete w dziatalnosci finansowej w operacyjnej w
Zmian skonsolidowanym sprawozdaniu z skonsolidowany
W nik}]l' ez przeptywow pienieznych m sprawozdaniu
Nota 31.12.2015 prliej(-;c]ig z przeptywow 31.12.2016
jednostek RICcANeh
Inne zmiany, w
Zaciggniecie Sptata tym réznice
kursowe
Otrzymane kredyty i pozyczki 20 342 460 (485) 1912 22229
od bankéw 32 16 418 - (44) 1193 17 567
od klientow 33 3924 - 460 (447) 719 4662
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 35 9432 1558 7807 (4747) 443 14 493
Zobowigzania podporzqdkowane 36 2499 - - - 40 2539
pozyczka podporzqdkowana 882 - 40 922
obligacje podporzqdkowane 1617 - 1617
Razem 32273 1558 8267 (5232) 2395 39 261
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Bank Polski

48. TRANSAKCJE ZE SKARBEM PANSTWA | JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje ze Skarbem Panstwa

Istotne transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panfstwa
Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo

Transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo

TRANSAKCJE ZE SKARBEM PANSTWA

Skarb Panstwa jest jednostkq sprawujgcq kontrole nad jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej jako podmiot
posiadajgcy 29,43% udziatu w kapitale podstawowym Banku. Szczegotowo akcjonariat Banku zostat opisany w nocie
,Kapitaty wtasne i akcjonariat Banku” niniejszego sprawozdania.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wykazano naleznosci i papiery
warto$ciowe oraz zobowigzania z tytutu transakcji ze Skarbem Panstwa, jednostkami budzetowymi oraz podmiotami,
w ktorych udziatowcem jest Skarb Panstwa.

Na mocy ustawy z 30 listopada 1995 roku o pomocy panstwa w sptacie niektorych kredytéw mieszkaniowych,
refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych oraz zmianie niektorych ustaw, PKO Bank Polski SA otrzymuje
$rodki z budzetu panstwa tytutem wykupu odsetek od kredytow mieszkaniowych.

PRZYCHODY Z TYTULU PRZEJSCIOWEGO WYKUPU PRZEZ BUDZET PANSTWA 2017 2016

ODSETEK OD KREDYTOW MIESZKANIOWYCH ,STAREGO” PORTFELA

Przychody memoriatowe 60 65
Przychody otrzymane kasowo 30 25
Réznica - pozycja ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” 30 40

29 listopada 2000 roku przyjeto ustawe o objeciu poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektérych kredytow
mieszkaniowych, ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2001 roku. W wykonaniu postanowien tej ustawy PKO Bank Polski
SA zawart 3 sierpnia 2001 roku umowe z Ministrem Finansow, dziatajgcym w imieniu Skarbu Panstwa, na mocy ktérej
udzielone zostato Bankowi poreczenie sptaty zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych, tzw. ,starego” portfela.

29 grudnia 2011 roku okres obowigzywania niniejszej umowy (pierwotnie do 31 grudnia 2011 roku) zostat
przedtuzony do 31 grudnia 2017 roku. Objecie poreczeniami Skarbu Panstwa naleznosci wynikajgcych z kredytow
mieszkaniowych ,starego” portfela powodowato neutralizacje ryzyka niesptacalnosci tych kredytéw.

0Od 1 stycznia 2018 roku w oparciu o przepisy ustawy z 30 listopada 1995 roku o pomocy panstwa w sptacie
niektorych kredytow mieszkaniowych, udzielaniu premii gwarancyjnych oraz refundacji bankom wyptaconych premii
gwarancyjnych, kredytobiorcy nabywa¢ bedq prawo do umorzenia w ciezar budzetu panstwa pozostatego zadtuzenia,
co skutkowa¢ bedzie catkowitym rozliczaniem zadtuzen z tytutu kredytéw mieszkaniowych tzw. ,starego” portfela.

Bank prowadzi rozliczenia zwigzane z wykupem odsetek od kredytéw mieszkaniowych przez budzet panstwa i z tego
tytutu w 2017 roku oraz w 2016 roku prowizja wynosita 3 miliony PLN.

0Od 1 stycznia 1996 roku Bank jest generalnym dystrybutorem znakéw warto$ciowych, z ktérego tytutu otrzymuje
prowizje od Budzetu Panstwa - w 2017 roku wynosity 5 milionow PLN, a w 2016 roku wynosity 12 milionéw PLN.

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA petni funkcje agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych na podstawie
umowy zawartej 11 lutego 2003 roku z Ministrem Finanséw. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego na podstawie tej
umowy otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji agenta emisji - w 2017 roku wynosito 56 milionéw PLN,
aw 2016 roku wynosito 37 milionéw PLN.
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ISTOTNE TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA

Ponizej zaprezentowano zaangazowanie Grupy Kapitatowej oraz warto$¢ zobowigzan Grupy Kapitatowej w stosunku
do 10 jednostek powigzanych ze Skarbem Panstwa o najwiekszym zaangazowaniu tqcznym. Transakcje zostaty
zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od rynkowych.

Zaangazowanie bilansowe, w tym

z tytutu kredytow i instrumentéw Zaangazowanie pozabilansowe Zobowigzania z tytutu depozytow

dtuznych

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
kontrahent 1 - - 2 450 2 450 - -
kontrahent 2 2936 - - - - -
kontrahent 3 1004 1327 1825 1529 55 3
kontrahent 4 2024 1503 308 869 186 126
kontrahent 5 29 46 1832 1521 4093 350
kontrahent 6 284 386 1463 385 290 271
kontrahent 7 333 332 1269 1206 - 533
kontrahent 8 1017 144 548 360 - -
kontrahent 9 1270 1289 51 193 - -
kontrahent 10 286 37 815 1069 - 1085

W 2017 roku przychody z tytutu odsetek i prowizji z tytutu transakcji z wymienionymi wyzej 10 kontrahentami
wyniosty 68 milionow PLN (w 2016 roku 3 miliony PLN), za$ koszty z tytutu odsetek 9 milionow PLN (w 2016 roku
14 milionéw PLN). Odpowiednio na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku na powyzsze nalezno$ci nie
zostaty utworzone odpisy z tytutu utraty warto$ci metodq zindywidualizowang.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zdaniem Banku zawierane sq na warunkach
rynkowych.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI KAPITALOWO

Transakcje jednostki dominujgcej z jednostkami stowarzyszonymi i wspdlnymi przedsiewzieciami wycenionymi
metodg praw witasno$ci. Wszystkie opisane ponizej transakcje ze wspolnymi przedsiewzieciami i jednostkami
stowarzyszonymi zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Terminy sptat transakgji
mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca do siedemnastu lat.

Udzielone
NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU/ PODMIOT Naleznosci w tym kredyty  Zobowigzania  zobowigzania
pozabilansowe
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 49 6 37 25
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 19 19 9 -

Bank Pocztowy SA - - - 1

,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.o. - - 16 -
Razem wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 68 25 62 26

w tym z tytutu w tym z tytutu
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU/ PODMIOT | Y00 ycerek Koszty odsetek

ogotem . e ogo6tem ) -

i prowizji i prowizji
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 347 332 124 124
Razem wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 347 332 124 124
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Udzielone
NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU/ PODMIOT Naleznosci w tym kredyty  Zobowigzania  zobowigzania

pozabilansowe

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 10 10 18 21
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 28 28 10 -
Bank Pocztowy SA - - 1 1
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. - - 8 -
Walcownia Rur Ferrum Sp. z 0.0. - - 2 -
Razem wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 38 38 39 22

w tym z tytutu w tym z tytutu
ZA OKRES ZAKOKCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU/ PODMIOT  PYCHO0Y  jycoren Koszty odsetek

ogotem . . ogotem . -

i prowizji i prowizji
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 270 259 115 115
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0. 1 1 - -
Razem wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 271 260 115 115

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI OSOBOWO

Na 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku jednostkqg powigzang z Grupq Kapitatowq poprzez kluczowy personel
kierowniczy PKO Banku Polskiego SA bqdz bliskich cztonkow rodziny kluczowego personelu kierowniczego pozostawat
jeden podmiot. W roku 2017 i 2016 w Grupie Kapitatowej nie wystqpity transakcje wzajemne z tym podmiotem.

49. SWIADCZENIA DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO PKO BANKU POLSKIEGO SA

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze to $wiadczenia pracownicze, ktore podlegajg w catosci rozliczeniu przed
uptywem 12 miesiecy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang
znimi prace. Jako krotkoterminowe $wiadczenie pracownicze obok wynagrodzenia zasadniczego ujeta zostata
nieodroczona czes$¢ sktadnika zmiennego wynagrodzenia w formie gotéwkowej.

Jako pozostate $wiadczenie diugoterminowe ujeta zostata odroczona cze$¢ zmiennego sktadnika wynagrodzen
przyznawana w formie gotowkowe;j.

Jako ptatnosci na bazie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych ujmowany jest nieodroczony i odroczony sktadnik
wynagrodzen przyznawany w formie instrumentu finansowego, tj. akcji fantomowych (ktorych przeliczenie
na gotowke jest dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym) zgodnie z zasadami opisanymi ponizej.

ZMIENNE SKEADNIKI WYNAGRODZEN 0SOB ZAJMUJACYCH STANOWISKA KIEROWNICZE W GRUPIE KAPITALOWE]
BANKU

Zmienne sktadniki wynagrodzen przyznawane sq w formie:

e nieodroczonej (w pierwszym roku po roku kalendarzowym stanowigcym okres oceny),
e odroczonej (na kolejne trzy lata po pierwszym roku po okresie oceny),

przy czym zaréwno wynagrodzenie nieodroczone, jak i odroczone, jest przyznawane w rownych czeSciach w formie
gotowkowej oraz w formie instrumentu finansowego, tj. akcji fantomowych (ktorych przeliczenie na gotowke jest
dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym).

Sktadnik wynagrodzenia w formie instrumentu finansowego jest przeliczany na akcje fantomowe po przyznaniu
danego sktadnika - z uwzglednieniem mediany $redniodziennych cen akcji (Volume Weighted Average Price) Banku
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie, publikowanych w systemie informacyjnym Thomson Reuters
albo Bloomberg - z IV kwartatu okresu oceny. Nastepnie, po okresie retencyjnym i okresie odroczenia, akcje sq
przeliczane na gotowke - z uwzglednieniem mediany $redniodziennych cen akcji (Volume Weighted Average Price)
Banku na Gietdzie Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie z Ill kwartatu roku kalendarzowego poprzedzajgcego
wyptate (Zarzqd) oraz 1l kwartatu roku kalendarzowego, w ktorym dokonywana jest wyptata (pozostate osoby na

stanowiskach kierowniczych), publikowanych w systemie informacyjnym Thomson Reuters albo Bloomberg.
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Wynagrodzenie odroczone moze podlega¢ redukcji w przypadku pogorszenia wynikéw finansowych Banku
lub odpowiednio Spotki Grupy, straty Banku/Spotki lub pogorszenia innych zmiennych zwigzanych z efektami pracy
w okresie oceny osob zajmujgcych stanowiska kierownicze oraz wynikami nadzorowanych lub kierowanych przez
te osoby jednostek/komorek organizacyjnych, ktore ujawnity sie po okresie oceny.

W wybranych spotkach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w 2017 roku réwniez przyznawane sq zmienne
sktadniki wynagrodzen. Zasady zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkéw zarzqdu obowigzywaty w: PKO
Bank Hipoteczny SA, PKO BP BANKOWY PTE SA, PKO TFI SA, PKO Leasing SA, PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA
oraz PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA. Jednoczesnie w spotkach PKO Bank Hipoteczny SA, PKO Towarzystwo
Ubezpieczen SA i PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA zasadami zmiennych sktadnikow wynagrodzen objeci byli
pracownicy na wybranych stanowiskach kierowniczych, ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil
ryzyka spotki.

INFORMACJE FINANSOWE
WYNAGRODZENIA CZtONKOW RADY NADZORCZE) OTRZYMANE 0D PKO BANKU POLSKIEGO SA (W TYSIACACH PLN)

WYNAGRODZENIA OTRZYMANE OD PKO BANKU POLSKIEGO SA

2017 2016
Rada Nadzorcza Banku 1315 982
Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktérzy przestali petni¢ swoje funkcje w 2016 roku’ - 286
Razem 1315 1268

' w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia

SWIADCZENIA DLA CZtONKOW ZARZADU BANKU OTRZYMANE, NALEZNE ORAZ POTENCJALNIE NALEZNE OD

PKO BANKU POLSKIEGO SA (W TYSIACACH PLN)

Krotkoterminowe Swiadczenia
pracownicze, w tym zmienne
sktadniki wynagrodzen w formie
gotéwkowej - nieodroczone

wynagrodzenie inne otrzymane

Pozostate Swiadczenia
dtugoterminowe - zmienne
wynagrodzenie w formie
gotéwkowej odroczone

otrzymane w

potencjalnie

Platnosci na bazie akdji rozliczanych w rodkach

pienieznych

otrzymane w nalezne na

potencjalnie

1 nalezne na nalezne na
w 2017 w2017 2017 31.12.2017 2017 31.12.2017 31122017
Zarzqd Banku 7470 1423 611 1642 1258 2558 1642
Cztonkowie Zarzqdu, ktorzy
przestali petni¢ swoje funkcje w 1647 733 698 1224 1510 1719 1224
2017 iw 2016 roku
Razem 9117 2156 1310 2 865 2768 4277 2 865

' Obejmuje wynagrodzenie zasadnicze oraz $wiadczenia dodatkowe z tytutu PPE, dodatkowego ubezpieczenia, opieki medycznej i ZFSS.

Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze, w tym zmienne
sktadniki wynagrodzen w formie
gotowkowej - nieodroczone

wynagrodzenie inne otrzymane

Pozostate Swiadczenia
dtugoterminowe - zmienne
wynagrodzenie w formie
gotowkowej odroczone

potencjalnie
otrzymane w

Ptatnosci na bazie akgji rozliczanych w $rodkach

pienieznych

otrzymane w nalezne na

potencjalnie

1 nalezne na naleine na
w 2016 w 2016 2016 31122016 2016 31.12.2016 1112.2016
Zarzqd Banku 9129 1276 702 1640 1151 1692 1640
Cztonkowie Zarzqdu, ktorzy
przestali petni¢ swoje funkcje w 2104 785 480 802 1076 994
2016 roku
Razem 11233 2061 1182 2634 1953 2768 2634

' Obejmuje wynagrodzenie zasadnicze oraz $wiadczenia dodatkowe z tytutu PPE, dodatkowego ubezpieczenia, opieki medycznej i ZFSS.
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SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA (W TYSIACACH PLN)

13 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (NWZ) podjeto uchwate w sprawie zasad ksztattowania
wynagrodzen cztonkow Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej zgtoszong przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra
Rozwoju i Finanséw wykonujgcego prawa z akcji Banku nalezqcych do Skarbu Panstwa. Uchwata ta nakazata
dostosowa¢ zasady wynagradzania cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA do przepisow
ustawy o zasadach ksztattowania wynagrodzen osob kierujgcych niektorymi spotkami. Na podstawie przyjetej
uchwaty Rada Nadzorcza wprowadzita nowe zasady zatrudniania i wynagradzania cztonkéw Zarzqdu, ktoére zostaty
okre$lone w sposéb zgodny z przepisami ustawy o zasadach ksztattowania wynagrodzen oséb kierujgcych niektorymi
spotkami.

22 czerwca 2017 roku zasady ksztattowania wynagrodzen cztonkéw Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej zostaty wdrozone.
Z cztonkami Zarzqdu zostaty podpisane umowy o Swiadczenie ustug, ktore zastgpity dotychczasowe umowy o prace i
wyptacone Swiadczenia z tytutu zmiany stosunku pracy zostaty uwzglednione w tabeli ponize;j.

SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA 2017 2016

Zarzqd 1541 -
Cztonkowie Zarzqdu, ktorzy przestali petni¢ swoje funkcje w 2017 i 2016 roku 312 1166
Razem $wiadczenia 1853 1166

SWIADCZENIA Z TYTULU ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY (W TYSIACACH PLN)

SWIADCZENIA Z TYTUEU ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY DLA CZEONKOW ZARZADU, KTORZY PRZESTALI

PEENIC SWOJE FUNKCJE W 2017 i 2016 ROKU 2017 2016

Cztonkowie Zarzqdu, ktorzy przestali petni¢ swoje funkcje w 2017 i 2016 roku 832 3313

WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU BANKU OTRZYMANE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (INNYCH NIZ SKARB
PANSTWA | JEDNOSTKI POWIAZANE ZE SKARBEM PANSTWA) (W TYSIACACH PLN)

W 2017 roku zaden cztonek zarzqdu nie otrzymat wynagrodzenia od jednostek powigzanych z Bankiem
(wynagrodzenie za rok 2016 wyniosto 22 tysigce PLN).

WYNAGRODZENIE CZLEONKOW ZARZADOW | RAD NADZORCZYCH SPOLEK ZALEZNYCH GRUPY KAPITALOWE} PKO
BANKU POLSKIEGO SA (W TYSIACACH PLN)

WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADOW | RAD NADZORCZYCH SPOYEK ZALEZNYCH GRUPY KAPITALOWE]

PKO BANKU POLSKIEGO SA 2017 2016

Rada Nadzorcza 467 485
Zarzqd 25095 20 493
Razem 25562 20978

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BANK NA RZECZ ZARZADU | RADY NADZORCZE]) (W TYSIACACH PLN)

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ BANK NA RZECZ KIEROWNICTWA 31.12.2017 31.12.2016

Rada Nadzorcza 666 608
Zarzqd 890 930
Razem 1556 1538

Warunki oprocentowania i terminy sptaty nalezno$ci nie odbiegajg od warunkéw rynkowych i termindéw sptaty dla
podobnych produktow bankowych.

Bank $wiadczy na rzecz kluczowego personelu kierowniczego Banku, cztonkéw Rady Nadzorczej oraz bliskich
cztonkéw rodzin tych osob standardowe ustugi finansowe obejmujgce, miedzy innymi, prowadzenie rachunkéw
bankowych, przyjmowanie depozytdw, udzielanie kredytow i inne ustugi finansowe.
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ZMIENNE SKEADNIKI WYNAGRODZEN

; 31.12.2017 31.12.2016
REZERWA NA ZMIENNE SKtADNIKI WYNAGRODZEN
(za lata 2013-2017) |(za lata 2012-2016)
Zarzqd Banku (w tym cztonkowie Zarzqdu Banku, ktorzy przestali petni¢ swoje funkcje w 18 17
2017 i 2016 roku)
Pozostali Risk Takers (osoby zajmujqce stanowiska kierownicze bez Zarzgdu Banku) 30 31
Spotki Grupy Kapitatowej 25 14
Razem rezerwa 73 62
2017 2016
Wuynagrodzenie wyptacone w roku
(za lata 2013-2017) |(za lata 2012-2016)
- przyznane w formie gotowki 16 15
Zarzqd Banku (w tym cztonkowie Zarzqdu Banku, ktorzy przestali petni¢ swoje funkcje w 4 3
2017 i 2016 roku)
Pozostali Risk Takers (osoby zajmujqce stanowiska kierownicze bez Zarzgdu Banku) 7 8
Spotki Grupy Kapitatowej 5 4
- przyznane w formie instrumentu finansowego 14 10
Zarzqd Banku (w tym cztonkowie Zarzqdu Banku, ktorzy przestali petni¢ swoje funkcje w 3 )
2017 i 2016 roku)
Pozostali Risk Takers (osoby zajmujqce stanowiska kierownicze bez Zarzgdu Banku) 9 7
Spotki Grupy Kapitatowej 2 1
Razem wyptacone 30 25

50. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)
ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ SZACUNKI | OCENY

Warto$¢ godziwa to cena, ktorq otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie
zobowiqzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku na
dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych (tj. cena wyjscia) bez wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio
obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.

W zaleznosci od kategorii klasyfikacji aktywéw i zobowigzan finansowych do danego poziomu hierarchii, stosuje sie
przy tym réznorodne metody ustalania ich warto$ci godziwe;j.

Poziom 1: CENY KWOTOWANE NA AKTYWNYCH RYNKACH

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio w oparciu o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan. Do tej kategorii Grupa Kapitatowa
klasyfikuje instrumenty finansowe i kapitatowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz
dostepne do sprzedazy, dla ktérych istnieje aktywny rynek i dla ktérych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu
o warto$¢ rynkowgq, bedqcq ceng kupna:
e dtuzne papiery wartoSciowe wyceniane do fixingu z platformy Bondspot lub serwisow informacyjnych
Bloomberg oraz Reuters,

e dituzne i kapitatowe papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, w tym w portfelu
Domu Maklerskiego,

e instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.
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POZIOM 2: TECHNIKI WYCENY OPARTE NA OBSERWOWALNYCH DANYCH RYNKOWYCH

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku
ktorych wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub
posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Grupa Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktorych

brak jest aktywnego rynku:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE ~ WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWE]J

METODA (TECHNIKA) WYCENY

OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE INSTRUMENTY
FINANSOWE - CIRS, IRS, FRA

POCHODNE INSTRUMENTY
FINANSOWE - OPCJE
WALUTOWE, OPCJE NA STOPE
PROCENTOWA, EGZOTYCZNE
OPCJE EQUITY, TRANSAKCJE FX
FORWARD, FX SwAP

BONY PIENIEZNE NBP

OBLIGACJE KOMUNALNE
WALUTOWE

OBLIGACJE KOMUNALNE PLN

OBLIGACJE KORPORACY)NE

TRANSAKCJE COMMODITY
SWAP

Model zdyskontowanych  przysztych
przeptywow pienieznych w oparciu o
krzywe rentownosci.

Model wyceny dla danego typu opcji
walutowej.  Model  zdyskontowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych w
oparciu o krzywe rentownosci dla
transakgji FX forward, FX swap.

Ceny  egzotycznych equity
wbudowanych w produkty
strukturyzowane pozyskiwane z rynku
(ceny rynkowe).

opcji

Metoda krzywej rentownosci

Przyjety model wyceny

Model krzywej rentownos$ci oraz marzy
ryzyka

Model krzywej rentownos$ci oraz marzy
ryzyka

Model krzywej cen towarowych

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu
o stawki rynkowe, dane rynkowe rynku
pienieznego, rynku transakcji FRA, IRS,
basis swap.

Krzywe rentownos$ci budowane w oparciu
o stawki rynku pienieznego, rynkowe stawki
punktow swapowych, ptaszczyzny
zmiennosci dla okreslonych par
walutowych, walutowe kursy fixingowe
NBP.

W celu wyceny egzotycznych opcji equity
wbudowanych w produkty strukturyzowane
pozyskiwane sq ceny rynkowe tych opcji.

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu
o dane rynku pienieznego oraz rynku
transakgji OIS.

Stawki rynkowe, dane rynkowe: rynku
pienieznego, rynku transakcji IRS, rynku
transakcji  CDS, zmienno$¢ rynku opcji
stopy procentowe;j.

Krzywe rentownos$ci zbudowane w oparciu
o stawki rynkowe, dane rynkowe rynku
pienieznego, rynku transakgji IRS.

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu
o stawki rynkowe, dane rynkowe rynku
pienieznego, rynku transakgji IRS.

Krzywe  cen  towarowych,  krzywe
rentownosci budowane w oparciu o stawki
rynku  pienieznego, rynkowe  stawki

punktow swapowych
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Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku
ktorych dane wejsciowe nie sq oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne). Do tej kategorii Grupa Kapitatowa zaklasyfikowata instrumenty finansowe, ktére sq wyceniane
wedtug wewnetrznych modeli wyceny:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE WYCENIANE
W WARTOSCI GODZIWE]J

METODA (TECHNIKA) WYCENY

CZYNNIK NIEOBSERWOWALNY

TYTULY UCZESTNICTWA W
INSTYTUC]I WSPOLNEGO
INWESTOWANIA - FUNDUSZU

AKCJE VISA INC. SERII C

UPRZYWILEJOWANE

OBLIGACJE KORPORACYJNE

Metoda warto$ci netto aktywow Funduszu
(NAV - Net Asset Value) tj. wartos¢
godziwa projektow inwestycyjnych
(spotek) wchodzgeych w sktad Funduszu,
ktore podlegajg co poét roku przeglgdom
lub badaniom przez biegtego rewidenta.

Oszacowanie wartosci godziwej w oparciu
0 obecng warto$¢ rynkowg notowanych
akgji zwyktych Visa Inc. z uwzglednieniem
dyskonta biorgcego pod uwage
ograniczonq ptynnos¢ akgji serii C oraz
warunki zamiany akcji serii C na akcje
zwykte.

Model krzywej rentowno$ci oraz marz
ryzyka. Krzywa rentownos$ci zbudowana
jest w oparciu o stawki rynkowe, dane
rynkowe rynku pienieznego oraz rynku
transakc;ji IRS.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu

Dyskonto uwzgledniajgce ograniczong
ptynno$¢ akcji serii C oraz warunki
zamiany akgji serii C na akcje zwykte

Spread kredytowy (marze kredytowe
wyznaczane w oparciu o marze pierwotne
zmodyfikowane przez kwotowania
indeksow kredytowych przypisanych do
emitentow na podstawie ich ratingdw
oraz sektorow dziatalnosci)
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INFORMAC])E FINANSOWE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]

NA 31.12.2017 el

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu z wytgczeniem instrumentow
pochodnych
Dtuzne papiery warto$ciowe
Udziaty i akcje w innych jednostkach
Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akcji oraz prawa poboru
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce
Instrumenty o charakterze handlowym
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe
Jednostki uczestnictwa
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Dtuzne papiery wartosciowe
Kapitatowe papiery warto$ciowe
Jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce
Instrumenty o charakterze handlowym

22

26

22

Zobowiqgzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZY POCZATKOWYM UJECIU WYZNACZONE
JAKO WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWE) PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT NA 31.12.2017
Dtuzne papiery wartoSciowe

bony pieniezne NBP

obligacje skarbowe PLN

obligacje skarbowe walutowe

obligacje komunalne PLN

obligacje komunalne walutowe

Jednostki uczestnictwa w UFK (ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) zwigzane z
produktami ubezpieczeniowymi nalezgcymi do grupy produktow inwestycyjnych
gdzie ryzyko ponosi ubezpieczajgcy

RAZEM

INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
NA 31.12.2017

Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
obligacje skarbowe PLN
obligacje skarbowe walutowe
obligacje komunalne PLN
obligacje korporacyjne PLN
obligacje korporacyjne walutowe
Kapitatowe papiery warto$ciowe
Jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa w
instytucji wspolnego inwestowania
RAZEM

é
Bank Polski
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
Warto$¢ Ceng opqrte na
: kwotowane na Pozostate
bilansowa obserwowalnych .
aktywnych techniki wyceny
rynkach LAl
Y rynkowych
431 429 2
405 405 -
19 19
7 7 -
2598 1 2597
887 887
1711 1 1710
8157 3775 4382
6688 2306 4382
1469 1469 - -
43 651 34 236 7249 2166
43192 34152 7249 1791
203 80 - 123
256 4 252
54 837 38 441 14 230 2166
2740 2740
204 204
2536 2536
2740 - 2740 _
Waﬁosc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa
6 688 2306 4382
4199 - 4199 -
1413 1413 -
893 893 - -
106 - 106
17 - 17 -
1469 1469
8157 3775 4382 -
V\(artosc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa
43192 34152 7249 1791
33502 33502 - -
238 - 238 -
4928 - 4928 -
4045 321 2083 1641
479 329 - 150
203 80 - 123
256 4 - 252
43 651 34 236 7249 2166
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AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

NA 31.12.2016 tete

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu z wytgczeniem instrumentow
pochodnych
Dtuzne papiery wartosciowe
Udziaty i akcje w innych jednostkach
Certyfikaty inwestycyjne, prawa do akji oraz prawa poboru
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajqce
Instrumenty o charakterze handlowym
Instrumenty finansowe przy poczqtkowym ujeciu wyznaczone jako
wyceniane do wartoci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe
Jednostki uczestnictwa
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy
Dtuzne papiery wartosciowe
Kapitatowe papiery warto$ciowe
Jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem
Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty zabezpieczajqce
Instrumenty o charakterze handlowym

22

26

22

Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZY POCZATKOWYM UJECIU WYZNACZONE
JAKO WYCENIANE DO WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT NA 31.12.2016
Dtuzne papiery wartoSciowe

bony pieniezne NBP

obligacje skarbowe PLN

obligacje skarbowe walutowe

obligacje komunalne PLN

obligacje komunalne walutowe

Jednostki uczestnictwa w UFK (ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) zwigzane z
produktami ubezpieczeniowymi nalezqcymi do grupy produktow inwestycyjnych
gdzie ryzyko ponosi ubezpieczajgcy

RAZEM

INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
NA 31.12.2016

Dtuzne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy
obligacje skarbowe PLN
obligacje skarbowe walutowe
obligacje komunalne PLN
obligacje korporacyjne PLN
obligacje korporacyjne walutowe
Kapitatowe papiery warto$ciowe
Jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa w
instytucji wspélnego inwestowania
RAZEM

Warto$¢
bilansowa

326

312
1

2901
382
2519

13937

12204
1733
36 641
36 142
183

316

53 805
4198
1135
3063

4198

Warto$¢
bilansowa

12204
9079
1812
1075

11
127

1733

13 937

Warto$¢
bilansowa

36142
25744
678
4552
4 590
578
183

316
36 641

Poziom 1

Ceny

kwotowane na

aktywnych
rynkach

Poziom 2

(&

Bank Polski

Poziom 3

Techniki wyceny

oparte na

obserwowalnych

danych
rynkowych
326

312
il

4620

2887
1733

27 345
27236

91
18

32294

Poziom 1

Poziom 1

Poziom 2
2 887

1812
1075

1733

4620

Poziom 2

27236
25744
457

692
343
9N

18
27 345

Pozostate
techniki wyceny

2898

382
2516
9317
9317
5922 3374
5922 2984
- 92
298
18137 3374
4197 -
1135
3062 -
4197 -
Poziom 3
9317
9079
M
127
9317 -
Poziom 3
5922 2984
221
4552 -
1149 2749
- 235
- 92
298
5922 3374
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31.12.2017 31.12.2016

WEEIW PARAMETROWIESTYMOWANYCHINAWYCENE DO Wartos$¢ godziwa wedtu Warto$¢ godziwa wedtu

WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NA 9 9 9 9

POZIOMIE 3 . : . .
scenariusza scenariusza scenariusza scenariusza

pozytywnego  negatywnego  |pozytywnego negatywnego
Inwestycujne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

Tytuty uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania' 264 239 313 283
Kapitatowe papiery wartosciowe (akcje Visa Inc.)? 129 103 100 70
Obligacje korporacyjne® 1799 1783 2992 2977

! Scenariusz zaktadajgcy odpowiednio wzrost/spadek wartosci aktywow netto Funduszu o +/- 5%.
? Scenariusz zaktadajqey wspétczynnik z tytutu dyskonta na poziomie odpowiednio 0%/100%.
* Scenariusz zaktada zmiane spreadu kredytowego o +/-10%.

UZGODNIENIE ZMIAN W OKRESIE WARTOSCI GODZIWE) INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH NA POZIOMIE 3 $1.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia na poczgtek okresu 3374 3635
Suma zyskéw lub strat 40 113
w wyniku finansowym (37) 68
w innych dochodach catkowitych 77 45
Objecia nowych emisji Funduszu 58 67
Objecie akgji Visa Inc. - 81
Sprzedaz akcji Visa Europe Limited - (337)
Pozostate objecia emisji i wykupy (w tym rozliczenia) (1213) (185)
Obnizenie zaangazowania kapitatowego w Funduszu (93) -
Razem 2166 3374

W 2017 roku i w 2016 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata reklasyfikacji instrumentow finansowych do poziomu 3
hierarchii warto$ci godziwej.

51. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE, KTORE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUAC)I
FINANSOWE) NIE SA PREZENTOWANE W WARTOSCI GODZIWE]

Grupa Kapitatowa jest w posiadaniu instrumentow finansowych, ktore w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie sq
prezentowane w wartosci godziwej.

Dla wielu instrumentow finansowych wartos$ci rynkowe sq niedostepne, stqd wartosci godziwe sq oszacowane przy
zastosowaniu szerequ technik wyceny. Do wyceny warto$ci godziwej instrumentow finansowych zastosowano model
oparty na oszacowaniach wartosci biezqcej przysztych przeptywow pienieznych poprzez zdyskontowanie przeptywow
pienieznych przy zastosowaniu odpowiednich stop dyskontowych.

Wszystkie wyliczenia modelowe zawierajg pewne uproszczenia i sq wrazliwe na przyjmowane zatozenia. Ponizej
przedstawiono podsumowanie gtéwnych metod i zatozen wykorzystywanych podczas szacowania wartoSci
godziwych instrumentow finansowych niewycenianych do wartosci godziwe;j.

W przypadku pewnych grup instrumentow finansowych, ze wzgledu na brak oczekiwanych istotnych réznic pomiedzy
wartoéciq bilansowq a godziwg wynikajgcych z charakterystyki tych grup (np. krotkoterminowy charakter, wysoka
korelacja z parametrami rynkowymi, unikalno$¢ instrumentu) przyjeto, ze wartos¢ bilansowa jest w przyblizeniu
zgodna z wartos$cig godziwq. Dotyczy to nastepujqcych grup instrumentow finansowych:

e kredyty i pozyczki udzielone klientom: czes¢ portfela kredytow mieszkaniowych (,stary” portfel kredytow
mieszkaniowych), kredyty z brakiem okreslonego harmonogramu sptaty, kredyty wymagalne na moment
wyceny,

e zobowiqzania wobec klientéw: zobowiqgzania bez okre$lonego harmonogramu sptaty, inne specyficzne produkty,
dla ktorych nie mozna mowic o istnieniu rynku,

e depozyty i lokaty miedzybankowe o terminie zapadalno$ci do 7 dni lub o zmiennym oprocentowaniu,

e kredyty lub pozyczki udzielone i zaciggniete na rynku miedzybankowym o zmiennym oprocentowaniu (zmiana
oprocentowania maksymalnie co 3 miesigce),

e kasais$rodki w Banku Centralnym oraz zobowigzania wobec Banku Centralnego,
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e inne aktywa i zobowigzania finansowe.

W odniesieniu do kredytow i pozyczek udzielonych klientom bez rozpoznanej utraty wartosci zastosowano model
oparty o szacowania warto$ci biezqcej przysztych przeptywdw pienieznych poprzez zdyskontowanie przeptywodw
pienieznych przy zastosowaniu biezqcych stop procentowych uwzgledniajgcy wysoko$¢ marzy na ryzyko kredytowe
oraz urealnione terminy sptaty wynikajgce z umoéw kredytowych. Biezqcy poziom marz zostat wyznaczony dla
transakcji zawartych w ostatnim kwartale zakonczonym dniem bilansowym na instrumentach o podobnym ryzyku
kredytowym. W przypadku kredytow walutowych zastosowano biezqgcq marze dla kredytow w PLN skorygowang
o koszt pozyskania waluty w transakcjach basis-swap. Wycena nie uwzglednia ryzyka skutkéw potencjalnych
propozycji rozwigzan systemowych, ktore mogtyby skutkowa¢ poniesieniem przez Grupe Kapitatowq strat na portfelu
kredytoéw hipotecznych w CHF. Dla kredytéw z rozpoznang utratqg warto$ci przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa jest
rowna wartosci bilansowej.

Warto$¢ godziwg depozytéw oraz innych zobowigzan wobec klientéw innych niz banki o ustalonym terminie
wymagalno$ci oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezqcymi
stopami procentowymi wtasciwymi dla poszczegdlnych produktow depozytowych. Warto$¢ godziwa obliczana jest dla
kazdego depozytu oraz zobowigzania, nastepnie wartosci godziwe dla catego portfela depozytowego grupowane sq
wedtug rodzaju produktu oraz segmentu klienta. Dla depozytéw ptatnych na zgdanie przyjmuje sie, ze wartosé¢
godziwa rowna sie ich wartos$ci bilansowej.

Warto$¢ godziwg dtugu podporzqgdkowanego Grupy Kapitatowej oszacowano na podstawie oczekiwanych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o krzywq rentownosci.

Warto$¢ godziwg zobowiqzania z tytutu emisji papierow dtuznych wyemitowanych przez PKO Bank Polski SA
oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezqcymi stopami rynku
miedzybankowego.

Warto$¢ godziwg zobowiqzania z tytutu emisji papieréw dtuznych wyemitowanych przez PKO Finance AB oszacowano
na podstawie kwotowan Bloomberg.

Warto$¢ godziwg lokat i depozytéow miedzybankowych oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych biezqgcymi stopami rynku miedzybankowego.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu wewnetrznej stopy zwrotu dla transakcji leasingowych tego samego rodzaju
zawieranych przez Grupe Kapitatowg w okresie bezposrednio poprzedzajgcym dzien konczqcy okres sprawozdawczy.
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Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankéw
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (bez korekty
z tytutu rachunkowo$ci zabezpieczen wartosci
godziwej)
kredyty mieszkaniowe
kredyty gospodarcze
kredyty konsumpcyjne
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne)
diuzne papiery wartosciowe (komunalne)
transakcje z przyrzeczeniem odkupu
naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do
terminu zapadalno$ci

Inne aktywa finansowe

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowiqgzania wobec innych bankéw
Zobowigzania wobec klientow
wobec podmiotéw gospodarczych
wobec jednostek budzetowych
wobec ludnosci
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw
warto$ciowych
Zobowigzania podporzgdkowane
Inne zobowigzania finansowe

Kasa, $rodki w Banku Centralnym
Naleznosci od bankow
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
kredyty mieszkaniowe
kredyty gospodarcze
kredyty konsumpcyjne
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne)
dtuzne papiery warto$ciowe (komunalne)
transakcje z przyrzeczeniem odkupu
naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci

Inne aktywa finansowe

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowiqgzania wobec innych bankéw
Zobowigzania wobec klientow
wobec podmiotow gospodarczych
wobec jednostek budzetowych
wobec ludnosci
Zobowiqgzania z tytutu emisji papierow
warto$ciowych
Zobowigzania podporzgdkowane
Inne zobowigzania finansowe

poziom
hierarchii
wartosci
godziwej
nd
2

W N W W WwWWwWww

poziom
hierarchii
wartosci
godziwej
nd
2

W N W W W WwWw

1,2
2

metoda wyceny

warto$¢ wymaganej zaptaty
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne

kwotowania rynkowe

warto$¢ wymaganej zaptaty z
uwzglednieniem utraty wartosci
warto$¢ wymaganej zaptaty
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne

kwotowania rynkowe/ zdyskontowane

przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
warto$¢ wymaganej zaptaty

metoda wyceny

warto$¢ wymaganej zaptaty
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne

kwotowania rynkowe

warto$¢ wymaganej zaptaty z
uwzglednieniem utraty wartosci
warto$¢ wymaganej zaptaty
zdyskontowane przeptywy pieniezne

zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne

kwotowania rynkowe/ zdyskontowane

przeptywy pieniezne
zdyskontowane przeptywy pieniezne
warto$¢ wymaganej zaptaty

é
Bank Polski
31.12.2017

wartos¢ wartos$¢
bilansowa godziwa

17 810 17 810

5233 5233

205 629 203 256

106 191 101 998

56 792 56 761

24 590 26 407

1855 1855

2513 2513

902 902

12 786 12 820

1812 1816

2377 2377

6 6

4558 4558

218 800 218 735

56 230 56 229

11409 11409

151 161 151097

23932 24226

1720 1720

4129 4129

31.12.2016

warto$¢ warto$¢
bilansowa godziwa

13325 13325

5345 5344

200 606 199 125

106 121 102 351

52915 53 731

23222 24 701

2283 2210

2587 2587

1339 1339

12139 12 206

466 466

2247 2247

4 4

19 208 19211

205 066 205 005

48 657 48 650

8409 8 409

148 000 147 946

14 493 14752

2539 2526

3058 3058
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52. KOMPENSOWANIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
ZASADY RACHUNKOWOSCI

Grupa Kapitatowa kompensuje aktywa i zobowigzania finansowe i wykazuje je w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
netto, jezeli wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz
zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesna realizacja danego sktadnika aktywoéw i uregulowanie
zobowigzania. Aby kompensata byta mozliwa, tytut prawny nie moze by¢ uwarunkowany wystgpieniem okreslonego
zdarzenia w przysztosci.

Grupa Kapitatowa zawiera porozumienia dotyczgce kompensowania, czyli umowy ISDA (International Swaps and
Derivatives Association Master Agreements) oraz GMRA (Global Master Repurchase Agreement), ktore umozliwiajq
kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych (koncowe potrqcenie i rozliczenie transakcji, tzw. close out
netting) w przypadku zaistnienia przypadku naruszenia w stosunku do ktorej$ ze stron umowy. Umowy te majq
szczeg6lne znaczenie dla ograniczania ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi, gdyz umozliwiajg
kompensowanie zaréowno wymagalnych (redukcja ryzyka rozliczeniowego), jak i niewymagalnych zobowigzan stron
(redukcja ryzyka przedrozliczeniowego). Umowy te nie spetniajq jednak wymogoéw okreslonych w MSR 32, gdyz tytut
kompensaty uwarunkowany jest wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci (przypadki naruszenia).

Dodatkowym zabezpieczeniem ekspozycji wynikajqcej z instrumentow pochodnych sq depozyty zabezpieczajqce
sktadane przez kontrahentow w ramach realizacji umoéw CSA (Credit Support Annex).

INFORMACJE FINANSOWE

Razem s Transakcje z
31.12.2017 aktywa przyrzeczeniem
finansowe AR odkupu
Kwoty brutto ujetych aktywow finansowych 3503 2 601 902
Kwoty brutto zobowiqzan finansowych, ktére sq kompensowane 3) (3) -
Warto$¢ net'to aktgwév'\{ ﬁnansowg'ch wykazywanych w skonsolidowanym 3500 2508 902
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Warto$¢ msFrumentow finansowych niepodlegajgcych kompensowaniu w 5097 2082 15
sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ zobowigzan finansowych objeta egzekwowalnym porozumieniem ramowym
lub podobnym porozumieniem dotyczgeym kompensowania (bez zabezpieczen 1337 1337 -
finansowych)
Zabezpieczenie w formie pienieznej i papieréw warto$ciowych otrzymane 760 745 15
Kwota netto 1403 516 887
Razem Instrumenty Transakcje z
31.12.2017 zobowiqgzania przyrzeczeniem
finansowe pochodne odkupu
Kwoty brutto ujetych zobowigzan finansowych 2791 2743 48
Kwoty brutto aktywow finansowych, ktore sq kompensowane (3) (3) -
Warto$¢ net.to zobowiq'zloh finansoyvgch wykazywanych w skonsolidowanym 2788 9740 48
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Warto$¢ instrumentow finansowych niepodlegajgcych kompensowaniu w
; 1895 1895 -
sprawozdaniu finansowym
Wartos$¢ aktywow finansowych objeta egzekwowalnym porozumieniem ramowym lub
podobnym porozumieniem dotyczgcym kompensowania (bez zabezpieczen 1337 1337 -
finansowych)
Zabezpieczenie w formie pienieznej i papierow wartosciowych udzielone 558 558 -
Kwota netto 893 845 48
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Razem Instrument Transakcje z
31.12.2016 aktywa y przyrzeczeniem
pochodne
finansowe odkupu
Kwoty brutto ujetych aktywow finansowych 4905 2905 2000
Kwoty brutto zobowiqzan finansowych, ktore sq kompensowane (4) (4) -
Wartos¢ netFo aktywov.v. ﬁnansowg.ch wykazywanych w skonsolidowanym 4901 2901 2 000
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Warto$¢ instrumentow finansowych niepodlegajgcych kompensowaniu w
. 2096 2096 -
sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ zobowiqzan finansowych objeta egzekwowalnym porozumieniem ramowym
lub podobnym porozumieniem dotyczqcym kompensowania (bez zabezpieczen 1698 1698 -
finansowych)
Zabezpieczenie w formie pienieznej i papierow wartosciowych otrzymane 398 398 -
Kwota netto 2805 805 2000
Razem Instrument Transakcje z
31.12.2016 zobowigzania Y przyrzeczeniem
pochodne
finansowe odkupu
Kwoty brutto ujetych zobowigzan finansowych 4408 4202 206
Kwoty brutto aktywow finansowych, ktore sq kompensowane (4) (4) -
Wartos¢ net.to zobowiq.z.on ﬁnonsowych wykazywanych w skonsolidowanym 4404 4198 206
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Wartos¢ |nsFrumentow finansowych niepodlegajgcych kompensowaniu w 3957 3923 34
sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ aktywow finansowych objeta egzekwowalnym porozumieniem ramowym lub
podobnym porozumieniem dotyczqcym kompensowania (bez zabezpieczen 1698 1698 -
finansowych)
Zabezpieczenie w formie pienieznej i papieréw warto$ciowych udzielone 1559 1525 34
Kwota netto 1147 975 172

53. AKTYWA STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN ORAZ PRZENIESIONE AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci stanowigce przedmiot transakcji sekurytyzacji wierzytelno$ci leasingowych

Zobowiqzania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu

Zobowiqgzania z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych

Wstepny depozyt rozliczeniowy KDPW

Fundusz Ochrony Srodkéw Gwarantowanych

Srodki stanowigce zabezpieczenie zobowigzan do zaptaty sktadek wnoszonych do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
Ograniczenia prawa dotyczqce tytutu prawnego Grupy Kapitatowej

Przeniesione aktywa finansowe

NALEZNOSCI STANOWIACE PRZEDMIOT TRANSAKCJI SEKURYTYZAC)! WIERZYTELNOSCI LEASINGOWYCH

Na 31 grudnia 2017 roku warto$¢ nalezno$ci stanowigcych przedmiot transakcji sekurytyzacji wierzytelnos$ci
leasingowych wyniosta 1381 milionébw PLN. Stanowiqg one zabezpieczenie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych spotki celowej ROOF Poland Leasing 2014 DAC. Sekurytyzowane wierzytelno$ci leasingowe
prezentowane sq w aktywach Grupy Kapitatowej z uwagi na niespetnienie warunkow wytqczenia sktadnika aktywow
ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Grupa Kapitatowa nie ma bowiem obowigzku wyptaty kwot ostatecznym
odbiorcom - nabywcom dtuznych papierow warto$ciowych, dopoéki nie otrzyma odpowiadajgcych im kwot od
leasingobiorcow z tytutu umow, z ktérych wierzytelnosci sq przedmiotem programu sekurytyzacji. Dodatkowo nie jest
spetniony warunek niezwtocznego przekazywania przeptywow pienieznych ze sktadnika sekurytyzowanych aktywow.
W okresie od uruchomienia transakcji sekurytyzacji w grudniu 2014 roku do 31 grudnia 2017 roku obowigzywat
okres rewolwingowy, w czasie ktorego Grupa mogta sprzedawa¢ niewymagalne na dzien sprzedazy wierzytelnosci
wynikajgce z uméw leasingowych do tqcznej wartosci 1475 miliondw PLN w miejsce sptacanych naleznosci
leasingowych. Dodatkowo, Grupa rozlicza sie z nabywcami papierow wartoSciowych w okresach kwartalnych,
podczas gdy typowym okresem rozliczeniowych w sekurytyzowanych umowach leasingu sq okresy miesieczne.
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(&

Bank Polski

Do aktywéw finansowych, ktérych Grupa Kapitatowa nie wytqcza ze sprawozdania finansowego nalezy zaliczyé
aktywa stanowiqgce zabezpieczenie zobowigzan z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu (obligacje skarbowe).

WARTOSC BILANSOWA

Dtuzne papiery warto$ciowe
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu

Pozycja netto

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UJEMNEJ WYCENY INSTRUMENTOW POCHODNYCH

31.12.2017 31.12.2016
48 182

48 206

- (24)

Srodki pieniezne na lokatach w bankach zawierajq aktywa bedgce zabezpieczeniem zobowigzan wtasnych, w tym
rozliczenia z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych. Warto$¢ tych aktywéw na 31 grudnia 2017 roku
wynosita 558 milionéw PLN (na 31 grudnia 2016 roku wynosita 1 525 milionow PLN).

WSTEPNY DEPOZYT ROZLICZENIOWY KDPW

Dom Maklerski utrzymuje obligacje w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych stanowigce zabezpieczenie

rozliczen transakcji z I1zbg Rozliczeniowg.

WARTOSC BILANSOWA/WARTOSC GODZIWA

Warto$¢ depozytu
Warto$¢ nominalna zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Wartos¢ bilansowa zabezpieczenia

FUNDUSZ OCHRONY SRODKOW GWARANTOWANYCH

Warto$¢ funduszu
Warto$¢ nominalna zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Termin wykupu zabezpieczenia
Warto$¢ bilansowa zabezpieczenia

31.12.2017 31.12.2016
10 8
10 8
obligacje obligacje
skarbowe skarbowe
10 8

31.12.2017 31.12.2016
1133 1005
1200 1060
obligacje obligacje
skarbowe skarbowe
25.01.2024 25.01.2024
1193 1021

Warto$¢ aktywow stanowiq obligacje skarbowe zterminem wykupu zapewniajgcym zabezpieczenie wartosci
bilansowej przez okres okreslony ustawq. Fundusz jest powiekszany lub pomniejszany 1 lipca kazdego roku
odpowiednio do wysokosci sumy stanowiqcej podstawe obliczenia kwoty rezerwy obowiqzkowej. Srodki te

traktowane sq jako aktywa stanowiqce zabezpieczenie zobowigzan wtasnych.
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SRODKI STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN DO ZAPEATY SKEADEK WNOSZONYCH DO BANKOWEGO FUNDUSZU
GWARANCYJNEGO

31.12.2017
WartoSc¢ sktadki wnoszonej w formie zobowigzan do zaptaty 120
Warto$¢ nominalna aktywow w ktore ulokowano Srodki odpowiadajgce zobowigzaniom 175
. . . obligacje
Rodzaj zabezpieczenia skarbowe
Termin wykupu zabezpieczenia 25.01.2024
Warto$¢ bilansowa zabezpieczenia 174

Poczqwszy od 2017 roku warto$¢ sktadek wnoszonych w formie zobowiqzan do zaptaty stanowi 30% sktadek na rzecz
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego ("BFG") na fundusz gwarantowania depozytow lub fundusz przymusowej
restrukturyzacji bankow. Aktywami stanowigcymi zabezpieczenie zobowiqzan do zaptaty sq obligacje skarbowe
zablokowane na rzecz BFG, w wysoko$ci zapewniajgcej utrzymanie stosunku wartosci praw majgtkowych
stanowiqcych zabezpieczenie zobowiqzan do zaptaty do kwoty zobowiqzan do zaptaty na poziomie nie nizszym niz
110%. Warto$¢ praw majgtkowych stanowigcych pokrycie zobowiqzan do zaptaty dla celéw ustalenia minimalnego
poziomu stosunku warto$ci aktywow do wielko$ci zobowigzan do zaptaty okresla sie wedtug wartosci ustalonej na
podstawie ostatniego kursu fixingowego z danego dnia z elektronicznego rynku skarbowych papieréw wartosciowych
organizowanego przez ministra witasciwego do spraw budzetu, przy czym warto$¢ te powieksza sie o odsetki nalezne
na dzien wyceny, chyba ze warto$¢ odsetek zostata uwzgledniona w tym kursie.

Srodki te traktowane sq jako aktywa stanowiqce zabezpieczenie zobowigzan wtasnych, nie mogg byc¢ przedmiotem
zastawu, nie mogq byc obcigzane w jakikolwiek sposob, nie podlegajq egzekucji sqdowej i administracyjnej ani nie
wchodzqg do masy upadtosci. Warto$¢ $rodkow stanowigcych zabezpieczenie zobowiqzan do zaptaty sktadek
wnoszonych na rzecz BFG bedzie ulegata zwiekszeniu w terminach wnoszenia sktadek na fundusz gwarantowania
depozytow (w okresach kwartalnych) oraz na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow (w Il kwartale danego
roku) w wysokosci nie wyzszej niz 30% wartoéci sktadki ustalonej przez BFG. Warto$¢ $rodkow moze ulec
zmniejszeniu w przypadku otrzymania przez Bank wezwania BFG do przekazania w formie pienieznej $rodkéw
odpowiadajqcych zobowigzaniom do zaptaty.

OGRANICZENIA PRAWA DOTYCZACE TYTUtU PRAWNEGO GRUPY KAPITALOWE]

W latach zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku nie wystepowaty wartosci
niematerialne ani rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny Grupy Kapitatowej podlegat ograniczeniu oraz
stanowiqce zabezpieczenie zobowiqzan.

PRZENIESIONE AKTYWA FINANSOWE

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata przeniesionych aktywoéw
finansowych, ktére sq wytqczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego w catosci, dla ktérych Grupa
Kapitatowa utrzymuje zaangazowanie w tych aktywach.

54. DzIAtALNOSC POWIERNICZA

Podmiot dominujqcy jest bezpoSrednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych oraz Rejestru
Papieréow Warto$ciowych (NBP). Podmiot dominujgcy prowadzi rachunki papieréw wartosciowych oraz obstuguje
transakcje na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, $wiadczy ustugi powiernictwa i petni funkcje depozytariusza
dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Aktywa przechowywane przez Podmiot dominujgcy w ramach
$wiadczenia ustug powierniczych, ze wzgledu na niespetnienie definicji sktadnika aktywéw Podmiotu dominujgcego,
nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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55.INFORMACJE DOTYCZACE FIRMY AUDYTORSKIE)] DO PRZEPROWADZANIA BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

26 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA dokonata wyboru KPMG Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnos$ciqg spotka komandytowa jako firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
sprawozdan finansowych PKO Banku Polskiego SA oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za lata 2017-2019. Podmiot ten badat sprawozdania finansowe Banku i Grupy
Kapitatowej za lata 2015-2016. KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq spétka komandytowa
z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A jest wpisana na liste firm audytorskich, prowadzonq przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 3546. Wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzania badania i przeglgdu
sprawozdan finansowych dokonany zostat przez Rade Nadzorczq Banku zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa
i normami zawodowymi, na podstawie § 15 ust.1 pkt 4 Statutu Banku. 12 kwietnia 2017 roku pomiedzy PKO Bankiem
Polskim SA i KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq spotka komandytowa - firmq audytorskg do
przeprowadzania badania sprawozdan finansowych ponownie zostata zawarta umowa na przeprowadzenie badania i
przeglgdu sprawozdan finansowych Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za lata 2017 - 2019.

tgczna wysoko$¢ naleznego wynagrodzenia netto KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k.
z tytutu badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego PKO Banku Polskiego SA
wyniosta za 2017 rok 1389 tysiecy PLN (za 2016 rok 1 250 tysiecy PLN) oraz z tytutu ustug atestacyjnych, w tym
przeglgdu sprawozdan finansowych wyniosta za 2017 roku 2 051 tysiecy PLN (za 2016 roku 2 381 tysiecy PLN).
Z tytutu pozostatych ustug wyptacono wynagrodzenie netto w 2017 roku w kwocie 68 tysiecy PLN (w 2016 roku 68
tysiecy PLN).
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CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

56. ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE])

Zarzqdzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych proceséw wewnetrznych zarowno w PKO Banku Polskim SA,
w jak i w pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Zarzqdzanie ryzykiem ma na celu
zapewnienie rentownosci dziatalno$ci biznesowej, przy zapewnieniu kontroli poziomu ryzyka i jego utrzymaniu
w ramach przyjetej przez Bank i Grupe Kapitatowq tolerancji na ryzyko i systemu limitow, w zmienigjgcym sie
otoczeniu makroekonomicznym i prawnym. Poziom ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu planistycznego.

W Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zidentyfikowane zostaty ryzyka, ktore podlegajq zarzqdzaniu i cze$¢
z nich uznana jest za istotne. Ocene istotnos$ci ryzyka wystepujgcego w dziatalno$ci Banku i Grupie Kapitatowej
przeprowadza sie nie rzadziej niz raz w roku. Ocena ta moze byc¢ przeprowadzona czeSciej, w szczegolnosci
w przypadku istotnej zmiany zakresu dziatalnosci lub profilu ryzyka Banku, podmiotu Grupy Kapitatowej lub Grupy
Kapitatowej. Przy okre$laniu kryteriow uznawania danego rodzaju ryzyka za istotne uwzgledniany jest wptyw
istotnosci tego ryzyka zaréwno na dziatalno$¢ Banku jak i Grupy Kapitatowej. Podczas oceny istotnosci ryzyka Banku
i Grupy Kapitatowej okresla sie katalog ryzyk istotnych, podlegajgcych monitorowaniu i nieistotnych na poziomie
Banku oraz Grupy Kapitatowej. W Grupie Kapitatowej istotne sq wszystkie ryzyka okreslone jako istotne w Banku.
Za istotne uznaje sie w Banku ryzyko kredytowe niewyptacalnosci, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej,
ryzyko ptynnosci, w tym ryzyko finansowania, ryzyko operacyjne, ryzyko biznesowe, ryzyko zmian
makroekonomicznych, ryzyko modeli. Podmioty Grupy Kapitatowej mogq uzna¢ za istotne w tych podmiotach inne
rodzaje ryzyka niz wymienione powyzej z uwzglednieniem specyfiki i skali swojej dziatalnosci oraz rynku, na ktérym
podmiot prowadzi dziatalno$¢. Dla tych rodzajéw ryzyka, Bank weryfikuje istotno$¢ ryzyka na poziomie Grupy
Kapitatowej. Podmioty Grupy Kapitatowej uczestniczqg w ocenie istotnosci rodzajow ryzyka inicjowanej przez podmiot
dominujgcy i ocenianej na poziomie Grupy Kapitatowej.

RODZA) RYZYKA ROZDZIAL
KREDYTOWE 57,58, 60, 61
KONCENTRAC]I

RYZYKO WALUTOWYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH 62

STOPY PROCENTOWE] 63
WALUTOWE 64
PLYNNOSCI, W TYM RYZYKO FINANSOWANIA 65

CEN TOWAROW 66

CEN KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 66

INNE RYZYKA CENOWE 66
INSTRUMENTOW POCHODNYCH 67
OPERACY)NE 68

BRAKU ZGODNOSCI | POSTEPOWANIA 69
BIZNESOWE (STRATEGICZNE) 69

UTRATY REPUTAC)I 69

MODELI 69

ZMIAN MAKROEKONOMICZNYCH 69
KAPITALOWE 69
NADMIERNE) DZWIGNI FINANSOWE]J 69
UBEZPIECZENIOWE 69

Szczeg6towy opis zasad zarzqdzania istotnymi rodzajami ryzyka zawarty jest w raporcie Adekwatno$¢ kapitatowa
oraz inne informacje podlegajqce ogtaszaniu w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.
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CEL ZARZADZANIA RYZYKIEM

Celem zarzqdzania ryzykiem poprzez dgzenie do utrzymywania poziomu ryzyka w ramach przyjetego poziomu
tolerancji jest:

e ochrona wartosci kapitatu akcjonariuszy,
e ochrona depozytow klientow,
e wsparcie Grupy Kapitatowej w prowadzeniu efektywnej dziatalnosci.

Cele zarzqdzania ryzykiem osiqga sie w szczeg6lnosci poprzez zapewnianie wiasciwej informacji o ryzyku, tak aby
decyzje mogty by¢ podejmowane z petng Swiadomosciq poszczegoélnych rodzajow ryzyka, jakie ze sobq niosq.

GtOWNE ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM
Zarzqdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej opiera sie w szczeg6lno$ci na nastepujgcych zasadach:
1) Grupa Kapitatowa zarzqdza wszystkimi zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka,

2) proces zarzqdzania ryzykiem jest odpowiedni do skali dziatalno$ci oraz do istotnosci, skali i ztozono$ci danego
ryzyka i na biezgco dostosowywany do nowych czynnikow i zrédet ryzyka,

3) metody zarzqdzania ryzykiem (w szczegolnosci modele i ich zatozenia) oraz systemy pomiaru lub oceny ryzyka sq
dostosowane do skali i ztozonos$ci ryzyka, aktualnie prowadzonej i planowanej dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
i otoczenia, w ktorym Grupa Kapitatowa dziata oraz okresowo weryfikowane i walidowane,

4) zachowana jest niezalezno$¢ organizacyjna obszaru zarzqdzania ryzykiem od dziatalnosci biznesowej,

5) zarzqdzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi,

6) poziom ryzyka jest na biezqgco kontrolowany,

7) proces zarzqdzania ryzykiem wspiera realizacje strategii Banku przy zachowaniu zgodnosci ze strategiq

zarzqdzania ryzykiem, w szczego6lnosci w zakresie poziomu tolerancji na ryzyko.
PROCES ZARZADZANIA RYZYKIEM

Na proces zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej sktadajq sie nastepujgce elementy:
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e  |IDENTYFIKACJA RYZYKA:

Identyfikacja ryzyka polega na rozpoznaniu aktualnych i potencjalnych Zrodet ryzyka oraz oszacowaniu istotnosci
jego potencjalnego wptywu na sytuacje finansowq Banku i Grupy Kapitatowej. W ramach identyfikacji ryzyka
okreslane sq te rodzaje ryzyka, ktére uznawane sq za istotne w dziatalnosci Banku lub Grupy Kapitatowej,

e  POMIAR | OCENA RYZYKA:

Pomiar ryzyka obejmuje okreslanie miar ryzyka adekwatnych do rodzaju, istotno$ci ryzyka i dostepnosci danych oraz
ilosciowej kwantyfikacji ryzyka za pomocq ustalonych miar, a takze ocene ryzyka polegajgcq na okres$leniu rozmiaréw
lub zakresu ryzyka z punktu widzenia realizacji celéw zarzqdzania ryzykiem. W ramach pomiaru ryzyka przeprowadza
sie prace zwigzane z wycenq poszczego6lnych rodzajoéw ryzyka dla potrzeb polityki cenowej oraz testy warunkéw
skrajnych na podstawie zatozen zapewniajgcych rzetelng ocene ryzyka. Scenariusze testow warunkéw skrajnych
obejmujg m.in. wymagania wynikajgce z rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowo przeprowadzane sq
w Grupie Kapitatowej kompleksowe testy warunkow skrajnych (KTWS), ktore stanowiq integralny element zarzqdzania
ryzykiem oraz uzupetniajq testy warunkéw skrajnych specyficzne dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyka. KTWS
obejmujq analize wptywu zmian w otoczeniu (w szczegdlnosci sytuacji makroekonomicznej) i funkcjonowaniu Banku
na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowe;j.

e  KONTROLA RYZYKA:

Kontrola ryzyka polega na okresleniu narzedzi wykorzystywanych do diagnozowania lub ograniczania poziomu ryzyka
w poszczegodlnych obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Obejmuje ustalenie dostosowanych do skali i ztozonoSci
dziatalno$ci Banku i Grupy Kapitatowej mechanizméw kontroli ryzyka w szczeg6lno$ci w postaci strategicznych
limitow tolerancji na poszczegolne rodzaje ryzyka.

e  PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE RYZYKA:

Prognozowanie i monitorowanie ryzyka polega na sporzqdzaniu prognoz poziomu ryzyka oraz monitorowaniu
odchylen realizacji od prognoz lub zatozonych punktow odniesienia (np. limitow, warto$ci progowych, planéw,
pomiaréw z poprzedniego okresu, rekomendacji i zalecen wydanych przez organ nadzoru i kontroli), a takze
przeprowadzaniu testow warunkow skrajnych (specyficznych i kompleksowych). Prognozy poziomu ryzyka poddaje
sie weryfikacji. Monitorowanie ryzyka odbywa sie z czestotliwoscig adekwatng do istotnosci danego rodzaju ryzyka
0raz jego zmiennosci.

e  RAPORTOWANIE RYZYKA:

Raportowanie ryzyka polega na cyklicznym informowaniu organdéw Banku o wynikach pomiaru ryzyka lub oceny
ryzyka, podjetych dziataniach i rekomendacjach dziatan. Zakres, czestotliwo$¢ oraz forma raportowania
sq dostosowane do szczebla zarzqdczego odbiorcow.

e  DZIALANIA ZARZADCZE:

Dziatania zarzqdcze polegajg w szczegdlnosci na wydawaniu przepisébw wewnetrznych ksztattujgcych proces
zarzqdzania poszczeg6lnymi rodzajami ryzyka, okre$laniu poziomu tolerancji na ryzyko, ustalaniu wysokosci limitow
i warto$ci progowych, wydawaniu zalecen, podejmowaniu decyzji w tym o wykorzystywaniu narzedzi wspierajgcych
zarzqdzanie ryzykiem. Celem podejmowania dziatan zarzqdczych jest ksztattowanie procesu zarzqdzania ryzykiem oraz
poziomu ryzyka.
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ORGANIZACJA ZARZADZANIA RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE]

Bank sprawuje nadzoér nad funkcjonowaniem poszczegolnych podmiotow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA. W ramach tego nadzoru Bank, nadzoruje systemy zarzqdzania ryzykiem w podmiotach oraz wspiera ich rozwoj,
jak rowniez uwzglednia poziom ryzyka dziatalno$ci poszczegdlnych podmiotéw w ramach systemu monitorowania
i raportowania ryzyka na poziomie Grupy Kapitatowe;j.

Zarzqdzanie ryzykiem w Banku odbywa sie we wszystkich jednostkach i komérkach organizacyjnych Banku.

Organizacja zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA przedstawiona jest na ponizszym schemacie:

Ii Rada Nadzorcza 1l poziom

| Komitety | | Departament
Zarzqd Audytu
Wewnetrznego
Wiceprezes Zarzqdu
Obszar Zarzqdzania
Ryzykiem
/1 poziom
Komitety Komorki i jednostki odpowiadajqce za
zarzqdzanie ryzykiem
w ramach Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem
Komérki
organizacyjne Centrali Depa(rjtom’ept
odpowiadajqce za Zgodnosci
kontroling

/ poziom

Jednostki komérki odpowiedzialne za podejmowanie ryzyka

System zarzqdzania ryzykiem nadzorowany jest przez Rade Nadzorczq, ktora kontroluje i ocenia jego adekwatnosé
i skuteczno$¢. Rada Nadzorcza ocenia czy poszczegblne elementy systemu zarzqdzania ryzykiem stuzq zapewnieniu
prawidtowosci procesu wyznaczania i realizacji szczegotowych celow Banku. W szczegolnosci weryfikuje ona, czy
system stosuje sformalizowane zasady stuzqce okreslaniu wielkosci podejmowanego ryzyka i zasady zarzqdzania
ryzykiem oraz sformalizowane procedury majqgce na celu identyfikacje, pomiar lub szacowanie oraz monitorowanie
ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci Banku, uwzgledniajqce réwniez przewidywany poziom ryzyka w przysztosci.
Weryfikuje ona, czy w ramach systemu zarzqdzania ryzykiem stosowane sq sformalizowane limity ograniczajqce
ryzyko i zasady postepowania w przypadku przekroczenia limitow oraz czy przyjety system sprawozdawczo$ci
zarzqdczej umozliwia monitorowanie poziomu ryzyka. Rada ocenia czy system zarzqdzania ryzykiem jest na biezqco
dostosowywany do nowych czynnikow i zrédet ryzyka. Rade Nadzorczq wspierajg m.in. nastepujgce komitety: Komitet
ds. Wynagrodzen Rady Nadzorczej, Komitet ds. Ryzyka Rady Nadzorczej i Komitet Audytu Rady Nadzorcze;j.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA w zakresie zarzqdzania ryzykiem odpowiada za strategiczne zarzqdzanie ryzykiem,
w tym za nadzorowanie i monitorowanie dziatan podejmowanych przez Bank w zakresie zarzqdzania ryzykiem.
Podejmuje najwazniejsze decyzje majgce wptyw na profil ryzyka Banku oraz uchwala przepisy wewnetrzne Banku
dotyczqce zarzqdzania ryzykiem. W zarzqdzaniu ryzykiem Zarzqd wspierajg nastepujgce komitety dziatajgce w Banku:

1) Komitet Ryzyka (KR),
Komitet Zarzqdzania Aktywami i Pasywami (KZAP),

)
3) Komitet Kredytowy Banku (KKB),
) Komitet Ryzyka Operacyjnego (KRO).
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System zarzqdzania ryzykiem jest realizowany na trzech niezaleznych wzajemnie uzupetniajgcych sie poziomach:

PIERWSZY POZIOM - tworzq struktury organizacyjne zarzqdzajgce produktem, realizujgce sprzedaz produktow i obstuge
klientéw oraz inne struktury realizujgce zadania operacyjne generujgce ryzyko, funkcjonujgce na podstawie przepiséw
wewnetrznych. Funkcja jest realizowana we wszystkich jednostkach organizacyjnych Banku, w komoérkach
organizacyjnych Centrali i podmiotach Grupy Kapitatowej. Jednostki i komorki organizacyjne Centrali implementujq,
zaprojektowane przez jednostki i komorki organizacyjne Centrali usytuowane na drugim poziomie, odpowiednie
mechanizmy kontroli ryzyka, w tym zwtaszcza limity oraz zapewniajg ich przestrzeganie poprzez odpowiednie
mechanizmy kontrolne.

Jednocze$nie spotki Grupy Kapitatowej Banku obowigzuje zasada spéjnosci i poréwnywalnosci oceny i kontroli ryzyka
w Banku oraz w podmiotach Grupy Kapitatowej, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnos$ci podmiotu oraz rynku, na
ktorym prowadzi dziatalnosé.

DRUGI POZIOM - obejmuje dziatalno$¢ komorki do spraw zgodnos$ci oraz identyfikacje, pomiar, ocene lub kontrole,
monitorowanie i raportowanie istotnych rodzajow ryzyka, a takze stwierdzanych zagrozen i nieprawidtowosci -
zadania realizowane sq przez wyspecjalizowane struktury organizacyjne dziatajgce na podstawie obowigzujgcych
przepisow wewnetrznych Banku; celem tych struktur jest zapewnienie zeby dziatania realizowane na pierwszym
poziomie byty wtasciwie uregulowane w przepisach wewnetrznych Banku i skutecznie ograniczaty ryzyko, wspieraty
pomiar, ocene i analize ryzyka oraz efektywnos$¢ dziatalnosci. Drugi poziom wspiera podejmowanie dziatan majqgcych
na celu eliminacje niekorzystnych odchylen od planu finansowego w zakresie wielko$ci wptywajgcych na ujete
w planie finansowym iloSciowe strategiczne limity tolerancji na ryzyko. Funkcja realizowana jest w szczegolnosci
w Obszarze Zarzqdzania Ryzykiem, Departamencie Zgodno$ci i whasciwych komitetach.

TRZECI POZIOM - stanowi audyt wewnetrzny, realizujqcy niezalezne audyty elementéw systemu zarzqdzania Bankiem,
w tym systemu zarzqdzania ryzykiem oraz systemu kontroli wewnetrznej; audyt wewnetrzny funkcjonuje odrebnie od
pierwszego i drugiego poziomu i moze wspiera¢ realizowane tam dziatania poprzez konsultacje, ale bez mozliwosci
wptywu na podejmowane decyzje.

Niezalezno$¢ pozioméw, polega na zachowaniu organizacyjnej odrebnos$ci w nastepujgcych ptaszczyznach:

o funkcja drugiego poziomu w zakresie tworzenia rozwigzan systemowych jest niezalezna od funkcji pierwszego
poziomu,

e funkcja trzeciego poziomu jest niezalezna od funkcji pierwszego i drugiego poziomu.
ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE]

Przepisy wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania poszczegolnymi rodzajami ryzyka w podmiotach Grupy Kapitatowej
Banku okreSlajg przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez te podmioty po zasiegnieciu opinii  Banku
i z uwzglednieniem rekomendacji formutowanych przez Bank. Przepisy wewnetrzne podmiotow dotyczqgce zarzqdzania
ryzykiem sq wprowadzane w oparciu o zasade spoéjnosci i porownywalnos$ci oceny poszczegdlnych rodzajow ryzyka
w Banku ipodmiotach Grupy Kapitatowej Banku przy uwzglednieniu zakresu i rodzaju powigzan podmiotow
wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej, specyfiki i skali dziatalnosci podmiotu oraz rynku, na ktérym prowadzi
dziatalnos¢.

Zarzqdzanie ryzykiem w podmiotach Grupy Kapitatowej jest realizowane w szczegélno$ci poprzez:
e zaangazowanie jednostek z Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem w Banku lub wtasciwych komitetow Banku
w opiniowanie duzych transakcji podmiotow Grupy Kapitatowe;j,

e opiniowanie i przeglgdy przepisow wewnetrznych dotyczqcych zarzqdzania ryzykiem w poszczegdlnych
podmiotach Grupy Kapitatowej realizowane przez jednostki z Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem w Banku,

e raportowanie na temat ryzyka Grupy Kapitatowej do wtasciwych komitetow Banku lub Zarzqdu,
e monitorowanie strategicznych limitéw tolerancji na ryzyko dla Grupy Kapitatowej.

SPECYFICZNE DZIAEANIA W ZAKRESIE ZARZADZANIA RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWE] PODJETE W 2017 ROKU

Priorytetem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie silnej pozycji kapitatowej, w tym efektywne zarzqdzanie adekwatnosciq
kapitatowq, utrzymanie stabilnych Zrodet finansowania, ktére stanowiq podstawe rozwoju dziatalnosci biznesowej,
wspieranie polskiej przedsiebiorczosci, satysfakcja klienta, zaangazowanie sie w kreowanie nowych standardéw
w skali rynku, przeciwdziatanie cyberzagrozeniom przy roéwnoczesnym utrzymaniu priorytetow w zakresie
efektywnosci dziatania, skutecznej kontroli kosztéw oraz odpowiedniej oceny i poziomu ryzyka.

W tym celu Grupa Kapitatowa w 2017 roku zamienita zapadajgce wtasne obligacje krotkoterminowe na obligacje
krotkoterminowe w kwotach 670 milionow PLN (w maju) i 650 milionéw PLN (w listopadzie) oraz sptacita wtasne
obligacje krotkoterminowe w kwocie 200 milionow EUR (w kwietniu).
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W 2017 roku Bank w ramach programu EMTN wyemitowat: 25 lipca 2017 roku obligacje wtasne w kwocie
750 milionéw EUR o terminie wymagalnosci 4 lat oraz 2 listopada 2017 roku obligacje wtasne o warto$ci nominalnej
400 milionow CHF i 4 letnim okresie wymagalno$ci.

28 sierpnia 2017 roku Bank uplasowat emisje obligacji podporzqdkowanych o tgcznej warto$ci nominalnej
1 700 milionéw PLN i dziesiecioletnim terminie wykupu, z prawem Banku do dokonania przedterminowego wykupu
wszystkich obligacji w terminie 5 lat od daty emisji za zgodq KNF. 30 sierpnia 2017 roku Bank uzyskat zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) na realizacje prawa wczesniejszego wykupu obligacji podporzqdkowanych
(opcja call), a 14 wrzes$nia 2017 roku przeprowadzit wykup wszystkich obligacji podporzqdkowanych serii OP0922,
o0 tqcznej wartosci nominalnej 1 601 miliona PLN, wyemitowanych przez Bank 14 wrze$nia 2012 roku. Podstawe
prawng wczesniejszego wykupu stanowiq warunki emisji obligacji podporzqgdkowanych serii OP0922, ktére
umozliwiajg Bankowi skorzystanie z prawa do dokonania wcze$niejszego wykupu wszystkich obligac;ji
podporzqdkowanych serii OP0922 po uptywie 5 lat od daty ich emisji.

21 grudnia 2017 roku, po uzyskaniu niezbednych zgod korporacyjnych, Bank zawart z kontrahentem umowe
gwarancji zapewniajqcej nierzeczywistq ochrone kredytowg w odniesieniu do portfela wyselekcjonowanych
korporacyjnych wierzytelnosci kredytowych Banku, zgodnie z rozporzqdzeniem CRR. Catkowita warto$¢ portfela
wierzytelnosci Banku objetego Gwarancjq wynosi 5495 milionéw PLN, a portfel sktada sie z portfela obligacji
o warto$ci 1 097 milionéw PLN oraz portfela pozostatych wierzytelno$ci o wartosci 4 398 milionéw PLN.

W 2017 roku w zakresie zarzqdzania ryzykiem operacyjnym Bank prowadzit prace przygotowawcze do rozpoczecia
dziatalnosci nowego oddziatu Banku w Republice Czeskiej, ktory rozpoczqgt dziatalno$¢ operacyjng 3 kwietnia
2017 roku. W ramach tych prac w lutym 2017 roku Bank uzyskat zgode Komisji Nadzoru Finansowego na tgczne
stosowanie podej$cia zaawansowanego (AMA) i wskaznika bazowego (BIA) do wyliczenia wymogu w zakresie
funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego z zastosowaniem metody BIA w odniesieniu do dziatalnosci Oddziatu
w Niemczech oraz Oddziatu w Czechach oraz z zastosowaniem podej$cia AMA dla pozostatej dziatalnos$ci Banku.

W ramach Grupy Kapitatowej, do PKO Banku Hipotecznego SA przenoszone sq sukcesywnie portfele kredytow
hipotecznych udzielonych wcze$niej przez PKO Bank Polski SA. Warto$¢ portfela przeniesionego w 2017 roku
wyniosta ok. 5,6 miliarda PLN.

W 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA przeprowadzit trzy emisje ztotowych listow zastawnych skierowane
do inwestoréw instytucjonalnych o tqcznej warto$ci nominalnej 1 265 milionéw PLN z okresem wykupu od 4 do 6 lat
od dnia emisji. W$rdd instytucji, ktore nabyty listy zastawne znaleZli sie zaréwno inwestorzy krajowi, jak i zagraniczni.
Listy zastawne PKO Banku Hipotecznego SA sq jednymi z najbezpieczniejszych instrumentéw dtuznych na rynku
finansowym w Polsce. Wyrazem tego jest najwyzszy mozliwy do osiggniecia przez polskie papiery warto$ciowe rating
Aa3 nadany przez agencje Moody’s.

W 2017 roku PKO Bank Hipoteczny SA przeprowadzit cztery emisje listdbw zastawnych, denominowanych w walucie
EUR, skierowane do inwestorow instytucjonalnych o tqcznej wartosci nominalnej 1 079 milionéw EUR z okresem
wykupu od 5 do 7 lat od dnia emisji. W$rod instytucji, ktore nabyty listy zastawne znalezli sie zarowno inwestorzy
zagraniczni, jak i krajowi.

W nastepstwie fuzji prawnej pomiedzy PKO Leasing SA, a spotkg Raiffeisen-Leasing Polska SA (28 kwietnia
2017 roku) podjeto dziatania koncepcyjne, a nastepnie wdrozeniowe, zwigzane z integracjq w zakresie zarzqdzania
ryzykiem w potqczonej Grupie PKO Leasing SA. W 2017 roku prace obejmowaty m.in. uspojnianie czesci przepisoéw
zarzqdzania dla podejmowanych istotnych rodzajow ryzyka (w szczegolnosci kredytowe, rynkowe, operacyjne),
a takze wdrozenie nowych narzedzi jego pomiaru oraz oceny, rozumianych jako systemy informatyczne udostepniane
takze spotkom zaleznym PKO Leasing SA.
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57.ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM
ODEFINICJA

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty w wyniku niewywigzania sie klienta z zobowigzan
wobec Grupy Kapitatowej lub jako ryzyko spadku wartos$ci ekonomicznej wierzytelnosci Grupy Kapitatowej w wyniku
pogorszenia sie zdolnosci klienta do obstugi zobowigzan.

CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat na portfelu kredytowym oraz minimalizacja ryzyka
wystgpienia ekspozycji kredytowych zagrozonych utratqg warto$ci, przy zachowaniu oczekiwanego poziomu
dochodowosci i wartosci portfela kredytowego.

Bank oraz jednostki zalezne Grupy Kapitatowej kierujq sie przede wszystkim nastepujgcymi zasadami zarzqdzania
ryzykiem kredytowym:

e transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktérej wyrazem jest rating
wewnetrzny lub ocena scoringowa,

e pomiar ryzyka kredytowego transakcji kredytowych dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku
0 udzielenie transakcji i cyklicznie w ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajgcych sie warunkow
zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej kredytobiorcow,

e ocena ryzyka kredytowego ekspozycji jest oddzielona od funkcji sprzedazy poprzez zapewnienie whasciwej
struktury organizacyjnej, niezaleznosci budowy i walidacji narzedzi wspierajgcych ocene ryzyka kredytowego
oraz niezalezno$¢ decyzji akceptujgcych odstepstwa od wskazan tych narzedzi,

o oferowane Kklientowi warunki transakcji kredytowej zalezg od oceny poziomu ryzyka kredytowego
generowanego przez te transakcje,

e decyzje kredytowe mogqg by¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione,

e ryzyko kredytowe jest zdywersyfikowane w szczegolno$ci pod wzgledem obszaréw geograficznych, sektorow
gospodarki, produktow oraz klientow,

e oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Bank zabezpieczenia,
marze na ryzyko pobierane od klientow oraz odpisy (rezerwy) z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych.

Realizacje wyzej wymienionych zasad zapewnia stosowanie przez Grupe Kapitatowq zaawansowanych metod
zarzqdzania ryzykiem kredytowym, zaréwno na poziomie pojedynczych ekspozycji kredytowych, jak i na poziomie
catego portfela kredytowego Grupy Kapitatowej. Metody te sq weryfikowane i rozwijane w kierunku zgodnosci
z wymaganiami metody ratingdbw wewnetrznych (IRB), tzn. zaawansowanej metody pomiaru ryzyka kredytowego,
ktéra moze by¢ wykorzystywana do wyliczania wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego
po uzyskaniu przez Bank zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

Podmioty Grupy Kapitatowej, w ktorych wystepuje istotny poziom ryzyka kredytowego (Grupa Kapitatowa
KREDOBANK SA, Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, PKO Bank Hipoteczny SA i Finansowa Kompania ,Prywatne
Inwestycje” Sp. z 0.0.) zarzqdzajq ryzykiem kredytowym indywidualnie, przy czym stosowane metody oceny i pomiaru
ryzyka kredytowego dostosowane sq do metod stosowanych w PKO Banku Polskim SA, przy uwzglednieniu specyfiki
dziatalnosci.

Zmiana rozwigzan stosowanych przez podmioty Grupy Kapitatowej jest kazdorazowo uzgadniana z jednostkami
odpowiedzialnymi za zarzqdzanie ryzykiem w Banku.

Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA oraz Finansowa Kompania ,Prywatne
Inwestycje” Sp. z 0.0. i PKO Bank Hipoteczny SA cyklicznie dokonujg pomiaru ryzyka kredytowego, a wyniki tego
pomiaru przekazujg do Banku.

W strukturach organizacyjnych PKO Banku Hipotecznego SA, Grupy Kapitatowej KREDOBANK SA i Grupy
Kapitatowej PKO Leasing SA funkcjonujq komorki organizacyjne w obszarze ryzyka, ktore odpowiadajg w
szczegolnosci za:

e opracowywanie metod oceny ryzyka kredytowego, tworzenia rezerw i odpisow,

e kontrole i monitorowanie ryzyka kredytowego w procesie kredytowym,

o jakos¢ oraz efektywnos$¢ restrukturyzacji i procesu windykacji wierzytelnosci klientéw.

Limity podejmowania decyzji kredytowych uzaleznione sq w tych spotkach w szczegolnosci od: kwoty zaangazowania

kredytowego wobec klienta, kwoty jednostkowej transakcji kredytowej oraz okresu transakgji kredytowe;j.
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Proces podejmowania decyzji kredytowych w PKO Banku Hipotecznym SA, Grupie Kapitatowej KREDOBANK SA,
Grupie Kapitatowej PKO Leasing SA wspierajg komitety kredytowe, ktore sq aktywowane w przypadku transakcji
kredytowych generujgcych podwyzszony poziom ryzyka kredytowego.

Wtasciwe komorki organizacyjne Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem uczestniczg w zarzqdzaniu ryzykiem kredytowym
w podmiotach Grupy Kapitatowej przez opiniowanie projektow i okresowy przeglqgd przepisow wewnetrznych
podmiotow odnoszqgcych sie do oceny ryzyka kredytowego oraz przygotowanie rekomendacji dotyczqcych zmian
w projektach przepiséw. Bank wspiera wdrozenie w podmiotach Grupy Kapitatowej rekomendowanych zmian
w zasadach oceny ryzyka kredytowego.

POMIAR | OCENA RYZYKA KREDYTOWEGO
e METODY POMIARU | OCENY RYZYKA KREDYTOWEGO

W celu okreslenia poziomu ryzyka kredytowego oraz optacalno$ci portfeli kredytowych Grupa Kapitatowa
wykorzystuje rézne metody pomiaru i wyceny ryzyka kredytowego, w tym:

e prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (PD),

e oczekiwana strata kredytowa (EL),

e nieoczekiwana strata kredytowa (UL),

e strata w przypadku niewyptacalnosci (LGD),

e warto$¢ zagrozona ryzykiem kredytowym (CVaR),

e udziati struktura ekspozycji kredytowych z rozpoznang utratq wartosci,

e wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq warto$ci odpisami (coverage ratio),
e  koszt ryzyka kredytowego.

Grupa Kapitatowa systematycznie rozwija zakres wykorzystywanych miernikow ryzyka kredytowego
z uwzglednieniem wymagan metody wewnetrznych ratingéw (IRB), jak rowniez rozszerza zakres stosowania miar
ryzyka w celu petnego pokrycia portfela kredytowego Grupy Kapitatowej tymi metodami.

Metody pomiaru portfelowego ryzyka kredytowego pozwalajg m.in. na uwzglednienie ryzyka kredytowego w cenie
produktow, ustalanie optymalnych warunkéw dostepnosci finansowania oraz wyznaczanie stawek odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

Grupa Kapitatowa przeprowadza analizy oraz testy warunkoéw skrajnych dotyczqce wptywu potencjalnych zmian
w otoczeniu makroekonomicznym na jako$¢ portfela kredytowego Grupy Kapitatowej, a wyniki prezentuje
w raportach dla organéw Banku. Powyzsze informacje umozliwiajq identyfikowanie i podejmowanie dziatan
ograniczajgcych negatywne skutki wptywu niekorzystnych sytuacji rynkowych na wynik Grupy Kapitatowe;.

e  METODY RATINGOWE | SCORINGOWE

Ocena ryzyka pojedynczych transakgeji kredytowych jest dokonywana w Grupie Kapitatowej z wykorzystaniem metod
scoringowych i ratingowych. Funkcjonowanie tych metod wspierajq specjalistyczne aplikacje informatyczne. Sposéb
dokonywania oceny okres$lony zostat w przepisach wewnetrznych Grupy Kapitatowej, ktorych gtownym celem jest
zapewnienie jednolitej i obiektywnej oceny ryzyka kredytowego w procesie kredytowania.

Grupa Kapitatowa ocenia ryzyko kredytowe klientow indywidualnych w dwéch wymiarach: zdolnosci kredytowe;j
klienta w ujeciu iloSciowym i jakosciowym. Ocena zdolnoSci kredytowej w ujeciu iloSciowym polega na zbadaniu
sytuacji finansowej klienta, za$ ocena w ujeciu jako$ciowym obejmuje ocene scoringowq oraz ocene informacji
o historii kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych baz danych Grupy Kapitatowej oraz zewnetrznych baz
danych.

W przypadku klientow instytucjonalnych z segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw, spetniajgcych okreslone
kryteria Grupa Kapitatowa ocenia ryzyko kredytowe z wykorzystaniem metody scoringowej. Ocena ta dotyczy
niskokwotowych, nieskomplikowanych transakcji kredytowych iodbywa sie w dwoch wymiarach: zdolnoSci
kredytowej oraz wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena zdolnoSci kredytowej polega na zbadaniu sytuacji
ekonomiczno-finansowej klienta, za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene scoringowq oraz ocene
informacji o historii kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych baz danych Grupy Kapitatowej oraz
zewnetrznych baz danych.
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W pozostatych przypadkach dla klientéw instytucjonalnych stosowana jest metoda ratingowa.

Ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z finansowaniem klientow instytucjonalnych dokonywana jest w dwoch
wymiarach: klienta oraz transakcji. Miarami tej oceny jest ocena wiarygodnosci klienta, czyli rating oraz ocena ryzyka
transakcji, tj. zdolnosci do sptaty zobowigzania w okres$lonej wysokosci i terminach.

Modele ratingowe dla klientow instytucjonalnych opracowane sq z wykorzystaniem wewnetrznych danych Grupy
Kapitatowej, co zapewnia, ze sq dostosowane do profilu ryzyka klientow Grupy Kapitatowej. Modele opierajq sie na
statystycznej analizie zalezno$ci miedzy niewykonaniem zobowigzania a punktowg ocenq ryzyka klienta. Ocena
punktowa obejmuje ocene wskaznikow finansowych, czynnikéw jakosciowych oraz ocene czynnikdéw behawioralnych.
Ocena ryzyka klienta jest uzalezniona od wielko$ci przedsiebiorstwa, dla ktérego dokonywana jest analiza. Dodatkowo
Grupa Kapitatowa stosuje model oceny przedsiebiorcow kredytowanych w formule finansowania specjalistycznego
pozwalajgcy na adekwatng ocene ryzyka kredytowego duzych przedsiewzie¢ polegajgcych na finansowaniu
nieruchomosci  (np. lokale biurowe, powierzchnie sklepowe, powierzchnie przemystowe) oraz projektow
infrastrukturalnych (np. infrastruktura telekomunikacyjna, przemystowa, uzytecznosci publicznej).

Modele ratingowe sq zaimplementowane w narzedziu informatycznym wspierajgcym ocene ryzyka kredytowego
Grupy Kapitatowej zwigzanego z finansowaniem klientow instytucjonalnych.

W celu zbadania poprawnosci funkcjonowania metod stosowanych w Grupie Kapitatowej, metodyki oceny ryzyka
kredytowego, zwigzanego z jednostkowymi ekspozycjami kredytowymi podlegajq okresowym przeglgdom.

Proces oceny ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej uwzglednia wymagania Komisji Nadzoru Finansowego
okreslone w Rekomendacji S dotyczqcej dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania ekspozycjami kredytowymi
zabezpieczonymi hipotecznie oraz Rekomendacji T dotyczqcej dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania ryzykiem
detalicznych ekspozycji kredytowych.

Informacja o ocenach ratingowych i scoringowych jest szeroko wykorzystywana w Grupie Kapitatowej w zarzqdzaniu
ryzykiem kredytowym, w systemie kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych, przy ustalaniu warunkow
aktywacji stuzb oceny ryzyka kredytowego oraz w systemie pomiaru i raportowania ryzyka kredytowego.

MONITOROWANIE RYZYKA KREDYTOWEGO

Monitorowanie ryzyka kredytowego odbywa sie na poziomie pojedynczych transakcji kredytowych oraz na poziomie
portfelowym.

Monitorowanie ryzyka kredytowego na poziomie pojedynczych transakcji kredytowych okreslajq w szczegolnosci
przepisy wewnetrzne Grupy Kapitatowej dotyczqce:

e zasad tworzenia odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych oraz odpisow
aktualizujgcych naleznosci wymagalne z tytutu nierozliczonych transakgji terminowych,

e zasad funkcjonowania w Banku Systemu Wczesnego Ostrzegania,
e wczesnego monitorowania opoznien w sptacie wierzytelnosci,
e zasad klasyfikacji ekspozycji kredytowych i ustalania poziomu rezerw celowych.

W celu skrocenia czasu reakcji na zaobserwowane sygnaty ostrzegawcze sygnalizujgce wzrost poziomu ryzyka
kredytowego, Grupa Kapitatowa wykorzystuje i rozwija aplikacje informatyczng System Wczesnego Ostrzegania
(SWO).

Monitorowanie ryzyka kredytowego na poziomie portfelowym polega na:

e nadzorowaniu poziomu portfelowego ryzyka kredytowego na podstawie przyjetych narzedzi pomiaru ryzyka
kredytowego z uwzglednieniem zidentyfikowanych Zrédet ryzyka kredytowego oraz analizy skutkéw i dziatan
podjetych w ramach zarzgdzania systemowego,

e rekomendowaniu dziatan zaradczych w przypadku stwierdzenia podwyzszonego poziomu ryzyka kredytowego.
RAPORTOWANIE RYZYKA KREDYTOWEGO

W Grupie Kapitatowej sporzqdzane sq miesieczne i kwartalne raporty na temat ryzyka kredytowego. Raportowanie
ryzyka kredytowego obejmuje cykliczne informowanie o skali narazenia na ryzyko portfela kredytowego. Poza
informacjq dla Banku, raporty zawierajq rowniez informacje o poziomie ryzyka kredytowego podmiotow Grupy
Kapitatowej, w ktorych zidentyfikowano istotny poziom ryzyka kredytowego (m.in. Grupa Kapitatowa KREDOBANK
SA, Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, PKO Bank Hipoteczny SA).
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DZIALANIA ZARZADCZE DOTYCZACE RYZYKA KREDYTOWEGO
Do podstawowych narzedzi zarzqdzania ryzykiem kredytowym stosowanych w Grupie Kapitatowej nalezq:

e minimalne warunki transakcji (parametry ryzyka) okreslone dla danego typu transakcji (np. minimalna wartos$¢
LTV, maksymalna kwota kredytu, wymagane zabezpieczenie),

e requty okreslania dostepnosci kredytowania, w tym punkty odciecia - minimalna liczba punktow przyznawanych
w wyniku oceny wiarygodnosci z wykorzystaniem systemu scoringowego (dla klienta indywidualnego i MSP)
bqdz klasa ratingu klienta (dla klienta instytucjonalnego), powyzej ktorych mozna dokonac z klientem transakcji
kredytowej,

e limity koncentracji - limity z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych nr 575/2013 (rozporzqdzenie CRR) oraz
z ustawy Prawo bankowe lub wewnetrzne limity okreslajgce apetyt na ryzyko koncentracji,

e limity branzowe - limity ograniczajgce poziom ryzyka zwigzanego z finansowaniem klientéw instytucjonalnych
prowadzqcych dziatalno$¢ w branzach charakteryzujgcych sie wysokim poziomem ryzyka kredytowego,

e limity zwigzane z ekspozycjami kredytowymi klientow Grupy Kapitatowej - limity okres$lajgce apetyt na ryzyko
kredytowe wynikajgce miedzy innymi z rekomendacji Si T,

e limity kredytowe okreslajgce maksymalne zaangazowanie Grupy Kapitatowej wobec okre$lonego kontrahenta
bqdz kraju z tytutu operacji rynku hurtowego oraz limity rozliczeniowe i limity na okres zaangazowania,

o limity kompetencyjne - okreslajg maksymalny poziom uprawnien do podejmowania decyzji kredytowych wobec
klientow Grupy Kapitatowej; limity zalezq przede wszystkim od kwoty zaangazowania kredytowego Banku
w stosunku do klienta (lub grupy klientow powigzanych) i okresu transakeji kredytowej; wysoko$¢ limitow
kompetencyjnych zalezy od poziomu podejmowania decyzji kredytowej (w strukturze organizacyjnej Banku),

e minimalne marze kredytowe - marze na ryzyko kredytowe zwigzane z dokonaniem przez Grupe Kapitatowq
okresSlonej transakcji kredytowej z danym klientem instytucjonalnym, przy czym oferowane klientowi
oprocentowanie nie moze by¢ nizsze od stawki referencyjnej powiekszonej o marze na ryzyko kredytowe.

STOSOWANIE TECHNIK OGRANICZENIA RYZYKA KREDYTOWEGO - ZABEZPIECZENIA

Szczeg6lnq role w ustalaniu warunkéw transakgji kredytowej stanowi polityka zabezpieczen. Prowadzona przez Bank
i spotki Grupy Kapitatowej polityka zabezpieczen ma na celu nalezyte zabezpieczenie ryzyka kredytowego, na jakie
narazona jest Grupa Kapitatowa, w tym przede wszystkim ustanowienie najbardziej ptynnych zabezpieczen .
Zabezpieczenie moze zosta¢ uznane za ptynne, jesli mozliwe jest jego zbycie bez istotnego obnizenia jego ceny
i w czasie, ktory nie naraza Banku na zmiane warto$ci zabezpieczenia ze wzgledu na wtasciwg danemu zabezpieczeniu
fluktuacje cen.

Grupa dqzy do dywersyfikacji zabezpieczen w zakresie form, jak i przedmiotow zabezpieczenia.

Grupa ocenia zabezpieczenia pod kqgtem faktycznej mozliwosci ich wykorzystania jako ewentualne zrodto dochodzenia
swoich roszczen.

Ponadto, w ocenie zabezpieczenia uwzglednia sie w szczegdlnosci:

e sytuacje majgtkowqg, ekonomiczno-finansowqg albo spoteczno-finansowq podmiotéw  udzielajgcych
zabezpieczenia osobistego,

e stan i warto$¢ rynkowq przedmiotow zabezpieczenia rzeczowego oraz ich podatno$¢ na deprecjacje w okresie
utrzymywania zabezpieczenia (wptyw zuzycia technologicznego przedmiotu zabezpieczenia na jego wartosc),

e potencjalne korzysci ekonomiczne Grupy Kapitatowej wynikajgce z okreSlonego sposobu zabezpieczenia
wierzytelnos$ci, w tym w szczegdlnosci mozliwo$¢ pomniejszenia odpisoéw z tytutu utraty wartosci,

e sposoOb ustanowienia zabezpieczenia, w tym typowy czas trwania i ztozono$é czynnosci formalnych, jak rowniez
niezbedne koszty (koszty utrzymania zabezpieczenia i egzekucji z zabezpieczenia), z wykorzystaniem przepisow
wewnetrznych Grupy Kapitatowej dotyczqcych oceny zabezpieczen,

e zlozonos$¢, czasochtonno$¢ oraz uwarunkowania ekonomiczne i prawne skutecznej realizacji zabezpieczenia,
w konteks$cie ograniczen egzekucyjnych oraz obowigzujgcych zasad podziatu sum uzyskanych z egzekuciji
indywidualnej lub w postepowaniu upadtosciowym, kolejno$¢ zaspakajania sie z zabezpieczenia.

e ustanawianie okreslonych form zabezpieczen uzaleznione jest od poziomu ryzyka klienta lub poziomu ryzyka
transakgji.
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Przy udzielaniu kredytéw przeznaczonych na finansowanie nieruchomos$ci mieszkaniowych i komercyjnych
zabezpieczenie obligatoryjnie ustanawiane jest w postaci hipoteki na nieruchomosci.

Do czasu skutecznego ustanowienia zabezpieczenia (w zalezno$ci od rodzaju kredytu oraz jego kwoty) Grupa
Kapitatowa moze przyjq¢ zabezpieczenie przejSciowe w innej formie.

Przy udzielaniu kredytow konsumpcyjnych przyjmuje sie najczesciej zabezpieczenie osobiste (poreczenie cywilne,
poreczenie wekslowe) albo ustanawia sie zabezpieczenia na rachunku bankowym, na samochodzie lub papierach
warto$ciowych.

Zabezpieczenie kredytow przeznaczonych na finansowanie matych i $rednich przedsiebiorstw oraz klientow
korporacyjnych ustanawia sie m.in: na wierzytelnosciach gospodarczych, rachunkach bankowych, rzeczach
ruchomych, nieruchomosciach czy papierach warto$ciowych lub formie gwarancji BGK (powszechnie stosowane
w przypadku matych i $rednich przedsiebiorstw). Polityka w zakresie zabezpieczen okreslona zostata w przepisach
wewnetrznych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej.

Przy zawieraniu uméw leasingowych Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, jako wtasciciel oddawanych w leasing
przedmiotow, traktuje je jako zabezpieczenie transakgji.

58. RYZYKO KREDYTOWE — INFORMACJE FINANSOWE

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Przeterminowanie aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowangq, wobec ktérych wykazano indywidualnq utrate wartosci
Wewnetrzne klasy ratingowe

Zewnetrzne klasy ratingowe

STOPIEN NARAZENIA NA RYZYKO KREDYTOWE

STOPIEN NARAZENIA NA RYZYKO KREDYTOWE - POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUAC]I FINANSOWE]) 3112.2017 31.12.2016
Rachunek biezgcy i lokaty w Banku Centralnym 13137 9 140
Naleznosci od bankow 5233 5345
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 405 312
Pochodne instrumenty finansowe 2598 2901
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do
- R o . . o 6 688 12 204
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - dtuzne papiery wartoSciowe
Kredgt’g.| pozg'czk.l udzielone klientom (bez korekty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen 205 629 200 606
wartosci godziwej)
gospodarcze 56 792 52915
mieszkaniowe 106 191 106 121
konsumpcuyjne 24 590 23222
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 1855 2283
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 2513 2 587
transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy 902 1339
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 12786 12 139
Inwgstgcgmg papiery vx'/o.rtosuowe dostepne do sprzedazy 43192 36 142
- dtuzne papiery warto$ciowe
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 1812 466
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 2377 2247
Razem 281 071 269 363
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STOPIEN NARAZENIA NA RYZYKO KREDYTOWE - POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2017 31.12.2016
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 33 607 31078
Udzielone gwarancje 6 065 6 630
Gwarancje emisji 2 666 3701
Udzielone akredytywy 1409 1 600
Razem 43 747 43 009
PRZETERMINOWANIE AKTYWOW FINANSOWYCH

) 31.12.2017
AKTYWA FINANSOWE BRUTTO, KTORE SA .
ZALEGLE, LECZ W PRZYPADKU KTORYCH NIE o powyzej powyzej
NASTAPILA UTRATA WARTOSCI do 1 miesigca 1 m!es!qca do 3 miesisey Razem
3 miesiecy
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4194 900 274 5368
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 1 - 9 10
Razem 4195 900 283 5378
. 31.12.2016
AKTYWA FINANSOWE BRUTTO, KTORE SA -
ZALEGLE, LECZ W PRZYPADKU KTORYCH NIE o powyze) powyzej
NASTAPILA UTRATA WARTOSCI do 1 miesigca 1 m!es!qca do E Razem
3 miesiecy

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 3535 849 179 4563
Inne aktywa - inne aktywa finansowe - - 11 11
Razem 3535 849 190 4574

W odniesieniu do kredytow i pozyczek udzielonych klientom ustanowione byty na rzecz Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA nastepujgce zabezpieczenia: hipoteka, zastaw rejestrowy, przeniesienie prawa wiasnosci, blokada

rachunku lokaty, ubezpieczenie ekspozycji kredytowej oraz gwarancje i poreczenia.

W ramach przeprowadzonej oceny stwierdzono, ze dla powyzszych aktywow finansowych przewidywane przeptywy

pieniezne w petni pokrywajq warto$¢ bilansowq tych ekspozyciji.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE METODA ZINDYWIDUALIZOWANA, WOBEC KTORYCH WYKAZANO INDYWIDUALNA

UTRATE WARTOSCI

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE METODA ZINDYWIDUALIZOWANA, WOBEC
KTORYCH WYKAZANO INDYWIDUALNA UTRATE WARTOSCI WEDEUG WARTOSCI
BILANSOWE]) BRUTTO

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
kredyty gospodarcze
kredyty mieszkaniowe
kredyty konsumpcuyjne
dituzne papiery wartoSciowe
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

Razem

31.12.2017 31.12.2016

4346 5049

3 640 3963

505 789

201 224

- 73

822 1297

5168 6 346

W odniesieniu do kredytow i pozyczek udzielonych klientom ustanowione byty na rzecz Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA nastepujgce zabezpieczenia: hipoteka, zastaw rejestrowy, weksel wiasny dtuznika oraz przelew

wierzytelnosci.

Wptyw finansowy zabezpieczen na kwote, ktéra najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe
na 31 grudnia 2017 roku wynosi 2 251 milionéw PLN (na 31 grudnia 2016 roku wynosit odpowiednio 2 801 milionow

PLN).
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WEWNETRZNE KLASY RATINGOWE

Biorgc pod uwage charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz wolumen naleznosci kredytowych i leasingowych,
najistotniejsze portfele sq w zarzqdzaniu Banku oraz PKO Leasing SA.

Ekspozycje wobec klientéw instytucjonalnych niespetniajgce przestanek indywidualnej utraty wartosci klasyfikowane
sq ze wzgledu na rating klienta, w ramach wewnetrznych klas ratingowych od A do G (w zakresie podmiotow
finansowych A-F).

Systemem ratingowym objete sq nastepujqce portfele:

e klienci rynku korporacyjnego,

e mate i $rednie przedsiebiorstwa (z wytgczeniem pewnych grup produktow ocenianych w sposob uproszczony).
Kredyty i pozyczki niespetniajgce przestanek indywidualnej utraty wartosci niepodlegajqce ocenie ratingowe;j
charakteryzujq sie satysfakcjonujgcym poziomem ryzyka kredytowego. Dotyczy to w szczegolnosci kredytow

detalicznych (w tym kredytow mieszkaniowych), wérod ktorych brak jest indywidualnie istotnych zaangazowan,
ktérych istnienie skutkowatoby powstaniem istotnego ryzyka kredytowego.

AKTYWA FINANSOWE NIEPRZETERMINOWANE BEZ UTRATY WARTOSCI 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 196 406 191 827
kredyty gospodarcze 50 584 47 030
A (pierwszorzedna) 875 949
B8 (bardzo dobra) 5616 2 065
C (dobra) 9 575 6 665
D (zadowalajgca) 9236 7205
E (przecietna) 11205 12232
F (akceptowalna) 10 541 14 245
G (staba) 3536 3 669
kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe 119 712 121434
A (pierwszorzedna) 105 780 99 924
B8 (bardzo dobra) 8976 8939
C (dobra) 3054 5481
D (przecietna) 1216 4 653
E (akceptowalna) 686 2 437
Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA 4 851 8776
A (dobra) 3281 7180
B (przecietna) 1365 768
C (ryzykowna) 205 828
bez wewnetrznego ratingu - klienci sektora finansowego, niefinansowego i budzetowego
. . . . 21259 14 587
(kredyty konsumpcuyjne, mieszkaniowe i pozostate)
Dtuine papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 5147 5088
A (pierwszorzedna) 55 12
B8 (bardzo dobra) 409 353
C (dobra) 1061 712
D (zadowalajgca) 1589 1376
E (przecietna) 1131 1462
F (akceptowalna) 795 1070
G (staba) 74 63
G3 (niska) 33 40
Razem 201 553 196 915
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ZEWNETRZNE KLASY RATINGOWE

Ponizej przedstawiono  strukture dtuznych papierow  warto$ciowych oraz naleznosci od  bankow,

nieprzeterminowanych, bez utraty wartos$ci, w podziale na zewnetrzne klasy ratingowe:

AA- do BBB-do  BB-do CCC-do 1

PORTFEL/RATING AAA A+ A- do A+ 888+ BB+ B- do B+ cCcH Caa2 31.12.2017

Naleznosci od bankéw 7 1030 2340 585 21 4 79 4066

Dtuzne papiery warto$ciowe 132 - 427113 2412 630 50 384 46 321

bony pieniezne NBP - - 4199 - - 4199

obligacje skarbowe - - 37763 - - 384 38147

obligacje komunalne - - 183 68 42 - 293

obligacje korporacyjne 132 - 568 2344 588 50 3682

RAZEM 139 1030 45053 2997 651 54 79 384 50 387

"Dotyczy papierow wartosciowych Grupy Kapitatowej KREDOBANKU SA - wedtug ratingu Moody’s

AA- do BBB-do  BB-do CCC-do .

PORTFEL/RATING AAA A+ A- do A+ 888+ BB+ 8- do B+ cCCH Caa2 31.12.2016

Naleznosci od bankéw 24 1527 2213 531 2 4 96 4 476

Dtuzne papiery warto$ciowe 154 1426 38674 1935 38 49 486 42762

bony pieniezne NBP - - 9079 - 9079

obligacje skarbowe - - 29481 - - 486 29967

obligacje komunalne - 15 114 104 38 2M

obligacje korporacyjne 154 1411 - 1831 - 49 3445

RAZEM 178 2953 40 947 2 466 59 53 96 486 47238

'Dotyczy papieréw wartosciowych Grupy Kapitatowej KREDOBANKU SA - wedtug ratingu Moody’s

59. KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO W GRUPIE KAPITALOWE])

Koncentracja wobec najwiekszych podmiotow
Koncentracja wobec najwiekszych grup kapitatowych
Koncentracja wobec sekcji branzowych

Koncentracja wobec regionéw geograficznych
Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego

Inne rodzaje koncentracji

Grupa Kapitatowa definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajqce z istotnego zaangazowania wobec
pojedynczych podmiotow lub grup podmiotdw, ktorych zdolno$¢ sptaty zadtuzenia zalezna jest od wspodlnego

czynnika ryzyka. Grupa kapitatowa analizuje ryzyko koncentracji wobec:
e najwiekszych podmiotow,
e najwiekszych grup kapitatowych,
e branz,
e regionow geograficznych,
e walt,
e ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie.
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KONCENTRACJA WOBEC NAJWIEKSZYCH PODMIOTOW

Ustawa Prawo bankowe okresla limity maksymalnego zaangazowania Banku, majgce przetozenie na Grupe
Kapitatowq. Ryzyko koncentracji zaangazowan wobec pojedynczych klientdbw oraz grup powigzanych klientow
monitorowane jest zgodnie z Rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych nr 575/2013 (CRR), zgodnie z ktorym, Grupa
Kapitatowa nie przyjmuje na siebie ekspozycji wobec klienta lub grupy powigzanych klientow, ktorej wartosé
przekracza 25% wartosci jej uznanego kapitatu.

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku limity koncentracji nie byty przekroczone. Na 31 grudnia
2017 roku najwieksze zaangazowanie wobec pojedynczego podmiotu wyniosto 8,6% uznanego kapitatu
skonsolidowanego (na 31 grudnia 2016 roku 10,4%).

Zaangazowanie Grupy Kapitatowej wobec 20 najwiekszych klientow niebankowych:

31.12.2017 31.12.2016
ZAANGAZOWANIE ZAANGAZOWANIE
KREDYTOWE OBEJMUJE KREDYTOWE OBEJMUJE
KREDYTY, POZYCZKI, KREDYTY, POZYCZKI,

SKUPIONE UDZIAL W PORTFELU SKUPIONE UDZIAL W PORTFELU
WIERZYTELNOSCI, KREDYTOWYM, WIERZYTELNOSCI, KREDYTOWYM,

Lp. DYSKONTO WEKSLI, KTORY OBEJMUJE Lp. DYSKONTO WEKSLI, KTORY OBEJMUJE
ZREALIZOWANE ZAANGAZOWANIA ZREALIZOWANE ZAANGAZOWANIA
GWARANCJE, NALEZNE POZABILANSOWE GWARANCJE, NALEZNE POZABILANSOWE
ODSETKI ORAZ ORAZ KAPITALOWE ODSETKI ORAZ ORAZ KAPITALOWE
ZAANGAZOWANIE ZAANGAZOWANIE
POZABILANSOWE | POZABILANSOWE |
KAPITALOWE' KAPITALOWE'

1. 2936 1,06%| 1. 3200 1,16%

2. 2 856 1,03%| 2 2 887 1,05%

3. 2 450 0,88%| 3. 2 450 0,89%

4. 2332 0,84%| 4. 2371 0,86%

5, 1895 0,68%| 5. 2 065 0,75%

6. 1747 0,63%| 6. 1583 0,57%

1. 1602 0,58%| 7. 1571 0,57%

8. 1566 0,56%| 8. 1482 0,54%

9. 1322 0,48%| 9. 1435 0,52%

10. 1101 0,40%| 10. 1081 0,39%

11. 819 0,30%| 11. 992 0,36%

12. 796 0,29%| 12. 956 0,35%

13. 746 0,27%| 13. 883 0,32%

14. 724 0,26%| 14. 872 0,32%

15. 708 0,26%| 15. 828 0,30%

16. 682 0,25%| 16. 774 0,28%

17. 655 0,24%| 17. 761 0,28%

18. 650 0,23%| 18. 705 0,26%

19. 636 0,23%| 19. 672 0,24%

20. 566 0,20%|  20. 618 0,22%

Razem 26 789 9,66%| Razem 28 184 10,21%

! Zaangazowanie pozabilansowe uwzglednia zobowigzanie wynikajqce z transakcji pochodnych w kwocie réwnej ich ekwiwalentowi bilansowemu.
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KONCENTRACJA WOBEC NAJWIEKSZYCH GRUP KAPITALOWYCH

Najwieksza koncentracja

zaangazowania Grupy Kapitatowej

(&

Bank Polski

PKO Banku Polskiego w grupe kapitatowg
kredytobiorcow wynosita 1,13% portfela kredytowego Grupy Kapitatowej (na 31 grudnia 2016 roku 1,14%). Wsrod
5 najwiekszych grup kapitatowych wystepujq wytqcznie klienci PKO Banku Polskiego SA.

Na 31 grudnia 2017 roku najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej wyniosta odpowiednio:
9,2% uznanego kapitatu skonsolidowanego (na 31 grudnia 2016 roku 10,2%).

Zaangazowanie Grupy Kapitatowej wobec 5 najwiekszych grup kapitatowych:

31.12.2017
ZAANGAZOWANIE
KREDYTOWE OBEJMUJE
KREDYTY, POZYCZKI,
SKUPIONE
WIERZYTELNOSCI,

Lp DYSKONTO WEKSLI,

: ZREALIZOWANE
GWARANCJE, NALEZNE
ODSETKI ORAZ
ZAANGAZOWANIE
POZABILANSOWE |
KAPITALtOWE'

1. 3122

2. 3064

3. 2336

4. 2 169

5. 1989

Razem 12 680

UDZIAL W PORTFELU
KREDYTOWYM,
KTORY OBEJMUJE
ZAANGAZOWANIA
POZABILANSOWE
ORAZ KAPITALOWE

1,13%
1,11%
0,84%
0,78%
0,72%
4,57%

31.12.2016

ZAANGAZOWANIE

KREDYTOWE OBEJMUJE

KREDYTY, POZYCZKI,
SKUPIONE
WIERZYTELNOSCI,
DYSKONTO WEKSLI,

Lp- ZREALIZOWANE
GWARANCJE, NALEZNE
ODSETKI ORAZ
ZAANGAZOWAN IE
POZABILANSOWE |
KAPITALOWE'

1. 3160
2. 2 468
3. 2 39
4. 2118
5. 2 091
Razem 12 233

UDZIAt W PORTFELU
KREDYTOWYM,
KTORY OBEJMUJE
ZAANGAZOWANIA
POZABILANSOWE
ORAZ KAPITALOWE

1,14%
0,89%
0,87%
0,77%
0,76%
4,43%

' zaangazowanie pozabilansowe uwzglednia zobowigzanie wynikajqgce z transakcji pochodnych w kwocie réwnej ich ekwiwalentowi bilansowemu.

KONCENTRACJA WOBEC SEKCJI BRANZOWYCH

Obserwowany jest wzrost zaangazowania Grupy Kapitatowej w podmioty prowadzqce dziatalno$¢ gospodarczq.
W strukturze zaangazowania branzowego Grupy Kapitatowej dominujg podmioty dziatajgce w sekcji Dziatalnosc¢
finansowa i ubezpieczeniowa.

Strukture zaangazowania wedtug sekcji branzowych wedtug stanu na 31 grudnia 2017 oraz na 31 grudnia 2016 roku
prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2017 31.12.2016
SEKCJA NAZWA SEKC]I , LICZBA , LICZBA
ZAANGAZOWANIE PODMIOTOW ZAANGAZOWANIE PODMIOTOW
K Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa 15,01% 2,07% 14,57% 2,07%
C Przetworstwo przemystowe 14,76% 11,31% 14,90% 11,35%
L Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq nieruchomosci 10,61% 16,61% 12,54% 17,09%
G Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdow 12,82% 23,33% 12,67% 23,74%
) Admir.listrocjo publicz.no i qbrono narodowa, 12,56% 0.32% 13.23% 0.36%
obowigzkowe zabezpieczenia spoteczne
Pozostate zaangazowania 34,24% 46,36% 32,09% 45,38%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Powyzsza struktura branzowa nie uwzglednia zaangazowania wynikajgcego z tytutu dluznych papieréow
warto$ciowych przekwalifikowanych z kategorii ,dostepne do sprzedazy” do kategorii ,kredyty i pozyczki udzielone
klientom”.
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KONCENTRACJA WOBEC REGIONOW GEOGRAFICZNYCH
Portfel kredytowy Grupy Kapitatowej jest zdywersyfikowany pod wzgledem koncentracji geograficzne;j.

Struktura portfela kredytowego wedtug regionéw geograficznych rozrézniana jest w Grupie Kapitatowej ze wzgledu na
obszar klienta Banku - odrebna jest dla Obszaru Rynku Detalicznego (ORD), odrebna dla Obszaru Bankowosci
Korporacyjnej i Inwestycyjnej (OKI).

W 2017 roku najwieksza koncentracja portfela kredytowego ORD wystepuje w regionie warszawskim i katowickim -
regiony te koncentrujq okoto 26% portfela ORD (w 2016 roku: 25%).

KONCENTRACJA GEOGRAFICZNA RYZYKA KREDYTOWEGO

W OBSZARZE KLIENTA DETALICZNEGO SN 31.12.2016
warszawski 15,09% 14,35%
katowicki 10,98% 10,82%
poznanski 9,85% 9,85%
krakowski 8,94% 9,06%
todzki 8,36% 8,76%
wroctawski 9,30% 9,15%
gdanski 8,50% 8,64%
bydgoski 7,17% 7,43%
lubelski 6,90% 6,87%
biatostocki 6,45% 6,42%
szczecinski 6,11% 6,17%
centrala 0,81% 0,83%
pozostate 0,76% 0,84%
zagranica 0,78% 0,81%
Suma koncowa 100,00% 100,00%

W 2017 roku najwieksza koncentracja portfela kredytowego OKI wystepuje w makroregionie centralnym - 44%
portfela ORK (w 2016 roku: 28%).

KONCENTRACJA GEOGRAFICZNA RYZYKA KREDYTOWEGO W OBSZARZE 1

KLIENTA INSTYTUCJONALNEGO 31.12.2017 SUZ20E

centrala 0,28% 0,33%
makroregion centralny 44,09% 39,82%
makroregion pétnocny 10,69% 12,32%
makroregion zachodni 10,99% 12,16%
makroregion potudniowy 10,08% 11,81%
makroregion potudniowo-wschodni 11,60% 10,28%
makroregion pétnocno-wschodni 4,99% 5,55%
makroregion potudniowo-zachodni 6,59% 7,49%
pozostate 0,00% 0,00%
zagranica 0,69% 0,24%
Suma koncowa 100,00% 100,00%

! Zmiana danych poréwnawczych 2016 roku w zakresie koncentracji geograficznej wynika ze zmiany algorytmu przypisywania umiejscowienia
geograficznego dla regionu centrala.

KONCENTRACJA WALUTOWA RYZYKA KREDYTOWEGO

Na 31 grudnia 2017 roku udziat ekspozycji w walutach wymienialnych, innych niz PLN w catym portfelu Grupy
Kapitatowej wynidst 19,2%, co oznacza spadek w relacji do 31 grudnia 2016 roku o okoto 5,0 p.p.

Najwiekszq cze$¢ zaangazowania walutowego Grupy Kapitatowej stanowiq ekspozycje w CHF i dotyczq one portfela
kredytowego Banku. Udziat kredytow w CHF stanowit na koniec 2017 roku okoto 57% portfela walutowego Grupy
Kapitatowej, co oznacza spadek w relacji do konca 2016 roku o okoto 2 p.p. Kolejng grupe kredytéw w walutach
stanowiq kredyty w EUR, udziat tych kredytow w catym portfelu wyniést na koniec 2017 roku 7%, za$ w portfelu
walutowym 36%.
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KONCENTRACJA WALUTOWA RYZYKA KREDYTOWEGO 31.12.2017 31.12.2016

PLN 80,77% 75,77%

Waluty obce, w tym: 19,23% 24,23%
CHF 10,94% 14,28%
EUR 6,92% 8,28%
uso 0,88% 1,10%
UAH 0,39% 0,38%
GBP 0,04% 0,04%

Razem 100,00% 100,00%

INNE RODZAJE KONCENTRAC)I

Grupa Kapitatowa analizuje strukture portfela kredytow mieszkaniowych wzgledem pozioméw LTV. Na koniec 2017
roku, tak jak w 2016 roku, najwieksza koncentracja wystepuje w przedziale LTV 61% - 80%.

STRUKTURA PORTFELA KREDYTOW MIESZKANIOWYCH GRUPY WEDLUG LTV 31.12.2017 31.12.2016

0% - 40% 19,07% 16,53%
41%-60% 22,72% 19,01%
61% - 80% 33,80% 27,30%
81% - 90% 16,21% 17,52%
91% - 100% 4,02% 9,10%
powyzej 100% 4,18% 10,53%
Razem 100,00% 100,00%

Srednie LTV portfela kredytow mieszkaniowych wyniosto na 31 grudnia 2017 roku 62,38%, a na 31 grudnia 2016 roku
69,48%.

60. PRAKTYKI FORBEARANCE

Grupa Kapitatowa jako forbearance traktuje dziatania majgce na celu dokonanie uzgodnionych z dtuznikiem lub
emitentem zmian warunkéw umowy, wymuszonych jego trudng sytuacjq finansowq (dziatania restrukturyzacyjne
wprowadzajgce udogodnienia, ktore w innym przypadku nie bytyby przyznane). Celem dziatan forbearance jest
przywrocenie diuznikowi lub emitentowi zdolno$ci wywiqzania sie ze zobowigzan wobec Grupy Kapitatowej oraz
maksymalizacja efektywnosci zarzqdzania wierzytelnosciami trudnymi, tj. uzyskanie mozliwie najwyzszych odzyskow,
przy jednoczesnym ograniczaniu do minimum ponoszonych w zwiqgzku z tym kosztow.

Dziatalno$¢ forbearance polega na zmianie warunkdw sptaty wierzytelno$ci, ktore sq indywidualnie ustalane wobec
kazdego kontraktu. Zmiany mogq dotyczyc:

e roztozenie zadtuzenia wymagalnego na raty,

e zmiana formuly sptaty (raty annuitetowe, raty malejgce),
e wydtuzenie okresu kredytowania,

e zmiana oprocentowania,

e zmiana wysokos$ci marzy,

e redukcja wierzytelnosci.

W wyniku zawarcia i terminowej obstugi umowy forbearance wierzytelno$¢ staje sie wierzytelno$ciq niewymagalng.
Elementem procesu forbearance jest ocena mozliwosci wywiqzania sie przez dtuznika z warunkéw umowy ugody
(sptaty zadtuzenia w ustalonych terminach). Umowy forbearance sq na biezgco monitorowane. Jesli w odniesieniu do
wynikajgcych z nich ekspozycji kredytowych rozpoznaje sie utrate wartosci, tworzone sq na nie odpisy aktualizujgce -
odzwierciedlajgce identyfikowang strate.

Ekspozycje ze statusem forbearance klasyfikowane, joko nieobstugiwane wiqcza sie do portfela ekspozycji
obstugiwanych, gdy spetnione sq tqcznie warunki:

e wierzytelno$¢ nie spetnia przestanki indywidualnej utraty warto$ci i nie rozpoznaje sie w odniesieniu do niej
utraty wartosci,

e uptyneto przynajmniej 12 miesiecy od zawarcia umowy restrukturyzacyjnej,

e umowg restrukturyzacyjnq objeto cato$¢ zadtuzenia,
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e dtuznik wykazat zdolno$¢ do wywigzania sie z warunkdéw umowy restrukturyzacyjne;.
Ekspozycje przestajq spetnia¢ kryteria ekspozycji ze statusem forbearance, gdy spetnione sq tqgcznie warunki:

e uptynety przynajmniej 24 miesigce od wigczenia ekspozycji forborne do portfela ekspozycji obstugiwanych
(okres warunkowy),

e na koniec okresu warunkowego, o ktorym mowa powyzej, klient nie posiada zadtuzenia przeterminowanego
wobec Grupy Kapitatowej przekraczajgcego 30 dni,

e nastgpita terminowa sptata przynajmniej 12 rat w docelowej wysokosci.

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM

WARTOSC EKSPOZYCJI PODLEGAJACYCH FORBEARANCE W PORTFELU
KREDYTOWYM 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 213 452 208 609
podlegajqce forbearance 4137 4132
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym: (7 823) (8 003)
podlegajgce forbearance (1 083) (988)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto, w tym: 205 629 200 606
podlegajgce forbearance 3054 3144
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM PODLEGAJACE FORBEARANCE WARTOSC BILANSOWA
WEDLUG TYPU PRODUKTU 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajgce forbearance brutto 4137 4132
kredyty gospodarcze 2 431 2262
kredyty mieszkaniowe 1416 1563
kredyty konsumpcyjne 290 307
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom (1083) (988)
podlegajacych forbearance
Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajgce forbearance netto 3054 3144
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM PODLEGAJACE FORBEARANCE
WED+UG REGIONU GEOGRAFICZNEGO (BRUTTO) 31.12.2017 31.12.2016
Polska 4085 4063
mazowiecki 1040 700
wielkopolski 346 382
Slgsko-opolski 441 497
matopolsko-$wietokrzyski 289 323
pomorski 269 303
podlaski 197 278
todzki 321 314
dolnoslgski 299 308
kujawsko-pomorski 386 377
zachodnio-pomorski 257 337
lubelsko-podkarpacki 230 219
warminsko-mazurski 9 25
Ukraina 52 69
Razem 4137 4132
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ZAANGAZOWANIE WEDLUG

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM PODLEGAJACE FORBEARANCE - WARTOSCI BILANSOWE] BRUTTO

EKSPOZYCJA GRUPY KAPITALOWE] NA RYZYKO KREDYTOWE

31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki z rozpoznang utratg wartosci 2229 2 250
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartosSci, w tym: 1908 1882
nieprzeterminowane 1590 1520
przeterminowane 318 362
Razem brutto 4137 4132

Zmiana wartosci bilansowych kredytéw i pozyczek udzielonych klientom podlegajgcych forbearance na poczqtek i na
koniec okresu

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWYCH KREDYTOW | POZYCZEK UDZIELONYCH 2017 2016

KLIENTOM PODLEGAJACYCH FORBEARANCE NA POCZATEK | NA KONIEC OKRESU

Wartos$¢ bilansowa netto na poczqtek okresu 3144 4548
Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci (95) 19
Warto$¢ brutto kredgtow i pozyczek ktore przestaty spetnia¢ kryterium (700) (1 990)
forbearance w okresie

Warto$¢ brutto kredytow i pozyczek nowo ujetych w okresie 1380 1084
Inne zmiany/sptaty (662) (514)
Roznice kursowe (13) (3)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 3054 3144
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WEDtUG WARTOSCI BRUTTO WARTOSC BILANSOWA BRUTTO
PODLEGAJACE FORBEARANCE WEDtUG STOSOWANYCH ZMIAN WARUNKOW

SPLATY 31.12.2017 31.12.2016
Roztozenie zadtuzenia wymagalnego na raty 2 365 2745
Zmiana formuty sptaty (raty annuitetowe, raty malejgce) 1671 1867
Wuydtuzenie okresu kredytowania 1700 1431
Zmiana oprocentowania 772 600
Zmiana wysokosci marzy 896 536
Redukcja wierzytelno$ci 150 114
Inne warunki 72 81

Dla danej ekspozycji kredytowej podlegajqgcej forbearance moze byc¢ zastosowana wiecej niz jedna zmiana warunkow
sptaty.

Kwota ujetych przychodéw z tytutu odsetek zwigzanych z kredytami i pozyczkami udzielonymi klientom, ktore
podlegaty forbearance za okres zakonczony 31 grudnia 2017 roku wynosita 141 milionéw PLN (za okres zakonczony
31 grudnia 2016 roku wynosita 161 milionéw PLN).
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INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY PODLEGAJACE FORBEARANCE

WARTOSC EKSPOZYCJI PODLEGAJACYCH FORBEARANCE W PORTFELU
INWESTYCYJNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto, w tym:

podlegajqce forbearance
Odpisy z tytutu utraty wartosci dtuznych inwestycyjnych papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy, w tym:

podlegajqce forbearance

Inwestycuyjne dtuzne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy netto, w tym:

podlegajqgce forbearance

INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
PODLEGAJACE FORBEARANCE - EKSPOZYCJA BANKU NA RYZYKO KREDYTOWE

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy z rozpoznang
utratg wartoSci

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy bez rozpoznanej
utraty wartosci

Razem brutto

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWYCH INWESTYCYJNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY PODLEGAJACYCH
FORBEARANCE NA POCZATEK | NA KONIEC OKRESU

Warto$¢ bilansowa netto na poczqgtek okresu

Odpis aktualizujgcey z tytutu utraty wartosci (zmiana w okresie)

Warto$¢ brutto inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy
nowo ujetych w okresie

Inne zmiany/sptaty

Wartos$¢ bilansowa netto na koniec okresu

INWESTYCYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE WEDtUG WARTOSCI BRUTTO WEDEUG
STOSOWANYCH ZMIAN WARUNKOW SPATY DLA FORBEARANCE

Roztozenie zadtuzenia wymagalnego na raty
Zmiana formuty sptaty

Wuydtuzenie okresu kredytowania

Zmiana oprocentowania

Zmiana wysokosci marzy

Redukcja wierzytelnosci

31.12.2017

43 441
1050

(249)
(246)

43192
804

(&

Bank Polski

31.12.2016

36 419
1303

(277)
(274)

36 142
1029

ZAANGAZOWANIE WEDtUG
WARTOSCI BILANSOWE]

BRUTTO

31.12.2017

819

231

1050

2017

1029
28

(253)

804

31.12.2016

1303

1303

2016

350
(221)

900

1029

WARTOSC BILANSOWA BRUTTO

31.12.2017

1050
1050
1050
819
819
133

31.12.2016

1204
716
716
716
716
129
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61. EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE KONTRAHENTA

RYZYKO KREDYTOWE INSTYTUC)I FINANSOWYCH NA RYNKU HURTOWYM

KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO - RYNEK MIEDZYBANKOWY - ZAANGAZOWANIE NA RYNKU MIEDZYBANKOWYM NA

31.12.2017"

KONTRAHENT

Kontrahent 1
Kontrahent 2
Kontrahent 3
Kontrahent 4
Kontrahent 5
Kontrahent 6

Kontrahent 7

Kontrahent 8
Kontrahent 9
Kontrahent 10
Kontrahent 11
Kontrahent 12
Kontrahent 13
Kontrahent 14
Kontrahent 15
Kontrahent 16
Kontrahent 17
Kontrahent 18
Kontrahent 19
Kontrahent 20

KRAJ

Belgia
Niemcy
Belgia
Polska
Austria
Chiny
Instytucja
ponadnarodowa
Szwecja
Austria
Francja
Polska
Wielka Brytania
USA
USA
Francja
Polska
Dania
Polska
Niemcy
Niemcy

RATING

8B8

AA
A
A

868
A

AAA

AA
A
A
A

AA
A

AA
A

868
A
A

888
A

RODZAJ INSTRUMENTU

LOKATA
(WARTOSC
NOMINALNA)

692
592
480

396
332

170

190
209

115

10
50

INSTRUMENTY
POCHODNE
(WYCENA
RYNKOWA, W
PRZYPADKU
DODATNIE) BEZ
UWZGLEDNIENIA
ZABEZPIECZENIA)
(6)
16
84
171
120
103
88
44
(3)
47
42
29

! Bez uwzglednienia zaangazowania wobec Skarbu Panstwa i Narodowego Banku Polskiego.

PAPIERY
WARTOSCIOWE
(WARTOSC
NOMINALNA)

(&

Bank Polski

RAZEM

692
592
480
400
396
332

316

274
209
171
150
120
115
103
88
54
50
47
42
29
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KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO - RYNEK MIEDZYBANKOWY - ZAANGAZOWANIE NA RYNKU MIEDZYBANKOWYM NA
31.12.2016'

RODZAJ INSTRUMENTU

INSTRUMENTY
POCHODNE
KONTRAHENT LOKATA iy i RAZEM
KRAJ RATING (WARTOSC RYNKOWA, W WARTOSQIOWE
NOMINALNA) PRZYPADKU (WARTOSC

DODATNIE) BEZ NOMINALNA)

UWZGLEDNIENIA

ZABEZPIECZENIA)
Kontrahent 4 Polska A - - 900 900
Kontrahent 69 Szwajcaria AA 494 - 494
Kontrahent 1 Belgia 888 398 7 405
Kontrahent 70 Szwajcaria AA 397 - 397
Kontrahent 6 Luksemburg A 323 - 323
Kontrahent 5 Austria 888 288 - 288
Kontrahent 71 Norwegia A 167 - 167
Kontrahent 7 Luksemburg AAA - (19) 155 155
Kontrahent 14 USA AA - 132 132
Kontrahent 72 Wielka Brytania A - 110 110
Kontrahent 18 Polska A 100 (36) 100
Kontrahent 16 Polska 888 - 65 65
Kontrahent20 Niemcy A - 45 45
Kontrahent 40 Wielka Brytania A - 40 40
Kontrahent 25 Francja A - 38 38
Kontrahent 73 Polska 88 - 34 34
Kontrahent 23 Polska BRAK 20 1 21
Kontrahent 56 Polska 88 - 12 12
Kontrahent 49 Wielka Brytania AAA - 10 - 10
Kontrahent 29 Polska 888 - 10 - 10

! Bez uwzglednienia zaangazowania wobec Skarbu Paristwa i Narodowego Banku Polskiego

Na 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa posiadata dostep do dwoch izb rozliczeniowych
(w jednej jako uczestnik posredni, w drugiej bezposredni), za posrednictwem ktorych rozliczata okre$lone w
rozporzqdzeniu EMIR (rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z 4 lipca 2012 roku w
sprawie instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji wraz z powigzanymi rozporzqdzeniami delegowanymi i wykonawczymi)
transakcje pochodne na stope procentowq z wybranymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. W ujeciu
nominalnym udziat transakcji centralnie rozliczanych w przypadku IRS/OIS wyniost 70% catego portfela transakgji
IRS/OIS, w przypadku FRA - wszystkie transakcje byly transakcjami przekazanymi do rozliczenia w izbach
rozliczeniowych.

Na 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa posiadata podpisane umowy ramowe na standardzie ISDA/ZBP
z 22 bankami krajowymi oraz 66 bankami zagranicznymi i instytucjami kredytowymi oraz umowy zabezpieczajqce
CSA/ZBP z 21 bankami krajowymi oraz 64 bankami zagranicznymi i instytucjami kredytowymi. Dodatkowo Grupa
Kapitatowa byta strong 27 umoéw na transakcje repo (na standardzie GMRA/ZBP). Na 31 grudnia 2016 roku
posiadata podpisane umowy ramowe na standardzie ISDA/ZBP z 23 bankami krajowymi oraz 62 bankami
zagranicznymi i instytucjami kredytowymi oraz umowy zabezpieczajgce CSA/ZBP z 21 bankami krajowymi oraz
52 bankami zagranicznymi i instytucjami kredytowymi. Dodatkowo Grupa Kapitatowa byta strong 22 uméw na
transakcje repo (na standardzie GMRA/ZBP).
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RYZYKO KREDYTOWE INSTYTUC)I FINANSOWYCH NA RYNKU POZAHURTOWYM

Poza zaangazowaniem na rynku miedzybankowym, Grupa Kapitatowa na 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia

2016 roku posiadata ekspozycje wobec instytucji finansowych na rynku pozahurtowym (np.

obligacje zakupione poza rynkiem miedzybankowym).

udzielone kredyty,

Struktura ekspozycji powyzej 10 milionéw PLN zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Nominalna kwota zaangazowania Kraj siedziby
2017 . .

Bilansowego Pozabilansowego kontrahenta
Kontrahent 22 44 - Polska
Kontrahent 21 50 - Polska
Kontrahent 8 27 25 Szwecja
Kontrahent 14 - 60 USA

Dla poréwnania strukture ekspozycji powyzej 10 milionéw PLN na 31 grudnia 2016 roku prezentuje tabela ponizej:

Nominalna kwota zaangazowania

Kraj siedziby

2016 Bilansowego Pozabilansowego kontrahenta
Kontrahent 4 500 - Polska
Kontrahent 22 89 - Polska
Kontrahent 21 50 - Polska
Kontrahent 8 - 20 Dania
Kontrahent 14 - 60 USA

62.ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYCH KREDYTOW HIPOTECZNYCH DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Grupa Kapitatowa w sposob szczegdlny analizuje portfel walutowych kredytow hipotecznych dla gospodarstw
domowych. Grupa Kapitatowa na biezqgco monitoruje jako$¢ tego portfela i analizuje ryzyko pogorszenia sie jakosci
tego portfela. Obecnie jako$¢ portfela pozostaje na akceptowanym poziomie. Grupa Kapitatowa uwzglednia ryzyko

walutowych kredytow hipotecznych dla gospodarstw domowych w zarzqdzaniu adekwatnosciq kapitatowq
i kapitatem wtasnym.

Ponizsze tabele prezentujq analize jako$ciowq kredytow w CHF

. 31.12.2017

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM W CHF WED£UG METOD
KALKULAC]! ODPISOW Instytucje praedsiebiorstwa  00SPOdarstwa o
(w przeliczeniu na PLN wedtug kursu 1 CHF = 3,5672) finansowe I s azem
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: 13 102 215

ze stwierdzong utratq wartosci 104 90 194
Wyceniane wedtug metody portfelowej, ze stwierdzonq utratq wartosci - 17 1041 1058
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 2 270 23217 23549
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 2 400 24 420 24 822
delsg‘ na e'kspozgc!e wyceniane wedtug metody (51) (42) ©3)
zindywidualizowanej, w tym:

ze stwierdzong utratq wartosci (51 (42) (93)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (14) (749) (763)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (3) (49) (52)
Odpisy - razem - (68) (840) (908)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 2 332 23580 23914
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KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM W CHF WEDtUG METOD
KALKULACJI ODPISOW Instytucje brzedsiebiorstyg  00SPodarstwa
(w przeliczeniu na PLN wedtug kursu 1 CHF = 4,1173) finansowe fZedsighlorstwa 4 mowe azem
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: 247 166 413
ze stwierdzong utratq wartosci 220 137 357
Wyceniane wedtug metody portfelowej, ze stwierdzonq utratq wartosci - 26 1184 1210
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 5 361 29 361 29727
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 5 634 30711 31350
delsg' na e'kspozgc!e wyceniane wedtug metody (%0) (64) (154)
zindywidualizowanej, w tym:
ze stwierdzong utratq wartosci (63) (64) (127)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (19) (793) (812)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) () (70) (72)
Odpisy - razem - 111) (927) (1038)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 5 523 29784 30312
. 31.12.2017
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WYCENIANE WEDtUG METODY
GRUPOWE] (IBNR) PLN CHF Pozostate waluty
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 162 281 23549 14 848
przeterminowane 3715 512 830
nieprzeterminowane 158 566 23037 14018
Odpis na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (518) (52) (150)
przeterminowane (138) (27) (11)
nieprzeterminowane (380) (25) (139)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 161763 23 497 14 698
. 31.12.2016
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WYCENIANE WEDtUG METODY
GRUPOWE] (IBNR) PLN CHF Pozostate waluty
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 147 632 29727 17516
przeterminowane 3149 658 510
nieprzeterminowane 144 483 29 069 17 006
Odpis na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (457) (72) (100)
przeterminowane (147) (35) (11)
nieprzeterminowane (310) (37 (89)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 147175 29 655 17416
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. 31.12.2017

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WYCENIANE WEDtUG METODY

GRUPOWE] (IBNR) PODLEGAJACE FORBEARANCE WED{UG WALUT PLN CHF Pozostate waluty

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto forbearance 1055 397 232

Odpis na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) forbearance (57) (14) (5)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajqce forbearance netto 998 383 227
) 31.12.2016

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM WYCENIANE WEDtUG METODY

GRUPOWE] (IBNR) PODLEGAJACE FORBEARANCE WEDEUG WALUT PLN CHF Pozostate waluty

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto forbearance 941 557 162

Odpis na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) forbearance (33) (21) (7)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajace forbearance netto 908 536 155

Na 31 grudnia 2017 roku $rednie LTV dla portfela kredytow w CHF wyniosto 67,00% (na 31 grudnia 2016 roku:
82,7%) - w poréwnaniu do $redniego LTV dla catego portfela wynoszqcego 62,38% (na 31 grudnia 2016 roku: 69,5%).

63. ZARZADZANIE RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)

Zarzqdzanie ryzykiem stopy procentowej
Informacje finansowe:

Luka przeszacowan

Miary wrazliwosci

ZARZADZANIE RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]
DEFINICJA

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych Grupy
Kapitatowej wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.

CEL ZARZADZANIA

Ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian rynkowych stop procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury pozycji bilansowych i pozabilansowych.

IDENTYFIKACJA | POMIAR RYZYKA

W Grupie Kapitatowej wykorzystywane sq takie miary ryzyka stopy procentowej jak: wrazliwo$¢ dochodu
odsetkowego, wrazliwo$¢ wartosci ekonomicznej, warto$¢ zagrozona (VaR), testy warunkéw skrajnych i luki
przeszacowan.

KONTROLA

Kontrola ryzyka stopy procentowej obejmuje ustalanie dostosowanych do skali i ztozono$ci dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej limitow i wartosci progowych dotyczgcych ryzyka stopy procentowej, w szczeg6lnoSci strategicznego
limitu tolerancji na ryzyko stopy procentowej.

PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE
W Grupie Kapitatowej reqularnie monitoruje sie:

e poziom miar ryzyka stopy procentowej,
e stopien wykorzystania strategicznego limitu tolerancji na ryzyko stopy procentowej,
e stopien wykorzystania wewnetrznych limitow i warto$ci progowych na ryzyko stopy procentowe;.
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RAPORTOWANIE

Raporty dotyczqce ryzyka stopy procentowej opracowywane sq w trybie dziennym, tygodniowym, miesiecznym oraz
kwartalnym.

DZIALANIA ZARZADCZE

Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w Grupie Kapitatowej sq: procedury dotyczqce
zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej, limity i wartosci progowe na ryzyko stopy procentowe;.

W Grupie Kapitatowej zostaty ustanowione limity i warto$ci progowe na ryzyko stopy procentowej m.in. na:
wrazliwo$¢ dochodu odsetkowego, wrazliwo$¢ wartosci ekonomicznej oraz straty.

INFORMACJE FINANSOWE
LUKA PRZESZACOWAN

Luka przeszacowan prezentuje roznice miedzy wartosciq biezqcq pozycji aktywnych oraz pasywnych narazonych na
ryzyko stopy procentowej, podlegajgcych przeszacowaniu w danym przedziale czasowym, przy czym pozycje
te ujmowane sq w dacie transakgji.

0-1 1-3 3-6 6-12

Luka przeszacowad . . L - I 1-2 lata 2-5 lat >5 lat Razem
miesigc miesiqce miesiecy miesiecy

PLN (min PLN) 31.12.2017

Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

Grupa Kapitatowa -
Luka skumulowana

53418 37380 (12 316) (14 757) (14 560) (27 570) 4247 25842

53418 90 798 78 482 63725 49165 21595 25842

PLN (min PLN) 31122016
S G B 57 495 15015 (16 037) (7719) (12 247) (25 600) 5938 16 845
Luka okresowa
Grupa Kapitatowa -

57 495 72510 56473 48 754 36 507 10907 16 845
Luka skumulowana

Luka przeszacowari 0-.1 : 1_.3 . 3_.6 . 6-.12. 1-2 lata 2-5 lat >5 lat Razem

miesigc miesigce miesiecy miesiecy
USD (mln USD) 31122017
Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa 841 (347) (445) (84) 12 (109) 1 (131)
Grupa Kapitatowa -

Luka skumulowana

341 494 49 (35) (23) (132) (131)

USD (mln USD) 31.12.2016
Grupa Kapitatowa -

Luka okresowa 731 (829) (159) 104 175 8 (123) (93)
Grupa Kapitatowa -

Luka skumulowana 131 8) (257) (153) 2 30 (93)

Luka przeszacowan 0-.1 . 1-.3 . 3-.6 . 6-.12. 1-2 lata 2-5 lat >5 lat Razem

miesigc miesigce miesiecy miesiecy
EUR (min EUR) 31122017
Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa 3866 (1794) (803) (548) (888) 141 18 ()
Grupa Kapitatowa -

Luka skumulowana

3866 2072 1269 1 (167) (26) (8)

EUR (mln EUR) 1122016
Grupa Kapitatowa -

Luka okresowa 2641 (960) (611) (117) (132) (834) 70 57
Grupa Kapitatowa -

Luka skumulowana 2641 1681 1070 953 821 (13) 57
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Luka przeszacowan 0-.1 . 1-.3 . 3-.6 . 6-.12. 1-2 lata 2-5 lat >5 lat Razem

miesiqc miesigce miesiecy miesiecy

CHF (mln CHF) 31.12.2017

Grupa Kapitatowa -

Luka okresowa 289 866 75 (83) (216) )] (590) 339

STAE Lapli = 289 1155 1230 1147 931 929 339

Luka skumulowana

CHF (mln CHF) 31.12.2016

Grupa Kapitatowa -

Luka okresowa 119 2962 159 (1839) 2 (325) (677) 401

iy 119 3081 3240 1401 1403 1078 401

Luka skumulowana

Na koniec 2017 roku i 2016 roku Grupa Kapitatowa posiadata ztotowg skumulowanq luke dodatnig w PLN
we wszystkich horyzontach czasowych.

MIARY WRAZLIWOSCI

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej ksztattowata sig na 31 grudnia
2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w ramach przyjetych limitow. Grupa Kapitatowa byta gtéwnie narazona na ryzyko
ztotowej stopy procentowej. Sposrod wszystkich stosowanych przez Grupe Kapitatowq testow warunkéw skrajnych
polegajgcych na réwnolegtym przesunieciu krzywych stép procentowych, najbardziej niekorzystnym dla Grupy
Kapitatowej byt scenariusz rownolegtego przesuniecia krzywych stép procentowych w PLN.

Ryzyko stopy procentowej generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato w istotny sposéb na ryzyko
stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka.

VaR Banku oraz analize stress-testowg narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej przedstawia
ponizsza tabela:

NAZWA MIARY WRAZLIWOSCI 31.12.2017 31.12.2016
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99%' 301 269
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (test warunkéw

. ) 2150 2 059
skrajnych)
!

Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko stopy procentowej
oraz specyfike rynku, na ktérym dziatajq, Grupa Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq
wtasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy procentowej dla gtéwnych walut stosuje
KREDOBANK SA, jej warto$¢ na 31 grudnia 2017 roku wyniosta ok. 10 milionéw PLN, a na 31 grudnia 2016 roku 9 milionéw PLN.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkoéw skrajnych spos$réd scenariuszy: przesuniecie krzywych stop
procentowych w poszczeg6lnych walutach o 200 p.b. w gére oraz o 200 p.b w dot.

Na 31 grudnia 2017 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-
dniowy) wyniosta 302 miliony PLN, a na 31 grudnia 2016 roku miara ta wyniosta 269 milionéw PLN.
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64. ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM

Zarzqdzanie ryzykiem walutowym
Informacje finansowe:
Miary wrazliwosci
Pozycja walutowa
Struktura walutowa

ZARZADZANIE RYZYKIEM WALUTOWYM
ODEFINICJA

Ryzyko walutowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian kurséw walutowych, generowane przez utrzymywanie
otwartych pozycji walutowych w poszczegdlnych walutach.

CEL ZARZADZANIA

Ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian kursow walut do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie
ksztattowanie struktury walutowej pozyciji bilansowych oraz pozabilansowych.

IDENTYFIKACJA | POMIAR RYZYKA

W Grupie Kapitatowej wykorzystywane sq nastepujgce miary ryzyka walutowego: warto$¢ zagrozona (VaR) i testy
warunkow skrajnych.

KONTROLA

Kontrola ryzyka walutowego obejmuje ustalanie dostosowanych do skali i ztozono$ci dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
limitow i wartosci progowych dotyczqcych ryzyka walutowego, w szczegélnosci strategicznego limitu toleranc;ji
na ryzyko walutowe.

PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE

W Grupie Kapitatowej reqgularnie monitoruje sie:
e poziom miar ryzyka walutowego,
e stopien wykorzystania strategicznego limitu tolerancji na ryzyko walutowe,
e stopien wykorzystania wewnetrznych limitow i warto$ci progowych na ryzyko walutowe.

RAPORTOWANIE
Raporty dotyczqce ryzyka walutowego opracowywane sq w trybie dziennym, tygodniowym, miesiecznym oraz
kwartalnym.
DZIALANIA ZARZADCZE
Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej sq:
e procedury dotyczqce zarzqgdzania ryzykiem walutowym,
e limity i warto$ci progowe na ryzyko walutowe,

e okreslenie dopuszczalnych typéw transakeji walutowych oraz stosowanych w tych transakcjach kurséw
walutowych.

W Grupie Kapitatowej zostaty ustanowione limity i warto$ci progowe na ryzyko walutowe m.in. na: pozycje walutowe,
warto$¢ zagrozong obliczang w horyzoncie 10-dniowym oraz strate na rynku walutowym.
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VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Banku na ryzyko walutowe, tqcznie dla wszystkich walut

przedstawia ponizsza tabela:

NAZWA MIARY WRAZLIWOSCI

VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% '
Zmlona kursow WAL/PLN o 20% (test warunkow skrajnych)?

31.12.2017

3
48

31.12.2016

10
25

Biorqc pod uwage charakter prowadzonej dziatalno$ci pozostatych spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko walutowe oraz
specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Podmiot dominujgcy nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq wiasne
miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA, jej warto$¢ na 31 grudnia 2017 roku

wyniosta ok. 0,1 miliona PLN, a na 31 grudnia 2016 roku ok. 0,4 miliona PLN.
2

deprecjacja PLN o 20%.

P0OzYCJA WALUTOWA

Wielko$¢ pozycji walutowych w Grupie Kapitatowej prezentuje ponizsza tabela:

POZYCJA WALUTOWA

EUR
uUSsD
CHF
GBP
Pozostate (Globalna Netto)

31.12.2017

(157)
(28)
8

11

61

W tabeli zaprezentowano warto$¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposréd scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz

31.12.2016

(170)
30
(36)
9

89

Wielkos¢ pozycji walutowych jest kluczowym (poza zmiennosciami kursow walutowych) czynnikiem determinujgcym
poziom ryzyka walutowego, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozycji walutowych wptywajqg
wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajg zawarte, bilansowe i pozabilansowe. Narazenie Grupy Kapitatowej na

ryzyko walutowe jest niskie.
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STRUKTURA WALUTOWA

Kasa, $rodki w Banku Centralnym

Naleznosci od bankéw

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu z wytqczeniem pochodnych
instrumentow finansowych

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako
wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zapasy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa

Suma aktywow

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec bankow

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec klientow

Zobowiqzania z tytutu dziatalnoSci ubezpieczeniowej
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartoSciowych
Zobowigzania podporzqdkowane

Pozostate zobowigzania

Zobowiqzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy

Kapitaty wiasne

Suma zobowigzari i kapitatow wiasnych
Udzielone zobowigzania pozabilansowe

(&

Bank Polski
Waluta w przeliczeniu na PLN - 31.12.2017

CHF Razem
16 491 733 78 508 17 810
1020 2282 16 1915 5233
292 137 2 431
2442 117 2 37 2598
6920 274 893 70 8157
166 395 12 842 23914 2477 205 628
42 582 595 - 498 43 675
1663 2 147 1812
393 393
135 3 138
185 1 186
3231 1 3242
2833 82 2915
1 1 2
1762 5 1767
2757 108 1 59 2925
249 102 17090 24904 5816 296 912
6 . - 6
817 2488 1104 149 4558
2493 185 2 60 2740
190 340 16 005 1872 10583 218 800
2999 - - 2999
6905 12070 1427 3530 23932
1720 - - 1720
4 402 488 4 168 5062
585 3 588
35 1 36
191 20 1 3 215
36256 36256
246749 31256 4410 14 497 296 912
47 475 4386 157 2593 54 611
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Waluta w przeliczeniu na PLN - 31.12.2016

PLN

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 11928
Naleznosci od bankéw 1980
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu z wytqczeniem pochodnych
instrumentow finansowych

Pochodne instrumenty finansowe 2543
Instrumenty finansowe przy poczatkowym ujeciu wyznaczone jako

318

wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 12735
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 153 983
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 34 621
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu 199
zapadalnosci

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia 386
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 10
Zapasy 259
Wartosci niematerialne 3412
Rzeczowe aktywa trwate 3010
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 177
Inne aktywa 1418
Suma aktywow 228 641
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 4
Zobowigzania wobec bankéw 1220
Pochodne instrumenty finansowe 4198
Zobowigzania wobec klientow 180 146
Zobowigzania z tytutu dziatalnoSci ubezpieczeniowej 2942
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 4702
Zobowigzania podporzqdkowane 1617
Pozostate zobowigzania 3300
Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 305
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31
Rezerwy 216
Kapitaty wtasne 32569
Suma zobowigzar i kapitatéw wrasnych 231250
Udzielone zobowigzania pozabilansowe 50 441

CHF
718
2160

355
1m

14195
1086

267

719

19679

2683
14 080
1
5567

448

5
22784

4001

503

3
1031
30312

31928

15239

2550
922
1

18 715

189

é

Bank Polski
Razem

600 13325
702 5345
326
2901
13937
2116 200 606
969 36676
466
386
4 14
260
10 3422
76 3086
2 10
8 1779
831 3034
5325 285573
4
66 19 208
- 4198
8290 205 066
1 2944
4224 14 493
- 2539
236 3987
305
31
7 229
- 32569
12 824 285573
3445 58076
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65.ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

Zarzqdzanie ryzykiem ptynnosci
Informacje finansowe:
Luka ptynnosci
Rezerwa ptynnosci i nadwyzka ptynnosci
Nadzorcze miary ptynnosci
Osad depozytow
Struktura Zrodet finansowych
Przeptywy kontraktowe zobowiqzan Grupy Kapitatowej z wytqczeniem pochodnych instrumentéw finansowych
Przeptywy kontraktowe z tytutu zobowiqzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Aktywa i zobowiqgzania krotkoterminowe i dtugoterminowe

ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

ODEFINICJA

Ryzyko ptynnosci to ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowiqzan w wyniku braku ptynnych
Srodkéw. Sytuacja braku ptynnosci moze wynika¢ z niewtasciwej struktury sprawozdania z sytuacji finansowe;j,
niedopasowania przeptywow pienieznych, nieotrzymania ptatnosci od kontrahentéw, nagtego wycofania $rodkéow
przez klientéw lub innych wydarzen na rynku.

Grupa Kapitatowa zarzqdza réwniez ryzykiem finansowania, ktore uwzglednia ryzyko utraty posiadanych zrédet
finansowania oraz braku mozliwosci odnowienia wymagalnych $rodkéw finansowania lub utraty dostepu do nowych
zrédet finansowania.

CEL ZARZADZANIA

Zapewnienie niezbednej wysokosci $rodkéw finansowych koniecznych do wywiqzywania sie z biezqcych i przysztych
(réwniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogqgcych
sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz zobowiqgzan pozabilansowych.

IDENTYFIKACJA | POMIAR RYZYKA
W Grupie Kapitatowej wykorzystywane sq nastepujqce miary ryzyka ptynnosci:
e kontraktowa i urealniona luka ptynnosci,
e rezerwa ptynnosci,
e nadwyzka ptynnosci,
o wskaznik relacji stabilnych $rodkéw finansowania do aktywow nieptynnych,
e wskaznik pokrycia ptynnosci (LCR),
e krajowe nadzorcze miary ptynnosci (M1-M4),
e miary stabilnosci portfela depozytow i kredytow,
e testy warunkéw skrajnych (stress-testy ptynnosci).
KONTROLA
Kontrola ryzyka ptynnosci obejmuje ustalanie dostosowanych do skali i ztozono$ci dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

limitow i wartosci progowych dotyczqcych ryzyka ptynnosci, w szczegoélnosci strategicznych limitow toleranciji
na ryzyko ptynnosci.

PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE

Grupa Kapitatowa regularnie monitoruje:
e stopien wykorzystania strategicznych limitéw tolerancji na ryzyko ptynnosci,
e stopien wykorzystania nadzorczych norm ptynnosci,
e stopien wykorzystania wewnetrznych limitow i wartosci progowych na ryzyko ptynnosci,
e koncentracje zrodet finansowania,

o wskazniki wczesnego ostrzegania - monitorowanie ich poziomu ma na celu wczesne wykrycie niekorzystnych
zjawisk mogqcych mie¢ negatywny na sytuacje ptynnosciowq Grupy Kapitatowej lub sektora finansowego

(ktorych przekroczenie uruchamia ptynnosciowe plany awaryjne).
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W Grupie Kapitatowej dokonuje sie réwniez cyklicznych prognoz poziomu ryzyka ptynnosci, uwzgledniajgcych
aktualny rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W prognozach poziomu ptynnosci uwzglednia sie przede wszystkim
poziom ksztattowania sie wybranych miar ryzyka ptynnosci w warunkach zrealizowania sie prognoz sprawozdania
z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej oraz w sytuacji realizacji wybranych scenariuszy stress-testowych.

RAPORTOWANIE

Raporty dotyczqce ryzyka ptynnosci opracowywane sq w trybie dziennym, tygodniowym, miesiecznym, kwartalnym
oraz raz w roku opracowywana jest pogtebiona analiza ptynnosci dtugoterminowej.

DZIALANIA ZARZADCZE/ NARZEDZIA ZARZADZANIA RYZYKIEM

Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem ptynnosci Grupy Kapitatowej sq:
e procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem ptynnosci, w tym w szczegdlnosci ptynnos$ciowe plany awaryjne,
e limity i warto$ci progowe ograniczajqce ryzyko ptynnosci krotko-, Srednio- i dtugoterminowe;j,
e krajowe i europejskie nadzorcze normy ptynnosciowe,

e transakcje depozytowe, lokacyjne, transakcje kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz instrumentow
pochodnych, wtym walutowe transakcje strukturalne, oraz transakcje kupna isprzedazy papieréw
warto$ciowych,

e transakcje zapewniagjgce dtugoterminowe finansowanie dziatalnoSci kredytowej.

Podstawq polityki Grupy Kapitatowej w zakresie ptynnosci jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu nadwyzki
ptynnosci  poprzez wzrost portfela ptynnych papierow wartoSciowych oraz stabilnych zrodet finansowania
(w szczegolnosci stabilnej bazy depozytowej). W ramach zarzqdzania ryzykiem ptynnosci wykorzystuje sie rowniez
instrumenty rynku pienieznego, w tym operacje otwartego rynku NBP.

INFORMACJE FINANSOWE
LUKA PLYNNOSCI

Ponizej prezentowane luki ptynnosci stanowiq sume urealnionych luk ptynnosci Banku (urealnienia w zakresie miedzy
innymi pozycji bilansowych Banku dotyczg osadu depozytéw podmiotdw niefinansowych i ich wymagalnosci, osadu
kredytow w rachunku biezgcym podmiotéw niefinansowych i ich zapadalnosci oraz ptynnych papierow
wartos$ciowych i ich terminu zapadalnos$ci), PKO Banku Hipotecznego i KREDOBANK oraz kontraktowej luki ptynnosci
pozostatych spotek Grupy Kapitatowe;j.

avista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60
miesiqc miesiecy miesiecy miesiecy miesiqce miesiecy miesiecy
31.12.2017

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 16011 27220 (871) (1 77) 6091 10150 30 400 (88 824)
okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

16011 43231 42 360 42183 48 274 58 424 88 824

avista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60
miesiqc miesiecy miesiecy miesiecy miesiqce miesiecy miesiecy
31.12.2016

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 11983 28 501 493 579 6582 11193 24 592 (83923)
okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

11983 40 484 40 977 41556 48138 59 331 83923
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We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci Grupy Kapitatowej, ktéra wyznaczona zostata
jako suma urealnionej luki ptynnosci Banku, PKO Banku Hipotecznego i KREDOBANK oraz kontraktowych luk
ptynnosci pozostatych spotek Grupy Kapitatowej wykazywata wartosci dodatnie na 31 grudnia 2017 roku oraz na
31 grudnia 2016 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajqcych aktywdw nad wymagalnymi zobowigzaniami.

REZERWA PLYNNOSCI | NADWYZKA PLYNNOSCI

MIARA RYZYKA PLYNNOSCI 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca ' (mld PLN) 37 31
Nadwyzka ptynnosci w horyzoncie do 30 dni® (mld PLN) 14 13

'Rezerwa ptynnosci - réznica pomiedzy najbardziej ptynnymi aktywami, a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktére stajq sie
wymagalne w danym okresie.

*Nadwyzka ptynnosci -okresla zdolnos¢ do pokrycia przez Bank potrzeb ptynnosciowych w zadanym okresie przetrwania w sytuacji realizacji
zdefiniowanych scenariuszy warunkow skrajnych.

NADZORCZE MIARY PLYNNOSCI

NADZORCZE MIARY PLYNNOSCI 31.12.2017 31.12.2016
M1 - luka ptynnosci krotkoterminowej 22 446 24 464
M2 - wspotczynnik ptynnosci krotkoterminowej 1,66 1,89
M3 - wspotczynnik pokrycia aktywow nieptynnych funduszami wtasnymi 13,92 11,63
M4 - wspotczynnik pokrycia aktywow nieptynnych i aktywow o

ograniczonej ptynnosci funduszami wtasnymi i Srodkami obcymi stabilnymi 119 119
NSFR - wskaznik pokrycia stabilnego finansowania 113,9% 115,2%
LCR - wskaznik pokrycia ptynnosci 156,0% 136,3%

W okresie od 31 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku warto$ci wskaznikéw miar nadzorczych utrzymywaty sie
powyzej limitow nadzorczych.

OSAD DEPOZYTOW

Na 31 grudnia 2017 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 93,6% wszystkich depozytow zdeponowanych

w Banku (z wytgczeniem rynku miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. 0,2 p.p. w poréwnaniu do kofica
2016 roku.

STRUKTURA ZRODEL FINANSOWYCH

STRUKTURA FINANSOWANIA GRUPY KAPITALOWE]) 31.12.2017 31.12.2016

Depozyty ogoétem (z wyt. rynku miedzybankowego) 76,80% 76,50%
Depozyty rynku miedzybankowego 0,70% 0,30%
Kapitaty wtasne 12,30% 12,40%
Finansowanie z rynku 10,20% 10,80%
Razem 100,00% 100,00%

PRZEPLYWY KONTRAKTOWE ZOBOWIAZAN GRUPY KAPITALOWE] Z WYLACZENIEM POCHODONYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Ponizsze tabele przedstawiajg analize wymagalnos$ci kontraktowej, prezentujgcq pozostate umowne terminy

wymagalnosci w podziale na poszczegolne kategorie zobowigzan bilansowych i pozabilansowych, z wytgczeniem
pochodnych instrumentéw finansowych.

Kwoty denominowane w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2017 roku
i 31 grudnia 2016 roku. Kwoty ujawnione obejmujq niezdyskontowane przyszte przeptywy zaréwno z tytutu nominatu,
jak i odsetek (jesli dotyczy), zgodnie z umowq za caty okres do momentu wymagalnosci zobowigzania. W przypadku
gdy strona, wobec ktorej Grupa Kapitatowa ma zobowigzanie moze dokona¢ wyboru terminu zaptaty, przyjeto
zatozenie, ze pod uwage brany jest najwcze$niejszy termin, wedle ktérego Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do
zaptaty zobowigzania. Dla przypadkéw, gdy Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ptatnosci zobowigzan w ratach,
kazda rata przypisywana jest do najwczesniejszego okresu, w ktorym Grupa Kapitatowa moze zosta¢ zobowigzana

do zaptaty. W przypadku zobowiqzan, gdzie rata ptatnoSci nie jest stata, przyjeto warunki obowiqzujgce na dzien
sprawozdawczy.
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Przeptywy kontraktowe zobowiqzan Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku
wedtug termindw wymagalnosci.

ZOBOWIAZANIA GRUPY KAPITALOWE) NA Do s"n:’i‘e’:ie’m 3"‘:’]"'2:?’0 Powyej — Wartodé Wortodé
31 GRUDNIA 2017 ROKU WEDEUG TERMINOW Tmiesiqca " ace o1 ﬁ y 1 roku do 5| t” ) Kontrakt bil
WYMAGALNOSCI wiqcznie 05 miesigey 0 1 roxu 5 lat wigcznie a ontraxtowa fansowa
wiqcznie wiqcznie
Zobowiqzania:
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 6 - - - - 6 6
Zobowigzania wobec bankéw 1703 6 176 2656 - 4540 4558
Zobowigzania wobec klientow 158 505 16 759 30 107 8308 7808 221486 218 800
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 122 205 1235 11761 - 13324 23932
Zobowiqzania podporzqdkowane 9 32 68 289 2080 2478 1720
Pozostate zobowigzania 4336 15 347 179 185 5062 5062
Zobowiqzania pozabilansowe:
udzielone finansowe 8672 2696 13 365 15004 7798 47535 -
udzielone gwarancyjne 752 555 3234 8010 2191 14742 -
ZOBOWIAZANIA GRUPY KAPITALOWE) NA Do :"::’Igz:w ng:éc Powyiej ] Wartose Wartos
31 GRUDNIA 2016 ROKU WEDEUG TERMINOW Tmiesigea N L doT o rokudo St kontroktowa bilonsona
WYMAGALNOSCI wiqcznie N 8 5 lat wiqcznie
wiqcznie wiqcznie
Zobowiqzania:
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 4 - - - - 4 4
Zobowiqzania wobec bankow 1137 126 235 17516 - 19014 19208
Zobowigzania wobec klientow 135 850 19152 35265 13271 6099 209 642 205 066
Zobowiqzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 301 948 2487 4148 7815 15699 14 493
Zobowigzania podporzqdkowane - 33 46 351 2604 3034 2539
Pozostate zobowigzania 3375 24 256 161 17 3987 3987
Zobowiqzania pozabilansowe: -
udzielone finansowe 13 608 5859 13706 11233 6433 50 839
udzielone gwarancyjne 266 570 3705 8583 1538 14 662

PRZEPEYWY KONTRAKTOWE Z TYTULU ZOBOWIAZAN Z TYTUtU POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE ROZLICZANE W KWOTACH NETTO
Do pochodnych instrumentow finansowych rozliczanych przez Grupe Kapitatowq na bazie netto nalezq:

e transakcje swap na stope procentowq (IRS),
e transakcje Forward Rate Agreement (FRA),
e transakcje Non Deliverable Forward (NDF),
e oOpcje.
Ponizsze tabele przedstawiajq analize wymagalno$ci kontraktowej, prezentujgcq pozostate umowne terminy

wymagalno$ci w podziale na poszczegolne kategorie pochodnych instrumentow finansowych, dla ktérych wycena na
dzien sprawozdawczy byta ujemna (zobowiqgzanie).

Kwoty denominowane w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2017 roku
i z31 grudnia 2016 roku. W przypadku transakcji IRS zaprezentowano niezdyskontowane przyszte przeptywy netto z
tytutu odsetek, dla pozostatych za$ instrumentéw pochodnych rozliczanych na bazie netto jako warto$¢ przeptywu
przyjeta zostata warto$¢ wyceny odpowiednio na 31 grudnia 2017 roku i na 31 grudnia 2016 roku.

Powyiej Powyzej -
Do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy Powyze Warto$¢
31 grudnia 2017 roku ) o Trokudo5lat  Powyzej5 lat
wigcznie do 3 miesiecy  do 1 roku , kontraktowa
. . wiqcznie
whgcznie whqcznie
Pochodne instrumenty finansowe - zobowigzania:
- transakcje swap na stope procentowq (IRS) (22) (1) 94 (676) (100) (705)
- pozostate instrumenty pochodne: opcje, FRA, NOF (143) (304) (927) (1 400) (0) (2775)
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Powyiej Powyiej 0c
Do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy Powyze Wartos¢
31 grudnia 2016 roku . o Trokudo5lat  Powyzej 5 lat
whgcznie do 3 miesiecy  do 1 roku . kontraktowa
. . whgcznie
wigcznie whgcznie
Pochodne instrumenty finansowe - zobowigzania:
- transakcje swap na stope procentowq (IRS) (22) (16) (325) (769) (180) (1313)
- pozostate instrumenty pochodne: opcje, FRA, NDF (110) (73) (624) (524) - (1332)

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE ROZLICZANE W KWOTACH BRUTTO

Do pochodnych instrumentow finansowych rozliczanych przez Grupe Kapitatowq na bazie brutto nalezq:

e transakcje swap walutowy,

e transakcje forward walutowy,

e transakcje Cross Currency IRS (CIRS).
Ponizsze tabele przedstawiajq analize wymagalnosci kontraktowej, prezentujgcq pozostate umowne terminy
wymagalnosci w podziale na poszczegdlne kategorie pochodnych instrumentéw finansowych (wptywy i wyptywy),
dla ktorych wycena na dzien sprawozdawczy byta ujemna (zobowigzanie). Kwoty denominowane w walutach obcych

zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku. Kwoty ujawnione
obejmujq niezdyskontowane przyszte przeptywy zaréwno z tytutu nominatu, jak i odsetek (jesli dotyczy).

Powyzej Powyzej -
Do 1 miesigca 1 miesiqca 3 miesiecy Powyiej Warto$¢
31 grudnia 2017 roku : A Trokudo5lat  Powyzej 5 lat
wigcznie do 3 miesiecy  do 1 roku . kontraktowa
. . wigcznie
wigcznie wigcznie
- wyptywy (7347) (2196) (4812) (2 946) (238) (17 539)
- wplywy 7238 2072 5008 6745 250 21313
Do 1 miesigca ?or‘nl\;gz? ca ng?c Powyiej Warto$¢
31 grudnia 2016 roku 1esi9 A ¥y Trokudo5lat  Powyzej 5 lat
wigcznie do 3 miesiecy  do 1 roku . kontraktowa
. . wigcznie
wigcznie wigcznie
- wyptywy (7030) (2243) (4700) (3089) (41) (17103)
- wplywy 8058 2593 4944 9908 142 25645

AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DEUGOTERMINOWE
Grupa Kapitatowa klasyfikuje aktywa jako krotkoterminowe, w przypadku gdy:
e oczekuje, ze zrealizuje sktadnik aktywow lub zamierza go sprzeda¢ lub zuzy¢ w toku normalnego cyklu
operacyjnego jednostki,
e jest w posiadaniu sktadnika aktywow przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

e oczekuje, ze sktadnik aktywow zostanie zrealizowany w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego, lub

e skladnik aktywow stanowiq Srodki pieniezne lub ich ekwiwalenty chyba ze wystepujq ograniczenia dotyczqce
jego wymiany, czy wykorzystania do zaspokojenia zobowigzania w przeciqggu przynajmniej dwunastu miesiecy
od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne aktywa jednostka klasyfikuje jako aktywa dtugoterminowe.
Grupa Kapitatowa klasyfikuje zobowiqgzanie jako krotkoterminowe, w przypadku gdy:

e oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego,
e jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,
e jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

e jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania, co najmniej
o okres dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.
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Wszystkie pozostate zobowigzania zalicza sie do zobowigzan dtugoterminowych.

31.12.2017 Krétkoterminowe  Dtugoterminowe Odpisy z tgtu’iu' R.O zem Wartosc
utraty warto$ci  bilansowa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 17 810 - - 17 810
Naleznosci od bankow 4874 359 - 5233
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 431 - - 431
Pochodne instrumenty finansowe Iy 1857 - 2598
Instrurpentg ﬁnansong przy Pogzqtkowgm Ujgciu wyznaczone jako 7000 1157 ) 8157
wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 46 848 166 603 (7 823) 205 628
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 5006 38995 (326) 43 675
Papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 150 1662 - 1812
Zapasy 207 - (21) 186
Pozostate aktywa 4681 7408 (707) 11382
Suma aktywow 87748 218 041 (8877) 296912
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 6 - - 6
Zobowigzania wobec bankow 2744 1814 - 4558
Pochodne instrumenty finansowe 1464 1276 - 2740
Zobowigzania wobec klientow 203 823 14977 - 218 800
Zobowiqgzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 268 2731 - 2999
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 4067 19 865 - 23932
Zobowigzania podporzqdkowane - 1720 - 1720
Pozostate zobowiqzania 5519 382 - 5901
Suma zobowigzan 217 891 42 765 - 260 656
Kapitat wiasny - 36 256 - 36 256
Suma zobowiqgzan i kapitatu wtasnego 217 891 79 021 - 296 912
31.12.2016 Krotkoterminowe  Dtugoterminowe Odpisy z tgtu’iu. R.a zem wartoS¢
utraty wartosci  bilansowa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 13325 - - 13325
Naleznosci od bankéw 5333 12 - 5345
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 326 - - 326
Pochodne instrumenty finansowe 998 1903 - 2901
Instrumenty finansowe przy poczqtkowym ujeciu wyznaczone jako
wgceniane%o wartosci zoéJziF\)Nej Srzez r%chufek zgsgk()w i stratJ 10993 2944 i 13937
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 48 222 160 387 (8 003) 200 606
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 1924 35096 (344) 36 676
Papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 98 368 - 466
Zapasy 285 - (25) 260
Pozostate aktywa 5511 6885 (665) 11731
Suma aktywow 87015 207 595 (9 037) 285573
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 4 - - 4
Zobowiqgzania wobec bankéw 3562 15 646 - 19 208
Pochodne instrumenty finansowe 1628 2570 - 4198
Zobowigzania wobec klientow 186 905 18 161 - 205 066
Zobowiqzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 161 21783 - 2944
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 3705 10 788 - 14 493
Zobowigzania podporzgdkowane - 2539 - 2539
Pozostate zobowiqgzania 3946 606 - 4552
Suma zobowigzan 199 911 53093 - 253 004
Kapitat wiasny - 32 569 - 32 569
Suma zobowiqgzan i kapitatu wtasnego 199 911 85 662 - 285573
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66. POZOSTALE RYZYKA RYNKOWE

ZARZADZANIE RYZYKIEM CEN TOWAROW

DEFINICJA - Ryzyko cen towarow jest to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian cen towaréw, generowane przez
utrzymywanie otwartych pozycji w poszczegdélnych towarach.

CEL zZARZADZANIA - Celem zarzqdzania ryzykiem cen towarow jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian cen
towarow do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury tych pozyciji.

IDENTYFIKACJA | POMIAR RYZYKA - W zakresie pomiaru ryzyka cen towardéw wykorzystuje sie informacje o pozycjach
zajmowanych przez Grupe Kapitatowq w okreslonych towarach, a takze przeprowadza sie analize testow warunkow
skrajnych.

KoNTROLA - Kontrola ryzyka cen towaréw obejmuje ustalanie dostosowanych do skali i ztozono$ci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej limitoéw i warto$ci progowych natozonych na to ryzyko.

PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE - W odniesieniu do ryzyka cen towaréw w Grupie Kapitatowej regularnie monitoruje
sie, w szczegolnosci: otwarte pozycje w towarach, wyniki stress-testow i stopien wykorzystania wewnetrznych limitow
natozonych na to ryzyko.

RAPORTOWANIE - Raporty dotyczqce ryzyka cen towaréw opracowywane sq w trybie dziennym, tygodniowym,
miesiecznym oraz kwartalnym.

DZIAtANIA ZARZADCZE - Zarzqdzanie ryzykiem cen towaréw odbywa sie poprzez naktadanie limitow na instrumenty
generujgce ryzyko cen towarow, monitorowanie ich wykorzystania oraz raportowanie poziomu ryzyka. Wptyw ryzyka
cen towaréw na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej jest nieistotny.

ZARZADZANIE RYZYKIEM CEN KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DEFINICJA - Ryzyko cen kapitatowych papieréw wartosciowych jest to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian cen
kapitatowych papieréow wartosciowych na rynku publicznym lub indekséw gietdowych, generowane przez
utrzymywanie otwartych pozycji w instrumentach wrazliwych na zmiany tych parametrow rynkowych.
Powstaje w wyniku operacji przeprowadzanych w ramach dziatalnosci handlowej Domu Maklerskiego Banku,
dziatalnosci inwestycyjnej oraz w wyniku pozostatych operacji w ramach dziatalnosci bankowej generujgcych pozycje
w kapitatowych papierach wartosciowych.

CEL ZARZADZANIA - Celem zarzqdzania ryzykiem cen kapitatowych papieréow warto$ciowych jest ograniczenie
ewentualnych strat z tytutu zmian cen kapitatowych papieréw wartosciowych na rynku publicznym lub indekséw
gietdowych do akceptowalnego poziomu poprzez optymalizowanie zajmowanych pozycji w instrumentach wrazliwych
na zmiany tych parametréw rynkowych.

IDENTYFIKACJA | POMIAR RYZYKA - W Grupie Kapitatowej na potrzeby zarzqdzania ryzykiem cen kapitatowych papieréw
warto$ciowych wykorzystuje sie:

e analize testow warunkéw skrajnych z uwzglednieniem zmian cen rynkowych instrumentu bazowego oraz zmian
poziomow jego zmiennosci,
e informacje o wykorzystaniu limitdw pozycji zajmowanych na portfelu kapitatowych papieréw wartosciowych.

KoNTROLA - Kontrola ryzyka kapitatowych papierow warto$ciowych obejmuje ustalanie dostosowanych do skali
i zZtozono$ci dziatalno$ci Grupy Kapitatowej limitow i warto$ci progowych dotyczgeych ryzyka kapitatowych papieréow
wartos$ciowych.

PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE - W Grupie Kapitatowej regularnie monitoruje sie poziom miar ryzyka cen
kapitatowych papieréw warto$ciowych oraz poziom wykorzystania limitobw pozycji zajmowanych na portfelu
kapitatowych papierow warto$ciowych.

RAPORTOWANIE - Raporty dotyczqce ryzyka kapitatowych papierow wartosciowych opracowywane sq w trybie
miesiecznym oraz kwartalnym.

DzIAtANIA ZARZADCZE - Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie poprzez naktadanie limitbw na dziatalnos¢ Domu
Maklerskiego Banku oraz monitorowanie ich wykorzystania. Wptyw ryzyka cen kapitatowych papierow
warto$ciowych na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej zostat okreSlony jako nieistotny. Pozycje zajete
w kapitatowych papierach warto$ciowych oraz instrumentach indeksowych sq ograniczane i nie przewiduje si¢ ich
istotnego zwiekszenia.
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INNE RYZYKA CENOWE

Biorgc pod uwage inne ryzyka cenowe Grupa Kapitatowa na koniec 2017 roku oraz 2016 roku byta narazona na
ryzyko cen jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania. Wptyw tego ryzyka na sytuacje
finansowq Grupy Kapitatowej jest nieistotny.

67.ZARZADZANIE RYZYKIEM INSTRUMENTOW POCHODNYCH

ODEFINICJA

Ryzyko instrumentow pochodnych to ryzyko wynikajgce z zajecia przez Grupe Kapitatowq pozycji w instrumentach
pochodnych.

CEL ZARZADZANIA

Ograniczanie potencjalnych strat z tytutu zmian specyficznych dla instrumentéw pochodnych czynnikéw (innych niz
kursy walutowe lub stopy procentowe) do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury
zajmowanych pozycji w tych instrumentach.

IDENTYFIKACJA | POMIAR RYZYKA
W Grupie Kapitatowej na potrzeby zarzqdzania ryzykiem instrumentéw pochodnych wykorzystuje sie:

e model warto$ci zagrozonej (VaR),

e analize testow warunkéow skrajnych z uwzglednieniem zmian cen rynkowych instrumentu bazowego, zmian
poziomu zmienno$ci oraz zmian stop procentowych,

e wspotczynniki wrazliwosci instrumentow opcyjnych.
KONTROLA

Kontrola ryzyka instrumentéw pochodnych obejmuje ustalanie dostosowanych do skali i ztozonosci dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej limitow i wartosci progowych dotyczqcych ryzyka instrumentéw pochodnych.

PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE

Monitorowanie ryzyka instrumentéw pochodnych odbywa sie w ramach monitorowania pozostatych rodzajow ryzyka
finansowego oraz ryzyka kredytowego. Grupa Kapitatowa przyktada szczegélng wage do monitorowania ryzyka
finansowego zwigzanego z utrzymywanym portfelem opcji walutowych oraz ryzyka kredytowego klienta,
wynikajgcego z jego naleznos$ci wobec Grupy Kapitatowej z tytutu zawartych instrumentoéw pochodnych.

RAPORTOWANIE

Raporty dotyczqce ryzyka instrumentéw pochodnych opracowywane sq w trybie dziennym, tygodniowym,
miesiecznym oraz kwartalnym.

DZIALANIA ZARZADCZE

Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem instrumentow pochodnych sq
e procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem instrumentow pochodnych,
e limity i wartos$ci progowe na ryzyko instrumentoéw pochodnych,

e umowy ramowe okreslajgce m.in. mechanizmy rozliczeniowe,

e umowy zabezpieczajgce, na podstawie ktorych wybrani klienci Banku zobowigzani sq do pokrywania
zabezpieczeniem ekspozycji z tytutu instrumentow pochodnych.

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie poprzez naktadanie limitbw na instrumenty pochodne, monitorowanie ich
wykorzystania oraz raportowanie poziomu ryzyka.

Proces zarzqdzania ryzykiem instrumentéw pochodnych jest zintegrowany z zarzqdzaniem ryzykami: stopy
procentowej, walutowym, ptynnosci oraz kredytowym, przy czym ze wzgledu na specyfike instrumentoéw pochodnych,
jest on poddany szczegolnej kontroli okreslonej w przepisach wewnetrznych Banku.
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68. ZARZADZANIE RYZYKIEM OPERACYJNYM

ODEFINICJA

Ryzyko operacyjne to ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych
procesow, ludzi i systeméw lub zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne uwzglednia ryzyko prawne, a nie obejmuje
ryzyka utraty reputacji i ryzyka biznesowego.

CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem operacyjnym jest zwiekszenie bezpieczenstwa prowadzonej przez Grupe Kapitatowq
dziatalnosci  operacyjnej przez udoskonalanie efektywnych, dostosowanych do profilu i skali dziatalnosci
mechanizméw identyfikacji, oceny, pomiaru, kontroli, monitorowania, ograniczania i raportowania ryzyka
operacyjnego.

IDENTYFIKACJA | POMIAR RYZYKA
Zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym obejmuje identyfikacje ryzyka operacyjnego w szczegdlnosci przez: gromadzenie
danych o ryzyku operacyjnym i samoocene ryzyka operacyjnego.

Dla potrzeb zwigzanych z zarzqdzaniem ryzykiem operacyjnym Bank gromadzi dane wewnetrzne i zewnetrzne
o zdarzeniach operacyjnych oraz przyczynach i skutkach ich powstania, dane o czynnikach otoczenia biznesowego,
wyniki samooceny ryzyka operacyjnego, dane dotyczqce wartosci kluczowych wskaznikow ryzyka operacyjnego (KRI)
oraz dane dotyczqce jakosci kontroli wewnetrznej funkcjonalnej.

Samoocena ryzyka operacyjnego obejmuje identyfikacje i ocene ryzyka operacyjnego dla produktéw, proceséow
i aplikacji Banku oraz zmian organizacyjnych i jest przeprowadzana cyklicznie oraz przed wprowadzaniem nowych lub
zmienianych produktow, procesow i aplikacji Banku.

Pomiar ryzyka operacyjnego obejmuje:
e obliczanie KRI,

e obliczanie wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego zgodnie z podejsciem AMA
(Bank) oraz BIA (Oddziat w Niemczech i Oddziat w Czechach oraz podmioty Grupy Kapitatowej objete
konsolidacjq ostroznosciowq),

e testy warunkow skrajnych,
e obliczanie kapitatu wewnetrznego dla Grupy Kapitatowej.

KONTROLA

Kontrola ryzyka operacyjnego obejmuje ustalanie dostosowanych do skali i ztozono$ci dziatalnosci Banku i Grupy
Kapitatowej limitow dotyczqcych ryzyka operacyjnego, w szczegolnosci strategicznych limitow tolerancji na ryzyko
operacuyjne, limitow strat, KRI wraz z warto$ciami progowymi i krytycznymi.

PROGNOZOWANIE | MONITOROWANIE

Grupa Kapitatowa regularnie monitoruje:

e stopien wykorzystania strategicznych limitow tolerancji dla Grupy Kapitatowej oraz limitow strat na ryzyko
operacyjne dla Banku,

e zdarzenia operacyjne i ich skutki,

e wyniki samooceny ryzyka operacyjnego,

e wymdg w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego zgodnie z podejsciem BIA w zakresie
dziatalno$ci Oddziatu w Niemczech i Oddziatu w Czechach oraz zgodnie z podejsciem AMA w zakresie pozostatej
dziatalno$ci prowadzonej przez Bank, a dla podmiotow Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjq ostrozno$ciowg
zgodnie z podejsSciem BIA,

e wyniki testow warunkdéw skrajnych,

e wartosci KRI w relacji do wartosci progowych i krytycznych,

e poziom ryzyka dla Banku oraz Grupy Kapitatowej, obszaréw i narzedzi zarzqdzania ryzykiem operacyjnym
w Banku,
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e skuteczno$¢ i terminowo$¢ podejmowanych dziatan zarzgdczych w ramach redukcji lub transferu ryzyka
operacyjnego,

e dziatania zarzqdcze zwigzane z wystepowaniem podwyzszonego lub wysokiego poziomu ryzyka operacyjnego
oraz ich skuteczno$¢ w zakresie obnizenia poziomu ryzyka operacyjnego.

W 2017 roku decydujgcy wptyw na profil ryzyka operacyjnego Grupy Kapitatowej miaty: PKO Bank Polski, Qualia
Development, Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA oraz Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA. Pozostate podmioty Grupy
Kapitatowej Banku ze wzgledu na ich znacznie mniejszq skale oraz rodzaj dziatalnosci, generujq jedynie ograniczone
ryzyka operacyjne.

RAPORTOWANIE

Raportowanie informacji dotyczgcych ryzyka operacyjnego prowadzi sie na potrzeby wyzszej kadry kierowniczej,
KRO, KR, Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej. W cyklach miesiecznych sporzqdzane sq informacje dotyczqce ryzyka
operacyjnego kierowane do KRO, wyzszej kadry kierowniczej, komorek organizacyjnych Centrali i specjalistycznych

jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za systemowe zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym. Zakres informacji
jest zroznicowany i dostosowany do zakresu odpowiedzialno$ci poszczegolnych odbiorcow informacji.

DZIALANIA ZARZADCZE
Dziatania zarzqdcze podejmuje sie w nastepujgcych przypadkach:

e zinicjatywy KRO lub Zarzqdu,
e zinicjatywy jednostek i komarek organizacyjnych Banku zarzqdzajgcych ryzykiem operacyjnym,
e gdy ryzyko operacyjne przekroczyto poziomy ustalone przez Zarzqd lub KRO.

W szczegolnosci w przypadku, gdy poziom ryzyka operacyjnego osiggngt stan podwyzszony lub wysoki Bank stosuje
nastepujgce podejscia i instrumenty zarzqgdzania ryzykiem operacyjnym:

e redukcja ryzyka - tagodzenie wptywu czynnikdéw ryzyka lub skutkéw jego materializacji przez wprowadzenie lub
wzmocnienie roznego rodzaju instrumentéw zarzqdzania ryzykiem operacyjnym takich jak: instrumenty
kontrolne, instrumenty zarzqdzania zasobami ludzkimi, ustalenie lub weryfikacja wartosci progowych
i krytycznych KRI, ustalenie lub weryfikacja limitow ryzyka operacyjnego i plany awaryjne,

e transfer ryzyka - przeniesienie odpowiedzialnos$ci za pokrycie ewentualnych strat na podmiot zewnetrzny:
ubezpieczenia i outsourcing,

e unikanie ryzyka - rezygnacja z dziatalnoSci generujgcej ryzyko lub wyeliminowanie prawdopodobienstwa
wystgpienia czynnika ryzyka.

69. POZOSTALE RYZYKA

Zarzqdzanie ryzykiem braku zgodno$ci i ryzykiem postepowania
Zarzqdzanie ryzykiem biznesowym

Zarzqdzanie ryzykiem utraty reputacji

Zarzqdzanie ryzykiem model

Zarzqdzanie ryzykiem zmian makroekonomicznych

Zarzqdzanie ryzykiem kapitatowym

Zarzqdzanie ryzykiem ubezpieczeniowym

Zarzqdzanie ryzykiem nadmiernej dzwigni finansowej

ZARZADZANIE RYZYKIEM BRAKU ZGODNOSCI | RYZYKIEM POSTEPOWANIA

DEFINICJA Ryzyko braku zgodnosci to ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat finansowych
bqdz utraty reputacji wskutek niezastosowania sie Grupy Kapitatowej, pracownikéw Grupy
Kapitatowej lub podmiotow dziatajgcych w jego imieniu do przepisow prawa, regulacji
wewnetrznych oraz przyjetych przez Grupe Kapitatowg standardoéw rynkowych.

Ryzyko postepowania to ryzyko powstania szkody po stronie: 1) klienta, 2) Grupy Kapitatowe;j,
w tym takze jego wiarygodnosci, 3) rynkow finansowych, w zakresie ich wiarygodnosci,
w wyniku niewtasciwego dziatania (takze nieumyslinego) lub zaniechania Grupy Kapitatowej,
jego pracownikow lub podmiotéw powigzanych w zakresie proponowania nabycia
i Swiadczenia ustug finansowych.
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CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem braku zgodnosci i ryzykiem postepowania jest:

e utrwalanie wsrdd akcjonariuszy, klientow, pracownikéw Grupy Kapitatowej, partnerow
biznesowych iinnych uczestnikéw rynku wizerunku Grupy Kapitatowej jako instytucji
dziatajgcej zgodnie z przepisami prawa i przyjetymi standardami rynkowymi, godnej
zaufaniaq, rzetelnej i uczciwej,

e przeciwdziatanie wystepowaniu strat finansowych lub sankcji prawnych oraz przypadkéw
utraty reputacji, ktore mogq by¢ konsekwencjq naruszenia przepisow prawa, przepisow
wewnetrznych Grupy Kapitatowej oraz przyjetych przez Grupe Kapitatowg standardow
rynkowych,

e przeciwdziatanie wystepowaniu szkod po stronie klientow Grupy Kapitatowej, ktore mogq
by¢ konsekwencjq niewtasciwego postepowania (takze nieumyslnego) oraz zaniechania
Grupy Kapitatowej, jego pracownikéw lub podmiotow powigzanych w zakresie
proponowania nabycia i $wiadczenia ustug finansowych.

IDENTYFIKACJA

Do identyfikacji i oceny ryzyka braku zgodnosci i ryzyka postepowania wykorzystuje sie
informacje o przypadkach braku zgodno$ci i przyczynach ich wystgpienia, w tym informacje
bedqce wynikiem przeprowadzenia audytu wewnetrznego, kontroli wewnetrznej oraz kontroli
zewnetrznych.

Identyfikacja i ocena ryzyka braku zgodnosci i ryzyka postepowania opiera sie przede
wszystkim na:

1) oszacowaniu dotkliwo$ci ewentualnych przypadkow braku zgodnosci,

2) wynikach samooceny ryzyka operacyjnego,

3) wynikach przeglqdu i oceny adekwatnosci i efektywnosci mechanizmow kontrolnych,

4) informacji o nieprawidtowosciach identyfikowanych w ramach kontroli wewnetrznej,

5) ocenie wystepowania dodatkowych czynnikow ryzyka braku zgodnosci z przepisami

prawa.

Dokonujgc oceny okresla sie charakter i potencjalng skale strat oraz wskazuje w jaki sposob
mozna ograniczy¢ lub wyeliminowa¢ ryzyko braku zgodno$ci. Ocena przeprowadzana jest
w formie warsztatow.

MONITOROWANIE

Monitorowanie ryzyka braku zgodnosci i ryzyka postepowania dokonywane jest
z wykorzystaniem informacji przekazywanych przez jednostki organizacyjne Banku i polega na:

e analizie przypadkow braku zgodnosci w Grupie Kapitatowej i w sektorze bankowym,
przyczyn ich wystgpienia i wywotanych skutkow,

e ocenie zmian kluczowych przepiséw prawa wptywajgcych na dziatalnos$é Grupy Kapitatowej,

e ocenie dziatan podejmowanych przez Bank i spotki Grupy Kapitatowej w ramach zarzqdzania
ryzykiem braku zgodnosci,

e ocenie efektywnosci i adekwatnosci funkcjonowania mechanizméw kontrolnych zwigzanych
z ograniczaniem ryzyka braku zgodnosci,

e analizie informacji o statusie prowadzonych w Grupie Kapitatowej najistotniejszych prac
dostosowawczych do powszechnie obowiqzujgcych przepisow prawa, standardow
rynkowych przyjetych przez Grupe Kapitatowg oraz wystgpien zewnetrznych organow
nadzoru i kontroli,

¢ analizie informacji na temat zdarzen operacyjnych, incydentéw bezpieczenstwa, spraw
spornych, w tym sqgdowych przeciwko Grupie Kapitatowej, reklamacji i nieprawidtowosci
powigzanych z ryzykiem postepowania.

RAPORTOWANIE

Raportowanie ryzyka braku zgodnosci i ryzyka postepowania realizuje sie w formie
kwartalnych raportow zarzqdczych przeznaczonych dla Komitetu Ryzyka, Zarzqdu, Komitetu
ds. Ryzyka Rady Nadzorczej oraz Rady Nadzorczej oraz informacji przekazywanych
na potrzeby zewnetrznych organéw nadzoru i kontroli.
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DZIAtANIA
ZARZADCZE

Zarzqdzanie obejmuje w szczegdlnosci nastepujqce zagadnienia:
e zapobieganie angazowaniu Grupy Kapitatowej w dziatalno$¢ niezgodnq z prawem,
e propagowanie standardow etycznych i monitorowania ich funkcjonowania,
e zarzqdzanie konfliktami intereséw,

e zapobieganie sytuacjom, w ktorych postepowanie pracownikow Grupy Kapitatowej
w sprawach stuzbowych sprawiatoby wrazenie interesownosci,

o profesjonalne, rzetelne i przejrzyste formutowanie oferty produktowej oraz przekazow
reklamowych i marketingowych,

e zapewnienie ochrony informacji,

e niezwloczne, uczciwe i profesjonalne rozpatrywanie skarg, wnioskow i reklamacji
klientow

e zapobieganie sytuacjom, w ktorych dochodzitoby do zaproponowania nabycia
produktu nieodpowiadajgcego potrzebom klienta,

e okres$lenie adekwatnego sposobu i formy proponowania nabycia do charakteru
oferowanego produktu,

e monitorowania sprzedazy i rzetelnego wykonywania zawartych z klientami umow.

W ramach Grupy Kapitatowej przyjeta zostata zerowa tolerancja na ryzyko braku zgodnosci,
co oznacza, iz Grupa Kapitatowa koncentruje swoje dziatania na wyeliminowaniu tego ryzyka.

ZARZADZANIE RYZYKIEM BIZNESOWYM (STRATEGICZNE)

DEFINICJA

Ryzyko biznesowe (strategiczne) to ryzyko nieosiggniecia zatozonych celow finansowych, w tym
poniesienia strat, wynikajgce z niekorzystnych zmian zachodzqcych w otoczeniu biznesowym,
podjecia niekorzystnych decyzji, nieprawidtowego wprowadzenia podjetych decyzji lub braku
podjecia odpowiednich dziatan, ktére miatyby by¢ odpowiedziq na zachodzgce w otoczeniu
biznesowym zmiany.

CEL ZARZADZANIA

Utrzymywanie na akceptowalnym poziomie potencjalnych negatywnych konsekwencji
finansowych wynikajgcych z niekorzystnych zmian zachodzqcych w otoczeniu biznesowym,
z podjecia niekorzystnych decyzji, nieprawidtowego wprowadzenia podjetych decyzji lub braku
podjecia odpowiednich dziatan, ktore miatyby by¢ odpowiedzia na zmiany zachodzgce
w otoczeniu biznesowym.

IDENTYFIKACJA |
POMIAR RYZYKA

Identyfikacja polega na rozpoznaniu i okresleniu czynnikéw zaréwno aktualnych, jak
potencjalnych, ktére wynikajg z biezqcej i planowanej dziatalnosci Grupy Kapitatowej i ktore
mogq znacznie wptywa¢ na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, powstanie lub zmiane
wysokosci przychodow i kosztow Grupy Kapitatowej. Identyfikacja ryzyka biznesowego odbywa
sie poprzez identyfikacje i analize czynnikdw, ktore miaty wptyw na znaczne odchylenia realizacji
przychodoéw oraz kosztow od ich prognozowanych wartosci.

Pomiar ryzyka biznesowego ma na celu okreslenie skali zagrozen zwigzanych z wystepowaniem
ryzyka biznesowego przy wykorzystaniu ustalonych miar ryzyka. Pomiar ryzyka biznesowego
obejmuje: wyliczenie kapitatu wewnetrznego, przeprowadzenie testow warunkéw skrajnych oraz
odwrotnych testow warunkow skrajnych.

KONTROLA

Celem kontroli ryzyka biznesowego jest dgzenie do utrzymania poziomu ryzyka biznesowego na
akceptowalnym poziomie. Obejmuje ustalanie i cykliczny przeglgd mechanizmoéw kontroli ryzyka
w postaci limitow tolerancji na ryzyko biznesowe, wraz z jego wartoSciami progowymi
i krytycznymi, adekwatnymi do skali i ztozono$ci dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;.
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PROGNOZOWANIE |
MONITOROWANIE

Celem prognozowania ryzyka biznesoweqo jest okreslenie przewidywanego scenariusza stopnia
osiqgniecia przez Grupe Kapitatowq planowanych wynikéw. Prognoza przygotowywana jest raz
na kwartat w horyzoncie rocznym i obejmuje prognoze kapitatu wewnetrznego. Raz na kwartat
wykonywana jest weryfikacja prognozy ryzyka biznesowego (testowanie wsteczne).

Celem monitorowania ryzyka biznesowego jest diagnozowanie obszarow wymagajqgcych dziatan
zarzqdczych. Monitorowanie ryzyka biznesowego obejmuje:

e strategiczne limity tolerancji na ryzyko biznesowe,

e wyniki testow warunkéw skrajnych,

e wyniki odwrotnych testow warunkow skrajnych,

e poziom kapitatu wewnetrznego,

e odchylenia realizacji ryzyka biznesowego od prognozy,
e wyniki jako$ciowej oceny ryzyka biznesowego.

RAPORTOWANIE

Raportowanie prowadzone jest w okresach kwartalnych. Odbiorcami raportéw o poziomie
ryzyka biznesowego sq KZAP, KR, Zarzqd, Komitet ds. Ryzyka Rady Nadzorczej oraz Rada
Nadzorcza.

DZIAtANIA
ZARZADCZE

Dziatania zarzqdcze polegajq w szczegdblnosci na:

o weryfikacji i aktualizacji kwartalnych prognoz finansowych, z uwzglednieniem dziatan
zmierzajgcych  do  ograniczenia  poziomu  ryzyka  biznesowego  zgodnie
z limitami,

e monitorowaniu poziomu strategicznego limitu tolerancji na ryzyko biznesowe.

ZARZADZANIE RYZYKIEM UTRATY REPUTAC)I

DEFINICJA

Ryzyko utraty reputacji to ryzyko pogorszenia reputacji wsrod klientow, kontrahentéow,
inwestoréw, organéw nadzoru i kontroli oraz opinii publicznej, na skutek decyzji biznesowych,
zdarzen operacyjnych, przypadkéw braku zgodnosci lub innych zdarzen.

CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem utraty reputacji jest ochrona reputacji Grupy Kapitatowej poprzez
przeciwdziatanie wystepowaniu strat reputacyjnych oraz ograniczanie negatywnego wptywu
zdarzen wizerunkowych na reputacje Grupy Kapitatowej.

IDENTYFIKACJA

Identyfikacja ryzyka utraty reputacji obejmuje zjawiska obserwowane w procesach
wewnetrznych Banku oraz w otoczeniu zewnetrznym, w szczegolnosci: zdarzenia wizerunkowe,
czynniki otoczenia biznesowego, tj. informacje iloSciowe i jako$ciowe, obejmujgce
w szczegblnosci dane opisujgce Grupe Kapitatowq oraz otoczenie zewnetrzne Grupy
Kapitatowej, niosqgce wartos¢ informacyjng o ryzyku utraty reputacji.

OCENA

Ocena ryzyka utraty reputacji polega na okresleniu wptywu zdarzed wizerunkowych na
reputacje Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci przez okre$lenie liczby i dotkliwosci strat
reputacyjnych. Ocena straty reputacyjnej uwzglednia wydzwiek, wiarygodnos¢ lub
opiniotworczo$¢ oraz zasieg ujawnienia zdarzen wizerunkowych opinii publiczne;j.

MONITOROWANIE

Monitorowanie ryzyka utraty reputacji polega na regularnej ocenie warto$ci miar ryzyka utraty
reputacji, w stosunku do przyjetych wartosci granicznych. Na podstawie warto$ci miar ryzyka
utraty reputacji okreslony jest poziom ryzyka utraty reputaciji.

RAPORTOWANIE

Raportowanie informacji o ryzyku utraty reputacji dokonywane jest w formie:

1) potrocznego raportu zarzqdczego, przeznaczonego dla Komitetu Ryzyka, Zarzqdu, Komitetu
ds. Ryzyka Rady Nadzorczej oraz Rady Nadzorczej,

2) informacji przedktadanych doraznie, ktore dotyczq biezqcych zdarzen o istotnym wptywie na
reputacje Grupy Kapitatowej, przeznaczonych dla dyrektora Pionu Prezesa Zarzqdu oraz Prezesa
Zarzqduy,

3) informacji zamieszczonych w sprawozdaniach finansowych Banku i Grupy Kapitatowej oraz
przekazywanych na zgdanie zewnetrznych organéw nadzoru i kontroli.
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DZIAtANIA
ZARZADCZE

Na podstawie okre$lonego poziomu ryzyka utraty reputacji podejmowane sq dziatania
zarzqdcze, ktére mogq obejmowac:

1) analize przyczyn wystgpienia danego poziomu ryzyka,
2) ocene skutkow zaistnienia takiego poziomu,

3) przygotowanie propozycji dziatan zarzqdczych majqgcych na celu obnizenie poziomu ryzyka
utraty reputacji lub uzasadnia sie brak koniecznosci podjecia tych dziatan, np. w przypadku
wystgpienia incydentalnych zdarzen o charakterze nadzwyczajnym.

ZARZADZANIE RYZYKIEM MODELI

DEFINICJA

Ryzyko modeli oznacza ryzyko poniesienia strat w wyniku podejmowania btednych decyzji
biznesowych na podstawie funkcjonujgcych modeli. W ramach Grupy Kapitatowej ryzyko
modeli zarzqdzane jest zarébwno na poziomie danego podmiotu Grupy Kapitatowej (whasciciela
modelu), jak i na poziomie Banku jako podmiotu dominujgcego Grupy Kapitatowe;j

CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem modeli jest ograniczanie ryzyka poniesienia strat w wyniku
podejmowania btednych decyzji biznesowych na podstawie modeli funkcjonujgcych w Grupie
Kapitatowej poprzez odpowiednio zdefiniowany i realizowany proces zarzqdzania modelami.
Jednym z elementéw procesu zarzqdzania modelami jest objecie regularng, niezalezng walidacjq
wszystkich modeli istotnych w Grupie Kapitatowe;.

IDENTYFIKACJA
POMIAR | OCENA
RYZYKA

Identyfikacja ryzyka modeli polega w szczegdélno$ci na gromadzeniu informacji
o wykorzystywanych, a takze planowanych do wdrozenia modelach oraz cyklicznym okreslaniu
istotno$ci modeli.

Ocena ryzyka modeli ma na celu okreslenie skali zagrozen zwigzanych z wystepowaniem

ryzyka modeli. Oceny dokonuje sie na poziomie pojedynczego modelu, a takize w ujeciu
zagregowanym na poziomie poszczego6lnych podmiotow Grupy Kapitatowe;.

KONTROLA

Celem kontroli ryzyka modeli jest utrzymanie zagregowanej oceny ryzyka modeli na
akceptowanym przez Grupe Kapitatowq poziomie. Kontrola ryzyka modeli polega na okresleniu
mechanizméw wykorzystywanych do diagnozowania poziomu ryzyka modeli oraz narzedzi
ograniczania poziomu tego ryzyka. W ramach narzedzi wykorzystywanych do diagnozowania
ryzyka modeli wyroznia sie w szczegolnosci strategiczny limit tolerancji na ryzyko modeli oraz
warto$ci progowe ryzyka modeli.

MONITOROWANIE

Cykliczne monitorowanie ryzyka modeli ma na celu diagnozowanie obszaréw wymagajgcych
dziatan zarzqdczych i obejmuje w szczegolnosci:
e aktualizacje poziomu ryzyka modeli,
e ocene wykorzystania strategicznego limitu tolerancji na ryzyko modeli oraz wartosci
progowych ryzyka modeli,
o weryfikacje statusu wykonania oraz ocene skutecznoSci realizacji dziatan w ramach
ograniczania ryzyka modeli.

RAPORTOWANIE

Wyniki monitorowania ryzyka modeli sq cyklicznie prezentowane w raportach skierowanych do
KR, Zarzqdu, Rady Nadzorczej.

DZIALANIA
ZARZADCZE

Celem podejmowania dziatan zarzqdczych jest ksztattowanie procesu zarzqdzania ryzykiem
modeli i poziomu tego ryzyka, w szczegdlno$ci poprzez ustalanie akceptowalnych poziomow
ryzyka oraz podejmowanie decyzji o zastosowaniu narzedzi wspierajgcych zarzqdzania
ryzykiem
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ZARZADZANIE RYZYKIEM ZMIAN MAKROEKONOMICZNYCH

DEFINICJA

Ryzyko zmian makroekonomicznych to ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej w wyniku niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw makroekonomicznych.

CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem zmian makroekonomicznych jest identyfikacja czynnikow
makroekonomicznych majgcych znaczgcy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej oraz
podejmowanie dziatan majgcych na celu ograniczenie niekorzystnego wptywu potencjalnych
zmian sytuacji makroekonomicznej na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej.

IDENTYFIKACJA,
POMIAR | OCENA
RYZYKA

Identyfikacja ryzyka zmian makroekonomicznych polega na okresleniu scenariuszy
potencjalnych zmian makroekonomicznych oraz okresleniu czynnikéw ryzyka majgcych
najwiekszy wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej. Ryzyko zmian
makroekonomicznych powstaje w wyniku oddziatywania czynnikow zaleznych (w szczegolnosci
struktura bilansu i plany reakcji przygotowywane na potrzeby scenariuszy stresowych) i
niezaleznych od dziatan Grupy Kapitatowej (czynniki makroekonomiczne). Bank identyfikuje
czynniki wptywajqce na poziom ryzyka zmian makroekonomicznych w trakcie przeprowadzania
kompleksowych testow warunkéw skrajnych.

Pomiar ryzyka zmian makroekonomicznych ma na celu okreslenie skali zagrozen zwigzanych
z wystepowaniem ryzyka zmian makroekonomicznych i obejmuje:

e wyznaczenie wyniku finansowego wraz z jego sktadowymi oraz miar ryzyka w ramach
kompleksowych testow warunkéw skrajnych,

e przeprowadzanie odwrotnych testow warunkéw skrajnych,
e wyliczanie kapitatu wewnetrznego.

Ocena poziomu ryzyka zmian makroekonomicznych dokonywana jest w cyklu rocznym,
w oparciu o wyniki cyklicznych kompleksowych testow warunkéw skrajnych. Poziom ryzyka
zmian makroekonomicznych okresla sie jako umiarkowany, podwyzszony lub wysoki.

KONTROLA

Celem kontroli ryzyka zmian makroekonomicznych jest dgzenie do ograniczenia niekorzystnego
wptywu potencjalnych zmian sytuacji makroekonomicznej na sytuacje finansowq Grupy
Kapitatowe;j.

Kontrola ryzyka zmian makroekonomicznych polega na okresleniu dostosowanego do skali
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej dopuszczalnego poziomu ryzyka zmian makroekonomicznych
ijego wptywu na funkcjonowanie i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej. Dopuszczalny
poziom ryzyka zmian makroekonomicznych oznacza sytuacje, w ktorej wyniki kompleksowych
testow warunkow skrajnych nie wskazujg na konieczno$¢ podejmowania dziatan naprawczych,
lub dziatania naprawcze, konieczne do podjecia bedq wystarczajgce do poprawy sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej.

PROGNOZOWANIE |
MONITOROWANIE

Celem prognozowania ryzyka zmian makroekonomicznych jest okre$lenie przewidywanego
wptywu materializacji w przyszto$ci negatywnego scenariusza na wyniki Banku, w tym na
poziom kapitatu. Prognoza obejmuje prognoze kapitatu wewnetrznego i przygotowywana jest
raz na kwartat w horyzoncie rocznym, w oparciu o wyniki kompleksowych testow warunkow
skrajnych.

Monitorowanie  ryzyka zmian makroekonomicznych  polega na analizie  sytuacji
makroekonomicznej, czynnikdbw makroekonomicznych, na ktére Grupa Kapitatowa jest
wrazliwa, poziomu ryzyka zmian makroekonomicznych oraz wynikéw kompleksowych testow
warunkow skrajnych.

RAPORTOWANIE

Raportowanie ryzyka zmian makroekonomicznych realizowane jest w cyklu kwartalnym.
Odbiorcami raportow o poziomie ryzyka zmian makroekonomicznych sq KZAP, KR, Zarzqd,
Komitet ds. Ryzyka Rady Nadzorczej oraz Rada Nadzorcza.

DZIALANIA
ZARZADCZE

Dziatania zarzqdcze polegajg w szczego6lnosSci na:
e ustalaniu akceptowalnych poziomow ryzyka,

e podjeciu dziatan majgcych na celu obnizenie poziomu ryzyka w przypadku wystgpienia
podwyzszonego lub wysokiego poziomu ryzyka zmian makroekonomicznych.
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ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

DEFINICJA

Ryzyko kapitatowe to ryzyko niezapewnienia odpowiedniego poziomu i struktury funduszy
wtasnych oraz braku mozliwos$ci osiggniecia ich poziomu adekwatnego do ponoszonego przez
Bank ryzyka prowadzonej dziatalnoSci, niezbednego do pokrycia nieoczekiwanych strat oraz
spetniajgcego wymogi nadzorcze umozliwiajgce dalsze samodzielne funkcjonowanie Banku.

CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie odpowiedniego poziomu i struktury
funduszy wiasnych, w odniesieniu do skali prowadzonej przez Grupe Kapitatowq dziatalnosci
oraz ekspozycji na ryzyko, z uwzglednieniem zatozen polityki dywidendy Grupy Kapitatowej oraz
zalecen i rekomendacji nadzorczych w zakresie adekwatno$ci kapitatowej.

IDENTYFIKACJA
| POMIAR RYZYKA

Poziom ryzyka kapitatowego dla Grupy Kapitatowej okreslany jest na podstawie wartosci
progowych i strategicznych limitéw tolerancji m.in.: fgcznego wspétczynnika kapitatowego oraz
wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier 1.

Poziom ryzyka kapitatowego okreslany jest nastepujqco:

1) poziom niski - gdy wszystkie miary adekwatnosci kapitatowej przekraczajq wartosci
progowe,

2) poziom podwyzszony - gdy co najmniej jedna miara adekwatnosci jest nizsza niz warto$¢
progowa oraz zadna z miar adekwatnosci kapitatowej nie jest nizsza niz strategiczny limit
toleranciji,

3) poziom wysoki - gdy co najmniej jedna miara adekwatnosci kapitatowej jest nizsza niz
strategiczny limit toleranciji.

MONITOROWANIE

Grupa Kapitatowa regularnie monitoruje poziom miar adekwatnosci kapitatowej w celu
okreslenia stopnia spetniania norm nadzorczych, wewnetrznych limitow strategicznych oraz
identyfikacji przypadkéw wymagajgceych uruchomienia kapitatowych dziatan awaryjnych.

W przypadku zidentyfikowania wysokiego poziomu ryzyka kapitatowego Grupa Kapitatowa
podejmuje dziatania w celu doprowadzenia miar adekwatnos$ci kapitatowej do poziomu niskiego z
uwzglednieniem zatozen polityki dywidendy oraz zalecen i rekomendacji nadzorczych w zakresie
adekwatnosci kapitatowej.

ZARZADZANIE RYZYKIEM UBEZPIECZENIOWYM

DEFINICJA

Ryzyko ubezpieczeniowe oznacza ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych w zwigzku z niewtasciwymi zatozeniami dotyczgcymi wyceny i tworzenia
rezerw (w szczegolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych).

CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem ubezpieczeniowym jest realizacja celéw funkcjonowania spofki
przy jednoczesnym utrzymywaniu ekspozycji wiasnej na przedmiotowe ryzyko na
akceptowalnym poziomie oraz zapewnieniu wyptacalnosci spotki.

IDENTYFIKACJA
POMIAR | OCENA
RYZYKA

Ekspozycja na ryzyka ubezpieczeniowe w Grupie Kapitatowej dotyczqce spotek
ubezpieczeniowych jest monitorowana i ksztattowana zgodnie z przyjetq strategiq zarzqdzania
ryzykiem.

W PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA (PKO Zycie) rodzaj dominujgcego typu ryzyka
ubezpieczeniowego zalezy od typu produktu w portfelu spotki:

e ubezpieczenia, w ktorych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okre$lone indeksy lub
inne wartosci bazowe i ubezpieczenia zwiqgzane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym - gtéwnie ryzyko rezygnacji z umow,

e produkty ochronne,

o ryzyko Smiertelnosci i szkodowosci,
o selekcja negatywna (ryzyko malejqce),

o dla wszystkich produktow - ryzyko zwigzane ze zmienno$ciq przysztych kosztow
jednostkowych (uzaleznionych od wielkosci portfela i tgcznego poziomu kosztow spotki).

Spotka PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA (PKO TU), ktora rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng
w 2016 roku jest narazona na nastepujgce typy ryzyka ubezpieczeniowego:
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e ryzyko rezerw i sktadek,
e ryzyko katastroficzne,
e ryzyko rezygnacji z umow.

Rodzaj dominujgcego ryzyka zalezy od typu produktu:

e wieloletnie umowy ubezpieczenia utraty zrodta dochodu - ryzyko sktadki i rezerw,
e ubezpieczenie mienia - ryzyko katastroficzne (powodz).

PKO Zycie oraz PKO TU w celu ograniczenia ekspozycji na ryzyka ubezpieczeniowe stosujq
miedzy innymi:

e reasekuracje ryzyk ($miertelnosci, zachorowalnosci), ubezpieczeniowych, w tym ryzyka
katastroficznego,

e okresy karencji,

e wuytqgczenia,

e dziatania retencyjne.

Reasekuracja bierna spotek ubezpieczeniowych realizowana jest w oparciu o umowy:

¢ kwotowo-ekscedentowe,
e proporcjonalne, z czesciowym lub catkowitym transferem ryzyka,
e umowy reasekuracji katastroficznej oraz nadwyzki szkody.

W przypadku nowych produktow i ryzyk PKO Zycie oraz PKO TU dokonujq wyboru
reasekuratora, zakresu ochrony, warunkéw reasekuracji, ewentualnie dokonuje zmiany
zawartych umoéw reasekuracji oraz zawierania nowych umoéw reasekuracji w stosunku do
nowo wprowadzonych do oferty lub dla modyfikowanych produktow ubezpieczeniowych
i nowych ryzyk.

Pomiar ryzyka ubezpieczeniowego w spotkach ubezpieczeniowych realizowany jest w ramach
analizy rezygnacji z umow, analizy szkodowosci, analizy wielkos$ci aktywdw na pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych (APR) oraz corocznej analizy scenariuszy szokowych - testow
stresu w ramach procesu wtasnej oceny ryzyka i wyptacalno$ci. PKO Zycie i PKO TU wdrozyty
wymogi wynikajgce z nowego systemu Wyptacalnos$¢ Il i kalkulujg wspotczynniki kapitatowe
zgodnie z nowym rezimem poczgwszy od 1 stycznia 2016 r, utrzymujgc poziom $rodkow
wtasnych.

MONITOROWANIE

PKO Zycie oraz PKO TU w ramach monitorowania ryzyk wdrozyty szereg mechanizmow takich
jak: ustanowienie i kontrola limitéw, zapewnienie funkcjonowania wtasciwych procesoéw oraz
dbanie o adekwatno$¢ produktéw i programéw reasekuracyjnych.

RAPORTOWANIE

W PKO Zycie i PKO TU raportowanie ryzyka ubezpieczeniowego realizowane jest w postaci
cyklicznych raportéw dla Zarzqdu oraz dla Komitetu Zarzgdzania Ryzykami oraz Komitetu
Ryzyka przy Radzie Nadzorczej.

Aktywa na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (APR) ksztattowaly sie na wystarczajgcym poziomie
(powyzej 100%), jak rowniez miaty odpowiedniq strukture. Wysoko$¢ wskaznika tqcznego na pokrycie rezerw na
koniec 2017 roku wyniosta dla PKO Zycie 106% oraz dla PKO TU 132%.

ZARZADZANIE RYZYKIEM NADMIERNE) DZWIGNI FINANSOWE]J

DEFINICJA

Ryzyko nadmiernej dzwigni finansowej to ryzyko wynikajgce z podatno$ci na zagrozenia
z powodu dzwigni finansowej lub warunkowej dzwigni finansowej, ktére moze wymagaé
podjecia niezamierzonych dziatan korygujgcych plany biznesowe, w tym awaryjnej sprzedazy
aktywow mogqcej przynies¢ straty lub spowodowac koniecznos$¢ korekty wyceny pozostatych
aktywow.

CEL ZARZADZANIA

Celem zarzqdzania ryzykiem nadmiernej dzwigni jest zapewnienie wiasciwej relacji pomiedzy
wielkosciq kapitatu podstawowego (Tier 1) i sumq aktywow bilansowych oraz udzielonych
zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitatowej.
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IDENTYFIKAC)A, Identyfikacja ryzyka nadmiernej dzwigni finansowej polega na rozpoznaniu aktualnych

OCENA | POMIAR i potencjalnych zrodet i czynnikdw ryzyka oraz na okre$leniu ich potencjalnego wptywu na

dziatalno$¢ Banku i Grupy Kapitatowe;j.

Ola celéw pomiaru ryzyka nadmiernej dzwigni finansowej, kalkuluje sie wskaznik dzwigni jako
miare kapitatu Tier 1 podzielong przez miare ekspozycji catkowitej i wyraza wskaznik jako
warto$¢ procentowg. Grupa Kapitatowa oblicza wskaznik dzwigni na date sprawozdawczq.
Wskaznik dzwigni na date 31 grudnia 2017 rok jest kalkulowany zaréwno w odniesieniu do
kapitatu Tier 1, jak i wedtug definicji przejSciowej kapitatu Tier 1.

W ocenie poziomu ryzyka nadmiernej dzwigni finansowej wykorzystuje sie takze wskaznik
niedopasowania miedzy aktywami i zobowigzaniami.

MONITOROWANIE 1| Ryzyko nadmiernej dzwigni finansowej monitoruje sie z czestotliwosciq kwartalng, w ramach
PROGNOZOWANIE ktorej weryfikuje sie:

e biezqgcqg wysokos¢ wskaznika dzwigni poprzez porownanie do strategicznego limitu
tolerancji i warto$ci progowej,

e odchylenie poziomu wskaznika dzwigni od jego warto$ci prognozowanej.
Prognoza wskaznika dzwigni przygotowywana jest raz na kwartat. Poziom ryzyka nadmiernej
dzwigni finansowej okresla sie jako poziom niski - gdy warto$¢ wskaznika dzwigni jest réwna
lub wyzsza niz warto$¢ progowa, poziom podwyzszony - gdy warto$¢ wskaznika dzwigni jest
ponizej wartosci progowej i jest rowna lub wyzsza niz strategiczny limit tolerancji, poziom
wysoki - gdy warto$¢ wskaznika dzwigni jest ponizej strategicznego limitu tolerancji.

KONTROLA Celem kontroli ryzyka nadmiernej dzwigni jest dqzenie do utrzymania poziomu ryzyka
nadmiernej dzwigni Banku na akceptowalnym poziomie. Dla utrzymania ryzyka nadmiernej
dzwigni finansowej na akceptowalnym poziomie ustala sie strategiczny limit tolerancji i warto$¢
progowq dla wskaznika dzwigni.

RAPORTOWANIE Raportowanie realizowane jest w okresach kwartalnych. Raportowanie ryzyka nadmiernej
dzwigni finansowej obejmuje aktualng i prognozowang warto$¢ wskaznika dzwigni odniesione
do strategicznego limitu tolerancji i wartosci progowej. Informacje o poziomie ryzyka
nadziemnej dzwigni finansowej prezentuje sie w raporcie ,Adekwatno$¢ kapitatowa w PKO
Banku Polskim SA”. Odbiorcami raportow o poziomie ryzyka nadmiernej dzwigni sq KZAP, KR,
Zarzqd, Komitet ds. Ryzyka Rady Nadzorczej oraz Rada Nadzorcza.

DZIAtANIA W wyniku wystgpienia wysokiego lub podwyzszonego poziomu ryzyka nadmiernej dzwigni

ZARZADCZE finansowej przygotowuje sie propozycje dziatan zarzqdczych z uwzglednieniem biezqcej
sytuacji makroekonomicznej oraz kosztow zwigzanych z proponowanymi dziataniami. Okresla
sie wptyw rekomendowanych dziatan zarzqdczych na poziom ryzyka nadmiernej dzwigni
finansowe;j.

W ramach aktualizacji kwartalnych prognoz finansowych oraz tworzenia planu finansowego
uwzglednia sie dziatania zarzqdcze zmierzajgce do ograniczenia poziomu ryzyka nadmiernej
dzwigni finansowej, by nie przekraczat wartosci progowych i strategicznych limitéw tolerancji.

70. KOMPLEKSOWE TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH

Kompleksowe testy warunkéw skrajnych stanowiq integralny element zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej
oraz uzupetnienie testow warunkéw skrajnych specyficznych dla poszczegoélnych rodzajow ryzyka. Uwzgledniajq
zbiorczo rodzaje ryzyka uznane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej za istotne. Obejmujg analize wptywu zmian
w otoczeniu i funkcjonowaniu Grupy Kapitatowej na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej, w szczegolnosci:
rachunek zyskoéw i strat, sprawozdanie z sytuacji finansowej, fundusze wtasne, adekwatnos$¢ kapitatowq, w tym
wymogi w zakresie funduszy wiasnych, kapitat wewnetrzny, miary adekwatnos$ci kapitatowej, wybrane miary
ptynnosci.

Kompleksowe testy warunkow skrajnych obejmujq testy cykliczne i testy nadzorcze, Testy cykliczne przeprowadzane
sq raz w roku, w 3 letnim horyzoncie czasowym. Testy nadzorcze przeprowadzane sq na zqdanie organdw
nadzorczych zgodnie z zatozeniami dostarczonymi przez organy nadzorcze. Cykliczne i tematyczne KTWS
przeprowadzane sq przy uwzglednieniu zmian warto$ci i struktury pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
rachunku zyskow i strat.
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71. ADEKWATNOSC KAPITALOWA

Adekwatnos$¢ kapitatowa

Fundusze wtasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych (Filar 1)

Kapitat wewnetrzny (Filar 11)

Ujawnienia (Filar 111)

Zarzqdzanie adekwatno$cig kapitatowq to proces majgcy na celu zapewnienie, iz poziom ryzyka, ktére Bank oraz
Grupa Kapitatowa podejmujg w zwigzku z rozwojem dziatalnoSci biznesowej, moze zosta¢ pokryty posiadanym
kapitatem, biorgc pod uwage okreslony poziom tolerancji na ryzyko oraz horyzont czasowy. Proces zarzqdzania
adekwatnosciq kapitatowq obejmuje w szczeg6lnosSci przestrzeganie obowiqzujgcych regulacji organéw nadzoru
i kontroli, a takze okreSlonego w Banku oraz Grupie Kapitatowej Banku poziomu tolerancji na ryzyko oraz proces
planowania kapitatowego, w tym polityke dotyczqcq zrodet pozyskiwania kapitatu.

Celem zarzqdzania adekwatnos$ciq kapitatowq jest utrzymywanie, w sposéb ciqgty, funduszy wtasnych na poziomie
adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

Zarzqdzanie adekwatnosciq kapitatowg Grupy Kapitatowej obejmuje:

e okreSlanie oraz realizacje pozqdanych przez Grupe celow kapitatowych,
e identyfikacje i monitorowanie istotnych rodzajow ryzyka,

e pomiar lub szacowanie kapitatu wewnetrznego na pokrycie poszczegdlnych rodzajow ryzyka oraz tgcznego
kapitatu wewnetrznego,

o ustalanie strategicznych limitow tolerancji oraz wartos$ci progowych dla miar adekwatnosci kapitatowe;j,

e prognozowanie, monitorowanie oraz raportowanie poziomu i struktury kapitatu witasnego oraz adekwatnosci
kapitatowe;j,

e zarzqdzanie strukturq bilansu pod kgtem optymalizacji jakoSci posiadanych przez Bank funduszy wtasnych,
e kapitatowe dziatania awaryjne,
e testy warunkow skrajnych,

e planowanie i alokacje wymogu w zakresie funduszy witasnych oraz kapitatu wewnetrznego na obszary
biznesowe i segmenty klienta w Banku oraz poszczeg6lne podmioty Grupy Kapitatowe;j,

e ocene rentownosci obszaréw biznesowych i segmentéw klienta.
Miarami adekwatnosci kapitatowej sq:

e tqczny wspotczynnik kapitatowy (TCR),

e relacja funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego,

e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1),

e wspotczynnik kapitatu Tier 1 (T1),

e wskaznik dzwigni.

Celem monitorowania poziomu miar adekwatnosci kapitatowej jest okreslenie stopnia spetniania norm nadzorczych
oraz identyfikacja przypadkdéw wymagajgceych uruchomienia kapitatowych dziatan awaryjnych.

Podstawowe regulacje obowigzujgce w procesie oceny adekwatnosci kapitatowej to:
e rozporzqdzenie CRR,
e ustawa Prawo bankowe,

e ustawa z 5 sierpnia 2015 roku o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzqdzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (dalej ,ustawa o nadzorze makroostrozno$ciowym”).
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Zgodnie z art. 92 Rozporzqdzenia CRR, minimalny poziom wspotczynnikow kapitatowych utrzymywanych przez Grupe
Kapitatowq wynosi:

e lgczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) - 8,0%,
e wspotczynnik kapitatu Tier 1 (T1) - 6,0%,
e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) - 4,5%.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem CRR oraz ustawg o nadzorze makroostroznosciowym, Grupa Kapitatowa ma obowigzek
utrzymywania wymogu potqczonego bufora, ktéry stanowi sume obowigzujgcych buforow, tj.:

e bufora zabezpieczajgceqo, ktéry obowiqzuje wszystkie banki. Sukcesywnie, co roku, bedzie zwiekszany do
ostatecznego, statego poziomu rownego 2,5% (w 2019 roku). Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku bufor
zabezpieczajgcy wynosit 1,25%, a od 1 stycznia 2018 roku bufor zabezpieczajqcy przyjmie wartos$¢ 1,875%.

¢ bufora antycyklicznego, ktéry naktadany jest w celu ograniczania ryzyka systemowego wynikajgcego z cyklu
kredytowego. Grupa Kapitatowa wylicza wskaznik bufora antycyklicznego w wartosci wyznaczonej przez
whasciwy organ panstwa, w ktorym Grupa Kapitatowa posiada ekspozycje. Od 1 stycznia 2017 roku bufor
antycykliczny jest rowny 0% dla ekspozycji kredytowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

e bufora ryzyka systemowego - stuzy do zapobiegania i ograniczania dtugoterminowego ryzyka niecyklicznego
lub ryzyka makroostroznosciowego, ktére moze spowodowac silne negatywne konsekwencje dla systemu
finansowego i gospodarki danego kraju. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku bufor ryzyka systemowego
wynosit 0%. Wskaznik ten od 1 stycznia 2018 roku wynosi 3%.

e bufora z tytutu zidentyfikowania Banku jako instytucji o znaczeniu systemowym (,0-SII”) - 24 listopada 2017
roku, na podstawie przeprowadzonej oceny znaczenia systemowego Banku, zgodnie z ustawq o nadzorze
makroostrozno$ciowym, Grupa Kapitatowa otrzymata indywidualng decyzje KNF o natozeniu na Grupe bufora
w wysokosci 0,75% tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z rozporzqdzeniem CRR.

Dodatkowo, Grupa Kapitatowa jest zobowigzana utrzymywaé fundusze wtasne na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z zabezpieczonych hipotekq walutowych kredytow
i pozyczek dla gospodarstw domowych, tzw. domiar kapitatowy. 15 grudnia 2017 roku, Grupa Kapitatowa otrzymata
pismo Komisji Nadzoru Finansowego dotyczqce indywidualnego zalecenia przestrzegania dodatkowego wymogu
w zakresie funduszy wtasnych tzw. domiar kapitatowy dla skonsolidowanych wspotczynnikow kapitatowych: tgcznego
wspotczynnika kapitatowego: 0,61 p.p., wspotczynnika kapitatu Tier 1: 0,46 p.p. oraz wspotczynnika kapitatu
podstawowego Tier 1: 0,34 p.p.

tqczna warto$¢ buforéw i domiarow kapitatowych obowiqzujgca Grupe Kapitatowq wg stanu na 31 grudnia 2017
roku wynosita 2,61% tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z rozporzqdzeniem CRR. Analogiczna
warto$¢ na 31 grudnia 2016 roku wynosita 2,79%.

Grupa Kapitatowa utrzymata w 2017 roku i w 2016 roku bezpieczng baze kapitatowq, powyzej limitobw nadzorczych
i requlacyjnych.

FUNDUSZE WtASNE DLA POTRZEB ADEKWATNOSCI KAPITALOWE])

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej w 2017 roku utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie, istotnie
powyzej limitow nadzorczych.

Wzrost kapitatu Tier | przed korektami regulacyjnymi i pomniejszeniami pomiedzy 31 grudnia 2017 roku a 31 grudnia
2016 roku wynikat:

e 7z podjetej 22 czerwca 2017 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku decyzji o dokonaniu podziatu
zysku Banku za rok 2016 na kapitaty zapasowy i rezerwowy bez przeznaczania kwot na wyptate dywidendy.
Wzrost warto$ci funduszy wtasnych z tego tytutu wynidst 1 299 miliona PLN, natomiast pozostata czes$¢ zysku
za rok 2016 (1 589 milionow PLN) byta uwzgledniona juz w funduszach wtasnych na 31 grudnia 2016 roku
w zwigzku z uzyskaniem przez Bank odpowiednich zg6éd KNF na zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier |
zysku netto Banku osiggnietego za 3 kwartaty 2016 roku, po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia,

e 7 uzyskanej przez Bank, 21 wrzesnia 2017 roku zgody KNF na zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier 1 zysku
netto PKO Banku Polskiego SA za pierwsze potrocze 2017 roku po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia
(w kwocie 1 118 milionéw PLN),

e 7 uzyskanej przez Bank, 15 grudnia 2017 roku, zgody KNF na zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier 1 zysku
netto PKO Banku Polskiego SA za trzeci kwartat 2017 roku po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia
(w kwocie 704 miliony PLN),
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Na zmiany w kapitale Tier 2 pomiedzy 31 grudnia 2017 roku a 31 grudnia 2016 roku wptynety nastepujqce

wydarzenia:

e Bank, po uzyskaniu odpowiednich zgéd KNF, wykonat opcje call obligacji podporzqdkowanych w kwocie
1 600 milionéw PLN oraz dokonat wcze$niejszej sptaty pozyczki podporzqdkowanej o wartosci 224 miliony CHF
(rownowartos¢ 884 milionow PLN). Oba te instrumenty byty na 31 grudnia 2016 roku zaliczone do kapitatu
Tier 2. Od momentu uzyskania przedmiotowych zgod nie sq ujmowane w funduszach wtasnych Banku.

¢ Bank uzyskat zgode KNF na zaliczenie do funduszy wtasnych nowej emisji obligacji podporzgdkowanych Banku
w kwocie 1 700 milionéw PLN.

WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WtASNYCH (FILAR |)

Grupa Kapitatowa wylicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych dla nastepujqcych rodzajow ryzyka:

RYZYKO KREDYTOWE

metodq standardowq stosujqc nastepujgce formuty w zakresie:

EKSPOZYCJl BILANSOWYCH - iloczyn wartosci bilansowej (uwzgledniajqcej wartos¢ korekt z tytutu
szczegblnego ryzyka kredytowego), wagi ryzyka przypisanej ekspozycji zgodnie z metodq
standardowq wyliczania wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego
oraz 8% (przy uwzglednieniu uznawalnych zabezpieczen),

UDZIELONYCH ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH - iloczyn warto$ci zobowigzania (uwzgledniajqgcej
warto$¢ korekt z tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego), wagi ryzyka produktu, wagi ryzyka
przypisanej ekspozycji pozabilansowej zgodnie z metodq standardowq wyliczania wymogu
w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka kredytowego oraz 8% (przy uwzglednieniu
uznawalnych zabezpieczen),

TRANSAKCJI POZABILANSOWYCH (INSTRUMENTOW POCHODNYCH) - iloczyn wagi ryzyka przypisanej
transakeji pozabilansowej zgodnie z metodq standardowq wyliczania wymogu w zakresie
funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego, ekwiwalentu bilansowego transakgiji
pozabilansowych oraz 8% (warto$¢ ekwiwalentu bilansowego wyliczana jest zgodnie z metodq
wyceny rynkowej).

RYZYKO OPERACYJNE

e zgodnie z podejsciem AMA - w zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez Bank, z wytqczeniem
oddziatow zagranicznych w Niemczech i Czechach,

e zgodnie z podejSciem BIA - w zakresie dziatalno$ci oddziatow zagranicznych w Niemczech
i Czechach oraz w zakresie dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjqg
ostroznosciowaq.

RYZYKO RYNKOWE

¢ ryzyka walutowego - wyliczanego metodq podstawowq,

e ryzyka cen towaréw - wyliczanego metodq uproszczonq,

e ryzyka instrumentéw kapitatowych - wyliczanego metodq uproszczonaq,

e ryzyka szczegolnego instrumentow dtuznych - wyliczanego metodq podstawowq,

e ryzyka ogdlnego instrumentéw dtuznych - wyliczanego zgodnie z podej$ciem opartym na
duracji,

e pozostatych rodzajow ryzyka, innych niz ryzyko delta (ryzyko non-delta) wyliczanych metodq
scenariuszowg w przypadku opcji, dla ktorych Bank stosuje wtasne modele wyceny oraz
metodq delta plus dla pozostatych opcji,

POZOSTALE RYZYKA

e ryzyka rozliczenia i ryzyka dostawy - wyliczanego metodq okreslong w Tytule V ,Wymogi
w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rozliczenia” Rozporzqdzenia CRR,

e ryzyka kredytowego kontrahenta - wyliczanego metodq okre$long w Rozdziale 6 ,Ryzyko
kredytowe kontrahenta” Tytutu 1l ,Wymogi kapitatowe ztytutu ryzyka kredytowego”
Rozporzgdzenia CRR,

e ryzyka ztytutu korekty wyceny kredytowej - wyliczanego metodq okreslong w Tytule VI
~Wymogi w zakresie funduszy witasnych ztytutu ryzyka zwiqgzanego z korektq wyceny
kredytowej” Rozporzqdzenia CRR,

e przekroczenia limitu duzych ekspozycji - wyliczanego metodq okreslong w § 395-401
Rozporzgdzenia CRR,

o dla ekspozycji wobec kontrahenta centralnego wyliczany jest wymog z tytutu transakcji oraz
wniesionych wktadow do funduszu kwalifikujgcego sie kontrahenta centralnego na wypadek
niewykonania zobowiqgzania
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31.12.2017 31.12.2016
Fundusze wtasne razem 34 026 30873
Kapitat Tier | 32 326 28 350
Kapitat Tier | przed korektami regulacyjnymi i pomniejszeniami, w tym: 35270 32 060
Kapitat zaktadowy 1250 1250
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 891 27970
Fundusz ogo6lnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowej 1070 1070
Zyski zatrzymane 2 059 1770
(-) Wartos¢ firmy (1 160) (1 160)
(-) Inne warto$ci niematerialne (1 654) (1821)
Skumulowane inne dochody catkowite (113) (709)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktore sq uzaleznione od przysztej rentownosci, ) )
ale nie pochodzq z roznic przejSciowych
Korekty w kapitale podstawowym Tier | z tytutu filtrow ostrozno$ciowych 55 30
Inne korekty w okresie przejsciowym w kapitale podstawowym Tier | (72) (49)
Kapitat Tier Il 1700 2523
Inst'rume'ntg kapitatowe i pozyczki podporzqdkowane kwalifikujgce sie jako 1700 9523
kapitat Tier Il
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych 15 670 15 626
Ryzyko kredytowe 14 499 14 271
Ryzyko operacyjne 656 657
Ryzyko rynkowe 474 651
Ryzyko korekty wyceny kredytowej 41 47
tgczny wspoétczynnik kapitatowy 17,37% 15,81%
Wspétczynnik kapitatu Tier 1 16,50% 14,51%

Wskaznik dzwigni przy zastosowaniu definicji przejSciowej na 31 grudnia 2017 roku wyniést 10,53% a na 31 grudnia
2016 - 9,62%.

KAPITAL WEWNETRZNY (FILAR I1)

W 2017 roku Grupa Kapitatowa wyznacza kapitat wewnetrzny zgodnie z przepisami zewnetrznymi:
e rozporzqdzeniem CRR,
e ustawq Prawo bankowe,

e rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z 6 marca 2017 roku w sprawie systemu zarzqdzania ryzykiem
isystemu kontroli wewnetrznej, polityki wynagrodzen oraz szczegbétowego sposobu szacowania kapitatu
wewnetrznego w bankach,

e ustawg o nadzorze makroostrozno$ciowym,
oraz przepisami wewnetrznymi Banku i Grupy Kapitatowej.

Kapitat wewnetrzny to szacowana kwota kapitatu, niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych
rodzajow ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz wptywu zmian otoczenia gospodarczego,
uwzgledniajqca przewidywany poziom ryzyka.

Celem szacowania kapitatu wewnetrznego jest okreslenie minimalnego poziomu funduszy wtasnych zapewniajgcego
bezpieczenstwo dziatalnosci przy uwzglednieniu zmian profilu i skali prowadzonej dziatalno$ci oraz niekorzystnych
warunkéw skrajnych.

Kapitat wewnetrzny na pokrycie poszczegélnych rodzajow ryzyka jest ustalany zgodnie z metodami okre$lonymi
w przepisach wewnetrznych. W przypadku dokonywania szacunkow kapitatu wewnetrznego na podstawie modeli
statystycznych, stosowany jest roczny horyzont prognozy oraz poziom ufnosci 99,9%. tqczny kapitat wewnetrzny
Grupy Kapitatowej Banku stanowi sume wysokosci kapitatu wewnetrznego niezbednego do pokrycia wszystkich
istotnych rodzajow ryzyka, na ktore Bank i Grupa Kapitatowa Banku sq narazone, z uwzglednieniem podmiotow
objetych konsolidacjq ostrozno$ciowq. Przyjmowany do kalkulacji kapitatu wewnetrznego wspotczynnik korelacji
pomiedzy poszczego6lnymi rodzajami ryzyka oraz poszczeg6lnymi spotkami Grupy Kapitatowej wynosi 1.
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W 2017 roku i w 2016 roku wysokos¢ relacji funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego Grupy Kapitatowej
utrzymywata sie na poziomie, powyzej zaréwno limitu ustawowego, jak i wewnetrznego Grupy Kapitatowej.

UJAWNIENIA (FILAR I11)

Grupa Kapitatowa ogtasza w cyklu rocznym informacje dotyczqce w szczegdlnosci zarzqdzania ryzykiem oraz
adekwatnosci kapitatowej zgodnie z: rozporzqdzeniem CRR i aktami wykonawczymi do CRR, Rekomendacjq H, ustawq
Prawo bankowe, ustawq o nadzorze makroostroznosciowym, rekomendacjq M dotyczqcq zarzqdzania ryzykiem
operacyjnym w bankach, rekomendacjq P dotyczqcq ryzyka ptynnosci wydanymi przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Szczegotowe informacje o zakresie ujawnianych informacji, sposobie ich weryfikacji oraz publikacji zawierajg Zasady
polityki informacyjnej PKO Banku Polskiego SA w zakresie adekwatnos$ci kapitatowej oraz innych informacji
podlegajgcych ogtaszaniu udostepnione na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl).

72. INFORMACJE O SEKURYTYZAC)I PORTFELA LEASINGOWEGO | PAKIETOWE) SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI

W zwiqzku z nabyciem spotki Raiffeisen-Leasing Polska SA i jej spotek zaleznych (szczegoty w nocie Nabycie
Raiffeisen-Leasing Polska SA przez spotke PKO Leasing SA), Grupa Kapitatowa objeta konsolidacjg ROOF Poland
Leasing 2014 DAC, spotke celowq z siedzibg w Irlandii. Spotka celowa jest nabywcq sekurytyzowanych wierzytelnosci
wynikajgcych z uméw leasingowych sprzedawanych przez spotke Raiffeisen-Leasing Polska SA w ramach programu
sekurytyzacji, ktory rozpoczgt sie w grudniu 2014 roku. Nabyte przez spoétke celowg wierzytelnosci zostaty
sfinansowane emisjq papieréw warto$ciowych. Celem i korzysciq transakcji sprzedazy wierzytelnosci do spotki
celowej byto pozyskanie zrédet dtugoterminowego finansowania i ich dywersyfikacja.

Wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych objetych sekurytyzacjq zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Kwota ryzyka
31.12.2017 Wartos$¢ transakcji  pozostajgca w
Grupie Kapitatowej
warto$¢ bilansowa aktywow 1381 1381
wartos$¢ bilansowa zobowiqgzan 1261 1261
Pozycja netto 120 120
Kwota ryzyka
31.12.2016 Warto$¢ transakcji  pozostajgca w
Grupie Kapitatowej
warto$¢ bilansowa aktywow 1376 1376
warto$¢ bilansowa zobowigzan 1261 1261
Pozycja netto 115 115

Ponadto w 2017 roku Grupa Kapitatowa przeprowadzita pakietowe sprzedaze (wierzytelnosci bilansowych
i pozabilansowych) ponad 17,8 tysiecy sztuk wierzytelnosci przystugujgcych od klientow detalicznych oraz
gospodarczych o zadtuzeniu ogodtem okoto 1,5 miliarda PLN. tqczna warto$¢ bilansowa rezerw na potencjalne
roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci na 31 grudnia 2017 roku wynosita 2 miliony PLN (na 31 grudnia 2016
roku wynosita 3 miliony PLN). W wyniku sprzedazy wierzytelno$ci zostaty przeniesione wszystkie ryzyka i korzysci, w
zwiqzku z powyzszym Grupa Kapitatowa zaprzestata ujmowania tych aktywow.

Grupa Kapitatowa nie otrzymata papierow warto$ciowych z tytutu powyzszych transakgji.

ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

73.ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. 30 stycznia 2018 roku Bank podjgt uchwate o wyrazeniu zgody na emisje obligacji podporzqdkowanych w
formacie T0NCS5, tj. o dziesiecioletnim terminie wykupu, z prawem Banku do dokonania, za zgodg KNF,
przedterminowego wykupu wszystkich obligacji w terminie 5 lat od daty emisji (opcja call). tqczna warto$c
nominalna obligacji emitowanych w ramach tej bedzie wynosita nie wiecej niz 1 miliard PLN. Obligacje
wyemitowane zostang na podstawie ustawy o obligacjach, a $rodki uzyskane z emisji zostanqg przeznaczone - po
uzyskaniu zgody KNF - na podwyzszenie funduszy uzupetniajgcych (Tier 2) Banku. Warto$¢ nominalna jednej
obligacji wynosi¢ bedzie 500 000 PLN. Obligacje bedq oprocentowane na warunkach rynkowych w pétrocznych
okresach odsetkowych, odsetki od obligacji bedq naliczane od warto$ci nominalne;j.
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(W MILIONACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski

2. 8 lutego 2018 roku Bank dokonat catkowitej i ostatecznej, wcze$niejszej sptaty linii kredytowej udzielonej przez
Nordea Bank AB (publ) na podstawie umowy z 1 kwietnia 2014 roku. Linia kredytowa pierwotnie byta udzielona
na okres 7 lat, a tym samym Bank dokonat jej przedterminowej sptaty 3 lata przed pierwotnym terminem

zapadalnosci.

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU BANKU

27.02.2018

27.02.2018

27.02.2018

27.02.2018

27.02.2018

27.02.2018

27.02.2018

27.02.2018

27.02.2018

PODPIS 0SOBY, KTORE] POWIERZONO
PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

27.02.2018
DANUTA SZYMANSKA

DYREKTOR PIONU RACHUNKOWOSCI

(pooPIS)

ZBIGNIEW JAGIELEO

RAFAE ANTCZAK

RAFAE KOZtOWSKI

MAKS KRACZKOWSKI

MIECZYStAW KROL

ADAM MARCINIAK

PIOTR MAZUR

JAKUB PAPIERSKI

JAN EMERYK ROSCISZEWSKI

PREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

WICEPREZES ZARZADU

(poDPIS)

(poDPIS)

(poDPIS)

(poDPIS)

(poDPIS)

(poDPIS)

(poDPIS)
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