FX FORWARD

FX SWAP

Przyktadowe symulacje wptywu zmian kursu USD/PLN dla transakcji FX Forward

Przedsiebiorca - importer za 3 miesiqgce bedzie Wplyw transakeji FX forward na pozycje walutowg
musiat zaptaci¢ swojemu kontrahentowi 10 000

USD. Aby zabezpieczy¢ firme przed wzrostem rransakeying kurs
kursu USD/PLN, zawart transakcje FX Forward. wumiony walut

W dniu jej zawarcia ustalit z Bankiem terminowy
kurs kupna 10 000 USD w wysokosci 4,15 z datq

Kurs terminowy

rozliczenia za 3 miesigce. W chwili zawarcia
transakcji kurs natychmiastowy wynosit 4,1.

W ponizszej tabeli przedstawione sq przyktadowe P
scenariusze efektow ekonomicznych transakcji. ﬁ*

Kurs terminowy Kurs rynkowy

Scenariusz wystgpienia wzrostu/spadku kursu USD/PLN o 10% w stosunku do kursu uzgodnionego w dniu
zawarcia transakcji FX Forward
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Wzrost kursu USD/PLN o 10% USD/PLN 10 000 4,51 - 41 500 - 45100 3 600
Spadek kursu USD/PLN o 10% USD/PLN 10 000 3,69 - 41500 -36 900 -4 600

Ujemna warto$¢ oznacza dla klienta wydatek.



Na czym polega transakcja FX Swap?

Transakcja FX Swap przyda sie, gdy Twoja firma ma nadwyzke finansowg w jednej walucie i moze jq
wykorzysta¢ na tymczasowe zobowigzania w drugiej walucie. FX Swap sktada sie z dwoch transakgji -
wymiany poczqtkowej oraz wymiany koncowe;j.

W ramach pierwszej transakcji (wymiany poczgtkowej) Klient kupuje walute A i ptaci walutq B, po kursie
obowigzujgcym w dniu rozliczenia transakeji (czyli w dniu jej zawarcia lub maksymalnie dwoch kolejnych
dni roboczych). Jednoczesnie Klient zawiera transakcje FX Forward (wymiana koncowa), w ramach ktorej
ptaci walutq A (czyli odsprzedaje) i otrzymuje walute B (czyli odkupuje) po ustalonym z Bankiem kursie
terminowym, z datq rozliczenia w uzgodnionym dniu w przysztosci.

Oznacza to, ze ryzyko wystgpienia wzrostu/spadku kursu walutowego dla transakeji FX Swap ogranicza sie
do kursu terminowego - czyli jest takie samo, jak w przypadku transakcji FX Forward.

Przephywy walutowe z tytuhy zawarcia transakcji FX swap

Klient otrzymuje walute A Klient placi walute A
i phaci walute B i otrzymuje walute B
| | |
| | |
Dzien Dzieft wymiany poczgtkowej Dzier wymiany koficowej
zawarcia po kursie spot A/B po kursie terminowym A/B

transakcji

Prezentowane symulacje pokazujg wyniki oparte na przyktadowych wartosciach liczbowych i nie stanowiq
gwarancji osiggniecia takiego wyniku w przysztosci. Na osiggane wyniki istotny wptyw majg zmiany
warunkéw rynkowych i wahania kurséw walut, wiecej informacji na temat ryzyka znajdziesz w Broszurze
informacyjnej o wymogach MiFID dla klientébw Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego Spotka
Akcyjna, dostepnej na stronie internetowej www.pkobp.pl. Symulacje nie uwzgledniajg ewentualnych
podatkow, optat lub innych kosztow zwigzanych z zawarciem transakgji.


http://www.pkobp.pl/

