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Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne

§1.
Regulamin transakcji swapa towarowego w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej, zwany dalej ,Regulaminem”, okresla
zasady zawierania oraz rozliczania transakcji swapa towarowego w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej, zwanej dalej
,PKO BP SA”. Wszystkie okreslenia, o ile nie zostaty zdefiniowane odrebnie w niniejszym Regulaminie, przyjmujq znaczenie nadane im w
Regulaminie ,Ogdélne warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

§2.

Uzyte w Regulaminie okre$lenia oznaczajq:

1) aktualna wycena transakcji - ustalang przez PKO BP SA na dany dzien wartos¢ transakcji swapa towarowego w oparciu o dostepne w danym
momencie dane rynkowe, wspotczynniki dyskontowe i modele wyceny stosowane przez PKO BP SA,

2) cena referencyjna - w zaleznosci od kontekstu, okreslony w warunkach transakeji sposob ustalania ceny dla jednostki towaru lub cene
ustalonqg zgodnie z tym sposobem wskazanym w Li$cie towaréw; dla transakgji rozliczanych do kursu futures jest to cena najblizszego
kontraktu zapadajgcego po danym dniu obserwacji; dla transakgji rozliczanych do kursu spotlub do kursu futures o statym okresie
zapadalnosci jest to warto$¢ ww. kursu; cena pochodzi z dnia obserwacji lub w przypadku, gdy jest podany wiecej niz jeden dzien obserwacji,
jest $redniq arytmetycznqg cen referencyjnych z takich dni obserwacji,

3) cena stata - cene za jednostke towaru okreslong w sposob zgodny z warunkami transakgji, whasciwg dla ptatnika kwoty statej,

4) cena zmienna - cene za jednostke okreslonego towaru obliczong na dany dzien wedtug ceny referencyjnej zgodnie z § 5 ust 2, cenq zmienng
jest $rednia arytmetyczna z cen referencyjnych okreslonego towaru z okresu obserwacji albo jest to cena referencyjna okre$lonego towaru z
jednego dnia obserwacji, w przypadku gdy Strony ustality jeden dzien obserwacji. W transakcjach, w ktorych ustalane sq dwie ceny zmienne
ptatnik ceny zmiennej 2 ptaci kwote naliczanqg wedtug odrebnej ceny zmiennej towaru ustalang na podstawie okreslonej ceny referencyjnej
towaru zgodnie z algorytmem ustalonym w momencie zawierania transakcji i skorygowangq o czynnik bazowy,

5) czynnik bazowy - kwote stanowigcg czynnik korygujgcy cene zmienng 2 swapa towarowego wyrazong w walucie swapa za jednostke towaru, o
ktory zostanie powiekszona/pomniejszona cena zmienna 2, uzgadniana pomiedzy Stronami w warunkach transakgji,

6) dzien obserwadji - dzien roboczy okreslony w warunkach transakegji, z ktorego cena referencyjna stanowi podstawe do obliczenia ceny
zmiennej,

7) dzien roboczy towaru - dzien, w ktorym zrodto ceny bedqce rynkiem zorganizowanym jest dostepne dla prowadzenia normalnej dziatalno$ci

(lub dzien, ktory bytby takim dniem gdyby nie wystgpito zaktocenie rynku), lub dzien w ktorym zrodto ceny nie bedqce rynkiem

zorganizowanym publikuje cene referencyjng (lub dzien, ktory bytby takim dniem gdyby nie wystqgpito zaktocenie rynku),

dzien rozliczenia - dzien ptatnosci kwoty rozliczenia,

dzien zaktécenia - dzien, w ktorym ma miejsce zaktocenie rynku,

kwota rozliczenia - kwote, do ktorej zaptaty jest zobowigzana jedna ze Stron,

8)

)

0)

1) kwota stata - kwote stanowigcq jednq z podstaw dla obliczenia kwoty rozliczenia, whasciwg dla ptatnika kwoty statej,
2)

3)
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kwota zmienna - kwote stanowigcq jednqg z podstaw do obliczenia kwoty rozliczenia, wtasciwg dla ptatnika kwoty zmiennej;

Lista towaréw - Liste towaréw bazowych, cen referencyjnych i minimalnych nominatéw dla towarowych transakcji pochodnych w PKO BP SA,

dla ktorych PKO BP SA zawiera towarowe transakcje pochodne, dostarczang Klientowi wraz z Regulaminem, wraz z p6zniejszymi zmianami, o

ktorych PKO BP SA powiadomit Klienta,

14) nominat transakgji - okreslong w warunkach transakgji ilos¢ jednostek towaru dla transakeji swapa towarowego; nominat transakcji moze byé
rowny minimalnemu nominatowi transakgcji okreslonemu w Liscie towarow lub jego wielokrotnosci,

15) okres obserwaciji - przedziat czasu, w ktorym dokonuije sie obserwacji ceny referencyjnej dla potrzeb wyliczania $redniej arytmetycznej;
obserwacja ceny referencyjnej odbywa sie w dniach roboczych z czestotliwo$ciq dzienng w ustalonym przez Strony transakcji okresie
obserwacji. Okres obserwacji moze pokrywac sie z okresem zycia transakcji, poczqtek okresu obserwacji moze przypadac przed datq zawarcia
transakcji. Koniec okresu obserwacji nie moze przypada¢ po dacie rozliczenia ptatnosci.

16) ptatnik kwoty statej - Strone wskazang w warunkach transakgji, dla ktorej kwota ptatno$ci wyznaczona jest w oparciu o kwote statq,

17) ptatnik kwoty zmiennej - Strone wskazang w warunkach transakcji, dla ktorej kwota ptatnosci wyznaczona jest w oparciu o cene zmiennq.

W transakcjach, w ktérych kwoty rozliczenia ustalane sq w oparciu o dwie kwoty zmienne w warunkach transakgcji uzgadnia sie ptatnika kwoty

zmiennej 1 i ptatnika kwoty zmiennej 2,

18) towar - towar uzgodniony w warunkach transakcji,

19) transakcja swapa towarowego - transakgje, ktora jest umowq wymiany ptatnosci pomiedzy Stronami transakgji, gdzie:

a) ptatnik kwoty statej ptaci ptatno$¢ naliczang wedtug ceny statej towaru ustalonej w momencie zawierania transakgji, a ptatnik kwoty
zmiennej ptaci ptatno$¢ naliczang wedtug ceny zmiennej towaru ustalonej na podstawie okre$lonej ceny referencyjnej towaru zgodnie z
algorytmem ustalonym w momencie zawierania transakcji lub

b) wymiana ptatnosci nastepuje w oparciu o dwie kwoty zmienne ustalone na podstawie okreslonej ceny referencyjnej danego towaru. W tym
przypadku jedna Strona ptaci kwote naliczang wedtug ceny zmiennej 1 towaru ustalang na podstawie okreslonej ceny referencyjnej towaru
zgodnie z algorytmem ustalonym w momencie zawierania transakcji, druga Strona ptaci kwote naliczanqg wedtug odrebnej ceny zmiennej 2
towaru ustalang na podstawie okreslonej ceny referencyjnej towaru, zgodnie z algorytmem ustalonym w momencie zawierania transakcji
i skorygowang o czynnik bazowy,

20) wstepne warunki transakcji (ferm sheel) - dokument, ktérego wymiana pomiedzy Stronami poprzedza zawarcie transakcji swapa towarowego,

w formie zgodnej zasadniczo z zatqcznikiem do Regulaminu,

]
]
]
]
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21) zastepcza cena referencyjna - w zaleznosci od kontekstu, okreslony w warunkach transakcji, alternatywny dla ceny referencyjnej sposob
ustalenia ceny dla jednostki towaru lub cena ustalana zgodnie z tym sposobem,
22) #rodto ceny - podmiot badz system podajqcy cene referencyjng.

§3.
1. PKO BP SA standardowo zawiera transakcje swapa towarowego w odniesieniu do towaréw oraz cen referencyjnych okreslonych w Liscie
towaréw. Towar oraz cena referencyjna moze zosta¢ okre$lona poprzez odwotanie sie przez Strony do definicji zawartych w Liscie towarow.
2. Minimalny nominat transakcji swapa towarowego okreslony jest w Liécie towardw, o ile Strony nie ustalq inacze;j.

Rozdziat 2. Zasady zawierania transakcji swapa towarowego

§4.

1. Strony ustalajq telefonicznie warunki zawieranej transakcji swapa towarowego i sq zobowigzane do uzgodnienia warunkéw transakeji w
sposob jednoznaczny okreslajgc w szczegolnosci:

ptatnika kwoty statej lub ptatnika kwoty zmiennej 1,

ptatnika kwoty zmiennej lub ptatnika kwoty zmiennej 2,

towar,

nominat transakgji (ilo$¢ jednostek towaru),

w przypadku transakcji cena zmienna towaru za cene statq towaru - cene statq,

rodzaj, zrodto ceny referencyjnej lub cen referencyjnych,

algorytm wyliczenia ceny zmiennej lub cen zmiennych towaru wraz z czynnikiem bazowym,

dzien lub okres obserwacji,

dzien rozliczenia,
10) walute rozliczenia,
11) numer rachunku bankowego Klienta do rozliczenia transakcji w sposob jednoznacznie pozwalajgey na jego zidentyfikowanie.

2. Jezeli Strony nie uzgodnig numeru rachunku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, rozliczenie nastapi poprzez rachunek domysiny wskazany w
Umowie.

3. Strony podczas zawierania transakcji swapa towarowego powinny takze ustali¢ zaktocenia rynku, czynno$ci alternatywne i kolejnos¢ ich
stosowania, oraz zasady zaokrqglania. W przypadku braku takich ustalen zastosowanie majq odpowiednie postanowienia Regulaminu.

4. W przypadku, gdy zawarcie transakcji swapa towarowego wigze sie z ustanowieniem zabezpieczenia Strony powinny ustali¢ nastepujgce
warunki:
1) kwote i walute depozytu gwarancyjnego,
2) wysokos¢ stopy procentowej w stosunku rocznym obowiqzujgcej dla depozytu gwarancyjnego, jezeli Klient ustanawia zabezpieczenie w

formie depozytu gwarancyjnego na warunkach negocjowanych.

5. Zawarcie transakcji swapa towarowego moze zosta¢ poprzedzone ustaleniem przez Strony cze$ci warunkow transakcji, z wytqczeniem ustalenia
ceny statej, a dla transakcji ,cena zmienna 1 do ceny zmiennej 2” z wytqczeniem ustalenia czynnika bazowego. W wyniku takiego ustalenia PKO
BP SA przygotuje i przesle za posrednictwem poczty elektronicznej Klientowi wstepne warunki transakeji (term sheet). Jesli Strony przy
zawieraniu transakcji odwotajq sie do przestanych Klientowi wstepnych warunkow transakdiji (ferm sheet u), warunki zamieszczone w takim
dokumencie uznaje sie za uzgodnione przez Strony, chyba ze Strony podczas zawierania transakcji wyraznie zmieniq ustalenia okre$lonych
warunkéw zawartych w tym dokumencie.

6. Dzien rozliczenia moze by¢ uzgodniony przez wskazanie ilosci dni roboczych towaru po ostatnim dniu obserwacji. Jesli Strony nie uzgodnity
dnia rozliczenia, dniem rozliczenia jest:
1) dla transakcji swapa towarowego, dla ktérego towarem jest metal bazowy - 2. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwacji,
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2) dla transakcji swapa towarowego, dla ktorego towarem jest metal szlachetny - 2. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwacji,

3) dla transakcji swapa towarowego, dla ktorego towarem jest energia - 5. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwacji,

4) dla transakcji swapa towarowego, dla ktorego towarem jest produkt rolny - 5. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwagj,

5) dla transakcji swapa towarowego innego niz wskazane powyzej - dzien roboczy towaru, w ktérym nastepowatoby rozliczenie odpowiedniej

transakcji dotyczqcej danego towaru na rynku, dla ktérego podawana jest cena referencyjna,
z zastrzezeniem, ze w przypadku w ktérym dzien rozliczenia nie jest dniem roboczym w Polsce, dniem rozliczenia jest pierwszy przypadajgcy po
tym dniu dzien roboczy towaru, ktory jest jednocze$nie dniem roboczym w Polsce.
7. Przyjecie przez Strony warunkow transakcji ustalonych telefonicznie stanowi zawarcie transakcji swapa towarowego oraz wyrazenie zgody
przez Klienta na pobranie przez PKO BP SA z jego rachunku bankowego $rodkéw pienieznych w celu rozliczenia transakcji swapa towarowego.
Zgoda nie moze by¢ odwotana.

Rozdziat 3. Warunki rozliczenia transakcji swapa towarowego

§5.
1. Z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu 4, PKO BP SA ustala kwote zmienng, kwote statq oraz kwote rozliczenia w oparciu o ceny referencyjne z
dni obserwacji.
2. Zzastrzezeniem ustalenia przez Strony odmiennych warunkéw transakceji swapa towarowego, kwota zmienna jest rowna:

KR = (KR, — KR3)
KRi =N- CRL

gdzie
KR - kwota rozliczenia, warto$¢ dodatnia oznacza otrzymanie ptatnosci przez PKO BP SA, warto$¢ ujemna oznacza konieczno$¢ dokonania
przez PKO BP SA ptatnosci (w wysokosci wartosci bezwzglednej z KR),
KR; - kwota ptatnosci i-tej Strony transakcji
N - nominat transakcji
CR; - cena referencyjna i-tej Strony transakcji (moze by¢ stata bqdz zmienna, ceny referencyjne obu Stron nie mogq by¢ state) w przypadku
transakgji, gdzie wystepujg dwie ceny zmienne, cena zmienna 2 moze by¢ skorygowana o czynnik bazowy.
Jezeli kwota zmienna jest wyzsza od kwoty statej, kwota rozliczenia jest ptatna przez Strone bedqcq ptatnikiem kwoty zmiennej.
Jezeli kwota stata jest wyzsza od kwoty zmiennej, kwota rozliczenia jest ptatna przez Strone bedqcq ptatnikiem kwoty state;.
Jezeli kwota stata jest rowna kwocie zmiennej, zadna ze Stron nie jest zobowigzana do dokonania ptatnosci.
Jezeli obie Strony dokonujq ptatno$ci kwot zmiennych to ostatecznej ptatnosci dokonuje Strona, ktérej kwota jest wyzsza. Ptatno$¢
dokonywana jest w kwocie netto stanowigcej réznice pomiedzy tymi dwoma kwotami.
7. Jezeli kwoty zmienne sq rowne, zadna ze Stron nie jest zobowigzana do dokonania ptatnosci.

§6.
1. W celu rozliczenia transakcji swapa towarowego konieczne jest posiadanie przez Klienta rachunku bankowego prowadzonego w walucie

rozliczenia transakcji.
2. W przypadku, gdy kwota rozliczenia jest nalezna PKO BP SA, w dniu rozliczenia PKO BP SA obciqza rachunek bankowy Klienta tq kwotq.

ok w
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W przypadku, gdy kwota rozliczenia jest nalezna Klientowi, w dniu rozliczenia PKO BP SA uznaje rachunek bankowy Klienta tq kwotg.

Rozdziat 4. Zaktécenia rynku

aAe

§7.

Strony ustalajq nastepujqce definicje zdarzen dla potrzeb okreslenia zaktécen rynku:

1) Nieopublikowanie ceny - (i) zrodto ceny nie opublikuje ceny referencyjnej w dniu obserwaciji, lub (ii) wystgpi czasowa lub stata
niedostepno$c¢ zrodta ceny,

2) Ograniczenie obrotu - zawieszenie, wstrzymanie lub istotne, wedtug Banku, ograniczenie obrotu towarem, kontraktami futures na towar na
gietdzie lub innym rynku, na ktérym towar lub takie kontrakty sq notowane,

3) Brak ceny - (i) trwate zawieszenie obrotem kontraktami futures na towar na gietdzie lub innym rynku, na ktérym takie kontrakty sq
notowane, (i) niewprowadzenie do obrotu kontraktow futures na dany towar o nowych terminach zapadalnosci, (iii) zaprzestanie obrotu
towarem, (iv) wycofanie towaru lub (v) trwate zaprzestanie publikacji lub trwata niedostepno$é ceny referencyjnej,

4) Zmiana formuty ceny - istotna, wedtug PKO BP SA, zmiana formuty lub sposobu liczenia ceny referencyjnej,

5) Zmiana zawartos$ci towaru - istotna, wedtug PKO BP SA, zmiana zawartosci lub sktadu towaru,

6) Zmiana podatku - natozenie, zniesienie lub inna zmiana jakiegokolwiek podatku na towar (lub podatku liczonego w odniesieniu do towaru),
jezeli bezposrednim skutkiem takiej zmiany jest wzrost lub spadek ceny towaru.

Strony podczas ustalania warunkéw transakcji swapa towarowego ustalajg, jakie zdarzenia zdefiniowane w ust. 1, bedq traktowane jako

zaktocenia rynku. W przypadku braku takich ustalen, dla transakcji swapa towarowego, dla ktérej towarem jest ztoto, srebro, platyna lub pallad,

nastepujqce zdarzenia bedq traktowane jako zaktocenia rynku: (1) nieopublikowanie ceny, (2) ograniczenie obrotu oraz (3) brak ceny. W

przypadku pozostatych transakeji swapa towarowego nastepujqce zdarzenia bedq traktowane jako zaktdcenia rynku: (1) nieopublikowanie

ceny, (2) ograniczenie obrotu, (3) brak ceny, (4) zmiana formuty ceny oraz (5) zmiana zawarto$ci towaru.

Wystqpienie zaktocenia rynku, o ktérym mowa w ust. 1 2, jest stwierdzane przez PKO BP SA.

Dzien obserwacji, w ktorym zaszto zaktdcenie rynku, jest dniem zaktdcenia.

W przypadku wystagpienia zaktécenia rynku, zastosowanie ma jedna z okre$lonych ponizej czynno$ci alternatywnych:

1) Opézniona publikacja - uzycie przez PKO BP SA jako ceny referencyjnej dla dnia zaktocenia, ceny towaru ogtoszonej przez zrodto ceny w
najblizszym nastepnym dniu roboczym towaru po dniu zaktdcenia, kwotowanej na dzien zaktdcenia, z zastrzezeniem, ze takie op6znienie nie
moze wynie$¢ wiecej niz 8 dni roboczych towaru. Jezeli w tym terminie nie zostanie ogtoszona cena towaru, wéwczas bedzie zastosowana
nastepna czynno$¢ alternatywna ustalona przez Strony zgodnie z ust. 6,

2) Pominiecie - uzycie przez PKO BP SA jako ceny referencyjnej dla dnia zaktocenia, ceny towaru ogtoszonej przez zrodto ceny w najblizszym
nastepnym dniu roboczym towaru po dniu zaktdcenia, kwotowanej na dzien ogtoszenia takiej ceny, z zastrzezeniem, ze takie opdznienie nie
moze wynie$¢ wiecej niz 8 dni roboczych towaru. Jezeli w tym terminie nie zostanie ogtoszona cena towaru, woéwczas bedzie zastosowana
nastepna czynno$¢ alternatywna ustalona przez Strony zgodnie z ust. 6,

3) Okreslenie ceny przez PKO BP SA - wyznaczenie przez PKO BP SA ceny referencyjnej na podstawie kwotowania uzyskanego od banku, z
ktéorym PKO BP SA zawart na rynku miedzybankowym transakcje przeciwstawng do transakcji swapa towarowego, ktérej dotyczy
zaktdcenie rynku,

4) Uzgodnienie stron - Strony, niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wystgpieniu zaktocenia rynku, uzgodniq w dobrej wierze cene
referencyjng (lub metode jej wyznaczenia). Jezeli strony w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych nie uzgodniq ceny referencyjnej (ani metody jej
wyznaczenia), wowczas bedzie zastosowana nastepna czynnos¢ alternatywna ustalona przez Strony zgodnie z ust. 6,

5) Zamknigcie transakcji - transakcja, ktorej dotyczy zaktocenie rynku zostanie rozliczona poprzez zaptate kwoty rozliczenia. Kwota rozliczenia
jest ptatna w pierwszym dniu roboczym po dniu, w ktérym PKO BP SA zawiadomi Klienta o jej wysokosci,

6) Zastepcza cena referencyjna - jezeli Strony przy zawieraniu transakcji uzgodnity zastepczq cene referencyjng, wowczas do wyznaczenia
ceny referencyjnej stosowana jest zastepcza cena referencyjna.

Strony podczas ustalania warunkéw transakcji swapa towarowego ustalajq kolejno$¢ stosowania czynno$ci alternatywnych na wypadek

wystapienia zaktécenia rynku. W przypadku braku takich ustalen, zastosowanie bedq mie¢ nastepujqce czynnosci alternatywne, w kolejnosci

okreslonej ponizej:

1) zastepcza cena referencyjna, w przypadku jej ustalenia przez Strony,

2) opobzniona publikacja oraz pominiecie, stosowane rownolegle przez 8 dni roboczych towaru od dnia zaktdcenia, przy czym cena
referencyjna jest okreslana w oparciu o pominiecie jedynie w przypadku gdy opézniona publikacja nie przyniesie rezultatu w tym terminie,

3) okreslenie ceny przez Bank.

Rozdziat 5. Postanowienia dodatkowe

§8.
O ile Strony nie uzgodniq inaczej, kwota zmienna, kwota stata lub w przypadku, gdy obie kwoty ptatnosci ustalane sq w oparciu o ceny
zmienne, dwie kwoty zmienne oraz kwota rozliczenia zostanq zaokrgglone do drugiego miejsca po przecinku danej kwoty (przy czym jesli
kolejna cyfra jest wigksza lub rowna 5 ostatnia zostanie zaokrgglona do gory).
W przypadku gdy do obliczenia kwoty zmiennej zostata uzyta cena referencyjna, ktoéra nastepnie zostata skorygowana przez zrédto ceny lub
podmiot ogtaszajqcy cene referencyjng w ciggu 35 dni od dnia ogtoszenia lub publikacji pierwotnej ceny referencyjnej, PKO BP SA moze
zadecydowa¢ o dokonaniu korekty rozliczenia poprzez zawiadomienie Klienta w ciggu 30 dni, liczqc od dnia ogtoszenia informacji o korekcie
przez zrodto ceny lub podmiot ogtaszajqcy cene referencyjng.
Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 2, powinno wskazywac¢ na ogtoszenie o korekcie oraz zawiera¢ nowe wyliczenie kwoty rozliczenia,
skalkulowanej w oparciu o skorygowanq cene, a takze informacje o kwocie réznicy pomiedzy skorygowang kwotq rozliczenia a pierwotng
kwotq rozliczenia i wskazanie Strony zobowigzanej do jej zaptaty.
Stronq zobowiqzanqg do zaptaty réznicy bedzie Strona, ktéra przy obliczeniu kwoty rozliczenia w oparciu o skorygowang cene otrzymataby
nizszq kwote rozliczenia lub bytaby zobowigzana do zaptaty wyzszej kwoty rozliczenia niz w przypadku pierwotnie obliczonej kwoty rozliczenia.
Kwota roznicy jest ptatna wraz z odsetkami obliczanymi wedtug stawki WIBOR dla PLN oraz stawki typu LIBOR (London Interbank Offered
Rate) lub innej stawki odpowiedniej dla danej waluty dla migdzybankowych depozytow jednomiesiecznych w walucie kwoty rozliczenia z dnia
ptatno$ci pierwotnej kwoty rozliczenia (przed dokonaniem korekty), za okres od dnia ptatnosci pierwotnej kwoty rozliczenia (z uwzglednieniem
tego dnia) do dnia poprzedzajqcego dzien zaptaty roznicy wiqcznie.
Kwota réznicy wraz z odsetkami jest ptatna drugiej Stronie w ciggu trzech dni roboczych od dnia zawiadomienia Klienta.

Rozdziat 6. Postanowienia kofcowe

§9.
Transakcja swapa towarowego obarczona jest ryzykiem wrasciwym dla innych transakeji terminowych (pochodnych). Opis tego ryzyka
znajduje sie w zatgczniku do Umowy.
Poza ryzykiem okreslonym w ust. 1 transakcja swapa towarowego ma takze inne, wtasciwe jej ryzyko, ktorego opis znajduje sie ponizej.
Transakcja swapa towarowego moze charakteryzowa¢ sie znacznymi, czesto wiekszymi niz w przypadku innych instrumentéw finansowych,
wahaniami warto$ci instrumentoéw bazowych, w oparciu o ktére ustalana jest cena referencyjna, a takze wahaniami samej ceny referencyjne;j,



co moze mie¢ wptyw na zwigkszenie ekonomicznego ryzyka Klienta zwigzanego z rozliczeniem transakcji, w tym zwieksza¢ ryzyko i rozmiar
potencjalnej straty.

4. Na rozliczenia transakcji swapa towarowego mogq mie¢ wptyw zdarzenia okre$lone w Regulaminie jako zaktécenia rynku, ktére mogq
modyfikowa¢ termin i kwote rozliczenia tej transakcji. Termin i kwota rozliczenia transakcji swapa towarowego mogq w konsekwencji odbiegac
od pierwotnie ustalonych przez Strony.

5. Wycena transakcji oraz sposob jej rozliczenia zalezy bezposrednio od ceny referencyjnej, ktéra jest okreslana przez podmiot trzeci. Nie ma
gwarancji, ze okre$lona w ten sposéb cena referencyjna bedzie odpowiada¢ rzeczywistej warto$ci towaru, do ktérego sie odnosi, ani ze zostanie
obliczona w sposéb poprawny.

6. Cena oraz warto$¢ tych samych towaréw moze byc¢ okreslana w sposéb rézny. W szczeg6lno$ci nie ma gwarangji, ze ryzyko wahan cen
danego towaru, na jakie moze by¢ wystawiony Klient, moze zosta¢ w sposob doktadny zabezpieczone za pomocq transakcji swapa
towarowego, takze dlatego ze wahania ceny towaru mogq nie by¢ dostatecznie skorelowane z wahaniami ceny referencyjnej.

7. Nawet po dokonaniu okreslonego rozliczenia istnieje ryzyko, ze cena referencyjna stanowigca podstawe dla dokonania rozliczenia transakgji
swapa towarowego zostanie skorygowana, a w konsekwencji Klient bedzie zobowigzany do zwrotu czesci bqdZ catosci otrzymanej kwoty
rozliczenia, bqdz do zaptaty kwoty rozliczenia na rzecz PKO BP SA, w kazdym przypadku wraz z przewidzianymi Regulaminem odsetkami.

8. Przychody z transakcji swapa towarowego podlegajg opodatkowaniu zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa. W przypadku, w ktorym
prawo naktada na PKO BP SA obowiqzek ptatnika podatku, nalezne Klientowi kwoty przekazane zostang po dokonaniu wymaganych przepisami
potrgcen.

9. W celu uzyskania szczegotowych informacji w zakresie opodatkowania zyskéw z transakcji swapa towarowego, Klient powinien zasiegng¢
porady doradcy podatkowego.

§ 10.

Do przestanek i trybu zmiany niniejszego Regulaminu stosuje sie odpowiednio postanowienia Regulaminu ,0g6lne warunki wspotpracy z Klientami
na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.



Zatqcznik do Regulaminu transakceji swapa towarowego w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjnej

WSTEPNE WARUNKI TRANSAKC)I (7TERM SHEET) Bank Polski

[Data]
0Od: PKO BP SA
Do: Klient

Transakcja swapa towarowego
Niniejszy dokument po jego zaakceptowaniu i odestaniu do nas bedzie stanowi¢ wstepne warunki transakcji w rozumieniu Regulaminu transakgji
swapa towarowego w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej.

1. Ptatnik kwoty statej/ zmiennej1* [Klient] [PKO B8P SA]

2. Ptatnik kwoty zmiennej*2 [PKO B8P SA] [Klient]

3. Towar [nazwa]

4. Cena referencyjna [odwotanie do definicji z Listy towaréw bazowych oraz cen referencyjnych
dla towarowych transakcji pochodnych w PKO BP SA, cena zamkniecia,
etc.]/[zrédto ceny, rodzaj oraz miejsce publikacji, nazwa kontraktu, do
ktérego rozliczana bedzie transakcja] [cena referencyjna jest srednig ceng z
kilku dni obserwacji/ cena referencyjna z jednego dnia]

5 *Zastepcza cena referencyjna

6. Nominat transakgji [liczba] [ton]

7. Dni obserwacji [okreslenie dat]

8 Dzien rozliczenia [data]

9. Kwota, waluta i forma zabezpieczenia [kwota][waluta][forma zabezpieczenia]

10.  Wysokos$¢ stopy procentowej dla depozytu [stopa procentowa]

gwarancyjnego

11.  Rachunek bankowy Klienta [nr rachunku bankowego]

12.  Postanowienia dotyczqce zaktocen rynku [zgodnie z Regulaminem transakcji swapa towarowego][wskazanie
zaktocen rynku oraz kolejnos$é czynnosci alternatywnych]

13.  Inne postanowienia dotyczqce transakcji [algorytm wyliczenia ceny zmiennej]

W przypadku gdy akceptujecie Pafnstwo warunki niniejszych wstepnych warunkéw transakcji prosimy o ich akceptacje drogq elektroniczng na
Qdres e-MQil: e @pkobp.pl.

PKO BP SA

* niepotrzebne usunqé



