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PKO Finance AB (publ)-/-

Roczny raport za okres od 2020-01-01 do 2020-12-31-/-
(Nr org. 556693-7461)-/-

c/o AB 1909 Corporate Services-/-

Norrlandsgatan 18 (biuro gtowne)-/-

111 43 Stockholm (siedziba)-/-
Szwecja (kraj rejestracji)-/-



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI-/-

Spétka jest jednostka zalezng w catosci nalezacq do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki
Akcyjnej (,PKO Bank Polski SA").-/-
Siedzibg Spotki jest Sztokholm.-/-

Dziatalnosé-/-

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest bezposrednie lub posrednie posiadanie, zarzgdzanie papierami
wartosciowymi oraz obrét nimi, a takze inna dziafalnoé¢ finansowa niewymagajaca zezwolenia, z udzielaniem
pozyczek wigcznie, oraz czynnosci z tym powigzane.-/-

W roku 2008 Spotka przystapita do programu emisji obligacji ,Programme for the Issuance of Loan Participation
Notes”. Zgodnie z tym programem Spétka moze emitowac obligacje (Loan Participation Notes) w réznych seriach.
Wylgcznym celem takiej emisji jest sfinansowanie pozyczek dla jednostki dominujgcej. Spoétka zgodnie z
warunkami programu ustanawia na rzecz posiadaczy wyemitowanych obligacji zastaw na swoich prawach w
zwigzku z pozyczkami udzielonymi jednostce dominujace;.-/-

Zgodnie z warunkami wyzej wymienionego programu ,Programme for the Issuance of Loan Participation Notes”
Spétka w latach 2010-2012 wyemitowata tacznie cztery transze obligacii denominowane w walucie CHF i EUR.
W roku 2012 przeprowadzono emisje obligacji na rynku amerykanskim na bazie dokumentacii obowigzujgcej w
Stanach Zjednoczonych, zgodnie z regulacja Rule 144A, US Securities Act. W styczniu 2014 roku zgodnie z
wyzej wymienionym programem Spotka wyemitowata kolejng transze obligacji w wysokosci 500 000 000 EUR.
Termin sptaty obligacji przypada na 23 stycznia 2019 r.-/-

Wszystkie obligacie majg state oprocentowanie i zostaty wykorzystane w celu sfinansowania pozyczek dla
jednostki dominujgcej zasadniczo na takich samych warunkach.-/-

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiada dwie wyemitowane transze obligaci, ktore nie zostaty
sptacone: jedng w EUR i jedng w USD (patrz rowniez noty 5 i 8)-/-

Obligacje Spotki w EUR i USD sg notowane na gieidzie papierow wartosciowych w Luksemburgu (LSE).-/-

W grudniu 2017 r. udzielona zostata pozyczka w wysokosci 5 500 000 EUR na rzecz spotki-siostry PKO Leasing
Sverige AB, z terminem splaty w grudniu 2023 r. Stopa odsetek od tej pozyczki jest zmienna.-/-

Rok obrotowy-/-

Zmniejszenie wysokoéci przychodow i kosztow z tytutu odsetek oraz sumy bilansowej wynika przede wszystkim z
umocnienia sie EUR w stosunku do USD. Na wynik finansowy przed opodatkowaniem wptynety po czesci,
podobnie jak w roku 2019, relatywnie wysokie koszty doradztwa podatkowego, opisane blizej w nocie numer 13.
Na wynik finansowy przed opodatkowaniem miato rowniez wptyw umocnienie sie SEK w stosunku do EUR.-/-

Na sytuacje finansowg Spotki, jej wynik finansowy i przeptywy srodkow pienieznych nie miat w istotnym zakresie
wplywu wybuch epidemii koronawirusa (COVID-19).-/- '
Spotka nie zatrudniata zadnych pracownikow.-/-

Przeglad wieloletni (w tys. EUR)-/- ' ‘
2020 2019 2018 2017

Przychody z tyt. odsetek ’ 43 137 ‘ 44 565 53 492 55 342
Wynik finansowy przed _ 890 -753

opodatkowaniem 132 202
Kapitat wtasny 11270 5 547 6 386 6329

Suma bilansowa 947 965 1024 847 1451 708 1411761
Czynniki ryzyka i niepewnosci-/-

Ryzyko rynkowe-/-
Pozyczki udzielone jednostce dominujacej, ktore sg gtownym aktywami Spotki, finansowane sg w catoéci przez
obligacje w tych samych walutach i na takich samych warunkach oprocentowania i sptaty. Stopy procentowe
pozyczek udzielanych jednostce dominujacej sg state, dotyczy to rowniez warunkéw oprocentowania obligacii.

o S




Pozyczki udzielane jednostce dominujacej sa we wszystkich przypadkach finansowane z obligacii
wyemitowanych w tej samej walucie. Wszystkie istotne érodki pienigzne w kasie i w banku utrzymywane sg w
walucie EUR, kléra jest walutg sprawozdawczg Spotki.-/-

Ryzyko ptynnosci-/-

Terminy ptatnoéci odsetek od obligacji Spotki przypadajg réwnoczesnie z terminami ptatnoéci odsetek przez
jednostke dominujgcg (ptatnos¢ odsetek od pozyczek udzielonych jednostce dominujgcej nastepuje nieco
wezesniej niz ptatnosc odsetek od obligacji). W zwigzku z tym Spotka ma zawsze dostep do aktywéw obrotowych,
aby sfinansowaé swoje ptatnosci odsetek. Patrz réwniez nota 5.-/-

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta-/-

PKO Bank Poliski SA jest gtownym pozyczkobiorcg Spotki. Sytuacja finansowa PKO Banku Polskiego SA jest
bardzo dobra (diugoterminowy rating A3 wedtug Moody's), w zwigzku z czym ryzyko kredytowe Spétki oceniane
jest jako niskie.-/-

Ponadto jednostka dominujgca udzielita gwarancji w celu zabezpieczenia realizacii zobowigzan spétki w stosunku
do Spotki PKO Leasing Sverige AB.-/-

Srodki pieniezne Spotki ulokowane sg w SEB, w Szwecji.-/-

Zasady dotyczgce zarzadzania Spotkg-/-
Spotke prowadzi Zarzad i Dyrektor Naczelny, wykonujacy zadania zgodnie ze Statutem Spotki, Instrukcjg
dotyczacg Dyrektora Naczelnego, regulaminem pracy Zarzadu oraz ustawg dotyczaca spotek akcyjnych.-/-

Istotne zadania kontroine i zapobieganie ryzyku w zwigzku ze sprawozdavczoscia finansowa-/-

Spotka wypracowata procedury w celu zapewnienia prawidiowoséci sprawozdawczosci finansowej. Do tych
procedur nalezy sporzadzanie kwartalnego bilansu, ktory kontrolowany jest zaréwno przez Zarzad, jak i przez
przedstawicieli jednostki dominujgcej.-/-

Jednostka dominujgca-/- '
Jednostka dominujgca, ktdra jest wiascicielem wszystkich akeji, wymieniona jest w nocie numer 9.-/-

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy-/- : : "
Prawo do podejmowania uchwal przystugujgce wiascicielowi realizowane jest na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy zgodnie z prawem oraz Statutem Spoétki.-/-

Zarzgd-/- C :

Zarzad pracuje zgodnie z prawem, Statutem Spotki oraz uchwalonym na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
regulaminem pracy Zarzadu. Zarzad podejmuje wszystkie decyzje, do podejmowania ktorych jest uprawniony nie
powotat zadnych komisji ani komitetdw.-/-

W 2wigzku z tym, ze dziatalno$¢ Spétki jest ograniczona, oraz ze przeprowadza ona nieliczne transakcje,
powyzszy system kontroli sprawozdan finansowych ocenia sig jako wystarczajgcy, w zwigzku z czym nie ra
powodu, aby stosowac jaki$ szczegolny kod zarzadzania Spotka.-/-

Spodziewany przyszly rozwéj-/-

Przyszta dziatalno$c Spolki uzalezniona jest od rozwoju rynkéw finansowych i érodowiska makroekonomicznego.
Poza tym przyszta dziatalno$¢ uzalezniona jest od wyniku kwestii podatkowych, opisanych w nocie numer 13.-/-

W ocenie Spotki w roku 2021 epidemia koronawirusa (COVID 19) nie bedzie miata istotnego wplywu Spétke /-
Propozycja rozdysponowania zysku-/-

Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
pozostaje nastepujgcy zysk:-/-

Zyski zatrzymane _ EUR 0
Wynik roku biezacego ' : ‘ EUR 5723120
Razem wynik roku biezgcego i zyski zatrzymane EUR 5723120

Zarzad proponuje, aby zysk zostal rozdysponowany w nastepujgcy sposob:

Do przeniesienia na nastepny okres ‘ EUR 5723120




Informacije na temat wyniku finansowego i sytuacji przedsiebiorstwa znajdujg sie w sprawozdaniach
finansowych ponizej oraz stanowigcych ich cze$é komentarzach bilansowych.-/-




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT-/-

Kwoty w EUR Nota 1, 2 2020 2019
Optata administracyjna i prowizje od spotek

nalezgcych do Grupy 107 756 110 200
Pozostate koszty zewnetrzne Nota 3 -249 740 -266 984
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej -141 984 -156 784
Pozycje finansowe

Przychody z tytutu odsetek od jednostki

dominujgcej i innych spotek Grupy 43 136 915 44 565 405
Koszty odsetek -43 399 758 -45 150 113
Réznice kursowe 1295299 -11 675
Zysk/strata przed opodatkowaniem i

dyspozycjami bilansowymi 890 471 -753 166
Dyspozycje bilansowe

Zamkniecie funduszu okresowego 130 614 102 916
Przekazanie na fundusz okresowy -396 394 -51 897
Zysk/strata przed opodatikowaniem 624 691 -702 147
Migdzyokresowe koszty podatkowe Nota 13 5 365 997 -64 437 867
Podatek dochodowy Nota 4 -267 568 -33 264
Roczny zysk/strata 5723120 -65 173 277

Dochody catkowite Spétki sg zgodne z rocznym zyskiem/stratg.-/-




BILANS-/-

Kwoty w EUR Nota 1, 2 2020-12-31 2019-12-31

Aktywa

Diugoterminowe aktywa finansowe

Pozyczki udzielone spétkom nalezgcym do Grupy Nota 5, 6 865 762 731 944 989 809

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone spotkom nalezgcym do Grupy Nota 5, 6 816 000 816 000

Naleznoéci od jednostki dominujgcej Nota 13 66 840 996 64 334 542

Koszty zaptacone z gory 13 721 13 119

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw od

spotek nalezacych do Grupy Nota 7 10 737 006 11 691 882

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3794 737 3 002 037

Suma aktywdw obrotowych 82 202 460 79 857 580

Suma aktywow 947 965 192 1024 847 388

Zobowiazania i kapitat wtasny

Kapitat wiasny Nota 9

Kapitat zaktadowy

Kapitat akcyjny (500 000 akcji o wartosci 11,09 5 547 358 5 547 358

EUR)

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane 0 65173 277

Wynik roku biezacego 5723120 -65 173 277

Suma pozostatych kapitatow 5723120 0

Suma kapitalu wiasnego 11 270 478 5 547 358

Nieopodatkowane rezerwy

Fundusze okresowe 755 675 489 894

Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Wyemitowane obligacje Nota 6, 8 863 542 789 941 962 102

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania wobec innych dostawcow 69 375 65 342

Miedzyokresowe zobowigzania podatkowe Nota 4, Nota 61 535 375 65 059 762
13

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tyt. odsetek 10 712 887 11 665 414

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 306 17 644

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 78 308 39 871

Suma zobowiazari krétkoterminowych 72 396 251 76 848 034

Suma zobowiazan 935 939 040 1018810 136

Suma zobowiazan i kapitatu wlasnego 947 965 192 1 024 847 388




Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych-/-

Kwoty w EUR 2020 2019
Dziatalno$¢ operacyjna
Odsetki i inne platnosci od spotek nalezgcych do Grupy 43 484 522 55 496 404
Podatki -49 784 -8 019
Wyptaty odsetek od obligacji Eurobond -43 265 400 -55 187 379
Wyptaty dia dostawcow, wynagrodzenia czionkow Zarzaduiin. -186 650 -251 243
Pozostate koszty z tytutu odsetek -14 456 -10 299
Sptaty pozyczek od spétek nalezacych do Grupy 816 000 500 816 000
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci 784 232 500 855 465
operacyjnej
Dziatalnosé inwestycyjna 2 -
Dziatalnos¢ finansowa
Sptata obligacji 0 -500 000 000
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 500 000 000
Przeptywy $rodkow pienieznych w okresie 784 232 . 855 465
sprawozdawczym
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3002 037 2 148 081
Réznice kursowe od $rodkow pienieznych 8 468 -1 509
Srodki pienigzne na koniec okresu sprawozdawczego 3794737 3002037
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM-/-
Kapitat zakfadowy Pozostaly kapital
Kapitaf Zyski zatrzymane Wynik roku Razem kapitat
akcyjny biezgcego wilasny
Kwota na dzier 2019-01-01 5 547 358 781 681 57 054 6 386 093
Zysk zatrzymany 57 054 -57 054 0
Potwierdzona gwarancja jednostki dominujacej 64 334 542 64 334 542
Whynik roku biezacego -65 173 277 -65 173 277
_Kwota na dzien 2019-12-31 5 547 358 65 173 277 -65 173 277 5 547 358
Kwota na dzien 2020-01-01 5 547 358 65173 277 -65 173 277 5 547 358
Zysk zatrzymany 65173277 65173 277 0
Wynik roku biezgcego 5723120 5723120
Kwota na dzien 2020-12-31 5 547 358 0 5723120 11270478

Akcje Spotki nie majg wartosci nominainej i sg w catosci optacone-/-




NOTY-/-

Nota 1 Podstawa sporzadzenia raportu rocznego-/-

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spotka w dajgcej sie przewidzies przysziosci
bedzie prowadzi¢ dzialalnosé.-/-

Walutg funkcjonalna, a zarazem sprawozdawczg Spotki jest EUR..-/-
Nota 2 Wazniejsze zasady sprawozdawczosci-/-

Nowe standardy i Zmiany — obowiazuja od 1 stycznia 2020 r../-
Standardy, Zmiany i interpretacje, ktore weszty w zycie w roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2020 r.
nie miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki -/-

Nie doszly zadne nowe standardy obowigzujace od 1 stycznia 2020, Nastapita natomiast zmiana nastgpujacych
standardow:-/-

MSSF 3, ,Nabycie przedsigbiorstwa”: Zmiana dotyczy uscislenia pojecia ,przedsiebiorstwo” /-

MSSF 7, MSSF 9 i MSSF 39 »Instrumenty finansowe”: Zmiana wymogow przy stosowaniu sprawozdawczosci
dotyczacej zabezpieczen, aby mozna ich byto uzywaé w zwigzku z zaprzestaniem stosowania odsetek
referencyjnych (IBOR).-/- .

MSSF 8: ,Polityka sprawozdawcza oraz bledy i szacunki w sprawozdaniu”: Uscislenie definicji ,istotny”, aby
pojecie to miafo to samo Znaczenie we wszystkich standardach MSSF .-/~

Ponizej przedstawione $3 nowe oraz zmienione standardy i interpretacje, juz opublikowane, wchodzgce
jednak w zycie pozniej niz z dniem 2021-01-01../-

W momencie sporzadzania Sprawozdania finansowego, tj. 2020-12-31, opublikowano cze$¢ standardow i
interpretacji, ktore wejdg w zycie w roku 2021 Jub pozniej. Zadne z tych standardow i interpretaciji nie bedg miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe spotki PKO Finance AB.-/-

Spotka stanowi jeden segment dziatalnosci.-/-

Wealuta zagraniczna-i-

Transakcje w walutach innych niz EUR wykazane zostaly wediug kursu waluty obowigzujgcego w dniu transakgii.
Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowa denominowane w walutach innych niz EUR zostaly w dniu

Sporzgdzenia sprawozdania przeliczone po kursie Qanda w dacje bilansowe;j, Zastosowano nastepujace kursy
walutowe na date bilansowa:-/-

L 2020-12-31 2019-12-31

EUR EUR

1 SEK = 0,09938 0,09589
1PLN=" 0,21947 0,23472
1USD = 0,81407 ) 0,89286

Przychody i koszty w Ssprawozdaniu-/-

Przychody i koszty z tytutu odsetek wykazane zostaly w sprawozdaniu wedtug efektywnej stopy procentowe;j.-/-

W innych przypadkach przychody ksieguje sie w momencie ich wplywu i w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne sg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja, oraz gdy kwote przychodé
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.-/- ; ' e

Wycena aktywdw i zobowigzan-/-




Jezeli nie wskazano inaczej, aktywa i zobowigzania wykazuje sie w wartosci poczatkowej lub wartosci
nominainej.-/-

W przypadku, gdy z obiektywnych przyczyn mozna obawiaé sie spadku wartosci danych aktywow, wartosé
aktywow pomniejszana jest o warto$é odpisu.-/-

Instrumenty finansowe-i-

Naleznosci z tytutu pozyczek dla spotek nalezgcych do Grupy oraz wyemitowane obligacje zostaly wykazane w
sprawozdaniu wedtug efektywnej stopy procentowej, co oznacza, ze roznica pomiedzy wartoscig dyskontowang
(ksiggowana) a nominalng wartoscig naleznosci oraz obligacji jest amortyzowana w czasie trwania danej
pozyczki. Amortyzacja wykazana jest w przychodach/kosztach z tytulu odsetek, co z kolei odzwierciedla
efektywne oprocentowanie danej pozyczki.-/-

Sprawozdanie i pierwsza wycena-I-

Naleznosci dla klientow i wystawione instrumenty diuzne wykazywane sg w dacie ich powstania. Pozostate
aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane sa w momencie, w ktorym Spotka staje sie strong danego
instrumentu zgodnie z warunkami umownymi.-/-

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie w wartoéciach ich powstania.-/-

Aktywa finansowe-/-

Spétka usuwa ze sprawozdania finansowego aktywo finansowe w momencie ustania praw umownych do
przeplywu srodkow pienigznych z tytutu danego aktywa finansowego, lub w momencie przeniesienia tych praw na
podstawie transakcji, w ktorej wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z posiadaniem zostajg przeniesione na inng
osobe.-/-

Zobowigzania finansowe-/-

Spotka wyksiegowuje zobowigzanie finansowe ze swojego sprawozdania finansowego w momencie jego
wypetnienia zgodnie z umowa, anulowania lub zakoriczenia. Spétka wyksiggowuje rowniez zobowiazanie
finansowe w momencie zmiany warunkéw umownych, oraz gdy przeptyw srodkow pienieznych ze zmienionego
zobowigzania ulega istotnej zmianie. W takim przypadku w sprawozdaniu wykazuje sie¢ nowe zobowigzanie
finansowe w warto$ci rzeczywistej, w oparciu o zmienione warunki.-/- ‘

W momencie wyksiggowania nowego zobowigzania finansowego w rachunku zyskow i strat wykazuje sie réznice
pomigdzy usunigtg wartoscig w sprawozdaniu a dokonang zaptatg (fgcznie z przeniesionymi niemonetarnymi
przychodami i przyjetymi zobowigzaniami).-/-

Podatek dochodowy-/-

Wykazany w sprawozdaniu podatek dochodowy obejmuje podatek do zaptaty lub zwrotu w biezgcym roku oraz
korekty podatkdéw z lat ubiegtych. Warto$¢ zobowigzan/naleznosci podatkowych oblicza sie wedtug wartosci,
ktore w ocenie Spotki sg ptatne na rzecz Urzedu Skarbowego lub nalezne od Urzedu Skarbowego. Nalezy jednak
zwrdcic uwage na watpliwos¢ opisang w nocie 13 oraz jej wplyw na sprawozdanie (patrz ponizej).-/-

Dochéd podlegajacy opodatkowaniu moze rozni¢ sig od zysku/straty przed opodatkowaniem wynikajacego z
rachunku zyskow i strat, poniewaz dochod ten wytacza te przychody i koszty, ktére podlegaja opodatkowaniu lub
odliczeniu w innych okresach podatkowych, nie obejmuje on tez tych kosztow i przychodéw, ktére w ogole nie
podlegajg opodatkowaniu lub odliczeniu. Opisane w nocie 13 zobowigzanie dotyczy takiego podatku, co do
ktérego nie ma pewnosci, czy Spétka bedzie ostatecznie zmuszona do jego zaptaty. Zobowiazanie podatkowe
dotyczy zarowno takiego podatku, ktdéry — w przypadku gdy Spotka ostatecznie zostanie zobowigzana do jego
zapfaty z tytulu opisanych w nocie 13 zyskéw kapitatowych — dotyczy zyskéw uzyskanych w roku 2019 i
weczesniej — oraz podatku migdzyokresowego od niezrealizowanych zyskéw kapitatowych. W swoich zeznaniach
podatkowych za lata wczesniejsze oraz rok 2019 Spétka nie wykazata zrealizowanych zyskow kapitatowych (ale
ztozyta w tej sprawie wyczerpujace wyjasnienia w urzedzie skarbowym).

Zgodnie z RFR 2 w sprawozdaniu nie wykazuje sie zobowigzan z tytutu podatku odroczonego, zwigzanego z
nieopodatkowanymi rezerwami Spotki.-/-

Kapitat akcyjny-/-
Kapitat akcyjny w sprawozdaniu wykazany jest w wartosci nominalnej, zarejestrowanej przez Spotke.-/-

Ustalenie wartosci godziwej-/-




Wartos¢ godziwg pozyczek dla jednostki dominujgcej oraz obligacji obliczono na podstawie notowan gieldy w

Luksemburgu wedtug serwisu Bloomberg na dzien bilansowy.-/-

W odniesieniu do pozyczki udzielonej spoice nalezacej do Grupy PKO Leasing Sverige AB wartos¢ godziwg

ustala sie przy uzyciu krzywej rentownosci oraz modely marzy ryzyka.-/-

W odniesieniu do innych aktywow finansowych i zobowigzan Spotki w ocenie Spotki wartosci bilansowe
najbardziej odpowiadajg wartosciom godziwym ze wzgledu na ich krotkoterminowosé i wysokg ptynnosé.-/-

Szacunki i zatozenia-/-

Spétka dokonuje szacunkow i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Szacunki dotyczace wynikajacych z

nich celéw sprawozdawczosci z definicji rzadko odpowiadaj
tego, jaki bedzie ostateczny wynik kwestii podatkowe] opisanej w nocie 13 ponizej.-/-

Nota 3 Pozostate koszty zewnetrzne-/-

2020 2019
Audyt KPMG 29 220 26 164
Audyt PwC 27 330 -
Wynagrodzenia cztonkow Zarzgdu 16 739 23 878
Koszty, spotki nalezace do Grupy 0 825
Koszty administracyjne 51 885 65 684
Pozostate koszty zewnetrzne 104 619 137 277
Koszty bankowe 19 948 135156
Suma pozostatych kosztow zewnetrznych 249 740 266 984

4 rzeczywistemu wynikowi. Takie zalozenie dotyczy

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zarzad otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 22 318

(2020) i 22 394 (2019).-/-
Podobnie jak w roku 201 9, Zarzad skiada sie z dwéch mezczyzn i jednej kobiety.-/-

Pozostale koszty zewngtrzne obejmujg wynagrodzenia za ustugi prawne i ustugi innych konsultantéw.-/-

Nota4 Uzgodnienia efektywnego opodatkowania-/-

2020 2020 2019 2019
Zysk/strata przed opodatkowaniem, ale po (%) (%)
dyspozycjach zamkniecia 624 691 -702 147
Podatek wedtug obowigzujacych stawek 21,40% -133 684 21,40% 150 259
Koszty niepodlegajace odliczeniu -108 279 -183 206
Szacowana wysoko$¢ zwrotu funduszu
okresowego -337 -524
State oprocentowanie funduszy okresowego -480 -525
Podatek od niewykazanych w bilansie zyskow
kursowych (nota 13) 5 365 997 -64 437 867
Efekt roznic kursowych -24 788 731
Podatek efektywny w sprawozdaniu finansowym 816,15% 5098 429 9182,00% -64 471 131
Nota 5 Pozyczki dla spolek nalezacych do Grupy-/-
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Data emisji Data wymagalnosci Waluta oryginaina Waluta sprawozdawcza (EUR)
2012-07-25 2022-07-25 49 823 844 € 49710534 € 49 823 844 49 710 534
2012-09-26 2022-09-26 999 567 808 $ 999317123 ¢ 813 702 888 892 227 274
2017-12-28 2023-12-25 3052 000 € 3868 000 € 3 052 000 3 868 000
Suma 866 578 731 945 805 808
Bilans poczatkowy 945 805 809
Sptaty kor'lcowe/amortyzacje -816 000
Efekty réznic kursowych -78 411 077
Bilans koricowy
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Nota 6 Aktywa i zobowigzania finansowe - informacje zgodnie z MSSF 7-/-

Informacja na temat warto$ci godziwej-/-

2020-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-12-31
Wartosc Wartosé Wartose Wartosc
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Pozyczki i przychody
miedzyokresowe z tyt.
odsetek, jednostka 874 263 208 955 499 785 953 628 885 1002 977 216
dominujgca
Pozyczki i przychody
migdzyokresowe z tyt.
odsetek, inne spotki nalezace 3 052 530 3 894 307 3 868 806 3894 307
do Grupy
Przychody miedzyokresowe ,
spotki nalezace do Grupy -2073 -2 073 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3794737 3794737 3 002 037 3002 037
Wyemitowane obligacje i
rozliczenia miedzyokresowe
kosztow z tyt. odsetek 874 255 676 918 958 873 953 627 516 1002 977 216

Wykazana w sprawozdaniu warto$¢ instrumentow finansowych, dla ktérych warto$é godziwa nie zostata podana
powyzej, stanowi odpowiednie przyblizenie wartosci godziwej, poniewaz ich okres wymagalnosci jest krotki.
Informacje powyzej dotyczace wartosci godziwej pozyczek i wyemitowanych obligacji nalezg do poziomu 1
hierarchii wartosci godziwej, a ich warto$¢ zostata ustalona wedtug wartosci rynkowej odnotowanej na gietdzie w
Luksemburgu. W zwigzku z tym, ze Spoétka ustanowita zastaw na pozyczkach dla jednostki dominujacej jako
zabezpieczenie obligacji, wysoko$¢ naleznoéci od jednostki dominujgcej ustalana jest w tej samej wartosci.
Wartos¢ rynkowa pozyczki udzielonej nalezacej do Grupy spotce PKO Leasing Sverige AB ustalana jest przy
uzyciu krzywej rentownoéci oraz modelu marzy ryzyka.-/-

Struktura wymagalnoéci Wartoé¢ bilansowa

Okres

Okres

Okres

naleznosci i zobowigzan 2020-12-31 wymagalnoéci wymagalnosci wymagalnosci
finansowych do jednego roku od jednego do powyzZej pieciu
pieciu lat lat
Pozyczki dla spdtek
nalezgcych do Grupy 866 578 731 816 000 865 762 731 -
Wyemitowane obligacje 863 542 789 0 863 542 789 -
Wartosc¢ bilansowa Okres Okres Okres

2019-12-31 wymagalnosci wymagalnoéci wymagalnosci
do jednego roku od jednego do  powyzej pieciu lat
pieciu lat
Pozyczki dla spotek ‘
nalezacych do Grupy 945 805 809 816 000 944 989 809
Wyemitowane obligacje 941 962 102 0 941 962 102 -

Kwoty te dotyczg umownych wptat i wyptat niedyskontowanych.-/-

Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi znajduje sie w
sprawozdaniu z dziatalnosci w rozdziale ,Czynniki ryzyka i niepewnosci” .-/
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Nota 7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw od spoétek nalezacych do Grupy-/-

2020-12-31 2019-12-31
Przychody miedzyokresowe z tytutu odsetek 10 737 006 11 691 882
Suma przychoddw migdzyokresowych,
spotki nalezgce do Grupy 10 734 933 11 691 882
Nota 8 Wyemitowane obligacje-/-
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Data emisji Data Waluta oryginaina Waluta sprawozdawcza (E UR)
wymagalnosci
2012-07-25 2022-07-25 49 824 623 49711815 € 49711 815
2012-09-26 2022-09-26 999 541 507 $ 999 290822 $ 813 718 166 892 250 287
Suma ‘ 863 542 789 941 962 102
Nota 9 Jednostka dominujaca Grupy-/-
Spotka jest jednostkg zalezng w catosci nalezgcg do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego Spotki Akcyjnej, Warszawa, Polska, numer NIP 525-000-77-38 -/-
Nota 10 Transakcje z jednostkami powigzanymi-/-
‘ 2020 2019
Pozycje sprawozdania z przeplywow pienieznych
Odsetki i inne ptatnosci od jednostki dominujgcej 43 484 522 55 441 788
Odsetki i inne ptatnosci od spotek nalezgcych do Grupy 0 54 617
Sptata pozyczki od jednostki dominujgce; 0 500 000 000
Splaty pozyczek od spétek nalezacych do Grupy 816 000 816 000
Sptata obligacii 500 000 000
Pozycje bilansu
Krotkoterminowe naleznosci od spotek nalezacych do 816 000 816 000
Grupy
Diugoterminowe pozyczki, jednostka dominujgca 862 710 731 941 121 809
Dtugoterminowe pozyczki, spotki nalezgce do Grupy 3 052 000 3 052 000
Naleznos¢ jednostka dominujgca zgodnie z gwarancja
pokrycia kapitatu akcyjnego 66 840 996 64 334 542
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tyt. odsetek,
jednostka dominujgca 10736 476 11 691 076
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tyt. odsetek,
spotki nalezace do Grupy 530 806
Pozycje rachunku zyskoéw i strat
Przychody z tyt. odsetek, jednostka dominujgca 43 092 785 44 510 958
Przychody z tyt. odsetek, spétki nalezace do Grupy 44 129 54 447
Optaty administracyjne i prowizje od jednostki dominujgce;j 107 756 110 200
Optaty dla jednostki dominujace; 0 825
Nota 11 Propozycja rozdysponowania zysku-/-
2020 2019
Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozostaje nastepujacy zysk:-/-
Zysk zatrzymany EUR 65173 277
Zysk roku biezacego EUR 5723120 -65 173 777
Razem wynik roku biezacego i zyski zatrzymane EUR 5723120 0
Zarzad proponuje, aby zgromadzony zysk zostat rozdysponowany w nastepujacy sposab:
Do przeniesienia na nastepny okres EUR 5723120 0
‘ EUR 5723120 0
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Nota 12 Ustanowione zastawy i zobowiazania warunkowe-/-

2020-12-31 2019-12-31
Ustanowione zastawy
Pozyczki dla spolek nalezacych do Grupy EUR 874 263 208 953 628 885

Nota 13 Rezerwy, miedzyokresowe zobowiazania podatkowe, doptaty kapitatowe-/-

Na poczatku roku 2018 okazato sie, ze $ciste stosowanie przepiséw przez szwedzkie spotki,
ktorych walutg sprawozdawczg jest EUR, mogto prowadzi¢ do tego, ze zmiany kursowe pomiedzy
SEK a EUR w okresie pomiedzy datami udzielania a datami zwroty pozyczek wewngtrz koncernow,
powodowaly, ze opodatkowanie dochoddw tych spétek mogto byé inne, niz w przypadku tego typu
pozyczek udzielanych przez spotki rozliczajgce sie w SEK. W zwigzku z watpliwosciami
dotyczacymi opodatkowania w Szwecji roznic kurséw walutowych pozyczek, ktérych Spotka, ktorej
walutg sprawozdawcza jest EUR, udzielita spofce PKO Bank Polski S.A. (.Bank”), oraz
wyemitowanych obligacji, Spotka ztozyta do Urzedu Prawa Podatkowego wniosek o wydanie
informacji wstepnej w tej sprawie. Spotka zajmuje sie pozyczaniem Bankowi srodkow, ktore
otrzymuje z emitowanych obligacji. Pozyczki dia Banku wykazywane sg w sprawozdaniu jako
naleznosci, a obligacje jako zobowigzania. Zmiany kursow walutowych maja symetryczny wplyw na

ze znakiem przeciwnym w przypadku szacowania wartoscj obligacji.-/-

£godnie z informacjg wstepng uzyskang z Urzedu Prawa Podatkowego 2019-03-14, w spotce,
ktorej walutg sprawozdawczg jest EUR, réznice kursow walutowych pomiedzy datg wydania a datg
wymagalnoséci  powinny byC opodatkowane. Jednoczegnie nie ma mozliwosci odliczenia
odpowiednich roznic kursowych od obligacji.-/- ;

Gdyby ta informacja wstepna zostala utrzymana; oznaczaloby to, ze szwedzkie przedsiebiorstwa,
ktdrych walutg sprawozdawczg jest EUR, traktowane bytyby inaczej, niz przedsiebiorstwa, ktérych
walutg sprawozdawczg jest SEK (a ktére moga odliczaé od podatku réznice kursowe pomigdzy
SEK a EUR). Zwigkszaloby to ryzyko finansowe i stanowitoby przeszkode dla efektywnego
zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym. W ocenie Spotki takie postepowanie podatkowe
naruszatoby Artykut 63 Traktaty Europejskiego dotyczacy koniecznosci zabezpieczenia
swobodnego przeptywu kapitatu wewnatrz Unii Europejskiej, lub artykut 49 i artykut 44 tego samego
traktatu, dotyczacy prawa do swobodnego zaklfadania [przedsigbiorstw]. Spétka odwolata sie od
powyzszej informacji wstepnej 2019-04-03 do Naczelnego Sadu Administracyjnego, uzupetniajgc
swoje odwotanie 2019-07-01. W swoim stanowisku z 2019-08-23 urzad skarbowy nie zgodzit sie ze
stanowiskiem w odwotaniu, W pismie z 2019-09-25 do Naczelnego Sgdu Administracyjnego Spotka
podtrzymata swoje stanowisko. Ponadto Spotka uzupeinita swoje odwotanie pismem z dnia 2019-

Nota 14 Zdarzenia po zakonczeniu roku obrachunkowego-/-

Nie wystapily zadne istotne zdarzenia po zakoriczeniu roku obrachunkowego-/-

Sztokholm, 2021-04-06-/-

I~ Maciej Zukowski Prezes-/-

/-/ Magnus Sundstrém Dyrektor Naczelny-/-
I~/ lwona Jankowska Cztonek Zarzadu-/-

Nasze sprawozdanie z audytu zostato zlozone w dniu 2021-04-08-/-
PricewaterhouseCoapers AB-/-

/- Susanne Sundvall-/-

Biegly rewident-/-
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[Ja, Maria Lubaczewska, ttumacz przysiegly jezyka szwedzkiego, wpisana na liste thumaczy przysieglych
prowadzong przez Ministerstwo Sprawiedliwoéci Rzeczpospolitej Polski pod numerem TP/2128/05
niniejszym poswiadczam, ze niniejsze tlumaczenie jest zgodne z dokumentem w jezyku szwedzkim

Rep. Nr 287/2021 Warszawa, 4 maja 2021 r.] /;;"/’:f:"‘%
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