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Dzi$ w centrum uwagi:

W obecnych warunkach na znaczeniu zyskujg dane o wysokiej czestotliwosci,
wiekszej niz miesieczna. Dlatego w centrum uwagi bedq dzi$ tygodniowe statystyki
nt. nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA. Ich liczba moze
przekroczy¢ 2 min (wobec 233 tys. przecietnie w ostatnich 5 latach), co bytoby
najwyzszym poziomem w historii i wskazywatoby na skale negatywnego szoku dla
amerykanskiej i Swiatowej gospodarki. Na tym tle trzeci odczyt PKB w USA za 4q19
bedzie nieistotnym, prehistorycznym obrazem gospodarki.

Dzi$ moze nastqgpi¢ kolejna fala luzowania polityki pienieznej w Europie. O ile Bank
Anglii po ostatniej akcji ma niewielkie pole do dalszej redukeji stop (zaktadajgc, ze
nadal wyklucza wprowadzenie ujemnych stop), to nie mozna wykluczyé, ze ogtosi
nowe niestandardowe dziatania. Wieksze pole manewru ma czeski bank centralny
(CNB), ktory moze dzi$ po raz kolejny obnizy¢ poziom stop w walce z gospodarczymi
skutkami epidemii.

Telekonferencja przywodcow panstw grupy G20 (z udziatem D.Trumpa) moze
przynies¢ nowgq fale dziatan antykryzysowych. O tym jak bardzo sq one potrzebne
mogq $wiadczy¢ wstepne dane o PKB w 1q20 z Singapuru - PKB spadt tam o
10,6% k/k w ujeciu zannualizowanym i 2,2% r/r (vs 0,6 i 1,0% kwartat wczesnie;j).

Przeglgd wydarzen ekonomicznych:
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USA: Amerykanski Senat jednogtosnie przegtosowat pakiet stymulacyjny o
warto$ci ponad 2 min USD. Jego ostateczna wersja zaktada fundusz 500 mld USD na
pomoc dla branz, ktére znalazty sie w najtrudniejszej sytuacji, fundusz 350 mld USD
na pozyczki dla matych firm, 250 mld USD na zwiekszonqg pomoc dla os6b
bezrobotnych i 100 mld USD dodatkowych $rodkow dla szpitali. Kazdy Amerykanin
zarabiajgcy mniej niz 75 tys. USD rocznie otrzyma jednorazowy transfer w wysokosci
1200 USD> Dodatkowo na kazde dziecko przyznano transfer w wysokosci 500 USD.
Teraz pakiet musi zosta¢ przegtosowany przez Izbe Reprezentantéw i podpisany przez
D.Trumpa, co powinno by¢ raczej formalnosciq.

CH: SNB ogtosit wprowadzenie epidemicznego programu kredytow refinansowych
dla sektora bankowego, ktére majq dostarczy¢ bankom niezbednej ptynnosci do
finansowania sektora przedsiebiorstw. SNB bedzie doptacat bankom do tej pozyczki
0,75% (-0,75% to stopa banku centralnego), a powstate w ten sposéb zobowigzanie
ma byc objete rzgdowymi gwarancjami, podobnie jak kredyty, ktoérych banki majg

45
kt
P %r/r

30

15

Indeks Ifo 15

— |ndeks Ifo - oczekiwania
-30

sty 10 sty 12

Zrédto: Reuters Datastream,, PKO Bank Polski.
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udziela¢ do sektora przedsiebiorstw (rzqd konfederacji ogtosit program stymulacyjny,
obejmujgcy m.in. 20 mld CHF takich gwarancji). Dzieki temu nie zwiekszq one
wymogu kapitatowego bankow. Jednoczesnie SNB zawnioskowat o obnizenie do
0 bufora antycyklicznego.

EUR: EBC ogtosit, ze zakupy aktywow prowadzone w ramach programu
Pandemicznego QE nie bedg objete obowigzujgcymi normalnie limitami, tj. nie
bedzie obowigzywat limit na zakup nie wiecej niz 33% dtugu jednego emitenta, a takze
ograniczenie umozliwiajgce zakup instrumentéw o zapadalnoSci nie krotszej niz rok
(prog wyniesie zaledwie 70 dni).

GER: Ostateczne dane o koniunkturze w Niemczech wg Instytutu IFO pokazaty
jeszcze gtebsze zatamanie nastrojow w marcu, niz wynikato ze wstepnej publikacji
(86,1 pkt. vs 96,0 pkt. w lutym i 87,7 pkt. we wstepnym odczycie). Skala spadku
indeksu jest najwieksza od lipca 2009. Nastroje w przetworstwie znalazty sie na
najnizszym poziomie od sierpnia 2009 a skala wzrostu pesymizmu firm w
oczekiwaniach co do przysztosci byta w marcu najsilniejsza w historii danych. Jego
zrédtem sq m.in. wprowadzone przez wiele firm ograniczenia w produkgji. Jeszcze
wiekszy pesymizm panuje w sektorze ustugowym i handlowym, gdzie indeksy znalazty
sie odpowiednio na najnizszym poziomie w historii badania i na najnizszym poziomie
od zjednoczenia Niemiec. Jak na razie najwiekszq odpornos$¢ na skutki pandemii wida¢
w budownictwie, gdzie firmy chociaz z nieco wiekszq obawq spoglqdajg w przysztos¢,
ale wcigz oceniajq swojq biezqcq sytuacje jako korzystnq.

GER: 0.Scholz, niemiecki Minister Finanséw powiedzial, ze Niemcy rozwazajq
»ukierunkowany” bodziec fiskalny w celu ozywienia wzrostu gospodarczego po
ustqgpieniu epidemii koronawirusa.

USA: Dane o nowych zamoéwieniach na dobra trwate za luty majg charakter
historyczny, ale potwierdzajg, ze kondycja amerykanskiego przetworstwa
przemystowego w przeddzien wybuchu epidemii koronawirusa byta staba.
Zamowienia na dobra trwate co prawda wzrosty o 1,2%, ale byto to zastugqg
najbardziej zmiennej kategorii, ktorq jest transport. Z wytgczeniem tego sektora
zamowienia odnotowaty 8. z rzedu spadek (r/r), wskazujgc na stabo$é inwestycji.

UK: Inflacja CPI i inflacja bazowa w lutym spadta do 1,7% r/r. Stabos¢ brytyjskiej
gospodarki nie budzi obaw o wzrost presji inflacyjnej, dajgc Bankowi Anglii swobode
dziatania w konteks$cie ewentualnego dalszego luzowania polityki pieniezne;.

EUR: Agencja Bloomberg podata, ze decydenci w EBC sq gotowi, aby reaktywowa¢
program OMT (skupu obligacji skarbowych na rynku wtérnym), jezeli dojdzie do
takiej potrzeby.

EUR: W innej depeszy Bloomberg poinformowat, ze UE rozwaza czasowe zawieszenie
stosowania MSSF9 w bankach.

POL: ).Emilewicz (MinRozwoju) powiedziata, ze rzqd jest gotowy do rozluznienia
requty wydatkowej i nowelizacji budzetu. Skutki budzetowe pakietu
antykryzysowego majq wynies¢ 70 mld zt (bezposrednich wydatkow) na przestrzeni
3 miesiecy.

POL: MRPiPS poinformowato, ze pracodawcy, ktérym przez pandemie spadty obroty,
bedq mogli sie stara¢ o dofinansowanie z Europejskiego Funduszu Spotecznego.
POL: UOKIK zaproponowat zmniejszenie maksymalnej wysokosci pozaodsetkowych
kosztow kredytow i pozyczek konsumenckich.

USA: J.Bullard (FOMC) powiedziat, ze amerykanskq gospodarke czeka w najblizszym
czasie ogromny szok (gtéwnie w 2q20), po ktorym nastqpi wyrazne odbicie.

Koronawirus - wybrane informacje:
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POL: Liczba zakazeh COVID-19 w Polsce wzrosta do 1051 z czego 14 0s6b zmarto
(patrz wykresy str. 5).

SWIAT: WTO ocenita, ze spowolnienie gospodarcze i skala utraty miejsc pracy
spowodowane pandemiq bedq gorsze niz recesja w 2008.

POL: Amica ogtosita zawieszenie produkcji w zaktadzie we Wronkach na 2 tygodnie
od poczgtku kwietnia.
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ROM: Ciech uruchomit program dobrowolnych odejS¢ i zwolnienia grupowe w
Rumunii.

FIN: Rzqd Finlandii ogtosit dekret, ktory na trzy tygodnie ogranicza prawa
przemieszczania sie mieszkancow regionu Uusimaa (region obejmujgcy muin.
Helsinki), najbardziej dotknietego epidemiq koronawirusa, w inne obszary kraju.

FRA: W ramach walki z koronawirusem francuski rzqd przyjgt pakiet dekretow
pozwalajgcych m.in. na wydtuzenie tygodniowego czasu pracy do 60 godzin.

UKR: Rzqd Ukrainy ogtosit stan nadzwyczajny w catym kraju i zapowiedziat
zamkniecie granic.

Znalezione w sieci:
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Wptyw epidemii grypy ,hiszpanki” na aktywno$¢ gospodarczq - lekcje dla obecnej
epidemii (NBER): The Coronavirus and the Great Influenza Pandemic: Lessons from
the "Spanish Flu" for the Coronavirus's Potential Effects on Mortality and Economic
Activity.

Dane komorkowe sugerujg skuteczne wdrozenie social distancing w Polsce (forsal.pl):
Koronawirus i geolokalizacja. Polacy zostali w domach, Wiosi i Brytujczycy juz
niekoniecznie oraz Wirtualna Polska: https://tech.wp.pl/koronawirus-w-polsce-jak-
przestrzegamy-kwarantanny-dane-z-najwiekszych-miast-6491711835207809a
Uznani ekonomisci wzywajq do zdecydowanej walki z kryzysem wywotanym przez
pandemie (voxeu.org) Mitigating the COVID Economic Crisis: Act Fast and Do
Whatever It Takes

Polityki ograniczajgce rozprzestrzenianie sie COVID-19 szybko sie nie skonczq
(Imperial College): Impact of non-pharmaceutical interventions (NPIs) to reduce
COVID-19 mortality and healthcare demand.

Jaka powinna by¢ reakcja polityki gospodarczej na pandemig? (voxeu.org): Keeping
the lights on: Economic medicine for a medical shock.
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https://www.nber.org/papers/w26866
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https://tech.wp.pl/koronawirus-w-polsce-jak-przestrzegamy-kwarantanny-dane-z-najwiekszych-miast-6491711835207809a
https://voxeu.org/content/mitigating-covid-economic-crisis-act-fast-and-do-whatever-it-takes
https://voxeu.org/content/mitigating-covid-economic-crisis-act-fast-and-do-whatever-it-takes
https://www.imperial.ac.uk/mrc-global-infectious-disease-analysis/news--wuhan-coronavirus/
https://www.imperial.ac.uk/mrc-global-infectious-disease-analysis/news--wuhan-coronavirus/
https://voxeu.org/article/how-should-we-think-about-containing-covid-19-economic-crisis
https://voxeu.org/article/how-should-we-think-about-containing-covid-19-economic-crisis
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Tygodniowy kalendarz makroekonomiczny

* Komentarz

Godz.  Poprzednio Konsensus

Pigtek, 20 marca

Inwestycje publiczne wspieraty w lutym
budownictwo.

Rok przestepny i poczgtki zakupéw ,na zapas”
podbity dynamike sprzedazy.

POL: Produkcja budowlano-montazowa (lut) 10:00 6,5% r/r 0,9% r/r 71%r/r 5,5% /r

POL: Sprzedaz detaliczna (lut) 10:00 3,4%r/r 41%r/r 52% r/r 7,3% r/r

Poniedziatek, 23 marca

Podaz pienigdza M3 wzrosta przy spadku
dynamiki  gotéwki,  wzroscie  dynamiki

. 7 DI i . 0, 0, 0y 0
POL: Podaz pienigdza M3 (lut) 14:00 9,3% r/r 9,0% r/r 8,6% r/r 9,4% r/r depozytow biezqcych i glebszym  spadku
wolumenu depozytéw terminowych
EUR: Koniunktura konsumencka (mar) 16:00 -6,6 pkt. -- -- -11,6 pkt. Ostabienie nastrojow konsumentéw nie wrézy

dobrze popytowi konsumpcyjnemu.

Wtorek, 24 marca

GER: PMI w przetworstwie (mar, wst.) 9:30 48,0 pkt. 39,6 pkt. -- 45,7 pkt.
Spadki objety zaréwno popyt na ustugi, jak i
nowe zamoéwienia w przemysle sugerujqc, ze

EUR: PMI w przetwdrstwie (mar, wst.) 10:00 49,2 pkt. 39,0 pkt. - 44,8 pkt. recesja przed ktorq stoi europejska gospodarka
moze by¢ gtebsza niz ta sprzed 11 lat.

GER: PMI w ustugach (mar, wst.) 9:30 52,5pkt. 42,3 pkt. -- 34,5 pkt.

EUR: PMI w ustugach (mar, wst.) 10:00 52,6 pkt. 40,0 pkt. -- 28,4 pkt.
W najblizszym czasie stopa bezrobocia moze
odnotowywaé wzrosty ze wzgledu na trwajgcq

POL: Stopa bezrobocia (lut) 10:00 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% epidemie koronawirusa i jej skutki dla matych
przedsiebiorstw z sektora ustugowego

Bank Wegier nie zmienit stop procentowych
(0,90%). Podjeto jednak serie dziatan, ktore majq

HUN: Posiedzenie MNB 14:00 0,90% 0,90% -- 0,90% S : f
wspiera¢  wegierskq gospodarke w okresie
pandemii.

USA: PMI w przetworstwie (mar, wst.) 14:45 50,7 pkt. 48,7 pkt. -- 49,2 pkt. Amer.gkan.ska g.ospodarka .zuczgn.uh] odezuwaé
skutki epidemii koronawirusa jeszcze przed

USA: Sprzedaz nowych domow (lut) 15:00 764 tys 750 tys -- 765 tys. ogtaszanymi w ostatnim czasie obostrzeniami

w opuszczaniu doméw

Sroda, 25 marca

Najgtebsze zatamanie koniunktury od

GER: Indeks Ifo (mar, rew.) 10:00 96 pkt. 87,7 pkt - 86,1 pkt. Ziednoczenia Niemiec.
UK: Inflacja CPI (lut) 10:30 1,8% r/r 1,7% r/r -- 1,7% r/r Procesy inflacyjne zajmujq mniejszq uwage BoE,
ktory chroni gospodarke przed powaznym
UK: Inflacja bazowa (lut) 10:30 1,6% r/r 1,5% r/r - 1,7% r/r kryzysem.
Dane potwierdzajq, ze kondycja amerykanskiego
USA: Zamowienia na dobra trwate (lut, wst.) 13:30 -0,1% m/m -1,0% m/m -- 1,2% m/m przetworstwa  przemystowego w  przeddzien

wybuchu epidemii koronawirusa byta staba.

Czwartek, 26 marca

W marcu BoE juz dwukrotnie obnizyt stopy
UK: Posiedzenie BoE () 13:00 0,1% 0,1% == == procentowe poza standardowym posiedzeniem,
oraz zwiekszyt program QE.
CNB  obnizyt stopy poza standardowym

. i i - 0 0, - -
CZ: Posiedzenie banku centralnego () 13:00 1,75% 1,25% sesRETET e s Ay dHiaTa,
USA: Wzrost PKB (4q) 13:30 2,1%k/k saar  2,1%k/k saar - - Wzrost gospodarczy z 4q20 bedzie nie do
USA: Konsumpcja prywatna (4q) 13:30 1,7%k/k saar  1,7% k/k saar = = powtdrzenia w 2020.
Ubiegty tydzien przyniést juz wzrost wnioskéw o
USA: Whioski o zasitek dla bezrobotnych () 13:30 281 tys 1500 tys. == == zasitek w USA, jednak obecny odczyt moze

pokaza¢ rekordowy wzrost liczby bezrobotnych.

Pigtek, 27 marca

USA: Dochody Amerykanow (lut) 13:30 0,6% m/m 0,4% m/m -- -- LU,“J ,bU* prawdopodobnie ,wz'glednie spokojngm
miesigcem dla amerykanskich konsumentow,
USA: Wydatki Amerykanéw (lut) 13:30 0,2% m/m 0,3% m/m - - sytuacja pogarsza si¢ drastycznie w marcu, w
zwiqzku z szybkim rozwojem epidemii.
USA: Deflator PCE (lut) T30 1% /e 1% /e - - Niska inflacja nie przeszkadza Fed w ratowaniu
USA: Inflacja bazowa PCE (Iut) 13:30 1,6% r/r 1,7% t/r - - amerykaniskiej gospodarki.
Dane zrewidowane prawdopodobnie pokazq
USA: Indeks Uniwersytetu Michigan (mar, rew.) 15:00 107 pkt. 93 pkt. == == gtebsze zatamanie nastrojow w zwigzku z
koronawirusem.
- : . A- . . . Oczekujemy podtrzymania ratingu i
[FO (R e [ (p.stabilna) perspektywy.

Zrodto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters

4



Dziennik Ekonomiczny (&0

26.03.2020 Bank Polski

Rozwadj epidemii na $wiecie Zachorowania i zgodny na Swiecie
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Zrodto: Macrobond, PKO Bank Polski.
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Podstawowe dane rynkowe

Wartos¢
2020-03-25
Waluty EURPLN 4.5798 -0.81% 1.14% 6.31%
USDPLN 4.2278 -1.14% 1.15% 6.63%
CHFPLN 43216 -0.85% 0.61% 6.55%
GBPPLN 49844 -0.66% 4.03% -2.62%
EURUSD 1.0833 0.33% -0.01% -0.30%
EURCHF 1.0598 0.04% 0.53% -0.23%
GBPUSD 1.1760 -0.18% -0.03% -8.95%
USDJPY 111.44 -0.04% 2.72% 0.78%
EURCZK 27.56 -0.58% -0.42% 8.83%
EURHUF 353.66 -0.34% -0.04% 4.28%
Obligacje PL2Y 0.98 4 -20 -52
PL5Y 1.32 -2 -42 -32
PL1OY 1.85 5 -13 -3
DE2Y -0.60 3 15 9
DESY -0.48 3 2 21
DE10Y -0.29 3 -6 20
us2y 0.33 -6 -20 -82
ussy 0.52 2 -30 -62
us1oy 0.86 4 -40 -45
Akcje WIG20 1441.8 -0.6% 2.9% -25.4%
S&P500 2475.6 1.2% 3.2% -20.6%
Nikkei** 18664.6 -4.5% 11.6% -16.8%
DAX 9874.3 1.8% 17.0% -22.7%
VIX 63.95 3.7% -16.4% 132.0%
Surowce Ropa Brent 278 2.2% 8.9% -49.3%
Ztoto 1613.0 -0.6% 8.2% -1.6%

Zrodto: Datastream, PKO Bank Polski *zmiana w procentach dla walut, indeksow akeyjnych i surowcow oraz w punktach bazowych dla rentownosci obligacji **zamkniecie dnia biezqcego.

Notowania ztotego wobec gtownych walut RentownoSci polskich obligacji skarbowych
4,70 440 320
——EURPLN (L) % —0Y 5Y 2Y
465 4,30
: 2,80
460 USDPLN (P) )
455 , 420 940
| :
4,50 4,10
4,45 2,00
4,00
440 f ﬂ 1,60
435 f‘ 3,90
4,30 A 1,20
\.,,/'\V‘\a y ‘\lw ' / 3,80
4,25 4
0,80
4,20 3,70 sty-19 mar-19 maj-19 lip-19 wrz-19 lis-19 sty-20 mar-20

sty-19 mar-19 maj-19 lip-19 wrz-19 lis-19 sty-20 mar-20
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Stopy NBP - prognoza PKO BP vs. oczekiwania rynkowe Krétkoterminowe stopy procentowe
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Nachylenie krzywej swap (spread 10Y-2Y)* Spread asset swap dla PLN
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Dynamika globalnych cen surowcéw w PLN Kursy wybranych walut w regionie wobec EUR
0 o/ GSCI rolnictwo 112
30 \ Indeks (1 sty 2019=100)
GSCl th 110
20 nh ——PIN  ——CZK
Ny - = == GSCl ropa
vv Y
10 108 HUF  ——RON
0 106
-10
104
-20
-30 102
40 100
-50 v
-60 ' %8
-70 96
sty-19 mar-19 maj-19 lip-19 wrz-19 lis-19 sty-20 mar-20 sty-19 mar-19 maj-19 lip-19 wrz-19 lis-19  sty-20 mar-20

Zrodto: Datastream, NBP, obliczenia wiasne. *dla PLN, EUR 6M, dla USD 3M.
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PKO Bank Polski SA
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t: (22) 521 80 84
f: (22) 521 88 87
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Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 67 97
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 52154 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 225218122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22 521 81 88
Michat Kole$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 22 5218125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 22 52151 80
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 22 5216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 22 521 87 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespo6t Analiz Nieruchomosci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i
niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikoéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna
Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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