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Rynek stali* - swiatowa dominacja Chin staje sie coraz wieksza
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e Przez ostatnie 20 lat Chiny zdominowaty $wiatowy rynek stali i obecnie majg 57%
udziatu w produkgji stali surowej. Co wiecej, udziat ten znaczgco ros$nie - w cigqu Zesp6t Analiz Sektorowych
ostatnich 2 lat wzrost o 6 pp. Jednocze$nie ChRL jest najwiekszym jej konsumentem, Filip Romanowski
co powoduje, ze ten kraj ma kluczowy wptyw na ceny $wiatowe. W ostatnich latach  tel. 22 521 87 39
znaczqco zmniejszyt sie eksport netto z tego panstwa.

e Najwiekszymi eksporterami netto stali sq Rosja, Japonia i Korea Ptd. Do najwiek-
szych importeréw netto nalezqg USA, Unia Europejska i Arabia Saudyjska. Polska jest
5. najwiekszym importerem netto na Swiecie i jednocze$nie najwiekszym w Unii Udziat kosztéw energii
Europejskiej. w przychodach

e Wiekszo$¢ stali jest zuzywana w budownictwie i sektorze motoryzacyjnym,
tj. branzach wrazliwych na zmiany koniunktury gospodarcze;j.

e Sytuacja polskich producentéw metali znaczqgco pogorszyta sie w 2019-2020
z powodu strat odnotowanych przez producentow stali (PKD 24.1). Jednym z po- 6
wodow jest rosngcy koszt energii elektrycznej - udziat kosztéw energii jako % przy- 5
chodéw dla producentéw metali wzrést o 0,8 pp w ciggu 2 ostatnich lat i 3,2 pp 4
od 2014. Cena energii elektrycznej nie jest tak istotna dla producentéw wyrobow 3
metalowych, gdyz jej koszt w przychodach wynosi 1,5%. ,

Perspektywy ]

* Najblizsza perspektywa dla branzy jest bardzo dobra. Prognozowany wzrost zuzy- .
cia stali na .éwiecie wynosi 4,5-5,8% w 2021, cho¢ bardziej prawdopodobny jest 0 24, Produkejo metali 25, Produkcja
gorny przedziat tych prognoz. Znaczqco rosngce ceny wyrobow stalowych, niskie metalowych
ilosci zapasow, wieksze wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych oraz wyniki pol- wyrobow gotowych
skich producentéw za 1921 zwiastujqg, ze 2021 bedzie najlepszym rokiem dla bran- 2018 ®2020

2y od wielu lat.
e Wedtug prognoz World Steel Association w ciggu nastepnych 30 lat popyt na stal  Zrédio: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie
2-f 0 pracujgcych powyzej 9 oséb
wzrosnie o 50%.
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Zrodto: World Steel Association

*PKD 24 Produkcja metali i PKD 25 Produkcja metalowych wyrobow gotowych
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Podstawowe informacje

Stal jest stopem zelaza (97%) i wegla (<2%) z domieszkq innych pierwiastkow (<1%). Zelazo jest czwartym najpopularniej-
szym pierwiastkiem na Ziemi. Stal o wyzszej zawarto$ci wegla jest twardsza i mniej plastyczna. Istnieje ponad 3500 roz-
nych form stali réznigcych sie wtasciwosciami fizycznymi i chemicznymi, a takze grubosciq i ksztattem. Ponad 75% od-
mian stali nie istniato 20 lat temu. Produkty stalowe majq bardzo dtugi okres uzyteczno$ci, wynoszgcy Srednio 40 lat. Naj-
dtuzej stal jest uzytkowana w budynkach - czasem nawet ponad 100 lat.

Stal nierdzewna jest odporna na korozje np. ze strony czynnikéw atmosferycznych czy tez cieczy. Zawiera ona dodatki
stopowe jak np. chrom (minimalna zawarto$¢ chromu w stali nierdzewnej wynosi 11%). Wykorzystuje sie jq do zbiornikow
na wyroby z ropy naftowej, cysterny mleczarskie, narzedzia chirurgiczne, sztucce, garnki, instalacje w przemysle spozyw-
czym.

Zeliwo jest stopem zelaza z weglem zawierajgcym wigkszy udziat wegla niz stal. Zeliwo jest materiatem odlewanym i nie
jest poddawane przerébce plastyczne;j.

Zastosowanie
Stal ma bardzo szerokie zastosowanie. Najwiecej stali zuzywa sie w budownictwie, podczas produkcji samochodow,
a takze statkow. Wazniejsze, przyktadowe zastosowania stali:

) karoseria samochodow,

. kadtuby statkow i platformy morskie,

. pokrycia dachu i elewacji,

) puszki do konserw,

) konstrukcje budowlane,

) wyroby stalowe: blachy, profile stalowe, prety, tasmy, $ruby, gwozdzie, kable, druty,
) czeSci maszyn,

. infrastruktura sieciowa, trakcyjna, kolejowa,

) instalacje elektryczne.

Metody produkgciji

Stal produkuje sie gtownie dwoma metodami: Tabela 1. Surowce potrzebne do wyprodukowania tony stali
e hut wielkopiecowych (Konwertorowo-tlenowa; surowej [t]
BOF: Blast furnace-basic oxygen furnace) -
produkcja stali pierwotnej. ruda Zelaza 1.6
e tuku Elektrycznego (EAF: Electric arc furnace) - \Z/\J:g;quel koksowy 002? 112

recycling ztomu. .
Zrodto: Cognor, OECD

Wouykres 1. Ceny surowcéw do produkciji stali* Wykres 2. Koszty produkcji stali metodami BOF i EAF*
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Zrodto: IMF, EIA, Ferrostal, Cognor
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Tabela 2. Produkcja stali metodqg BOF - hut wielkopiecowych jako % catkowitej produkcji

2018 2020
Swiat 1% 73%
UE 59% 58%
Polska 53% 50%
Zrodto: World Steel Association

W 2019 producenci EAF (tuk elektryczny; wsadem jest ztom) osiggneli przewage kosztowq w poréwnaniu do producentow
BOF (hut wielkopiecowych; wsadem jest Zelazo i wegiel koksowy), a w 2020 ta przewaga powiekszyta sie. Wcze$niej przez
wiele lat to huty wielkopiecowe miaty przewage.

Jezeli do tego obrazu dodac¢ rosnqgce ceny praw do emisji CO», to warunki dla producentéw BOF w Europie stajq sie jeszcze
trudniejsze. Mozna przypuszczad, ze struktura produkcji Unii Europejskiej bedzie ewoluowata w kierunku takiej jakg majq
Stany Zjednoczone, gdzie 73% stali produkujq huty EAF, podczas gdy ich udziat w UE wynidst zaledwie 42%.

Pozostate informacje

*\W Swiatowej branzy stalowej pracuje ponad 6 min 0s6b.

e Srednio samochod zawiera 900 kg stali.

« Srednio na osobe przypada ponad 200 kg stali w uzyciu.

o Wszystkie tory kolejowe sq stalowe. Ich catkowita dtugo$¢ na Swiecie wynosi ponad 1 min km.

Rynek Swiatowy

Wykorzystanie
Branza stalowa jest bardzo cykliczna, gdyz wiekszo$¢ popytu na jej wyroby pochodzi z budownictwa i sektora automotive

- branz rozwijajgcych sie cyklicznie i wrazliwych na koniunkture. Swiatowy wzrost produkgji jest dynamiczny. Szczegolnie
w XXI wieku trend ten ulegt przyspieszeniu, dzieki bardzo duzej ekspansji Chin.

W 2020 $wiatowe zuzycie stali zmalato tylko nieznacznie, co nalezy oceni¢ jako sukces, biorgc pod uwage pandemie CO-
VID-19. Przyczynity sie do tego przede wszystkim Chiny, ktore zwiekszyty konsumpcje w przeciwienstwie do pozostatych
panstw.

Wykres 3. Wykorzystanie stali wg braniy Wuykres 4. Wykorzystanie stali do opakowan w Europie
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Zrodto: World Steel Association
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Wuykres 5. Swiatowa produkcja stali surowej
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Wykres 6. Produkcja stali surowej w XXI wieku
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Zrédto: World Steel Association, Bloomberg
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Pie¢ najwiekszych panstw wytwarza 74% stali surowej i jest to o 2 pp wiecej niz w 2018. Chiny sq niekwestionowanym
liderem - produkujq niecate 57% stali na $wiecie i jest to az o 6 pp wiecej niz w 2018. Znaczqcy wzrost produkcji stali
w XXI wieku jest zawdzieczany Panstwu Srodka. W latach 2000-2020 $rednioroczne tempo wzrostu wolumenéw wyniosto

4,0%.
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Tabela 3. Zuzycie stali 2012-20 - wyroby gotowe (min ton i % r/r)
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Unia Europejska 141 142 149 155 158 163 170 159 141
Polska 10,4 10,4 12,3 12,6 13,1 13,6 14,9 13,6 12,9
Chiny 660 741 711 672 681 774 835 912 995
Swiat bez Chin 786 803 839 833 839 859 877 863 777
Swiat 1446 1545 1550 1505 1520 1633 1712 1775 1772

15/14 16/15 17/16 18/17 19/18 20/19
Unia Europejska 1,2 4,6 3,7 2,2 3,0 43 -6,3 -11,3
Polska 0,0 18,3 2,4 4,0 3,8 9,6 -8,7 -5,1
Chiny 12,3 -4,1 -5,4 1,3 13,6 79 9,2 9,1
Swiat bez Chin 23 45 -0,8 0,7 2.4 2.1 -1,6  -10,0
Swiat 6,8 0,3 -2,9 1,0 7.4 49 3,7 -0,2

Zrodto: World Steel Association

Tabela 3. ukazuje rosngcq dominacje Chin na $wiecie. Oczywiscie do spadku konsumpcji gotowych wyrobéw stalowych
w 2020 w znacznym stopniu przyczynita sie pandemia COVID-19, ale ilo$¢ zuzytych wyrobéw gotowych na $wiecie bez
uwzglednienia Chin w 2020, spadta ponizej warto$ci zanotowanej w 2012. W ten trend wpisata sie tez Unia Europejska -
zuzycie w 2020 byto identyczne jak w 2012. Srednioroczne tempo wzrostu w Chinach w 2012-2020 wyniosto 5,3%,
a w Polsce 2,6%. 2014-2016 charakteryzowat sie stabszym popytem ze strony chinskich nabywcow, jednak w ostatnich
latach tempo wzrostu konsumpcji ustabilizowato sie w przedziale 8-9% w 2018-2020.

Tabela 4. Najwieksi producenci stali surowej - Tabela 5. Najwieksi producenci stali surowej -
kraje przedsiebiorstwa
Produkcja (mln ton) % Swiatowej Produkcja (mln ton) % Swiatowej
2020 2018 zmiana produkgji (2020) 2020 2018 zmiana produkgji (2020)
1 Chiny 1065 928 137 56,7% 1 China Baowu 115 67 48 6,1%
2 Indie 100 1610 =61 5,3% 2 AcelorMittal 18 960 18 4,2%
3 Japonia 83 104 -21 4,4% 3 HBIS 44 47 =3 2,3%
4 USA 73 87 -14 3,9% 4 Shagang 2 M 1 2,2%
5 Rosja 72 72 0 3,8% 5 Nippon Stell 42 49 = 2,2%
6 Korea Potudniowa 67 73 -6 3,6% 6 POSCO 4 43 = 2,2%
7 Turcja 36 37 1 1,9% 7 Ansteel 38 37 1 2,0%
8 Niemcy 36 42 -6 1.9% 8 Jianlong 36 28 8 1.9%
9 Brazylia 31 35 -4 1,7% 9 Shougang # U 1 1.8%
10 Iran 29 25 5 1,5% 10 Shandong Steel 31 23 8 1,1%
11 Taiwan 21 23 ) 11% 11 Delong Steel 28 bd bd 1,5%
12 Ukraina 21 21 0 1,1% 12 Tata Steel 28 21 1 1,5%
13 Wiochy 20 25 5 119 13 Valin 2 23— 14%
14 Wietnam 20 14 6 119 14JFEStee % D 1.3%
15 Meksyk 720 3 09% 12 Nucor B O 1.2%
16 Francjo 1 15 3 0.6% 16 Hyundai Steel 20 22 =) 1,1%
17 Hiszpania 11 14 3 0.6% 17 Fangda Steel 20 16 4 1,1%
18 Kanada no13 2 06% 8 IMIORO 19 17— 1.0%
19 Indonezja 9 6 3 0.5% 19 B.enX| Steel 17 16 1 0,9%
20 Egipt 8 8 0 0.4% 20 L.|uzhou Steel 17 14 3 0,9%
21 Polska 79 102 23 04% 2} Jingye Steel 16 11— 0.9%
. ) ) ’ ' 22 NLMK 16 17 -1 0,9%
Pozostate kraje 136 86 7,2%
Suma 1878 1808 70 100% 23 Batou Steel 16 15 1 0,9%
24 SAIL 15 16 =1 0,8%
25 JSW Steel 15 17 -2 0,8%
Pozostali przeds. 1076 1152 57,3%
Suma 1878 1808 70 100,0%

Zrodto: World Steel Association
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Import- Eksport

Tabela 6. Najwieksi $wiatowi eksporterzy netto stali Tabela 7. Najwieksi $wiatowi importerzy netto stal

w 2018 2020 w 20181 2020
Export netto (min ton) Import netto (mln ton)

kraj 2018 2020 zmiana kraj 2018 2020 zmiana

1 Rosja 27,0 26,4 -0,6 1 USA 23,1 13,6 -9,5
2 Japonia 29,8 24,8 -5,0 2 Unia Europejska 16,5 10,0 -6,5
3 Korea Potudniowa 15,1 16,1 1,0 3 Arabia Saudyjska bd 7,2 bd
4 Ukraina 13,5 13,9 0,4 4 Filipiny 9,1 6,6 -2,5
5 Chiny 54,4 13,5 -40,9 5 Wietnam 8,7 6,6 -2,1
6 Indie 2,1 121 10,0 6 Polska 6,0 5,6 -0,4
7 Brazylia 11,6 8,7 -2,9 7 Indonezja 79 42 -3,7
8 Turcja 58 6 0,2 8 lzrael 3,0 3,3 0,3
9 Egipt bd 4.4 bd 9 Bangladesz 3,0 2,5 -0,5
10 Niemcy bd 3 bd 10 Uzbekistan bd 2,5 bd
11 Tajwan 4,6 2,7 -1,9 11 ZAE 32 2,4 -0,8
12 Austria 2,6 2,6 0,0 12 Birma bd 2,4 bd
13 Malezja bd 2,6 bd 13 Pakistan 2,9 2,3 -0,6
14 Belgia 31 2,5 -0,6 14 Kenia bd 2,2 bd
15 Luksemburg 1,8 1,6 -0,2 15 Hongkong bd 2,1 bd

Zrodto: World Steel Association

W $wiatowym handlu wyrobami stalowymi w ciggu ostatnich 2 lat zaszty ogromne zmiany. Bardzo znaczqcy popyt we-
wnetrzny z chinskiej gospodarki spowodowat, ze ChRL w 2020 wyeksportowata az o0 41 min ton wyrobow stalowych mniej
niz w 2018, pomimo ze produkcja znaczqco zwiekszyta sie w tym kraju. Najwiekszy wzrost eksportu netto zanotowaty In-
die. Zdolnosci produkcyjne znaczqgco zmniejszajq sie w tym kraju ze wzgledu na bardzo niski popyt wewnetrzny - eksport
stat sie jedynq szansq dla indyjskich wytworcow. W ciggu 2 ostatnich lat Niemcy i Egipt stali sie znaczqcymi eksportera-
mi.

Pandemia COVID-19 przetozyta sie na nizszy import do Unii Europejskiej i USA. Dodatkowo na rynek amerykanski wptyw
miato natozenie cet na chinskq stal i wyroby stalowe. Arabia Saudyjska zostata jednym z najistotniejszych importerow
stali. Polska awansowata z 8. na 5. miejsce w zestawieniu krajow (w tabeli jest tez Unia Europejska jako catosc), pomimo
nieznacznego spadku importu wyrazonego wolumenem. Polska jest bezapelacyjnie najwiekszym importerem netto stali
w Europie.

Prognoza wzrostu popytu
Perspektywy gospodarki Swiatowej stajq sie coraz lepsze, co pozytywnie przektada sie na branze stalowq, ktéra jest moc-

no wrazliwa na koniunkture (budownictwo i branza motoryzacyjna sq gtownymi konsumentami). Szybki rozwdj chinskiej
gospodarki, programy stymulacyjne krajow rozwinietych oraz odtozony popyt z 2020 przetozq sie na zwiekszenie popytu
w 2021.

Nieoczekiwany wzrost popytu ze strony przemystu motoryzacyjnego, ktory pojawit sie w pierwszej potowie 4920 dopro-
wadzit do zwiekszenia zamowien przekraczajgcych dostepne moce produkcyjne europejskich producentéow stali (huty
wstrzymywaty sie ze zwiekszeniem mocy przed uzyskaniem wiekszej pewnosci oceny poprawy koniunktury).

Prognoza World Steel Association (15.04.21) zaktada wzrost $wiatowej konsumpcji stali 0 5,8% w 2021. Dla Chin jest ona
stosunkowo niska (3%), gdyz zaktadany jest mniejszy wzrost inwestycji w nieruchomosci. Z drugiej strony ta prognoza jest
nie do konca spojna z zakladanym wzrostem PKB w Chinach (7,5% w 2021 w poréwnaniu do 2,3% w 2020 i wzrostu kon-
sumpgji stali 0 9,1% w 2020) oraz zwiekszeniem warto$ci inwestycji infrastrukturalnych. Wzrost w Unii Europejskiej bedzie
pochodzit ze wszystkich gatezi przemystu, w szczeg6lnosci z branzy motoryzacyjnej, ktora mocno ograniczyta produkcje
w 2020, oraz inwestycji infrastrukturalnych.

W maju’21 ArcelorMittal podwyzszyt oczekiwania, co do wzrostu rynku w 2021. Obecnie oczekuje, ze popyt rosng¢ bedzie
w gornych przedziatach wcze$niej opublikowanej prognozy lub powyzej tych przedziatow. Wptyw na to ma poprawa go-
spodarcza w 1q21, korzystny bilans popytu i podazy oraz bardzo niski poziom zapaséw (znaczqco zmniejszajqcy sie
w ostatnich okresach), wysokie poziomy wykorzystania zdolnosci produkcyjnych a takze marze produkcyjne - najwyzsze
od wielu lat. Trzeba zaznaczy¢, ze ArcelorMittal miat najwyzszy wynik kwartalny w 1921 od dekady.
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Tabela 8. Prognozy wzrostu popytu w 2021 Tabela 9 Produkcja stali styczen-kwiecieri 2021 (% r/r)
ArcelorMital ity 21

2021 Swiat 13,7%
Swiat 4,5%-5,5% Swiat bez Chin 11,1%
Swiat bez Chin 8,5%-9,5% Chiny 15,8%
Chiny 1,0%-3,0% EU 27 11,6%
Europa 7,5%-9,5%
USA 10,0%-12,0%
Brazylia 6,0%-8,0%
Rosja, Biatorus, Ukraina 4,0%-6,0%
World Steel Association kwiecien'21

2021 2022
Swiat 5,8% 2,7%
Swiat bez Chin 9,3% 4,7%
Chiny 3,0% 1,0%
Eurofer maj'21

2021 2022
EU 27 +UK 11,7% 4,9%

Zrodto: ArcelorMittal, World Steel Association, Eurofer, Bloomberg

Prognoza Eurofer wpisuje sie w ww. prognozy. Najwiekszym zrodtem poprawy w Europie ma by¢ wzrost konsumpcji
z branzy motoryzacyjnej oraz przemystu maszynowego.

Obecne prognozy wydajg sie byé za mato optymistyczne biorqc pod uwage dane o produkcji za styczen-kwiecie’21.
Co prawda w kwietniu’21 dla krajow rozwinietych wystqpit efekt niskiej bazy w zwigzku z pandemiq COVID-19, ale pomi-
mo tego wyniki nalezy uzna¢ za dobre. Duzo wieksza dysproporcja prognoz i rzeczywistej produkcji wystepuje dla Chin -
prawdopodobnie produkcja w tym kraju bedzie znacznie wieksza, co mocno przetozy sie na prognoze $wiatowgq, gdyz Chi-
ny posiadajq 57% udziatu w Swiatowej produkgcji.

W diugim terminie perspektywy zuzycia stali sq pozytywne. Szacuje sig, Zze popyt na stal wzro$nie o 50% w ciggu nastep-
nych 30 lat.

Ceny wyrobow stalowych

Wykres 8. Ceny wybranych produktéw stalowych - London
Metal Exchange

3500 -
2/t Ceny wyrobow stalowych na $wiatowych rynkach

od listopada’20 znajdujq sie w mocnym trendzie wzro-

stowym. Obecne notowania pretow stalowych i ztomu

stalowego sq wyzsze odpowiednio o 55% i 58%
2500 - w porownaniu do notowan z konca pazdziernika'20.

Gtownym czynnikami sq: wysoki popyt z Chin, ktéry

zmniejsza eksport z tego kraju, oraz ogélna poprawa

sytuacji gospodarczej wynikajgca m.in. z oczekiwanego
1500 -

zakonczenia pandemii COVID-19.

= Prety stalowe

Ztom stalowy

500 T T
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Zrédto: Bloomberg
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Wptyw na Srodowisko

Tabela 11. Emisja CO: przy produkcji tony stali (tony)

3,00 1,83 0,92
vs 2019 164% 50%
Zrodto: World Steel Association

Stal w 100% poddaje sie recyklingowi bez utraty jakosci. Co wiecej, stal niskiej jakoSci moze by¢ przeksztatcona w stal
wyzszej jakosci, co nie jest mozliwe np. w przypadku drewna.
Produkcja stali ma znaczqcy wptyw na $rodowisko, gdyz zuzywa bardzo duzo energii i emituje znaczqce ilosci COa.
W 2020 branza wyemitowata 2,6 mld ton dwutlenku wegla, co odpowiada okoto 8% catosci CO, wyemitowanego przez
dziatalno$¢ cztowieka.
Branza w dalszym ciggu staje sie coraz bardziej efektywna. Proces ten bedzie kontynuowany w przysztosci. Swiadczy
o tym chociazby emisja dwutlenku wegla podczas produkcji stali. Stosujgc obecnie najlepsze metody produkcji, mozliwe
jest zredukowanie emisji jeszcze o potowe.
Dodatkowo, mozliwe jest ograniczenie wptywu branzy na $rodowisko poprzez:

e Produkcje wiekszej ilosci stali ze Ztomu stalowego, co wymaga znaczniej mniejszej iloSci energii i emisji CO,. Kazda

tona ztomu stalowego pozwala zredukowa¢ emisje dwutlenku wegla o 1,5 tony.

¢ Uzytkowanie stali idealnie dostosowanej do wymaganego zastosowania.

¢ Produkcje nowszymi metodami stali, ktora jest wytrzymalsza, Izejsza i ma dtuzszy okres zastosowania.
Branza stalowa produkuje mato odpadéw. 63,6% materiatéw wsadowych przeksztatca sie w stal, 32,7% w pozostate pro-
dukty, a strata wynosi tylko 3,7%. Gtéwnym produktem ubocznym jest zuzel uzywany do produkcji cementu, drég i nawo-
z6w. Gaz powstajgcy podczas produkcji stali moze by¢ wykorzystany do produkcji ciepta lub elektrycznosci. W zaleznos$ci
od parametréw produkcji moze on zaspokoi¢ 60-100% zuzywanej energii elektrycznej przez huty wielkopiecowe.
Okoto 90% wody zuzytej w procesie produkgji jest zwracane do $srodowiska. Wiekszos$¢ strat jest zwigzana z parowaniem.
Woda zwracana do rzek jest czesto czystsza niz pobrana przez fabryke.
W przysztosci mozliwa jest produkcja stali metodq wielkopiecowq bez emisji dwutlenku wegla, dzieki wodorowi, aczkolwiek
ten proces zuzywa bardzo duzo energii elektrycznej, co czyni ten sposéb produkcji nieoptacalnym w chwili obecnej. Szacu-
je sie, ze powszechne wykorzystanie tej technologii bedzie miato miejsce dopiero w latach trzydziestych XXI wieku.

Recykling
Tabela 12. Handel Ztomem w 2018 i 2020 (mln ton)
2018 2020
Eksport Import  Eksport netto Eksport Import  Eksport netto
Unia Europejska 50 32,7 17,3 489 31,5 17,4
Wielka Brytania 8,7 0,4 8,3 6,8 0,4 6,4
Francja 6,4 1,8 4.6 6,1 1,5 4,6
Niemcy 8,1 4 4.1 7,7 3,8 3,9
Holandia 6,2 2,8 34 6,3 3,6 2,7
Polska 1,7 0,9 0,8 2,2 0,7 1,5
Hiszpania 0,7 3,8 -3,1 0,6 3,3 -2,7
Wtochy 0,5 5,6 -51 0,7 52 -4,5
EU pozostate kraje 17,7 13,4 43 18,5 13 5,5
Turcja 0,2 20,7 -20,5 0,2 22,4 -22,2
Azja 12,4 31,6 -19,2 12,1 27,2 -15,1
Japonia 7,4 0,2 72 9,4 0 9,4
Chiny 0,3 1,3 -1 0 0 0
Tajwan 0,1 3,6 -35 0,1 3,6 -3,5
Korea Potudniowa 0,4 6,4 -6 0,3 4.4 -41
Azja Pozostate 472 20,1 -15,9 2,3 19,2 -16,9
Swiat pozostate 40,4 18 22,4 37,7 17,8 19,9

Zrodto: World Steel Association

630 milionow ton Ztomow stali rocznie jest ponownie przeksztatcane w petnowartosciowe produkty. Srednio nowy produkt
stalowy zawiera 37% stali pochodzqcej z recyklingu. W Europie recykling stali zuzywanej do opakowan w 2016 wyniost
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79,5%. Niemcy, Belgia i Holandia sq liderami, gdyz w tych krajach wskaznik recyklingu przekroczyt 90%. Z kolei w Japonii
odzyskuje sie az 93,9% stali zuzywanej do opakowan.

Sytuacja na rynku ztomu stalowego nie zmienita sie istotnie w ciggu 2 ostatnich lat na rynku $wiatowym. Najwiekszym
na $wiecie importerem netto ztomu jest Turcja, ktora importuje 22,2 min ton (przy nieznacznym eksporcie). Unia Europej-
ska eksportuje netto 17,4 min ton, cho¢ sq kraje europejskie (np. Hiszpania czy Wtochy), ktore kupujq ztom od pozostatych
krajow. W przypadku Polski w ostatnich 2 latach nastgpit prawie 100% wzrost eksportu netto ztomu. Wysokie ceny energii
elektrycznej oraz konieczno$¢ ponoszenia kosztow emisji CO, powodujq, ze UE jest niekonkurencyjna w przerobie ztomu,
stqd duzy eksport netto tego surowca i import stali.

Rynek polski

Konsumpcja wyrobéw stalowych w Polsce dynamicznie rosta w 2012-18 w $rednim tempie 6,2%, aczkolwiek w 2019
i 2020 nastqpito znaczqce pogorszenie koniunktury, przede wszystkim w zwigzku z mniejszq konsumpcjq z branzy motory-
zacyjnej. Niestety, odbyto sie to kosztem polskich producentow, gdyz deficyt stali caty czas ro$nie, w szczego6lnosci
w 2020 byt wiekszy niz w 2018. W tym okresie Polska awansowata z 8. na 5. miejsce w zestawieniu najwiekszych krajow
importujgcych stal. Niestety Polska nieustannie eksportuje zasob do produkc;ji stali, jakim jest ztom, ktory mogtby zwiek-
szyc¢ polskq produkcje.

2021 zapowiada sie dla Polski, podobnie jak dla catego $wiata, bardzo dobrze dla branzy stalowej. Swiadczg o tym cho-
ciazby gwattownie rosnqgce ceny, ktére byty w czerwcu'21 wyzsze o 36-84% wzgledem poczqtku pazdziernika’20 - najbar-
dziej rosty produkty wykorzystywane w motoryzacji (np. blacha zimnowalcowana).

Wykres 9. Zuzycie i produkcja stali w Polsce Wuykres 10. Polski import i eksport ztomu stali
16 3
min ton min ton
14
2
12

10 f/\ 2

8

6

A 1 ﬁ///\

2012 2014 2016 2018 2020 2012 2014 2016 2018 2020
Deficyt stali surowej™
———Zuzycie stali - wyroby gotowe
Produkcja stali surowej
*uwzgledniajgcy $redniq strate na przerobie stali surowej w wyrob gotowy w wys. 6,5%.
Zrédto: World Steel Association

Eksport netto == Import ztomu == Eksport ztomu

Wykres 11. Ceny wyrobéw stalowych w Polsce Wuykres 12. Cena ztomu N10
18 30 1300
7t/kg 7/t

16 26
1100
14 22
900
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e el \J 700
RY AP ALY
8 10 500
sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21
= Blacha zimnowalcowana 2 mm
Pret ciggniony h9 fi12 300
= Rura spawana 42,4 x2mm (P) sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21

Zrédto: stalenierdzewne.pl, IPHGZ
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Wuyniki finansowe branzy

Tabela 13. Wyniki finansowe Producentéw metali (PKD 24) w 2014-2021

Wskazniki jedn. 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 15/14 16/15 17/16 18/17 19/18 20/19 1q20* 1q21*  /r
Praychody ogdtem minzk% 46108 46631 47381 58398 62943 57875 52471 1,1 1,6 233 78  -81  -93 13284 16157 216
Przychody z eksporty w %,pp 420 440 440 440 430 430 400 20 00 00 -0 00 -30 440 400 -40
przychodach ogoétem

Koszty ogotem minzh % 45405 45629 45334 55794 60026 56660 51827 05  -06 231 7.6 56 -85 13572 15024 107
Wydatki inwestycjne minzt 1453 1680 1915 1719 2248 2028 1543| 227 235 -196 529  -220  -486 354 290 -64
Amortyzacja minzt 1407 1441 1582 1669 1718 1769 1715| 34 141 87 50 50  -54 421 421 0
Wynik finansowy netto minzh% 713 782 1743 2091 2411 905 640 97 1230 199 153 -625 -29.2 231 968 X
Stoparentownoscisprzedazy o0 45 97 37 36 38 16 12 01 20 01 03 23 03 A7 60 77

netto (ROS)
Zuzycie materiatow minzh, % 28588 28007 26971 35199 42366 37711 31676 -2,0 -3,7 30,5 204 -11,0 -16,0 8638 9844 14,0

Zuzycie materiatow w
przychodach ogotem

Zuzycie energii minzh, % 1893 2492 2417 3616 4399 4254 3833 31,7 -3,0 49,6 21,7 -33 -99 1064 1219 14,6

Zuzycie i energii w

%, pp 62,0 60,1 56,9 60,3 67,3 65,2 60,4 -1,9 -3,1 34 7,0 -2,1 -4,8 65,0 60,9 -4,1

) %pp 41 53 51 62 70 13 13 12 02 11 08 04 00 80 15 05
przychodach ogétem
Ustugi obce minz, % 4481 4784 5063 5802 6077 6076 5453 67 58 146 47 00 -103 1386 14720 62
Ustugi obce w przychodach %pp 97 103 107 99 97 105 104 05 04 -08 -03 08 -01 104 91| -13
ogotem
Wynagrodzenia minz, % 3121 3255 3539 3746 4036 4145 4067 43 87 58 78 27  -19 990 1001 1,1
Wynagrodzenia w %, pp 6.8 70 75 6,4 6,4 72 78 02 0,5 -1,1 0,0 07 0,6 75 6,2 -1,3
przychodach ogétem
Liczba jednostek 296 290 297 282 273 273 261 x x x x x x 152 155 x

gospodarczych ogotem
*dane dotyczq jednostek duzych - powyzej 50 0sob pracujgcych
Zrédto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Sytuacja producentow metali (PKD 24) znaczqco pogorszyta sie w 2019-2020 z powodu zanotowanych strat producentow
surowki, zelostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow hutniczych (PKD 24.1) - generujq oni 49% przychodéw branzy. Branze
cechuje ROS stabsza niz $rednia w przemysle ze wzgledu na matq warto§¢ dodang branzy w poréwnaniu do wysokiej
wartos$ci surowcow i produktow.

Kluczowym kosztem dla branzy jest energia elektryczna, ktorej ceny znaczqco i nieustannie rosnqg. W okresie od 2014
do 2020 udziat kosztow energii elektrycznej w przychodach wzrost o 3,2 pp do 7,3%, co dla producentow, ktérzy majq
niskqg rentowno$¢ sprzedazy, jest problemem. Wysokie zuzycie energii wynika z technologii produkcji branzy - znacznie
mniejszq ilo$¢ energii wykorzystuje sie produkujqc stal ze ztomu. Jedne z najwyiszych cen energii w Europie utrudniajq
konkurowanie polskim producentom stali, w czego efekcie Polska jest najwiekszym importerem netto stali w Europie.
Sytuacja finansowa branzy znaczqco poprawita sie pod koniec 2020, o czym $wiadczq znaczqce wzrosty cen produktow.
Najwieksza poprawa popytu pochodzi z branzy motoryzacyjnej. 1q21 byt znakomity dla przemystu stalowego - rentow-
nos$¢ sprzedazy wyniosta 6%, podczas gdy w latach 2014-2020 ROS w skali roku wyniost maksymalnie 3,8%.

Koniunktura na polskim rynku jest w znacznym stopniu determinowana przez rynek $wiatowy, gdzie sytuacja znaczqco
poprawita sie - w szczegblnosci bardzo dobre dane pochodzq z rynku chifiskiego (ktéry stanowi juz 57% $wiatowego po-
pytu). Wysokie PMI w krajach europejskich wskazujg na kontynuacje wzrost popytu na wyroby branzy.

Biorgc pod uwage powyzsze czynniki 2021 bedzie prawdopodobnie najlepszym rokiem dla branzy od lat.

Producenci wytwarzajgcy metalowe wyroby gotowe (PKD 25) systematycznie rozwijajq sie - $wiadczq o tym zaréwno
rosnqce przychody branzy, jak i wydatki inwestycyjne, ktore znaczqco przekraczajg amortyzacje. ROS jest bardzo stabilne
i na ogot ksztattuje sie powyzej $redniej dla przemystu. Gtownym kosztem jest zuzycie materiatow (45,1%; m.in. stal),
a koszty energii stanowiq 1,5% przychodéw. 2020 byt co prawda nieco stabszym rokiem pod wzgledem przychodow
i inwestycji, jednak w tym okresie branza zanotowata poprawe wyniku netto o 11%.

W kolejnych kwartatach producenci metalowych wyrobow gotowych mogq oczekiwa¢ dobrego popytu w zwigzku wyso-
kim wzrostem polskiego PKB, a takze bardzo duzym popytem zagranicznym, co jest wazne gdyz 45% przychoddw pochodzi
z eksportu. Wynik finansowy 1921 poprawit sie az 0 61% r/r, co takze jest bardzo dobrym prognostykiem dla catego 2021.
Wzrost przychodow z naddatkiem rekompensuje rosngce koszty - w szczegdlnosci koszty surowcow.
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Tabela 14. Wyniki finansowe poszczegélnych grup producentéw w PKD 24

% przychodow ROS

2018 2019 2020 20/19 [pp]
24. Produkcja metali 100% 4,0 1,6 1,3 -0,3
ﬁﬁ.t:]ilzzzggkqa suréwki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow 49% 33 16 23 -06
24.2 l.>r(’)dukc10 rur, przewodow, ksztattownikdw zamknietych i 7% 07 05 20 15
tqcznikow ze stali
(Z)ﬁ.r?:l) lI:zdukc;u pozostatych wyrobow ze stali poddanej wstepnej 9% 45 35 31 -04
24.33 Produkcja wyrobéw formowanych na zimno 3% 34 3,0 3,3 0,3
24.4 Produkcja metali szlachetnych i innych metali niezelaznych 22% 71 6,9 7,8 1,0
24.42 Produkcja aluminium 13% 8,1 75 10,3 2,8
24.43 Produkcja otowiu, cynku i cyny 7% 6,8 6,2 6,0 -0,3
24.5 Odlewnictwo metali 12% 2,7 49 2,9 -2,0
24.51 Odlewnictwo Zeliwa 6% 29 4,6 3,7 -0,8
24.52 Odlewnictwo staliwa 1% 14 -0,6 -2,2 -1,6
24.53 Odlewnictwo metali lekkich 5% 2,7 6,0 23 -3,7
24.54 Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych 1% 3,5 4,7 55 0,8

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 0sob.

Tabela 15. Wyniki finansowe Producentéw metalowych wyrobéw gotowych, bez maszyn i urzqdzen (PKD 25)
w 2014-2021

jedn. 2014 15/14 16/15 17/16 18/17 19/18 1920* 1q21* r/r

Przychody ogotem minzt % 75062 78128 82049 88866 96694 101148 98495 4,1 50 83 88 4,6 -2,6 22020 24713 12,2

Przychody z eksportu w

A %, pp 42,0 41,0 43,0 44,0 44,0 45,0 45,0 -1,0 2,0 1,0 0,0 1,0 0,0 49,0 48,0 -1,0
przychodach ogétem
Koszty ogétem minzh % 69474 72231 76369 83834 90873 94597 91472 4,0 57 98 84 4,1 -3,3 20484 22277 838
Wydatki inwestycyjne minzt 3355 4198 3681 4428 4940 4676 3828 843  -517 747 512 -264  -848 650 880 231
Amortyzacja minzt 2433 2566 2885 3047 3199 3450 3629 133 319 163 152 251 179 785 824 39
Wynik finansowy netto minzh, % 4714 4987 4786 4042 4853 5461 6062 58 -40  -156 20,1 12,5 11,0 1319 2121 60,8
Stopa rentownosci sprzedazy o B B
netto (ROS) %, pp 6,3 6,4 58 45 50 54 6,2 0,1 0,5 13 0,5 04 08 6,0 8,6 2,6
Zuzycie materiatow minzh % 32787 33525 35402 40391 45846 46926 44442 23 56 14,1 13,5 24 -53 10403 11610 11,6
Zuzycie materiatow w %, pp 43,7 429 431 455 474 46,4 451 -0,8 02 2,3 20 -1,0 -1,3 78,3 71,9 -6,5

przychodach ogotem
Zuzycie energii minzh % 1204 1269 1222 1237 1443 1430 1473 54 -3,7 13 16,7 -0,9 3,0 366 377 3,0

Zuzycie i energii w

0 - - - =

przychodach ogotem %, pp 16 1,6 15 14 15 1,4 15 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 17 15 01
Ustugi obce minz, % 10508 11378 11916 11755 12693 13691 12788] 83 47 -14 80 79 66 2503 2596 37
Ustugi obce w przychodach %pp 140 146 145 132 131 135 130 06 00 -13 01 04 06 114 105 -09
ogotem

Wynagrodzenia minzl, % 9808 10375 11212 12187 13234 14181 13694 58 81 87 86 72 34 2988 3180 64
Wynagrodzenia w %pp 131 133 137 137 137 140 139 02 04 00 00 03 01 136 129 07
przychodach ogétem

Liczba jednostek 2517 2499 2553 2430 2406 2448 2332 x X x x x X 1009 994 x

gospodarczych ogotem
*dane dotyczq jednostek duzych - powyzej 50 osdb pracujgcych
Zr6dto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.
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Tabela 16. Wyniki finansowe poszczegélnych grup producentéw w PKD 25
% przychodéw % zysku netto ROS

dziatu dziatu 2018 2019 2020 20/19 [pp]

25. Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytgczeniem

maszyn i urzqdzen 100% 100% 53 57 6,4 0,7
25.1 Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych 33% 29% 3,4 5,4 5,7 0,3
25.11 Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci 25% 15% 24 41 338 -0,3
25.12 Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej 7% 14% 8,0 10,5 12,4 1,8
25.2 Produkcja zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych 7% 9% 6,2 7,0 8,5 1,5
25.21 Produkcja grzejnikow i kottéw centralnego ogrzewania 4% 6% 6,9 78 9,5 1,7
anSe.tZG‘)IOFzLZ(iEkCJa pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikow 2% 2% 51 6.0 70 10
25.3 Produkcja wgtwo!‘mc pary, z wytgczeniem kottéw do 2% 3% 32 97 .86 11
centralnego ogrzewania

25.4 Produkcja broni i amunicji 2% 2% 4,2 9,0 53 -3,7
25.5 Kum'e, prosovs{onle, wyttaczanie i walcowanie metali; 4% 2% 63 49 45 -0.4
metalurgia proszkéw

25.6 Obrébka metali i naktadanie powtok na metale 19% 22% 6,1 6,4 71 0,7
25.61 Obrébka metali i naktadanie powtok na metale 9% 12% 54 6,4 8,0 1,6
25.62 Obrobka mechaniczna elementéw metalowych 10% 10% 6,8 6,3 6,3 0,0
25.7 Produkcja wyrob6éw nozowniczych, sztuécow, narzedzi 4% 5% 7,5 6,2 7,6 14
25.9 Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych 29% 34% 6,4 6,5 7,5 11
25.91 Produkcja pojemnikéw metalowych 3% 4% 89 9,1 10,3 1,2
25.92 Produkcja opakowan z metali 8% % 7.3 6,2 59 -0,2
25.93 Produkcja wyrobow z drutu, tancuchéw i sprezyn 4% 3% 38 41 51 1,0
25.94 Produkcja ztqczy i Srub 2% 2% 43 44 58 1.4
25.99 Produkcja pozostatych gotowych wyroboéw metalowych 12% 17% 6,8 7,2 9,1 1,9

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 0s6b.

Tabela 17. Wolumeny produkg;ji stali i wyrobow stalowych 2020

jednostka 2020 zmiana [%; r/r]

Suréwka zelaza tys. t 3475 -18,1
Stal surowa tys. t 7987 -12,5
Wyroby walcowane na gorgco (bez potwyrobow) ys. t 8495 -8,3
Blachy walcowane na zimno tys. t 1997 -8,6
Blachy cienkie pokrywane cynkiem tys. t 1092 -9,1
Sztaby i prety walcowane na gorgco tys. t 1239 9,6
Prety i ptaskowniki tys. t 3361 -1,5
Szyny stalowe tys. t 328 1,8
Rury stalowe tys. t 763 0,9
rury stalowe bez szwu tys. t 107 -4,9
rury stalowe ze szwem tys. t 656 1,8
Wyroby ptaskie walcowane na zimno ze stali tys. t 166 -25,0
Drut ze stali tys. t 173 71
Drzwi stalowe tys. szt. 487 16
Grzejniki centralnego ogrzewania ze stali t 122588 -8,7
Zbiorniki, cysterny, kadzie powyzej 300 litrow t 149799 11,4
az?;odvgozr;ialsggzerwowe lekkie z blachy ocynowanej . 50875 124
Puszki ponizej 50 litrow t 25269 0,3
Przewody gote t 47251 -16,5
Zrédto: GUS
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Tabela 18. Wolumeny produkgji stali i wyrobéw stalowych 2011-19

Wyroby

Suréwka zelaza
Stal surowa

-konwertorowa (BOF)

-elektryczna (EAF)
Wyroby walcowane na gorgco (bez
potwyrobow)

wyroby ptaskie ogotem

w tym blachy grube i cienkie

wyroby dtugie
Blachy walcowane na zimno
Blachy ocynkowane
Sztaby i prety walcowane na gorgco
Prety i ptaskowniki
Szyny stalowe
Rury stalowe

bez szwu

ze szwem

Profile formowane na zimno otrzymywane z
wyrobow ptaskich bez pokrycia

Profile formowane na zimno otrzymywane z
wyrobow ptaskich ocynkowane

Drut ciggniony na zimno, ze stali niestopowej

Orzwi i ich futryny, progi drzwiowe stalowe
Okna, $wietliki i iluminatory stalowe
(nieszklone) i ich futryny

Grzejniki nieelektryczne i ich cze$ci ze stali

Kotty centralnego ogrzewania wytwarzajqce
gorgcq wode lub pare o niskim ci$nieniu

Pojemniki na sprezony lub skroplony gaz, z
metalu

Narzedzia reczne (rolnictwo, ogrodnictwo)
Cysterny, beczki, bebny od 50 do 300l
Opakowania konserwowe lekkie z blachy do
zywnosci

Puszki inne niz do konserwowania zywnosci i
napojow, z zeliwa lub stali

Wyroby z drutu, tancuchy i sprezyny
Przewody gote

Kraty, siatki, ogrodzenia i sita druciane

Gwozdzie

Sprezyny

tancuchy z ogniwami spawanymi
Elementy ztqczne z zeliwa lub stali
gwintowane pozostate

Elementy ztqczne z zeliwa lub stali,
niegwintowane pozostate

Zlewy i umywalki ze stali nierdzewnej
Wuyroby sanitarne i ich cze$ci, z zeliwa lub
stali

Kota i obrecze ze stali

Zrodto: GUS

jedn.
min t, %
min t, %
min t, %
min t, %

min t, %

min t, %
min t, %
min t, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %
min t, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %

tys. t, %

tys. t, %
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tys. szt., %
tys. szt., %

tys. t, %

tys. szt.,, %

tys. t, %

t, %
t, %

tys. t, %

tys. t, %

tys. t, %
tys. t, %

tys. t, %

tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %

tys. t, %

t, %
tys. szt.,, %
t, %

t, %

2011
4,0
8,38
4,4
4,4

75

23
519
49
807
453
1150
2,2
246
408
165
242

597

87

182
1757
37

118

491

42

8879
3191

28

19

490
43

172

104
45
14

139

5353
369
3074
16782

2012 2013 2014
39 4,0 4,6
8,5 8,2 8,8
43 45 52
42 3,7 3,6
79 1,7 8,0
2,0 2,1 2,2
813 894 975
3,4 3,5 3,8
1353 1460 1640
676 682 769
1210 1125 1062
3,2 3,2 33
158 176 322
592 607 647
162 141 142
430 466 505
578 494 507
85 108 117
182 207 222
1621 1380 1286

37 33 37

109 113 120

479 516 484

46 46 47

7528
3310

7892
3423

7886
3806

36 38 36

18 21 24

489 523 535
41 43 53

188 164

95 98 102
48 61 74
13 12 12

169

129 130 126
6550 6126 22541
348 377 315
3740 5112 5759

19905 18110 16745

(o

Bank Polski

2015 2016 2017 2018 2019  19/18
48 47 52 48 42 -1
93 92 105 103 91  -12
54 51 57 54 49 -9
40 40 48 49 42 15
83 88 98 101 93 -8
2425 30 32 27 -16
1059 1125 1193 1323 1203 -9
39 41 42 43 47 -5
1705 1742 2118 2343 2188 -7
755 831 1067 1253 1208 -4
1164 1208 1246 1208 1170 -3
34 36 37 38 37 -3
364 338 374 400 322 -20
686 732 TT1 794 792 0
126 125 141 147 117 20
561 606 629 647 675 4
477 509 440 383 369 -4
120 127 134 152 161 5
232 286 347 290 279 -4
1450 1477 1502 1583 1811 14
7 38 35 33 29 -1
122 133 142 132 137 4
476 471 510 476 403 15
61 54 56 71 73 2
7049 8705 9743 10047 10229 2
3970 4126 3955 4409 4220 -4
40 38 36 42 45 7
217 29 28 28 28 0
544 555 581 64 57 12
59 61 64 52 48 -7
176 176 172 170 196 16
99 107 107 125 113 -9
84 8 90 99 94 -5
0 11 12 13 12 -9
127 122 128 161 180 12
23040 24488 25715 23616 22636 -4

407 364 329 345 313 -9
5805 6721 6536 5741 5441 -5
14092 13977 13663 16267 15848 -3
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Czynniki wptywajgce na rynek stali

Polityka Chin
W pierwszej potowie drugiej dekady XXI wieku dynamiczny wzrost przemystu hutniczego w Chinach powodowat obnizenie

marz produkecyjnych na catym $wiecie. Nowe zaktady budowano w nadmiarze w stosunku do przyrostu popytu wewnetrz-
nego. W 2015 chinskie zdolnosci produkcyjne osiggnety 1407 min ton, podczas gdy produkcja stali wyniosta 799 milio-
now ton a wewnetrzny popyt byt jeszcze nizszy - zaledwie 656 milionéw ton wyrobow finalnych. Nierébwnowaga pomiedzy
tymi kategoriami skutkowata globalnym spadkiem cen w wyniku drastycznego wzrostu chifskiego eksportu netto, ktéry
osiqgngt rekordowe 99 milionéw ton. Sytuacja ta miata negatywne konsekwencje réwniez dla chinskich hut, gdyz wiele
z nich ponosito straty lub ogtosito upadto$¢. Reagujqc na te okoliczno$ci rzqd Chin w 2016 ogtosit piecioletni plan ograni-
czenia zdolno$ci produkcyjnych o tgcznie 150 miliondw ton.. W 2018 zdolnoSci produkcyjne zmniejszono do 1282 milio-
noéw ton, produkcja stali osiggneta 928 miliondéw ton przy zuzyciu krajowym wyrobow w ilosci az 807 milionéw ton.
W wyniku przytoczonych dziatan i zaistniatych zdarzen eksport netto z Chin w 2018 spadt po raz kolejny do 54,4 milionow
ton.

2019-2020 to kontynuacja powyzszych trendéw - przede wszystkim bardzo mocno rosngcego popytu wewnetrznego. Przy
zatozeniu utrzymania chinskich zdolnosci produkcyjnych (brak danych) i produkcji w wysokosci 1065 min ton w 2020,
wuykorzystanie zdolnosci produkcyjnych byto na bardzo wysokim poziomie 83%. W tym okresie Chiny spadty z 1. na 5.
miejsce w zestawieniu krajow o najwiekszym eksporcie netto stali. W 2020 te panstwo wyeksportowato netto tylko 13,5
min ton stali.

Amerykanskie cta
W marcu’18 USA wprowadzity cta na importowanq stal w wysokosci 25%, co miato za cel przede wszystkim ograniczyc¢

import z Chin. Pozostatymi gtéwnymi eksporterami stali do USA sq Brazylia, Rosja i Korea Potudniowa. Wptyw amerykan-
skich ograniczen odczuty tez kraje europejskie - Niemcy, Holandia, Szwecja, Francja i Wtochy.

Polityka Unii Europejskiej

Polityka Unii Europejskiej nie sprzyjata rozwojowi branzy hutniczej. Przemyst hutniczy nie miat prawa korzysta¢ z form
wsparcia z funduszy unijnych i jednocze$nie musiat spetnia¢ nowe, coraz bardziej restrykcyjne wymagania srodowiskowe
m.in. ograniczenie ilosci praw do emisji CO,. Import stali nie miat praktycznie zadnych ograniczen. Sytuacja znaczqco
zmienita sie w 2016, kiedy wprowadzono cta antydumpingowe. Poprawito sie tez wsparcie modernizacji europejskich ak-
tywow hutniczych oraz wzrost partycypacji funduszy unijnych w finansowaniu programéw badawczo-rozwojowych.

W odpowiedzi na amerykanskie cta Unia Europejska zastosowata tymczasowe $rodki ochronne (do 2021) skutkujgce
natozeniem 25% cta na wolumen importowanych wyrobow stalowych, ktory przekracza $redniq z 3 ostatnich lat, co ma
ograniczy¢ przekierowywanie stali do UE, ktora miata pierwotnie dotrze¢ do USA. W 2021 przedtuzono tymczasowe $rodki
ochronne o kolejne 3 lata.

Parlament Europejski przyjqt rezolucje w sprawie granicznego podatku od emisji CO, (potocznie zwanym ,podatkiem we-
glowym”). Ma to by¢ optata pobierana na granicach panstw UE od towaréw importowanych, ktorych produkcja wigze sie
z emisjg CO, w krajach nieobjetych (lub objetych niskimi) optatami za emisje, co bedzie korzystne dla polskich i europej-
skich hut. W chwili obecnej Komisja Europejska pracuje nad jego szczegotami i ma on obowigzywaé od 2023.

Nowy wtasciciel Huty Czestochowa
W maju "271 Liberty Steel kupit Hute Czestochowa, ktora zbankrutowata w 2019. Przywrocona zostanie produkcja,

co zwiekszy znaczqco polskie moce wytworcze, gdyz przed bankructwem Huta Czestochowa przetwarzata 7% polskiego
zZtomu.
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218123
Michat Kole$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Aleksandra Balkiewicz-Zerek aleksandra.balkiewicz-zerek@pkobp.pl 2252156 59
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22521 81 88
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 22521 8125
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 22521 87 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 22521 8124
Karolina Sedzimir karolina.sedzimir@pkobp.pl 22521 8128
Zesp6t Analiz Nieruchomosci analizy.nieruchomosci@pkobp.pl 225215180
Zespo6t Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22521 6797

Materiat zatwierdzit: Michat Kolesnikow

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogg by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakcji finansowych, w
tym zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikoéw (danych i informaciji) wymienionych w Materiatach.
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