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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

(@)

(b)

(©)

(d)

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA (Jednostka dominujaca, Bank) zostala
utworzona w 1919 r. jako Pocztowa Kasa Oszczedno$ciowa.

W 1950 r. Bank rozpoczal dzialalno$¢ jako Powszechna Kasa Oszczednosci bank
panstwowy. W dniu 18 stycznia 2000 r. na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow
przeksztalcono Powszechng Kase Oszczedno$ci bank panstwowy w jednoosobowa
spotke akeyjna Skarbu Panistwa pod nazwa Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski
Spotka Akcyjna. W dniu 12 kwietnia 2000 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydzial Rejestrowy dokonal wpisu Banku do Rejestru
Handlowego. Obecnie Bank zarejestrowany jest pod numerem KRS0000026438,
a wlasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia 14 czerwca
1993 r. numer NIP 525-00-07-738. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca
otrzymatla dnia 18 kwietnia 2000 r. numer REGON 016298263.

Zarejestrowany kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r.
wynosil 1.250.000 tys. zl i skladal sie z 1.250.000.000 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, w tym:

312.500.000 akcji imiennych serii A;

197.500.000 akcji na okaziciela serii A;

105.000.000 akcji na okaziciela serii B;

385.000.000 akcji na okaziciela serii C;

250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

W badanym roku przedmiotem dzialalno$ci Grupy bylo m.in:

e wykonywanie czynnosci typowych dla banku uniwersalnego;
dzialalno$é maklerska;
zarzadzanie funduszami emerytalnymi;
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi;
zarzadzanie nieruchomos$ciami;
ustugi w zakresie ubezpieczen na zycie;
ustlugi w zakresie technicznej obstugi bankowosci elektronicznej;
ustlugi w zakresie obstugi i rozliczen transakeji kartowych;
dzialalno$¢ leasingowa.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Zbigniew Jagielo Prezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Piotr Alicki Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Piotr Mazur Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jacek Obltekowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jakub Papierski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy

W trakcie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku nie mialy miejsca zmiany
w skladzie Zarzadu Banku.
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Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(e) W sklad Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego SA na
dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastepujace jednostki:
Nazwa Charakterysty | Metoda |Podmiot Rodzaj (Dzien
Jednostki -ka konso- |badajacy opinii |bilansowy,
powiazania lidacji |sprawozdanie na ktory
kapitalowego finansowe sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie
finansowe
Powszechna Kasa OszczednoSci Podmiot Nie Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Bank Polski SA dominujacy dotyczy | Coopers Sp.zo0.0. | zastrzezen 2014r.
Bankowe Towarzystwo Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- | w trakcie 31 grudnia
Kapitalowe SA (100%) Coopers Sp.zo.0. | badania! 2014r.
Centrum Haffnera Sp. z o.0. Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- | w trakcie 31 grudnia
(72,98%) Coopers Sp.z 0.0 | badanial 2014r.
Finansowa Kompania “Prywatne | Spdlka zalezna Pelna LLC AF w trakcie 31 grudnia
Inwestycje” Sp. z 0.0. (95,47%) Pricewaterhouse- | badania! 2014r.
Coopers (Audit)
Inter-Risk Ukraina spdtka z Spolka zalezna Pelna LLC AF w trakcie 31 grudnia
dodatkowa odpowiedzialnoécia (100%) Pricewaterhouse- | badanial 2014r.
Coopers (Audit)
KREDOBANK SA Spolka zalezna Pelna LLC AF w trakcie 31 grudnia
(99,57%) Pricewaterhouse- | badania! 2014r.
Coopers (Audit)
Merkury Fundusz Inwestycyjny | Spdlka zalezna Pelna Pricewaterhouse- | w trakcie 31 grudnia
Zamkniety Aktywow (100%) Coopers Sp. zo0.0. | badania! 2014r.
Niepublicznych
PKO Bank Hipoteczny SA Spolka zalezna Pelna Spolka nie N/D 31 grudnia
(100%) podlegala badaniu 2014r.
PKO BP BANKOWY Powszechne | Spétka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Towarzystwo Emerytalne SA (100%) Coopers Sp. z0.0. | zastrzezen 2014r.
PKO BP Finat Sp. z 0.0. Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
(100%) Coopers Sp. z0.0. | zastrzezen 2014r.
PKO Finance AB Spolka zalezna Pelna Ohrlings bez 31 grudnia
(100%) Pricewaterhouse- | zastrzezen 2014r.
Coopers AB
PKO Leasing SA Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- | w trakcie 31 grudnia
(100%) Coopers Sp.zo0.0. | badanial 2014r.
PKO Towarzystwo Funduszy Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Inwestycyjnych SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2014r.
PKO Zycie Towarzystwo Spolka zalezna Pelna | PricewaterhouseCo bez 31 grudnia
Ubezpieczen SA (100%) opers Sp. z 0.0 zastrzezen 2014r.
Qualia Development Sp. z 0.0. Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
(100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2014r.

oraz spolki zalezne od Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA, PKO Leasing SA, PKO
Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA, Qualia Development Sp. z 0.0., KREDOBANK SA,
Merkury Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz Centrum

Haffnera Sp. z o0.0.

1 Konsolidacje przeprowadzono w oparciu o zbadany pakiet konsolidacyjny Spotki.
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Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

()

()]

(h)

Jednostka dominujgca posiadala takze wspolne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone wykazywane metoda praw wlasnosci:

Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych

eService Sp. z 0.0. - wspoOlne przedsiewziecie
Centrum Obslugi Biznesu Sp. z o0.0. - wspoOlne przedsiewziecie
Bank Pocztowy SA - jednostka stowarzyszona
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. - jednostka stowarzyszona

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowo$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

W 2014 r. Bank nabyl akcje spolek Nordea Bank Polska SA, Nordea Polska
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA oraz Nordea Finance Polska SA, a takze portfel
wierzytelno$ci wobec klientow korporacyjnych (aktywa tzw. portfela szwedzkiego).
W wyniku transakcji nabycia powstala warto$¢ firmy w wysokoSci 985.221 tys. zk.

Od daty nabycia (j. od 1 kwietnia 2014 r.) do daty fuzji prawnej (tj. do 31 pazdziernika
2014 r.) Nordea Bank Polska SA byla osobnag spétka w Grupie Kapitalowej Banku.
W dniu 31 pazdziernika 2014 r. nastgpila fuzja prawna i od tego momentu Nordea Bank
Polska SA przestala funkcjonowaé jako oddzielny podmiot. Jednocze$nie w dniu
30 wrze$nia 2014 r. nastgpila fuzja prawna spotki PKO Leasing Pro SA (wcze$niej
Nordea Finance Polska SA) ze spotkg PKO Leasing SA.

Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA zmienito w 2014 r. nazwe na PKO
Zycie Towarzystwo Ubezpieczenn SA i na dzien 31 grudnia 2014 r. stanowi jednostke
zalezng wobec Banku.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(©)

(d)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwalg nr 3/2014 Rady Nadzorczej z dnia 5 marca 2014 r. na podstawie paragrafu
15 ustep 1 punkt 3 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 czerwca 2014 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 20 pazdziernika 2014 r. do 22 grudnia 2014 r.;
e badanie koncowe od 7 stycznia 2015 r. do 16 marca 2015 T.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wpltywu deflacji. Ogoélny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i ustlug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku -1,0% (2013 r. — inflacja: 0,7 %).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA jest jednostka dominujaca w Grupie, w sklad
ktorej na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzilo 14 spélek zaleznych bezposrednio i 32 spolek
zaleznych posrednio. Dane finansowe dwoch spolek stowarzyszonych bezposrednio zostaly
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnos$ci.
Dodatkowo na 31 grudnia 2014 r. Bank ujmowal dane finansowe dwoch spolek
klasyfikowanych jako wspoélne przedsiewziecia. W 2013 r. Grupa skladala sie z 12 spolek
zaleznych bezpos$rednio i 28 spoélek zaleznych posrednio, dodatkowo ujmowala dane
finansowe dwoch spolek stowarzyszonych bezposérednio oraz trzech spoétek klasyfikowanych
jako wspolzalezne.

e Na dzien 31 grudnia 2014 r. suma aktywoéw wyniosta 248.700.589 tys. zt i zwiekszyla sie
0 49.469.479 tys. z1 (1j. 25%) w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2013 r.

e Wzrost ten zostal sfinansowany glownie zwiekszeniem zobowigzan wobec klientow
022.482.585 tys. zl (tj. 15%) — przede wszystkim w wyniku przyrostu depozytow
klientow detalicznych, zwiekszeniem zobowigzan wobec bankéw o 15.647.145 (tj. 418%),
zobowigzan z tytulu emisji papierow warto$ciowych o 2.754.164 tys. zt (. 26%),
zobowigzan z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych o 2.216.930 (tj. 67%)
oraz powstaniem zobowigzan z tytulu dzialalnoSci ubezpieczeniowej w wysoko$ci
2.679.722 tys. zl, przy jednoczesnym wzroscie kapitalow wlasnych o 2.461.226 tys. zl
(tj. 10%).

e Podstawowym zrédlem finansowania aktywéw w 2014 r. byly zobowigzania wobec
klientow (podobnie jak w roku ubieglym). Saldo zobowigzan wobec klientow wyniosto na
dzien bilansowy 174.386.766 tys. zt i stanowilo 70% sumy bilansowej (spadek o 6 p.p.
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.). Zmiana salda zobowigzan wobec
klientow byla gléwnie efektem przyrostu §rodkéw na rachunkach biezacych i depozytach
overnight 0s6b fizycznych (wzrost 0 6.443.062 tys. zl, tj. 12%, w poréwnaniu do salda na
dzien 31 grudnia 2013 r.) oraz przyrostu Srodkow na rachunkach biezacych i depozytach
overnight podmiotéw gospodarczych (wzrost o0 6.339.359 tys. zl, tj. 48%, w porownaniu
do salda na dzien 31 grudnia 2013 r.). W poréwnaniu do 31 grudnia 2013 r., na dzien
bilansowy zmianie ulegla struktura salda zobowigzan wobec podmiotéw gospodarczych.
Spadl udzial salda depozytéw terminowych (z 42% do 39% ogoélu zobowigzan wobec
podmiotow gospodarczych) przy jednoczesnym wzroScie udzialu rodkéw na rachunkach
biezacych i depozytach overnight (wzrost z 41% do 47% ogdlu zobowigzan wobec
podmiotow gospodarczych).

e Na koniec 2014 r. saldo zobowigzan wobec bankow wynioslo 19.394.482 tys. zt (wzrost
015.647.145 tys. zl, tj. 418% w stosunku do roku ubieglego) i skladalo sie glownie
z otrzymanych kredytow i pozyczek w kwocie 17.643.643 tys. zl (2.606.482 tys. zl na
dzien 31 grudnia 2013 r.), depozytow bankowych w kwocie 823.815 tys. zl (959.712 tys. zl
na koniec 2013 r.) oraz rachunkéow biezacych w kwocie 609.836 tys. zl (116.145 tys. zl na
koniec 2013r.). Wzrost salda otrzymanych kredytow i pozyczek wynikal przede
wszystkim z zaciggniecia zobowigzania wobec Nordea AB (publ) na finansowanie
nabytego portfela walutowego kredytow hipotecznych Nordea Bank Polska SA

w wysoko$ci 14.927.552 tys. zk
6



Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

e Saldo zobowiazan z tytulu emisji papieréw warto$ciowych na dzien bilansowy wyniosto
13.300.610 tys. zl (10.546.446 tys. zl na dzien 31 grudnia 2013 r.), z czego
12.032.368 tys. zt dotyczylo obligacji wyemitowanych na rynki miedzynarodowe
(9.129.100 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 r.). Wzrost salda na dzien 31 grudnia 2014 r.
byl gléwnie rezultatem emisji w 2014 r. obligacji denominowanych w EUR przez spotke
zalezna od Banku (PKO Finance AB) na rynki miedzynarodowe (warto$¢ nominalna
wyemitowanych obligacji na 31.12.2014 r. wynosila 2.175.873 tys. z}).

e Salda zobowigzan wobec bankdéw, zobowigzan wobec klientow i zobowigzan z tytulu
emisji papierow wartosciowych stanowily 94% zobowigzan na dzien 31 grudnia 2014 r.
(spadek o 1% w stosunku do stanu na poprzedni dzien bilansowy). Istotnymi saldami na
koniec 2014 r. byly réwniez zobowigzania podporzadkowane (1% salda zobowigzan
ogoOlem zaréwno na koniec 2014 r., jak i 2013 r.) oraz ujemna wycena instrumentéw
pochodnych (3% salda zobowiazan ogolem na koniec 2014 r., w poréwnaniu do 2% na
koniec 2013 r.).

e Saldo zobowigzan podporzadkowanych wynioslo 2.413.985 tys. zl na dzien bilansowy
(1.620.857 tys. zI na dzien 31 grudnia 2013 r.) i dotyczylo wyceny obligacji
wyemitowanych przez Bank w 2012 r. w kwocie nominalnej 1.600.700 tys. zl z terminem
wykupu 14 wrze$nia 2022 r. oraz pozyczki podporzadkowanej przejetej od Nordea Bank
Polska SA w kwocie nominalnej 780.013 tys. zl z terminem wykupu 24 kwietnia 2022 r.

e Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw
pochodnych wyniosly 5.545.141 tys. zl (3.328.211 tys. zl na dzien 31 grudnia 2013 r.).
Wzrost salda na dzien bilansowy byl glownie rezultatem wyzszej wyceny transakeji IRS,
ktorych saldo wzrosto 0 1.949.009 tys. zl, tj. 78% wobec stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.

e Saldo pozostalych zobowigzan na dzieh 31 grudnia 2014 r. wynioslo 2.954.603 tys. zl
i wzrosto w stosunku do konca 2013 r. 0 407.366 tys. zl (j. 16%). Wzrost salda na dzien
bilansowy wynikal gléwnie z powstania salda zobowigzan z tytulu §rodkéw przekazanych
przez BFG na rzecz wyplat dla deponentow SKOK w Wolominie w wysoko$ci
356.461 tys. zl, zwiekszenia stanu rozliczenia instrumentéw finansowych o 66.103 tys. zl
(tj. 89%), rozliczenia zakupu maszyn i urzadzen oraz materialdbw, robot iushug
dotyczacych budowy Srodkow trwalych i dzialalnosSci inwestycyjnej o 65.754 tys. zl
(tj. 642%) oraz kosztow do zaplacenia 0 60.678 tys. zt (tj. 13%).

e Warto$¢ skonsolidowanych kapitalow wlasnych na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosla
27.615.551 tys. zt (25.154.325 tys. zl na dzien 31 grudnia 2013 r.) i byla wyzsza
02.461.226 tys. zl (. 10%). Na wrzrost salda wplynal przede wszystkim zysk
wygenerowany w 2014 r. przez Grupe w kwocie 3.254.122 tys. zl. Jednocze$nie,
akcjonariusze Jednostki dominujacej podjeli decyzje o przeznaczeniu 937.500 tys. zl
zzysku 2013 r. na wyplate dywidendy. Pozostala cze$¢ zysku 2013 r. zostala
przeznaczona na podniesienie kapitalu zapasowego (2.041.701 tys. zl) oraz rezerwowego
(5.020 tys. z}).

e  Warto$¢ funduszy wlasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosta 24.743.185 tys. zl na
dzien 31 grudnia 2014 r. (21.305.056 tys. zl na dzien 31 grudnia 2013 r.) i byla wyzsza
0 9.473.586 tys. zl od calkowitego wymogu kapitalowego (wyniost on 15.269.599 tys. zl
na koniec 2014 r.). Wspolczynnik wyplacalnoéci liczony na dzien bilansowy na bazie
portfela bankowego i handlowego wyniodst 12,96% i ulegl zmniejszeniu w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku o 0,62 p.p.
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e Wyzszy poziom finansowania znalazl przelozenie przede wszystkim na wzrost
udzielonych kredytow (wzrost o 29.874.122 tys. zl, tj. 20%), inwestycyjnych papierow
wartoSciowych dostepnych do sprzedazy (wzrost o 8.206.147 tys. zl, tj. 58%) oraz kasy
i Srodkéw w Banku Centralnym (wzrost o 4.492.251 tys. zl, tj. 62%). Nizsze niz przed
rokiem byly natomiast zapasy (spadek o 411.758 tys. zl, tj. 63%).

e Na dzien bilansowy saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom wyniosto
179.497.384 tys. zl i stanowilo 73% wartoSci sumy aktywow (spadek o 2 p.p. w stosunku
do konca poprzedniego roku). Wartos¢ brutto portfela kredytowego na dzien 31 grudnia
2014 r. wynosila 187.519.861 tys. zl i wzrosta w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2013 I. 0 31.245.819 tys. zl (1j. 0 20%). Wzrost ten wynikal gléwnie ze wzrostu portfela
kredytéow mieszkaniowych (wzrost o 21.474.198 tys. zl, tj. 28%) oraz portfela kredytow
gospodarczych dla klientow sektora niefinansowego (wzrost o 5.959.953 tys. zl, tj. 12%
w stosunku do roku ubiegtego), co bylo w glownej mierze efektem nabycia aktywéw
Nordea Bank Polska SA.

e Jako$¢ portfela naleznosci z tytulu kredytéw i pozyczek oraz naleznosci leasingowych
w Grupie Kapitalowej na date bilansowa mierzona udzialem kredytéw z rozpoznana
utrata wartoSci w catosSci salda kredytéw i pozyczek brutto ulegla poprawie w stosunku
do konca 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2014 r. udzial kredytow z rozpoznana utrata
warto$ci wcaloSci salda kredytéow i pozyczek spadt o 1,3 p.p. i wyniost 6,9%.
Jednoczes$nie wskaznik pokrycia odpisami aktualizujacymi nalezno$ci kredytowych ze
stwierdzong utratg warto$ci wynidst 56,8% na dzien bilansowy i wzrost 0 9,8 p.p.

e Kasa i $§rodki w banku centralnym uksztalttowaly sie na poziomie 11.738.371 tys. zl na
dzien bilansowy. Spowodowane to bylo gléwnie wzrostem salda $rodkow w Banku
Centralnym (o 3.754.519 tys. zl, tj. 93%) oraz S$rodkébw w kasach i skarbcach
(0 738.126 tys. zl, tj. 23%).

e Wzrost naleznoSci od bankéw dotyczyt zar6wno lokat w innych bankach, ktore zwiekszyly
sie 0 228.108 tys. zt (tj. 16%) w poréwnaniu z 31 grudnia 2013 r., jak i rachunkow
biezacych, ktoére na dzien bilansowy byly wyzsze o 365.770 tys. z} (tj. 78%) w stosunku do
konca 2013 r. Wzrost ten byl ograniczany przez spadek salda udzielonych kredytow
i pozyczek (spadek o 18.192 tys. zl, tj. 53% wobec stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.) oraz
brak pozycji transakcji z przyrzeczeniem odkupu (saldo na 31 grudnia 2013 r.
w wysokosci 14.033 tys. zl). Saldo nalezno$ci od bankéw wyniosto na dzien bilansowy
2.486.686 tys. zl.

e Saldo aktywow finansowych wyznaczonych do wyceny do wartoSci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat na dzien bilansowy wyniosto 15.723.148 tys. zt. Wzrost salda
(0518.302 tys. zl, tj. 3%) wynikal gléwnie z wujecia jednostek uczestnictwa
w ubezpieczeniowych funduszach kapitalowych w kwocie 1.918.288 tys. zl (w zwigzku z
nabyciem spo6tki PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA) oraz wzrostu salda obligacji
skarbowych w Banku (wzrost o 1.521.815 tys. zl, tj. 159%) przy jednoczesnym spadku
salda krétkoterminowych bonéw pienieznych NBP (spadek o0 2.998.416 tys. zl, tj. 21%).

e Saldo inwestycyjnych papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy wynioslo na
dzien bilansowy 22.279.225 tys. zl i bylo wyzsze o 8.206.147 tys. zt (tj. 58%) od salda na
koniec 2013 r. Wzrost dotyczyt gléwnie obligacji skarbowych (wzrost o 3.962.551 tys. zl,
tj. 45%) oraz obligacji korporacyjnych (wzrost o 3.088 246 tys. zl, tj. 192%) i wynikal
z nabycia aktywow Nordea Bank Polska SA.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

e Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyniosly 1.924.426 tys. zl na dzien 31 grudnia
2014 r. Ich wzrost o0 1.444.545 tys. zl (tj. 301%) zwigzany byl glownie ze zwiekszeniem
zaangazowania Grupy w polskie obligacje skarbowe — miedzy koncem 2013 r. a koicem
2014 1. saldo z tego tytulu wzroslo 1.434.794 tys. zt (1j. 367%).

e Saldo warto$ci niematerialnych na 31 grudnia 2014 r. wyniosto 3.379.501 tys. zt i wzroslo
0 1.149.279 tys. zl, co bylo glownie skutkiem rozpoznania wartoSci firmy powstalej
w wyniku nabycia spélek Nordea Bank Polska SA, Nordea Polska Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA oraz Nordea Finance Polska SA (985.221 tys. zl).

e Urealnione skumulowane luki plynnoSci Grupy do 1 miesigca i do 3 miesiecy
kalkulowane na podstawie danych o zapadalnych aktywach i wymagalnych pasywach
wedlug urealnionych terminéw wymagalnosSci, wyniosly odpowiednio 26.091.205 tys. zi
126.628.041 tys. z1 (20.304.151 tys. zt i 10.043.066 tys. zl na koniec 2013 1.).

e Udzial aktywow pracujacych w aktywach ogolem nieznacznie spadl w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. i wyni6st na koniec 2014 r. 92,4% (spadek o 0,6 p.p.
w poréwnaniu do poprzedniego roku). Wskaznik kredytéw do depozytow (K/D)
uksztaltowal sie na poziomie 102,9% na koniec 2014 r. (98,5% na koniec 2013 r.).

e Wynik na dzialalno$ci operacyjnej wyniést w 2014 r. 4.002.753 tys. zt i byl nizszy od
wyniku 2013 r. 0 43.689 tys. zl (1j. 1%). Na warto$¢ tego wyniku zlozyly sie przede
wszystkim: wynik z tytulu odsetek w kwocie 7.522.931 tys. zl (wzrost o 800.969 tys. zl,
tj.12%), wynik z tytulu prowizji i oplat w kwocie 2.933.506 tys. zl (spadek
072.246 tys. zl, tj. 2%) oraz pozostale przychody operacyjne w kwocie 570.779 tys. zl
(spadek o 510.166 tys. zl, tj. 47%). Jednocze$nie, wynik na dzialalnoSci operacyjnej
pomniejszaly ogolne koszty administracyjne w kwocie 5.245.141 tys. zl (wzrost
0 622.598 tys. zl, tj. 13%) oraz wynik z tytulu odpisow aktualizujgcych z tytulu utraty
warto$ci w kwocie 1.898.670 tys. zl (spadek o 139.211 tys. zl, tj. 7%) i pozostale koszty
operacyjne w kwocie 348.198 tys. zl. (spadek o0 123.002 tys. zl, tj. 26%).

e Gloéwna przyczyna wzrostu wyniku odsetkowego byly nizsze koszty odsetkowe (spadek
0827.032 tys. zl, tj. 20%), przy wyzszych przychodach odsetkowych z tytulu
inwestycyjnych papierow warto$ciowych (wzrost o 101.602 tys. zl, tj. 19%) oraz z tytulu
kredytow i pozyczek udzielonych klientom (wzrost o 84.005 tys. zl, tj. 1%). Wzrost zostal
ograniczony m.in. przez nizsze o 110.962 tys. zl (tj. 24%) przychody z tytulu pochodnych
instrumentéw zabezpieczajacych. W 2014 r. marza odsetkowa, liczona jako stosunek
wyniku odsetkowego do przychodéw odsetkowych, wzrosta w poréwnaniu do 2013 r.
0 8 p.p. i wyniosta 70%. Rozpietos¢ odsetkowa, liczona jako réznica pomiedzy stopa
przychodu odsetkowego z aktywdw pracujacych a ceng srodkow obcych wyniosta 3,5%
iwzrosta o 0,1 p.p. w stosunku do 2013 r.

e W stosunku do 2013 r. nastgpil wzrost kosztow z tytulu prowizji i oplat (wzrost
0147.799 tys. zl, tj. 16%) do kwoty 1.068.649 tys. zl, co wynikalo gléwnie ze wzrostu
kosztow prowizyjnych z tytutu kart platniczych (wzrost o 94.174 tys. zl), wzrostu kosztow
prowizyjnych z tytulu ustlug akwizycyjnych (wzrost o 10.759 tys. zl) oraz wzrostu innych
kosztow prowizyjnych — obejmujacych glownie koszty oplat poniesionych przez Dom
Maklerski PKO BP SA na rzecz GPW i KDPW (wzrost o 23.558 tys. z1). Jednocze$nie
przychody z tytulu prowizji ioplat wzroslty o 75.553 tys. zl, tj. 2%, do kwoty
4.002.155 tys. zh



Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

e Spadek pozostalych przychodoéw operacyjnych wynikal gtownie z faktu, iz w 2013 r. Bank
rozpoznal przychody z tytulu sprzedazy wiekszo$ciowego pakietu udzialéw jednostki
zaleznej Centrum Elektronicznych Ushlug Platniczych eService Sp. z o.0. w kwocie
311.381 tys. zl, oraz przychody z tytulu wyceny do warto$ci godziwej w kwocie 162.171 tys.
zZtw 2013 .

e Wazrost ogblnych kosztow administracyjnych dotyczyl glownie wzrostu kosztow
rzeczowych (wzrost o 195.618 tys. zl, tj. o 15%), kosztébw amortyzacji (wzrost
0 167.924 tys. zl, tj. 29%) oraz kosztow Swiadczen pracowniczych (wzrost o 157.672 tys.
zl, tj. 6%). Ogolna efektywno$¢ dzialania, liczona jako iloraz kosztow do przychodow
(wskaznik C/I) ulegla w 2014 r. pogorszeniu (wzrost wskaznika o 3,9 p.p. do 47,1%).
Negatywna zmiana wskaznika spowodowana byta nizszymi niz w 2013 r. przychodami.

e Odpisy netto dla kredytow i pozyczek udzielonych klientom (ujmowane w rachunku
zyskow i strat) spadly 0 294.659 tys. zl. Spadek odpis6w netto (uyjmowanych w rachunku
zyskow 1 strat) dotyczyl gléwnie kredytow gospodarczych dla klientow sektora
niefinansowego — spadek o 271.796 tys. zt (j. 21%) oraz kredytéw konsumpcyjnych —
spadek o 173.339 tys. z (fj. 42%), przy jednoczesnym wzroécie w przypadku kredytow
mieszkaniowych — wzrost 0 96.069 tys. zt (tj. 36%). Koszt ryzyka wyniost w 2014 r. 1,0%
(1,3% w 2013 1.).

e Rentownoé¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodéw ogoélem) wyniosta
w badanym roku 25,5% i wzrosta w poréwnaniu do roku ubieglego o 0,4 p.p.

e Obciazenie podatkowe w 2014 r. wyniosto 791.747 tys. zl (816.271 tys. zt w 2013 r.).
Efektywna stopa opodatkowania wyniosla w 2014 r. 19,6% i byla nizsza o 0,6 p.p.
w poréwnaniu do 2013 r.

e W rezultacie w 2014 r. Grupa osiagnela zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca
w kwocie 3.254.122 tys. zl, ktéry byt wyzszy od wyniku za 2013 r. o kwote 24.329 tys. zl
(tj. 1%). Rentowno$¢ netto (liczona jako zysk netto przypadajacy na jednostke
dominujaca do przychodoéw ogblem) wyniosta w 2014 r. 20,6% (20,0% w 2013 r.).

e Wskaznik zwrotu z aktywow (liczony jako zysk netto przypadajacy na jednostke
dominujaca do Sredniego stanu aktywdw ogodltem) wynidst w 2014 r. 1,5% i w poréwnaniu
do 2013 r. spad} o 0,1 p.p. W badanym roku wskaznik zwrotu z kapitalu wyniost 12,3%
i byl o 0,7 p.p. nizszy niz w 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalno$ci.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2014 r.

AKTYWA

Kasa, $§rodki w banku centralnym
Naleznosci od bankow

Aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe przy poczatkowym ujeciu
wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do
terminu zapadalnoéci

Inwestycje w jednostki stowarzyszone
i wspolne przedsiewziecia

Aktywa trwale przeznaczone

do sprzedazy

Zapasy

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznoéci z tytulu biezacego podatku dochodowego
Aktywo z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

Suma aktywow

31.12.2014 . 31.12.2013 . Zmiana Zmiana 31.12.2014 . 31.12.2013 .

Struktura Struktura

tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%) (%) (%)
11.738.371 7.246.120 4.492.251 62 5 4
2.486.686 1.893.441 593.245 31 1
1.924.426 479.881 1.444.545 301 1 -
5.494.822 3.000.860 2.493.962 83 2 2
15.723.148 15.204.756 518.392 3 7 8
179.497.384 149.623.262 29.874.122 20 73 75
22.279.225 14.073.078 8.206.147 58 9 7
233.358 38.005 195.353 514 - -
322.486 309.692 12.794 4 - -
624.992 172.219 452.773 263 - -
237.883 649.641 (411.758) (63) - -
3.379.501 2.230.222 1.149.279 52 1 1
2.653.555 2.611.233 42.322 2 1 1
118.810 206.401 (87.591) (42) - -
863.677 562.421 301.256 54 - -
1.122.265 929.878 192.387 21 - 1
248.700 589 199.231.110 49.469.479 25 100 100
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOQZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2014 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA
I KAPITAEY WEASNE

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec bankow

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec klientow
Zobowiazania z tytulu dzialalno$ci ubezpieczeniowej

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania z tytulu emisji papieré6w warto$ciowych
Zobowiazania podporzadkowane

Pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy

Suma zobowiazan

Kapital zakladowy

Pozostale kapitaly

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy

Wynik roku biezacego

Kapital przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udzialy niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem

Suma zobowigzan i kapitalu wlasnego

31.12.2014 1. 31.12.2013 1. Zmiana Zmiana 31.12.2014 r. 31.12.2013 .
Struktura Struktura

tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%) (%) (%)

4.427 4.065 362 9 - -
19.394.482 3.747.337 15.647.145 418 8 2
5545 141 3.328.211 2216 930 67 2 2
174.386.766 151.904.181 22.482.585 15 70 76
2679722 - 2679722 - 1 -
34964 2.880 32084 1114 - -
13.300.610 10.546.446 2.754.164 26 6 5
2.413.985 1.620.857 793.128 49 1
2954 603 2.547.237 407 366 16 1 1

17 453 22.595 (5142) (23) - -

29 047 32.106 (3059) (10) - -
323838 320.870 2968 1 - -

221 085 038 174.076.785 47 008 253 27 89 87
1.250.000 1.250.000 - - 1
23.374.794 21.108.673 2.266.121 11 9 10
(192.692) (129.420) (63.272) 49 - -

(60 658) (306.230) 245572 (80) - -
3254122 3.229.793 24 329 1 1 2

27 625 566 25.152.816 2 472 750 10 11 13
(10.015) 1.509 (11.524) (764) - -
27.615.551 25.154.325 2.461.226 10 11 13
248.700.589 199.231.110 49.469.479 25 100 100
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Przychody z tytulu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytulu prowizji i oplat

Koszty z tytulu prowizji i oplat

Wynik z tytulu prowizji i oplat

Przychody z tytulu dywidend

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do
wartosci godziwej

Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych
Wynik z pozycji wymiany

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych

z tytulu utraty wartosci i rezerw

Ogdlne koszty administracyjne

Wynik z dzialalno$ci operacyjnej

Udzial w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
i wspoélnych przedsiewzieciach

Zysk brutto

2014r. 2013 r. Zmiana Zmiana 2014 . 2013 r.
Struktura Struktura
tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%) (%) (%)
10.737.431 10.763.494 (26.063) - 68 67
(3.214.500) (4.041.532) 827.032 (20) 27 33
7.522.931 6.721.962 800.969 12
4.002.155 3.926.602 75.553 2 25 24
(1.068.649) (920.850) (147.799) 16 9 8
2.933.506 3.005.752 (72.246) 2)
6.511 5.766 745 13 - -
75.188 54.309 20.879 38 1 -
150.050 67.484 82.566 122 1 1
235.797 241.848 (6.051) €) 1 1
570.779 1.080.945 (510.166) (47) 4 7
(348.198) (471.200) 123.002 (26) 3 4
(1.898.670) (2.037.881) 139.211 ) 16 17
(5.245.141) (4.622.543) (622.598) 13 45 38
4.002.753 4.046.442 (43.689) (@)
31.810 (1.978) 33.788 (1.708) - -
4.034.563 4.044.464 (9.901) -
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (cd.)

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto
(z uwzglednieniem udzialowcow
niesprawujacych kontroli)

w tym:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Zyski i straty udzialowcow niesprawujacych kontroli

Przychody razem
Koszty razem
Zysk brutto

2014r. 2013 r. Zmiana Zmiana 2014 . 2013 r.
Struktura Struktura
tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%) (%) (%)
4.034.563 4.044.464 (9.901) -
(791 747) (816.271) 24.524 3
3.242.816 3.228.193 14.623 -
3254122 3.229.793 24 329 1
(11.306) (1.600) (9.706) 607
15.809.721 16.140.448 (330.727) ()] 100 100
(11.775.158) (12.095.984) 320.826 ) 100 100
4.034.563 4.044.464 (9.901) -
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do

roku ubieglego charakteryzuja nastepujace wskazniki O:

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ brutto (zysk brutto / przychody ogolem)

Rentowno$é netto (zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca / przychody ogbltem)

Wskaznik zwrotu z kapitalu (zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca / érednie aktywa netto) @
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca / érednie aktywa ogoltem) @
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytulu odsetek / Srednie aktywa pracujace) @
Wskaznik kosztow / przychod6w (ogodlne koszty administracyjne / wynik na dzialalno$ci bankowej) )

Cena $rodkéw obeych (koszty odsetek / érednie zobowigzania oprocentowane) @)

Wskazniki jakos$ci aktywow

Udzial aktywow pracujgcych w aktywach ogétem 4

Udzial kredytow ze stwierdzong utratg wartosci w kredytach dla klientéw brutto ogblem
Pokrycie odpisami aktualizujgcymi kredytéw i pozyczek udzielonych klientom

Koszt ryzyka ®

Wskazniki plynnosci
Luka plynnosci do 1 miesigca
Luka plynnosci do 3 miesiecy
Kredyty do depozytow

Inne wskazniki

Wspo6lezynnik wyplacalno$ci
Fundusze wlasne (tys. z})

Calkowity wymog kapitalowy (tys. zl)

2014 r. 2013 r.
25,5% 25,1%
20,6% 20,0%
12,3% 13,0%

1,5% 1,6%

5,2% 5,9%
47,1% 43,2%

1,7% 2,5%
92,4% 93,0%
6,9% 8,2%
56,8% 47,0%
1,0% 1,3%
26.091.205 20.304.151
26.628.041 10.043.066
102,9% 98,5%
12,96% 13,58%
24.743.185 21.305.056
15.269.599 12.552.200

(1) Warto$ci poszczeg6lnych wskaznikow moga by¢ rézne od wskaznikéw przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposob kalkulacji.

(2) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i konicu biezacego oraz poprzedniego roku obrotowego.
(3) Wynik na dzialalno$ci bankowej rozumiany jako wynik na dzialalno$ci operacyjnej pomniejszony o ogélne koszty administracyjne oraz wynik z tytulu odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci.

(4) Aktywa pracujace definiowane sa jako §rodki w banku centralnym (bez kasy), nalezno$ci od bankéw i kredyty i pozyczki udzielone klientom, inwestycyjne, wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow

istrat oraz przeznaczone do obrotu papiery warto$ciowe.

(5) Koszt ryzyka jest kalkulowany jako iloraz wyniku odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartoéci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za okres i §redniego salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto.

15



Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

()

)

(k)

)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci Grupy okre$lone przez Zarzad Jednostki dominujacej
oraz ujawnienia danych byly we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad w stosunku do
okresu ubieglego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie warto$ci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialéw
niekontrolujacych zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calo$ci lub cze$ci udzialow w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposdb jej
przechowywania zapewnia wlaéciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone uchwalg nr 5/2014 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w Warszawie w dniu 8 lipca 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(m) Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy kapitalowej za rok obrotowy

()

(0)

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
iokresowych przekazywanych przez emitentdbw papieréw wartoSciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Wysoko$¢ wskaznikdéw istotnoSci zostala okre$lona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotno$ci okre$laja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowiacych podstawe
ksiag rachunkowych, nie byé¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é¢
wyraza cechy iloSciowe, jak i jako$ciowe badanych pozycji i dlatego tez r6zni sie ona w
stosunku do roznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat. Ze wzgledu na zlozono$c¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikow istotnosci
zawarte sa one w dokumentacji z badania.

Calkowity wymog kapitalowy liczony na bazie skonsolidowanej wyniost na dzien
bilansowy 15.269.509 tys. zl. Wspolezynnik wyplacalnosci liczony na bazie
skonsolidowanej na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniost 12,06%. Na dzien bilansowy
Grupa stosowala sie do obowiazujacych norm ostrozno$ciowych we wszystkich
istotnych aspektach.

17






