ZAt ACZNIKNR 1
DO PROPOZYCJI NABYCIA BPW STRUKTURYZOWANYCH

WARUNKI EMISJI BPW STRUKTURYZOWANYCH

emitowanych przez PowszechpKase Oszczdnosci Bank Polski Spotka Akcyjna
("PKO BP") w ramach Programu Emisji o wartos ci 10 000 000 000 PLN

Emisja nr PLN130927S do kwoty 250 000 000 PLN
Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.

CZESC |
OGOLNE WARUNKI EMISJI

BPW Strukturyzowaneasemitowane w celu pozyskani@odkéw na finansowanie ogolnej
dziatalnogi Emitenta.

Emitentem jestPOWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOLKA
AKCYJNA z siedzibaw Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, anyigpod Nr
KRS 0000026438 do Rejestru Przebdsircow Krajowego Rejestru aSowego,
prowadzonego przez a8 Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIlI Wydziat Gospadar
Krajowego Rejestru gflowego, o numerze identyfikacji podatkowej (NIP) SX®-77-38 i
catkowicie wptaconym kapitale zaktadowym w wysoéios1.250.000.000 ziotych
("Emitent").

Jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, goja uxywane w liczbie pojedynczej obejmauj
rowniez liczbe mnog, a pogcia uxywane w liczbie mnogiej obejmujréwniez liczbe
pojedynca,.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

1.1 BPW Strukturyzowane emitowane ggodnie z niniejszymi Warunkami Emisji na
podstawie:

(@  Artykutu 89 oraz 90 Prawa Bankowego.
(b) Uchwalty Zaradu Emitenta Nr 579/E/2010 z dnia 14 grudnia 2010 r.
2. DEFINICJIE
Pojcia, terminy i wyraenia uyte w Warunkach Emisji mgjnastpujace znaczenia:

2.1 "Akcja" oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktérych stkme
Podstawe Premii "Akcje”, wskazany w Warunkach Emisji instrem rynku
kapitatowego, ktérego cena stanowi Wahilt Odniesienia;

2.2 "BPW Strukturyzowane" oznacza zdematerializowane bankowe papiery
wartagsciowe na okaziciela emitowane na podstawie art. 8% aart. 90 Prawa
Bankowego oraz na warunkach afomych w niniejszych Warunkach Emisiji;



2.3 "Cena Emisyjna" oznacza cerea jeden BPW Strukturyzowany wskazamgpunkcie
5 Czsci Il (Specyfikacja Parametrow Emiyjiwarunkow Emisiji;

2.4 ,Cena Odkupu’ oznacza cenga jeden BPW Strukturyzowany, po ktorej Emitent
odkupuje BPW Strukturyzowane, wyznaczongodnie z zasadami okfenymi w
punkcie 12 Cgsci Il (Specyfikacja Parametrow EmigjiWarunkow Emisiji;

2.5 "Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat dotygey rezydencji podatkowej,
wystawiony przez odpowiedni organ podatkowy kraju siedziby lub miejsca
zamieszkania Posiadacza, o ktébrym mowa w art. 26 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2011 r. Nr
74, poz. 397 ze zmianami) oraz w art. 29 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 51, poz.
307 ze zmianami);

2.6 "Czynnosci Alternatywne™ oznacza czynna$, ktdre po wysipieniu Zakidcenia
Rynku podejmie Emitent w odniesieniu do BPW Strukturyzowanych w przypadku,
gdy takie czynnasi podejmie Podmiot Zabezpieczey w odniesieniu do Transakcji
Zabezpieczagej;

2.7  "Czynnosci Zastepczé' oznacza (i) w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla
ktorych okrélono Podstaw Premii jako "Indeksy" - czynnao$, ktdre po wystpieniu
Zaktécenia Indeksu podejmie Emitent w odniesieniu do BPW Strukturyzowanych w
przypadku, gdy takie czynnaspodejmie Podmiot Zabezpieczey w odniesieniu do
Transakcji Zabezpieczgjej lub (i) w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla
ktorych okrdélono Podstaw Premii jako "Akcje" - czynnasi, ktére po wystpieniu
zdarzenia wskazanego w punkcie 1ar$hé zdarzenia nadzwyczajne dotyaez Akcj)
Warunkéw Emisji podejmie Emitent w odniesieniu do BPW Strukturyzowanych w
przypadku, gdy takie czynnaspodejmie Podmiot Zabezpieczey w odniesieniu do
Transakcji Zabezpieczgjej;

2.8 "Data Emisji" oznacza dat wskazanaw punkcie 6 Cgci Il (Specyfikacja
Parametréw Emis)iWarunkow Emisji;

2.9 "Data Ustalenia Kwoty Wykupu" oznacza dat wskazanaw punkcie 8 Cgsci Il
(Specyfikacja Parametréw Emiyjivarunkéw Emisji;

2.10 "Data Ustalenia Kwoty Wczdniejszego Wykupu' oznacza dat wskazanaw
punkcie 13 Cgsci Il (Specyfikacja Parametrow EmijiWarunkow Emisiji;

2.11 "Data Ustalenia Praw z BPW oznacza dzie przypadacy w drugim Dniu
Roboczym przed DatWykupu lub Dad Wczeniejszego Wykupu, w ktérym ustala
si¢ liste Posiadaczy BPW Strukturyzowanych uprawnionych dozyotania
Swiadczenia Pieriznego z BPW w Dacie Wykupu lub w Dacie Wéziejszego
Wykupu;

2.12 "Data Wcze&niejszego Wykupu' oznacza dzie przypadajcy przed Dat Wykupu,
wskazany w punkcie 13 €xi Il (Specyfikacja Parametrow Emigjiwarunkéw
Emisji, jezeli zgodnie z Warunkami Emisji BPW Strukturyzowantang sie
wymagalne w tym dniu;
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"Data Wykupu" oznacza dzig okrelony w punkcie 7 Cgci Il (Specyfikacja
Parametréw Emis)iWarunkow Emisji;

"Dom Maklerski PKO BP" oznacza PowszechrKas Oszczdnogi Banki Polski
Spotke Akcyjna Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Wansie z
siedzibaw Warszawie, ul. Putawska 15, 02 — 515 Warszawegjestrowanym w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XUydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego pod numerem KRS 0000026438, NIP 525-000-77-38
REGON 016298263, kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1.250.000.000 zi;

"Dostawca Ceny" oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktorych
okreslono Podstaw Premii jako "Towary" - w odniesieniu do danego Wskka
Odniesienia, odpowiedai gietde lub organizag ustalagca i ogtaszajca dany
Wskaznik Odniesienia, wskazamwg Warunkach Emisiji;

"Dzien Obserwacji Wskazmika Odniesienia” oznacza kady dziey, w ktorym,
zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent powinien olré wartos¢ Wskanika
Odniesienia;

"Dzien Roboczy" oznacza kaly dzier inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo
wolne od pracy w Rzeczpospolitej Polskiej, w ktorym Emitent i Dom Maklerski PKO
BP prowadz dziatalno$¢w sposdb umdiwiajacy wykonanie czynnad okreslonych

w Warunkach Emisji;

"Dzien Roboczy Gietdy" oznacza (i) w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla
ktorych okrglono Podstaw Premii jako "Akcje” - kady dzien, w ktérym wszystkie
Gieldy oraz wszystkie Gietdy Pow#ane pracuj w trybie swoich zwyktych ses;ji
gietldowych (niezalenie od tego, czy nagii wczeniejsze zamkricie sesji), (i) w
przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktérych gksao Podstaw Premii jako
"Indeksy” - kady dzier, w ktérym Sponsor Indeksu ogtasza wartbideksu zgodnie

z zasadami jego publikacji, oraz Gietdy Parane pracujw trybie swoich zwyktych
sesji gietdowych (niezalaie od tego, czy nagii wcze&niejsze zamkricie sesji);

"Dzien Roboczy Dostawcy Ceny'bznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych,
dla ktorych okrélono Podstaw Premii jako ,Towary” - kady dziey, w ktérym
Dostawca Ceny ogtasza (lub, gdyby nie zaszio Zakldcenie Rynku, ogtositby)
Wskaznik Odniesienia;

"Emisja" oznacza wszystkie BPW Strukturyzowane wyemitowane przez Emitenta na
podstawie tych samych Warunkow Emisji;

"Gietda" oznacza (i) w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktorych stikme
Podstawe Premii jako "Akcje”, w odniesieniu do danej Akcjezmacza wskazanw
Warunkach Emisji gietdéub system kwotow@ na ktorej notowana jest ta Akcja; (ii)

w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktérych ékoeo Podstaw Premii jako
"Indeksy”, w odniesieniu do danego Indeksu oznaczaakwbriek z gietd lub
systemoéw kwotowa wskazanych w Warunkach Emisji, ktorg gldbwnym miejscem
obrotu instrumentami rynku kapitatowego wchacygmi w sktad danego Indeksu, (iii)
gietlde lub system kwotowa ktory zasipi gietde / system kwotowa wskazane w
Warunkach Emisji lub na ktére zostanie tymczasowo przeniesiony obrét danym
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2.25

2.26

2.27

2.28

2.29

2.30

2.31

2.32

2.33

instrumentem rynku kapitalowego, o ile Podmiot Zabezpigecgagodejmie decyzjo
takiej zmianie;

"Gietda Powizana" oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktorych
okreslono Podstaw Premii jako "Indeksy” lub "Akcje", ok&ona w Warunkach
Emisji gietde, system kwotowa lub rynek, na ktorymasnotowane kontraktyutures

lub opcyjne na Indeks lub Akcje;

"Indeks" oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktorych stkme
Podstawe Premii jako "Indeksy”, wskazany w Warunkach Emig)deks rynku
kapitatowego lub inny instrument wskazany przez Emitenta w Warunkach Emisji,
ktorego poziom stanowi Wskaik Odniesienia;

"Indeks Zastpczy' oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktérych
okreslono Podstaw Premii jako "Indeksy”, indeks rynku kapitatowegoblunny
instrument wskazany przez Emitenta w Warunkach Emisji, ktéryappadndeks
wskazany w Warunkach Emisji, w trybie wskazanym w punkcie 11.4 Warunkéw
Emisji;

"Inwestor" oznacza osobéizyczna osobgprawnalub inna jednostkeorganizacyja
nie posiadajca osobowdci prawnej, zamierzaga naby BPW Strukturyzowane;

"Kwota Woczesniejszego Wykupd' oznacza kwat nalezna Posiadaczowi od
Emitenta w Dacie Wczmiejszego Wykupu z tytutu BPW Strukturyzowanych
przeznaczonych do wcasiejszego wykupu obliczonzgodnie z formw zawarg w
punkcie 13 Cgsci Il (Specyfikacja Parametrow EmijiWarunkéw Emisji, z
zastrzeeniem, & nie mae by ona nisza ni Wartos¢ Nominalna;

"Kwota Nabycia" oznacza kwat stanowaca iloczyn Ceny Emisyjnej oraz liczby
przydzielonych Inwestorowi BPW Strukturyzowanych, zgodnie z potwierdzeniem
nabycia BPW Strukturyzowanych, otrzymanym od Emitenta;

»Kwota Odkupu” oznacza iloczyn Ceny Odkupu i liczby BPW Strukturyzowanych
odkupionych przez Emitenta zgodnie z punktem 12 Warunkow Emisiji;

~Kwota Whptaty” oznacza kwo¢ stanowaca iloczyn Ceny Emisyjnej oraz liczby
BPW Strukturyzowanych, wskazanych przez Inwestora w Ofercie Nabycia;

"Kwota Wykupu" oznacza sum Wartoci Nominalnej oraz Premii ptatnas Dacie
Wykupu;

"Minimalna Liczba BPW Strukturyzowanych" oznacza minimalndiczbg BPW

Strukturyzowanych na ktgr Inwestor moe ziary¢ Ofere Nabycia BPW
Strukturyzowanych, wskazanw punkcie 15 Cgci Il (Specyfikacja Parametrow
Emisj) Warunkéw Emisji;

"Oferta Nabycia" oznacza ofegt nabycia BPW Strukturyzowanych zhmi przez
Inwestora zgodnie ze wzorem stangwyim Zahcznik A do Warunkow Emisji;

"Optata Dystrybucyjna” oznacza optat wnoszonaprzez Inwestora wraz z zaptat
Kwoty Wptaty, w wysokéci wskazane] w punkcie 4 €xi Il (Specyfikacja
Parametrow Emis)iWarunkow Emisiji;
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2.42

2.43

2.44

"Podmiot Zabezpieczagcy" oznacza Emitenta lub jedndub kilka instytucji
finansowych, z kté@rEmitent zawart TransakgZabezpieczaga;

"Podstawa Premif' oznacza jedno z nagujacych okrélen: "Indeksy”, "Akcje", lub
"Towary" lub inne wskazane w Warunkach Emisji danej Emisji, ségege, zgodnie
z postanowieniami punktéw 11 — 13 Warunkow Emisji zakres zdamzegcych
skutkowa dostosowaniem zasad obliczania Premii;

"PosiadacZ oznacza osobtizyczng osobeprawnalub inna jednostkeorganizacyja
nie posiadajca osobowogi prawnej, beaca posiadaczem BPW Strukturyzowanych
zapisanych na Rachunku BPW,

"Potencjalny Dziea Roboczy Gietdy oznacza (i) w przypadku BPW
Strukturyzowanych, dla ktorych okteno Podstaw Premii "Akcje” - kady dzier, w
ktorym wszystkie Gieldy oraz wszystkie Gieldy Pamdne powinny pracowaw
trybie swoich zwyktych sesji gietdowych, (i) w przypadku BPW Strukturyzowanych,
dla ktérych okrélono Podstaw Premii jako "Indeksy"- kady dziey, w ktérym
Sponsor Indeksu powinien ogtdsiwartos¢ Indeksu, zgodnie z zasadami jego
publikacji, oraz Gieldy Powgzane powinny pracowav trybie swoich zwyktych ses;ji
gietdowych;

.Premia” oznacza swiadczenie dodatkowe z tytulu BPW Strukturyzowanych
obliczone wedtug formuly wskazanej w punkcie 9 e€&z Il (Specyfikacja
Parametréw Emis)i Warunkéw Emisji dla liczby BPW Strukturyzowanych,
zapisanych na Rachunku BPW w Dacie Ustalenia Praw z BPW;,

"Prawo Bankoweé' oznacza ustagvz dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tekst
jednolity Dz. U. 2002 r. Nr 72, poz. 665 ze zmianami);

"Prog Emisji" oznacza minimalnaliczbe¢ BPW Strukturyzowanych, ok§®na w
punkcie 14 Cgsci Il (Specyfikacja Parametrow EmiyjWarunkéw Emisji, ktérych
subskrybowanie jest konieczne dla @o Emisji BPW Strukturyzowanych do
skutku;

"Rachunek BPW' oznacza rachunek bankowych papierow waitagych stuzgy do
ewidencjonowania BPW Strukturyzowanych oraz prowadzenia roalipsniznych
zwiazanych z obstug BPW Strukturyzowanych, w szczegolebsz nabyciem i
realizacy Swiadczeé Pienkznych z BPW, prowadzony dla Inwestora lub Posiadacza
przez Dom Maklerski PKO BP na podstawie Umowy o Prowadzenie Rachunku BPW;

"Regulamin” oznacza obowgzujacy w Domu Maklerskim PKO BP regulamin
swiadczenia ustug maklerskich;

"Sponsor Indekst oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktérych
okreslono Podstaw Premii jako "Indeksy" — podmiot odpowiedzialny zstalanie
zasad publikacji Indeksu, metod jego obliczania, dostosowywania oraz za regularna
publikaci (bezpofednio lub przez agenta) poziomu Indeksu;

"Swiadczenia Piengzne z BPW' oznaczaj w zalenosi od sytuacji, Kwog
Wykupu, Kwot: Wczeniejszego Wykupu lub KwetOdkupu;
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2.48

2.49

2.50

2.51

2.52

2.53

2.54

2.55

2.56

"Swiadectwo Depozytowe" oznacza dokument, o ktdrym mowa w art. 90 Prawa
Bankowego potwierdzagy na moment jego wydania, ¢dzy innymi liczbg oraz
wartos¢ nominalnaBPW Strukturyzowanych zapisanych na Rachunku BPW;,

"Towar" oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktorych stkme
Podstawe Premii jako "Towary" - wskazany w €xi Il (Specyfikacja Parametrow
Emisji) Warunkéw Emisji towar, ktérego cena stanowi Wik Odniesienia;

"Transakcja Zabezpieczajca' oznacza transakgj zawary przez Emitenta z
Podmiotem Zabezpieczgjym w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego danejsikmi
BPW Strukturyzowanych;

"Umowa o prowadzenie Rachunku BPW oznacza umow zawary pomidzy
Inwestorem zamierzggym naby BPW Strukturyzowane a Domem Maklerskim PKO

BP, na podstawie ktérej Dom Maklerski PKO BP zob@wje st do otwarcia i
prowadzenia na rzecz Inwestora Rachunku BPW. Szczegotowe zasady wykonywania
umowy oraz prawa i obowazki stron reguluyj przepisy Regulaminu stanagego jej
integralnaczese;

"Waluta EUR" lub "euro" oznacza prawnyrodek ptatniczy péastw cztonkowskich
Wspolnot Europejskich zgodnie z prawem, sgtavym dla Unii Gospodarczej i
Walutowej;

"Waluta PLN " lub "zioty" oznacza prawnysrodek ptatniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej;

,Waluta USD” lub "dolar amerykanski” oznacza prawnyrodek pfatniczy w
Stanach Zjednoczonych Ameryki;

»,Wartos¢ Nominalna” oznacza kwat stanowaca iloczyn warto€i nominalnej
jednego BPW Strukturyzowanego wskazanej w punkcie &doC2l (Specyfikacja
Parametrow Emis)i Warunkéw Emisji oraz liczby BPW Strukturyzowanych,
zapisanych na Rachunku BPW w Dacie Ustalenia Praw z BPW;

"Wskaznik Odniesienia” oznacza zmienngynkowa (np. stopeprocentowd, kurs
walutowy, indeks rynku kapitalowego, eeakcji, cengtowaru) wskazanav punkcie
10 Czsci 1l (Specyfikacja Parametrow EmiyjiWarunkow Emisji od ktorej, zgodnie z
Warunkami Emisji danej Emisji BPW Strukturyzowanych, uzailena jest Premia;

"Zaktocenia Indeksu' oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych, dla ktérych
okreslono Podstaw Premii jako "Indeksy" zdarzenia, po wygieniu ktérych Podmiot
Zabezpieczary moz zastosowaCzynnog€i Zastpcze;

"Zaktocenia Rynku' oznacza zdarzenia, po wysieniu ktérych Podmiot
Zabezpieczary moz zastosowaCzynnogi Alternatywne;

"Zastepczy Wskamik Odniesienia” oznacza w przypadku BPW Strukturyzowanych,
dla ktorych okrélono Podstaw Premii jako "Towary" cesnsprzeday danego Towaru
inna niz wskazana w Warunkach Emisji, ktora raday¢ wyznaczona przez Podmiot
Zabezpieczary w przypadku Zaktécenia Rynku;
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3.2

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

6.1

RODZAJ | CHARAKTER S WIADCZE N Z BPW STRUKTURYZOWANEGO

Swiadczenia z tytutu BPW Strukturyzowanego starp¥iadczenia wyicznie o
charakterze piepznym.

BPW Strukturyzowany jest strukturyzowanym, niezabezpieczonym papierem
wartoLiowym na okaziciela, nie mgjym formy dokumentu (niematerialny).

WARUNEK DOJS CIA EMISJI DO SKUTKU

Emisja dochodzi do skutku jedynie w przypadkuagsiecia Progu Emisji. Informacja

o0 nie dofciu Emisji do skutku bdzie przekazana Inwestorom: (a) w ogtoszeniu
zamieszczonym w dzienniku o zeg ogélnokrajowym oraz na stronie internetowej
Emitenta {ttp://www.pkobp.pl i na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO
BP (http://www.dm.pkobp.gl lub (b) w formie pisemnej.

ZASADY PRZYDZIALU BPW STRUKTURYZOWANYCH

Warunkiem ztognia Oferty Nabycia jest otwarcie lub posiadanieeprinwestora
Rachunku BPW.

Inwestor moe ziary¢ Oferig Nabycia BPW Strukturyzowanych vegiznie na
formularzu stanowacym Zahcznik A do Warunkéw Emisiji.

Oferty Nabycia BPW Strukturyzowanych dotyce BPW Strukturyzowanych
obejmupce mniejsz liczbe BPW Strukturyzowanych fiMinimalna Liczba BPW
Strukturyzowanych nie dula rozpatrywane przez Emitenta.

Oferty Nabycia BPW  Strukturyzowanych  wskang nabycie BPW
Strukturyzowanych za ceninna niz Cena Emisyjna nie lda rozpatrywane przez
Emitenta.

BPW Strukturyzowane nie Hg przydzielane w agciach utamkowych.

Jeden BPW Strukturyzowany moby¢ przydzielony tylko jednemu Inwestorowi, tj.
nie jest mo#iwe przydzielenie BPW Strukturyzowaneg@znie kilku Inwestorom.

NABYCIE PRAW Z TYTULU BPW STRUKTURYZOWANEGO
Inwestor nabdzie BPW Strukturyzowane o ile:
(@) w zalenosci od sytuacji:
(1) Inwestor ztoy na formularzu stanowtym Zahcznik A do Warunkéw
Emisji prawidiowo wypetnionai podpisana Oferie Nabycia BPW

Strukturyzowanych, lub

(i) Emitent na podstawie petnomocnictwa otrzymanego od Inwestora
ztozy w imieniu Inwestora na formularzu stangeym Zahcznik A do
Warunkow Emisji prawidtowo wypetniongpodpisanaOferte Nabycia
BPW Strukturyzowanych; oraz
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6.3

6.4

7.1

7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

8.3

(b) nie poéiniej nz w momencie skladania przez Inwestora Oferty Nabycia
zgodnie z punktem 6.1(a) powsj, Inwestor zapewni na Rachunku BPW
srodki w wysokog€i nie nizszej nz suma Kwoty Wplaty oraz Optaty
Dystrybucyjnej.

Emitent b@zie uprawniony, wedtug wlasnego uznania, do odmzackazdej Oferty
Nabycia ladz Oferty Nabycia w stosunku do gzi BPW Strukturyzowanych ai
objetych. Odrzucenie Oferty Nabycia oraz odrzucenie @fBlabycia w stosunku do
czgsci BPW Strukturyzowanych aiobjetych nie bglzie wymagato uzasadnienia. W
takim przypadku Emitent dokona zwrotu kwoty stargmej catos¢lub cz$¢ roznicy
pomigdzy Kwota Wptaty oraz Kwoi Nabycia oraz Optaty Dystrybucyjnej w jakim
nie znalazty one pokrycia w BPW Strukturyzowanych nabytych przez Inwestora.

Przygcie Oferty Nabycia przez Emitenta ngst przez zapisanie BPW
Strukturyzowanych oletych Oferty Nabycia (lub ich cZci) na Rachunku BPW.

Niezwtocznie po zapisaniu BPW Strukturyzowanychetfgh Oferty Nabycia (lub ich
czesci) na Rachunku BPW, Emitent potwierdzi Posiadaczqwzydziat BPW
Strukturyzowanych w drodze zapisu odpowiedniego komunikatu w systemach
informatycznych Emitenta zgodnie z postanowieniami Umowy o Prowadzenie
Rachunku BPW. Wydruk potwierdzeniadzte dos¢pny dla Posiadacza w kdej z
wyznaczonych przez Emitenta placowek Emitenta.

OPROCENTOWANIE, KWOTA WYKUPU I WYKUP BPW
STRUKTURYZOWANYCH

Wszelkie ustalenia i obliczenia w stosunku do BPW Strukturyzowanych wymagane na
podstawie Warunkéw Emisji lda dokonywane przez Emitenta.

Oprocentowanie BPW Strukturyzowanych wynosi 0 % (stownie: zero procent).

Kwota Wykupu BPW Strukturyzowanych jest ustalana w Dacie Ustalenia Kwoty
Wykupu. Kwota Wykupu jest ptatna w Dacie Wykupu.

Po Dacie Wykupu lub Dacie Wcaeejszego Wykupu BPW Strukturyzowane nig s
oprocentowane. Wykupione BPW Strukturyzowaaemmarzane przez Emitenta.

SPOSOB SPELNIENIA SWIADCZE N PIENIEZNYCH WYNIKAJ ACYCH Z
BPW STRUKTURYZOWANEGO

W Dacie Wykupu Emitent zaptaci Posiadaczom BPW Strukturyzowanych eKwot
Wykupu. Do otrzymania Kwoty Wykupuebtla upowanieni Posiadacze, na ktérych
Rachunku BPW w Dacie Ustalenia Praw z BPW ddezapisane BPW
Strukturyzowane.

Jezeli data ptatnogi Swiadczenia Pieriznego z BPW przypada w dniu innymzni
Dzien Roboczy, ptatnosSwiadczenia Pieriznego z BPW naspi pierwszego Dnia
Roboczego po tym dniu, a Posiadaczowi ngdzie przystugiwa roszczenie o odsetki
za taki okres.

Miejscem ptatnéci kazdegoSwiadczenia Pierznego z BPW jest siedziba Emitenta
(Warszawa, ul. Putawska 15), lubzkla z jego placowek wskazana przez Emitenta.



8.4

8.5

9.1

9.2

9.3

10.

10.1

Platnosé¢ kazdego Swiadczenia Pieriznego z BPW zostanie dokonana na Rachunek
BPW lub na inny rachunek bankowy wskazany przez Posiadacza zgodnie zldmow
prowadzenie Rachunku BPW.

Emitent, za zgodgadu, moe ztox¢ do depozytu glowego kwot jakiegokolwiek
Swiadczenia Pierznego z BPW, jeeli:

(@) na co najmniej 2 Dni Robocze przed dawykupu lub Dat
Wezesniejszego  Wykupu nie otrzymat od Posiadacza infofimac
niezbgnych do dokonania ptatndsSwiadczenia Piesznego z BPW, lub

(b) istnieje spor lub powana watpliwos¢ co do tego kto jest uprawniony z
BPW Strukturyzowanych, lub

(c) w jego uzasadnionej opinii dokonanie ptaiticwiadczenia Pieriznego z
BPW na rzecz Posiadaczaamétoby s¢ z naruszeniem przepiséw prawa
lub narazitoby Emitenta na kagrzywny, innakare badz odpowiedzialnosé¢
odszkodowawcz

Ztozenie kwot Swiadczenia Pieriznego z BPW do depozytuadowego zwalnia
Emitenta z zobowizan wobec Posiadacza wynilkaych z BPW Strukturyzowanych
w zakresie tak ztanych kwot.

Zgodnie z artykutem 90 ust. 1 pkt 2 lit. b) Prawa Bankowego, Posiadacz nee moz
zadat od Emitenta wykupu BPW Strukturyzowanego przedhMéykupu.

WARUNKI ODKUPU BPW

Emitent mae nabywa BPW Strukturyzowane na rynku wtérnym lub w inny splo
jedynie w celu ich umorzenia.

Terminy, zasady odkupu BPW Strukturyzowanych, zasady wyznaczenia Ceny
Odkupu, jak rownig czestotliwosé i terminy jej oznaczenia, de okreslone przez
Emitenta w punkcie 12 Gzci Il (Specyfikacja Parametrow EmisjWarunkow
Emisji.

Woczesniejszy odkup zostanie dokonany poprzez eloe przez Posiadacza (lub
Emitenta dziatajcego jako jego petnomocnik) dyspozycji zbycia BPW
Strukturyzowanych w placoéwce wskazanej przez Emitenta. Dyspozycj& gz
skladana u Emitenta w dowolnym Dniu Roboczym, ale odkup BPW
Strukturyzowanych nagbi w najblizszej dacie wskazanej w punkcie 12¢&z Il
(Specyfikacja Parametrow Emisjivarunkéw Emisji.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PRZEZ EMITENTA

Emitent ma prawo do wcgeiejszego wykupu BPW Strukturyzowanych w Dacie
Weczeniejszego Wykupu, o ile Warunki Emisji w &zi Il (Specyfikacja Parametrow
Emisj) przewiduj, iz do niniejszej Emisji ma zastosowania opcja womEgszego
wykupu. Wczéniejszy wykup nagpi w terminach oraz na warunkach wskazanych w
punkcie 13 Cgsci Il (Specyfikacja Parametrow EmigVarunkow Emisiji.
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10.2

10.3

10.4

10.5

11.

11.1

11.2

W przypadku wczaniejszego wykupu Emitent powiadomi o tym Posiadaczg,
pomiej niz 10 Dni Roboczych przed DatVczeniejszego Wykupu. Powiadomienie
takie jest nieodwotalne i okila Dat Wczeniejszego Wykupu. Informacja o
wczesniejszym wykupie bdzie przekazana Posiadaczom:

(@  w ogtoszeniu zamieszczonym w dzienniku o ggsiogolnokrajowym oraz
na stronie internetowej Emitentaht{p://www.pkobp.pl i na stronie
internetowej Domu Maklerskiego PKO BRtifp://www.dm.pkobp.pl lub

(b)  wformie pisemnej.

W Dacie Wczéniejszego Wykupu Emitent dokonuje umorzenia BPW
Strukturyzowanych oraz przekazuje Posiadaczowi Kwatczeniejszego Wykupu
zgodnie z punktem 8.3.

W przypadku rozwizania Transakcji Zabezpieczegj Emitent ma prawo dokoéa
wczesniejszego wykupu BPW Strukturyzowanych zgodnie zcedun opisanaw
punktach 10.2 — 10.3 powg po cenie ustalone] na podstawie wastaynkowe]
BPW Strukturyzowanych, z zastéamiem,ze nalena Posiadaczowi kwota z tytutu
BPW Strukturyzowanych nie mezby nizsza nz Wartos¢ Nominalna. Informacja o
wczesniejszym wykupie bdzie przekazana Posiadaczom:

(@  w ogloszeniu zamieszczonym w dzienniku o ggsiogolnokrajowym oraz
na stronie internetowej Emitentaht{p://www.pkobp.pJ i na stronie
internetowej Domu Maklerskiego PKO BRtifp://www.dm.pkobp.pl lub

(b)  w formie pisemnej.

Wszystkie BPW Strukturyzowane wykupione w pasgy SposOb przez Emitenta
podlegaj umorzeniu i nie maog zostd& wyemitowane po raz kolejny bz
odsprzedane.

DODATKOWE POSTANOWIENIA DLA BPW STRUKTURYZOWANYCH O
PODSTAWIE PREMII OKRE SLONEJ JAKO ,INDEKSY”

Dzien nie beacy Potencjalnym Dniem Roboczym Gietdy

W przypadku, gdy dany Dazie Obserwacji Wskanika Odniesienia nie jest
Potencjalnym Dniem Roboczym Gieldy, Dniem Obserwacji WWeka Odniesienia
bedzie najbliszy nastpny Potencjalny DzieRoboczy Gietdy.

Zaktécenia Rynku

(@) W przypadku, gdy w Dniu Obserwacji Wskaka Odniesienia w stosunku
do instrumentu rynku kapitatowego wchadego w skiad Indeksu,
kontraktowfuturesna Indeks lub kontraktow opcyjnych na Indeks wyst
przynajmniej jedno z Zakiége Rynku, wowczas Emitent podejmie w
odniesieniu do BPW Strukturyzowanych takie CzyranoAlternatywne,
jakie w odniesieniu do Transakcji Zabezpiege@j podejmie Podmiot
Zabezpieczapy, przy czym Podmiot Zabezpieczey moz nie podic
zadnej z Czynnad Alternatywnych. W przypadku, gdy dla danej Emisji
BPW Strukturyzowanych wygbuje kilka Podmiotow Zabezpiecaaych i
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(b)

©)

(d)

(e)

()

(ii)

podmioty te podejm rozne Czynno€i Alternatywne lub cg¢ z nich nie

podejmie Czynnasi Alternatywnych po wyapieniu danego Zakidcenia
Rynku, woéwczas Emitent zastosuje te Czymnodlternatywne w

proporcjach, w jakich zawart z Podmiotami Zabezpiegaani Transakcje

Zabezpieczagre dla danej Emisji BPW Strukturyzowanych.

Pojcie Zaktdcenia Rynku obejmuje ngstijace zdarzenia:

(Brak sesj) Gietda lub Gielda Powkana nie zostanie otwarta w trybie
swojej zwyklej sesji gietdowej;

(Ograniczenie Obrotu) istotne, w opinii Podmiotu Zabezpiecedqo,
zawieszenie lub ograniczenie obrotu instrumentami  rynku
kapitatowego wchodgymi w skiad Indeksu na Gietldzie lub
ograniczenie obrotu kontraktarfuitures lub opcyjnymi na Indeks na
Gieldzie Powazanej;

(i)  (Zakiécenie Dziatalnasi Gieldy) istotne, w opinii Podmiotu

Zabezpieczapego, zdarzenie skutkige dla wszystkich uczestnikow
rynku brakiem moliwosci lub utrudnieniami w zawieraniu transakciji
lub uzyskaniu cen instrumentéw rynku kapitatowego wchogth w
sktad Indeksu notowanych na Gieldzie albo kontraktiwures lub
opcyjnych na Indeks notowanych na Gietdzie Raamej;

(iv)  (Wczeéniejsze Zamkacie Gieldy wcze&niejsze zamknricie Gietdy lub

()

(ii)

Gieldy Powhzanej w danym Dniu Roboczym Gietdy, przed
standardow godzina zamkrrcia ustalongla tej gietdy, ktére w opinii
Podmiotu Zabezpieczagego w sposéb istotny wplywa na
funkcjonowanie rynku.

Czynnos¢ Alternatywna po wyapieniu Ograniczenia Obrotu, Zaktocenia
Dziatalnoci Gieldy i /lub Wczéniejszego Zamkrgria Gieldy dla
instrumentow rynku kapitatowego wchadygch w skiad Indeksu mezby
zastosowana wowczas, gdy suma udziatdw w danym Indeksie wszystkich
takich instrumentow dotkaiych wyzej opisanym zdarzeniem jest rowna
lub wicksza nik 20%. Ograniczenie to nie dotyczy Ograniczenia QRrot
Zaktécenia Dzialalnasi Gietdy oraz Wczéniejszego Zamkrtia Gietdy

dla kontraktow futuresub opcyjnych na Indeks.

Czynnos¢ Alternatywna jest stosowana wgknie do tego Indeksu, dla
ktérego wysipito Zaktocenie Rynku.

Czynnogiami Alternatywnymi g nastpujace czynnosi:

wykorzystanie oblicze wartoci Indeksu z najbliszego nagpnego
Potencjalnego Dnia Roboczego Gieldy, w ktérym nie apist
Zaktécenie Rynku, przy czym maksymalne amiéhie moz wynieé 8

(osiem) Potencjalnych Dni Roboczych Gietdy;

obliczenie przez Podmiot Zabezpiearsj wartoci Indeksu na

podstawie wartéci skladnikow Indeksu najpéiej] w Osmym
Potencjalnym Dniu Roboczym Gietdy w sposéb i przyyaia
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metodologii widciwej dla tego Indeksu. W przypadku, gdy jest to
konieczne, Podmiot Zabezpiecaa] moz w dobrej wierze wyznaczy
wartos¢ sktadnika Indeksu.

(i)  jakiekolwiek inne czynnad jakie podejmie Podmiot Zabezpiecaaj

w odniesieniu do Transakcji Zabezpieazaj.

11.3 Zakiécenia Indeksu

(@)

(b)
()

(ii)

W przypadku, gdy w Dniu Obserwacji Wskaka Odniesienia wyspi w
stosunku do Indeksu przynajmniej jedno z Zakfbdadeksu, wowczas
Emitent podejmie w odniesieniu do BPW Strukturyzowanych takie
Czynnogi Zastpcze, jakie w odniesieniu do Transakcji Zabezpieczsj
podejmie Podmiot Zabezpiecaay, przy czym Podmiot Zabezpieczey
moze nie podj¢ zadnej z Czynnad Zastpczych. W przypadku, gdy dla
danej Emisji BPW Strukturyzowanych wypuje kilka Podmiotow
Zabezpieczagych i podmioty te podejmrézne Czynnogi Zastpcze lub
cze$¢ z nich nie podejmie Czynnois Zastpczych po wysipieniu danego
Zaktécenia Indeksu, wéwczas Emitent zastosuje te Czgh@astpcze w
proporcjach, w jakich zawart z Podmiotami Zabezpiegzaani Transakcje
Zabezpieczagre dla danej Emisji BPW Strukturyzowanych.

Pogcie Zaktdcenia Indeksu obejmuje ngmsijace zdarzenia:

(Nieogtoszenie Indeksu) w jakimkolwiek Dniu Obserwacji \Wakaa
Odniesienia Sponsor Indeksu nie ogtosi waridddeksu;

(Likwidacja Indeksu) Sponsor Indeksu na state zaprzestanie
publikowania wartodi Indeksu oraz nie loizie istnial Indeks
Zastpczy;

(i)  (Zmiana Indeksu) Sponsor Indeksu ogtosi zmiangkiadzie, formule

(©)
()

(ii)

lub sposobie liczenia Indeksu, pod warunkiem,zmiana wykracza
poza dostosowanie skiadu Indeksu przewidziane w jego formule lub
dotyczicej go metodologii (np. kapitalizacja instrumentéwnku
kapitatowego wchodgych w skiad indeksu);

Czynnogi Zastpczymi & nastpujace czynnosi:

obliczenie przez Podmiot Zabezpieazsyj wartoci Indeksu w oparciu
o formufe lub sposéb liczenia wdaiwy dla tego Indeksu przed
zajsciem Zaktocenia Indeksu, bigr pod uwagete instrumenty rynku
kapitatowego wchodce w sktad Indeksu, ktére byty wykorzystywane
do obliczania jego warta$ bezpofednio przed wyspieniem
Zaktocenia Indeksu, lub

zastpienie Indeksu innym indeksem, o ile taki nowy inglek opinii
Podmiotu Zabezpieczgjego jest reprezentatywny dla tego samego
sektora branawego i rejonu geograficznego. W przypadku, gdy dla
danej Emisji BPW Strukturyzowanych wypuje kilka Podmiotow
Zabezpieczarych, Emitent mog, w dobrej wierze i zgodnie z zasada
nalezytej starannasi, uzgodné z tymi podmiotami nowy Indeks.
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11.4

12.

12.1

12.2

(i) jakiekolwiek inne czynnad jakie podejmie Podmiot Zabezpiecaaj
w odniesieniu do Transakcji Zabezpieazaj.

Indeks Zasipczy

Jezeli dany Indeks przestanie bypublikowany przez Sponsora Indeksu, alelZie
obliczany i publikowany przez inny podmiot akceptowalny dla Podmiotu
Zabezpieczarego, lub zostanie zagiony innym indeksem, ktory w opinii Podmiotu
Zabezpieczagego korzysta z takiej samej lub bardzo zitej metody obliczania
wartoLi indeksu, wowczas taki indeks Ifdeks Zasepczy”) wskazany przez
Podmiot Zabezpieczajy bedzie wykorzystany przez Podmiot Zabezpiegzajw
odniesieniu do Transakcji Zabezpieckaj oraz przez Emitenta jako Indeks w
odniesieniu do BPW Strukturyzowanych. W przypadku, gdy dla danej Emisji BPW
Strukturyzowanych wysgpuje kilka Podmiotéw Zabezpiecaaych, Emitent moe, w
dobrej wierze i zgodnie z zasadalezytej starannasi, uzgodné z tymi podmiotami
Indeks Zasfpczy.

DODATKOWE POSTANOWIENIA DLA BPW STRUKTURYZOWANYCH O
PODSTAWIE PREMII OKRE SLONEJ JAKO ,AKCJE”

Dzien nie beacy Potencjalnym Dniem Roboczym Gietdy

W przypadku, gdy dany Dazie Obserwacji Wskanika Odniesienia nie jest
Potencjalnym Dniem Roboczym Gieldy, Dniem Obserwacji WWeka Odniesienia
bedzie najbliszy nastpny Potencjalny DzieRoboczy Gietdy.

Zaktécenia Rynku

(@ W przypadku, gdy w Dniu Obserwacji Wgkeaka Odniesienia wyspi w
stosunku do Akcji, kontraktoviuturesna Akcje lub kontraktow opcyjnych
na Akcje przynajmniej jedno z ZakiGceRynku, wowczas Emitent
podejmie w odniesieniu do BPW Strukturyzowanych takie Cz$§tino
Alternatywne, jakie w odniesieniu do Transakcji Zabezpigceapodejmie
Podmiot Zabezpieczagy, przy czym Podmiot Zabezpieczay moz nie
podja¢ zadnej z Czynngi Alternatywnych. W przypadku, gdy dla danej
Emisji BPW  Strukturyzowanych  wygbuje  kilka  Podmiotow
Zabezpieczarych i podmioty te podejmrdozne Czynno€i Alternatywne
lub cz$¢ z nich nie podejmie Czynncis Alternatywnych po wyspieniu
danego Zaktdcenia Rynku, wéwczas Emitent zastosuje te Cazynnos
Alternatywne w proporcjach, w jakich zawart z Podmiotami
Zabezpieczagymi Transakcje Zabezpieczeg dla danej Emisji BPW
Strukturyzowanych.

(b) Pogcie Zaktdcenia Rynku obejmuje ngstijace zdarzenia:

(1) (Brak sesj Gietda lub Gietda Powzana nie zostanie otwarta w trybie
swojej zwyklej sesji gietdowej;

(i) (Ograniczenie Obrotu) istotne, w opinii Podmiotu Zabezpieczgo,
zawieszenie lub ograniczenie obrotu Akcjami na Gieldzie albo
kontraktamifutureslub kontraktami opcyjnymi na Akcje na Gietdzie
Powigzanej;
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(€)

(d)

(i)  (Zakiécenie Dziatalnasi Gietdy) istotne, w opinii Podmiotu

Zabezpieczapego, zdarzenie skutkige dla wszystkich uczestnikow
rynku brakiem moliwosci lub utrudnieniami w zawieraniu transakciji
lub uzyskaniu cen Akcji na Gieldzie albo kontraktdutures lub
opcyjnych na Akcje notowanych na Gietdzie Pgz@inej;

(iv)  (Wczeéniejsze Zamkacie Gieldy wcze&niejsze zamknricie Gietdy lub

()

(ii)

Gieldy Powhzanej w danym Dniu Roboczym Gietdy, ktore, w opinii
Podmiotu Zabezpieczajego, w sposob istotny wptywa na
funkcjonowanie rynku.

Czynnos¢ Alternatywna jest stosowana wgknie do tych Akcji, dla
ktorych zaszto Zaktdcenie Rynku.

Czynnogiami Alternatywnymi § nasgpujace czynnosi:

uzycie do obliczé wartoci AKcji z najblizszego nagpnego
Potencjalnego Dnia Roboczego Gieldy, w ktérym nie apist
Zaktécenie Rynku, przy czym maksymalne amiéhie moz wynieé¢ 8
Potencjalnych Dni Roboczych Gieldy;

w przypadku, gdy w kady z 8 Potencjalnych Dni Roboczych Gieldy
wskazanych powiej wystpi Zaktocenie Rynku - wyznaczenie przez
Podmiot Zabezpieczagy wartoci Akcji na 6smy Potencjalny Daie
Roboczy Gieltdy.

(i) jakiekolwiek inne czynnad jakie podejmie Podmiot Zabezpiecaaj

w odniesieniu do Transakcji Zabezpieazaj.

12.3 Inne zdarzenia nadzwyczajne dotyoz AKcji

(@)

(b)

()

W przypadku, gdy w stosunku do Akcji lub ich emitenta wyst
przynajmniej jedno ze zdamzewskazanych w punkcie 12.3(b), wowczas
Emitent podejmie w odniesieniu do BPW Strukturyzowanych takie
Czynnogi Zastpcze, jakie w odniesieniu do Transakcji Zabezpieczs)
podejmie Podmiot Zabezpiecaay, przy czym Podmiot Zabezpiecaey
moze nie podj¢ zadnej z Czynnad Zastpczych W przypadku, gdy dla
danej Emisji BPW Strukturyzowanych wyptuje kilka Podmiotow
Zabezpieczarych i podmioty te podejmrone Czynno§i Zastpcze lub
cz¢s¢ z nich nie podejmie Czynnos Zastpczych po zdgiu danego
zdarzenia, wowczas Emitent zastosuje te CzyinoZastpcze w
proporcjach, w jakich zawart z Podmiotami Zabezpiegaani Transakcje
Zabezpieczagre dla danej Emisji BPW Strukturyzowanych.

Pogcie zdarzé nadzwyczajnych, o ktérych mowa w punkcie 12.3(a)
obejmuje nasfpujace zdarzenia:

(Fuzja) jedno z nagpujacych zdarzg:

(A)  zmiana rodzaju Akcji lub ich zamiana, ktéra powoduje
przeniesienie wiasgoi lub nieodwotalne zobowktanie do
przeniesienia wiasnaé Akcji na inny podmiot,
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(B) konsolidacja, paiczenie, fuzja, podziat lub wymiana Akcji z
akcjami innego podmiotu,

(C) zlozenie oferty kupna, publiczne wezwanie do sprzgda
propozycg kupna lub inne dziatanie podmiotu skutiag
przeniesieniem wiasnok 100% AKcji jej emitenta,

(i) (Oferta Wykupu) nabycie przez inny podmiotedj niz 10%, ale mniej
niz 100% akcji dajcych prawo gtosu, w szczegolmbsw wyniku
przyjecia oferty kupna, wezwania do sprzeglapropozycji zamiany /
kupna,

(i)  (Nacjonalizacja) zdarzenie, w wyniku ktérego wszystkie Akcje lub
wszystkie / zasadniczo wszystkie aktywa ich emitenta zostana
znacjonalizowane, wywiaszczone lub w inny sposéb staiwa
wiasnogia paistwa lub jego agendy,

(iv)  (Niewyptacalnosy dobrowolna lub przymusowa likwidacja, upadtosé¢
niewyptacalno$¢ rozwigzanie emitenta Akcji lub analogiczne
zdarzenie,

v) (Wycofanie z Rynku Gietdowego) zdarzenie padegapa tym,ze
Gielda ogtosi, # zgodnie z jej regulaminem Akcje zostamycofane z
obrotu gieldowego oraz nie zostange natychmiast dopuszczone do
ponownego obrotu na rynku gietdowym w tym samynhgbaie co
Gielda (lub, w przypadku gatwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,
w dowolnym pastwie Unii Europejskiej).

(c) Czynnogciami Zastpczymi @ jakiekolwiek czynnogi jakie podejmie
Podmiot Zabezpieczagy w odniesieniu do Transakcji Zabezpieazaj
oraz w przypadku Fuzji lub Oferty Wykupu ngstijace czynnosi:

® zasgpienie Akcji podlegajcych Fuzji lub Ofercie Wykupu akcjami
podmiotu powstatego w wyniku Fuzji lub podmiotu skiadago
Oferte Wykupu,

(i) zastpienie Akcji akcjami innej spoétki z tego samego seht
gospodarczego i regionu geograficznego. W przypadku, gdy dla danej
Emisji wysepuje kilka Podmiotow Zabezpieczaych, Emitent moe,

w dobrej wierze i zgodnie z zasadalezytej starannasi, uzgodné z
tymi podmiotami nowe akcje,

(i)  dla koszyka Akcji zagpienie Akcji pozostatymi Akcjami loacymi
podstavs do obliczenia Wskaika Odniesienia, poprzez
proporcjonalne zwikszenie ich udziatdbw w koszyku.

12.4 Dostosowanie warta$ Akcji
W przypadku, gdy w stosunku do Akcji wypt zdarzenie powodage podwyszenie
lub obnkenie teoretycznej wartok Akcji (w szczegdlnosi podziat lub paiczenie

Akcji), wowczas Emitent dokona takiego samego dostosowania seiadcji w
odniesieniu do BPW Strukturyzowanych, jakiego dokona Podmiot Zabezpezxaj
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13.

13.1

13.2

odniesieniu do Transakcji Zabezpiecza®j, przy czym w przypadku, gdy dla danej
Emisji wystepuje kilka Podmiotéw Zabezpieczaych i podmioty te w riny sposob
dostosuj wartos¢ Akcji lub czes¢ z nich nie dostosuje wartms Akcji, wowczas
Emitent dokona dostosowania waitdsAkcji w sposob proporcjonalny do udziatu
Podmiotow  Zabezpieczggych w  zabezpieczeniu danej Emisji BPW
Strukturyzowanego.

DODATKOWE POSTANOWIENIA DLA BPW STRUKTURYZOWANYCH O
PODSTAWIE PREMII OKRE SLONEJ JAKO ,TOWARY”

Dzien nie bgacy Dniem Roboczym Dostawcy Ceny

W przypadku, gdy Dzie Obserwacji Wskanika Odniesienia nie jest Dniem
Roboczym Dostawcy Ceny, jako wartotggo Wskanika Odniesienia dla tego dnia
bedzie przygta wartos¢ Wskanika Odniesienia opublikowana w nagdzym
nastpnym Dniu Roboczym Dostawcy Ceny. Gdyby jednak taalony dzié
przypadt w nasipnym miesicu kalendarzowym, jako wartoséego Wskanika
Odniesienia bdzie uxta wartos¢ Wskanika Odniesienia opublikowana w
najblizszym poprzedzagym Dniu Roboczym Dostawcy Ceny.

Zaktécenia Rynku.

(@ W przypadku, gdy w Dniu Obserwacji Wskaka Odniesienia w stosunku
do Wskanika Odniesienia wyspi przynajmniej jedno z ZakiééeRynku,
wowczas Emitent podejmie w odniesieniu do BPW Strukturyzowanych
takie Czynnoéi Alternatywne, jakie w odniesieniu do Transakcji
Zabezpieczarej podejmie Podmiot Zabezpiecaa), przy czym Podmiot
Zabezpieczary moz nie podi¢ zadnej z Czynnad Alternatywnych. W
przypadku, gdy dla danej Emisji BPW Strukturyzowanych wpysie kilka
Podmiotéw Zabezpieczagych i podmioty te podejmrozne Czynno§i
Alternatywne lub cz¢ z nich nie podejmie CzynnoisAlternatywnych po
wystapieniu danego Zakiécenia Rynku, wowczas Emitent ozage te
Czynnogi Alternatywne w proporcjach, w jakich zawart z Rodtami
Zabezpieczapymi Transakcje Zabezpieczeg dla danej Emisji BPW
Strukturyzowanego.

(b) Pogcie Zaktécé Rynku obejmuje nagbujace zdarzenia:

® (Nieopublikowanie CenyDostawca Ceny nie opublikuje Wskeka
Odniesienia w Dniu Obserwacji Wskaka Odniesienia, lub wysgpi
czasowa lub stata niedgpnhos¢ Dostawcy Ceny,

(i) (Ograniczenie Obrotu) (i) zawieszenie, wstrzymanie lub istotne, w
opinii Podmiotu Zabezpieczgjego, ograniczenie obrotu Towarem,
kontraktamifutureslub kontraktami opcyjnymi na Towar na gietdzie
lub innym rynku, na ktérym Towar lub takie kontraktyreotowane lub
Sa przedmiotem obrotu,

(i)  (Brak Ceny (i) trwate zawieszenie obrotem kontraktafotures na
Towar na gietdzie lub innym rynku, na ktérym takie kontrakiy s
notowane, (ii) niewprowadzenie do obrotu kontrakti@Muresna dany
Towar o nowych terminach zapadalop (iii) zaprzestanie obrotu
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14.

14.1

14.2

()

(d)

(iv)

v)

(vi)

Towarem, (iv) wycofanie Towaru lub (v) trwate zaprzestanie publikaciji
lub trwata niedogpnos¢ Wskanika Odniesienia,

(Zmiana Formuty Cerjyistotna, wedtug Podmiotu Zabezpieezago,
zmiana formuty lub sposobu liczenia Wgkiéa Odniesienia,

(Zmiana  Zawartosi Towaru) istotna, wedlug Podmiotu
Zabezpieczarego, zmiana zawartoslub skladu Towaru,

(Zmiana Podatku) nal@hie, zniesienie lub inna zmiana
jakiegokolwiek podatku na Towar (lub podatku liczonego w
odniesieniu do Towaru), #eli bezposednim skutkiem takiej zmiany

jest wzrost lub spadek ceny Towaru.

Czynnogi Alternatywnymi g nastpujace czynnéci:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

wykorzystanie przez Podmiot Zabezpieaegjdo obliczé Wskanika
Odniesienia ogtoszonego przez Dostaw€eny w najbliszym
nastpnym Dniu Roboczym Dostawcy Ceny po Dniu Obserwacji
Wskaznika Odniesienia,

wyznaczenie przez Podmiot ZabezpiegegjWska&nika Odniesienia

na podstawie kwotowa ceny tego Towaru lub instrumentow
pochodnych na ten Towar, uzyskanych od innych uczestnikow rynku
finansowego lub innych informacji, ktére w dobrej wierze uzna za
istotne,

wyznaczenie przez Podmiot ZabezpieazgpjZastpczego Wskanika
Odniesienia, odnogzego s¢ do tego samego Towaru, dla ktérego
wystapito Zaktécenie Rynku. W przypadku, gdy dla daneji§nBPW
Strukturyzowanych wysgpuje kilka Podmiotow Zabezpiecaaych,
Emitent moz, w dobrej wierze i zgodnie z zasadwleryte]
staranno€i, uzgodné z tymi podmiotami Zagpczy Wskanik
Odniesienia.

jakiekolwiek inne czynnad jakie podejmie Podmiot Zabezpiecay
w odniesieniu do Transakcji Zabezpieazaj.

Czynnos¢ Alternatywna jest stosowana wggknie do tych Towarow lub
Wskaznikdw Odniesienia, dla ktoérych wygtito Zakidcenie Rynku.

PRAWA | PRZENIESIENIE PRAW Z BPW STRUKTURYZOWANYCH

Prawa z BPW Strukturyzowanych powstajchwila zapisania ich po raz pierwszy na
Rachunku BPW i przystugajPosiadaczowi BPW Strukturyzowanych.

Inwestor, ktory zamierza nabyBPW Strukturyzowane, zobogzany jest posiada
podpisanaUmowe o0 prowadzenie Rachunku BPW lub inognowg, na podstawie
ktorej Dom Maklerski PKO BP lilzie prowadzit na jego rzecz Rachunek BPW oraz
przekazé do Domu Maklerskiego PKO BP dokumenty ckoee w Regulaminie.
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14.3 W przypadku, gdy nabycie BPW Strukturyzowanych aaki w wyniku zdarzenia
powodupcego z mocy prawa przeniesienie praw z BPW Strukawsanych, Dom
Maklerski PKO BP dokona zapisu BPW Strukturyzowanych na Rachunku BPW
nabywcy, na jego pisemnezadanie, na podstawie dostarczonego Domowi
Maklerskiemu PKO BP dowodu zdarzenia powadego takie przeniesienie praw z
BPW Strukturyzowanych.

14.4 Przeniesienie praw z BPW Strukturyzowanych w obrocie wtornym, bez udziatu
Emitenta, staje siskuteczne po zapisaniu BPW Strukturyzowanych nahiRda
BPW nabywcy i nagpuje w wyniku cznego spetnienia napuujacych warunkow:

(@) pomidzy Posiadaczem (zbywc i nabywa@ zostala zawarta umowa
przenoszca prawa z BPW Strukturyzowanych;

(b) nabywca lub zbywca przeka do Emitenta oryginat umowy zbycia/nabycia
BPW Strukturyzowanych, przy czym podpisy zbywcy i nabywcy na
powyzsze] umowie po&iadczone bda notarialnie lub ztéone w obecnasd
pracownika PKO BP. Umowa powinna zawiera@ane jednoznacznie
identyfikupce nabywane BPW Strukturyzowane oraz informacjelathze
do wykonania przez Dom Maklerski PKO BP obazkiow wynikapcych z
przepisow prawa podatkowego, a w szczegdnoPak Emisji, Dat
Wykupu, cengnabycia, liczbenabywanych BPW Strukturyzowanych oraz
numer Emisji. Do umowy powinno Byzahczone pisemne wdadczenie
nabywcy potwierdzace akceptagj niniejszych Warunkow Emisji. Dom
Maklerski PKO BP, Posiadacz oraz nabywca mozgodné, ze podstaw
przeniesienia BPW Strukturyzowanych na nabyvweeda inne dokumenty
niz te, o ktérych mowa powsg).

14.5 Jeeli strony umowy majcej na celu przeniesienie praw z BPW Strukturyzowhny
nie zawiadomi Domu Maklerskiego PKO BP o jej zawarciu najpi&i na dwa Dni
Robocze przed DatUstalenia Praw z BPW - jako uprawnionego do otrayima
Swiadczenia Pieriznego z BPW uznaje sPosiadacza, na ktérego rzecz prowadzony
jest Rachunek BPW na ktérym znaglsje BPW Strukturyzowane w Dacie Ustalenia
Praw z BPW.

14.6 Dom Maklerski PKO BP hbdzie dokonywat przeniesienia BPW Strukturyzowanych
bez zbgnej zwioki, nie powniej jednak ni w ciagu dwoch Dni Roboczych od
otrzymania od Posiadacza dyspozycji przeniesienie BPW Strukturyzowanychea takz
dokumentdw, o ktérych mowa w punkcie 14.4 (b) Warunkéw Emisji. Optatyzanie
z przeniesieniem BPW Strukturyzowanych pobieranezgodnie z tary§ optat i
prowizji obowiazujaca w Domu Maklerskim PKO BP. Posiadacze nie magwst o
zarejestrowanie przeniesienia w okresie dwoch Dni Roboczych przggidatoLi
jakiegokolwiek $viadczenia Pieriznego z BPW Strukturyzowanych.

14.7 Na pisemny wniosek Posiadacza oraz po dokonaniuzmalk optat z tytutu
wystawienia Swiadectwa Depozytowego zgodnie z taryfoptat i prowizji
obowiazujaca w Domu Maklerskim PKO BP, Dom Maklerski PKO BP wast
PosiadaczowiSwiadectwo Depozytowe potwierdzaag liczbe posiadanych BPW
Strukturyzowanych. Swiadectwo Depozytowe wystawia ¢sijedynie dla celéw
informacyjnych i nie obejmuje ono praw wynikaych z BPW Strukturyzowanych
lub w zwhzku z nimi. Swiadectwo Depozytowe bizie zawieralo wszystkie
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14.8

15.

16.

16.1

16.2

16.3

17.

17.1

informacje okrélone w art. 90 ust. 5 w zwiku z artykutlem 90 ust. 1 Prawa
Bankowego oraz art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384 zm&m.).

Dom Maklerski PKO BP ma ponownie wystawi Swiadectwo Depozytowe w
miejsce utraconego, ukradzionego, zniszczonego lub uszkodzo$wigmectwa
Depozytowego. Dom Maklerski PKO BP nie wystawi nowe§wiadectwa
Depozytowego do czasu pokrycia przez odpowiedniego Posiadacza ewentualnych
kosztow.

STATUS BPW STRUKTURYZOWANYCH

BPW Strukturyzowane stanocavbezpofednie, bezwarunkowe i niepodpadkowane
zobowigzania Emitenta, as rownorzdne i nie maj pierwszéstwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz (z zastemmiem wyptkbw wynikapcych z bezwzgidnie
obowiazujacych przepisow prawa polskiega) wne wobec wszystkich pozostatych
obecnych lub przysztych, niezabezpieczonych i niepodpé&mvanych zobowizan
Emitenta oraz podlegaj zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te
zobowigzania.

OPODATKOWANIE | BRAK INNYCH POTR ACEN

O ile wystpi taka koniecznos&mitent belzie dokonywat wszelkich pairea z tytutu
podatku dochodowego, wymaganego na podstawie polskiego prawa. W takim
przypadku Emitent, za pmdnictwem swojej wewrttznej jednostki organizacyjnej -
Domu Maklerskiego PKO BP, bzie zobowizany do wyptacenia kwotywiadczenia
Pienigznego z BPW pomniejszonej o podatek dochodowy potyepaizez Emitenta
jako ptatnika na podstawie aghmych przepisow.

Na co najmniej trzy Dni Robocze przed Bat/stalenia Praw z BPW, kdy
Posiadacz, posiadgly siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskie], jest zobawany dostarczy Emitentowi Certyfikat
Rezydenciji, w oryginale lub w formie pefadczonej notarialnie kopii, wystawiony
przez widciwe organy podatkowe nie pdigj niz dziewkcédziesat Dni Roboczych
przed Dai Ustalenia Praw z BPW. W przeciwnym razie Emiteritai@ poticen z
tytulu podatku dochodowego wymaganych ogdlnie zgodnie z polskim prawem,
niezalenie od postanowie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartej
pomiedzy Rzeczpospolit Polska a krajem siedziby lub miejsca zamieszkania
Posiadacza.

W przypadku BPW Strukturyzowanych emitowanych w walucie inngj\Waluta
PLN, Emitent pomniejszaf kwot Swiadczenia Pieriznego z BPW o podatek
dochodowy, dokona obliczenia kwoty podatku w ziotych przeliczajdpowiedni
czes¢ kwoty Swiadczenia Pieminego z BPW z waluty takiego BPW
Strukturyzowanego na Walkit PLN po kursie wymiany waluty takiego BPW
Strukturyzowanego obowzujacym tego dnia u Emitenta.

OGRANICZENIA SPRZEDA ZY

Nabycie i posiadanie BPW Strukturyzowanych przez Inwestorow - rezydentow
panstw innych nk Rzeczpospolita Polska m® podlegé ograniczeniom natanym
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17.2

17.3

18.

18.1

18.2

19.
19.1

19.2

20.

przez prawo polskie (w tym m.in. ograniczeniom dewizowym wya@§an z ustawy -
Prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002 r. (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 ze zmianami).

Inwestor przyjmuje do wiadomog ze BPW Strukturyzowane nie zostaly i nie
zostanazarejestrowane zgodnie z amenyglg Ustawy 0 papierach wartgiowych z
1933 r. ze zmianami stawa o Papierach Wartogiowych") orazze nie mog one
by¢ oferowane ani sprzedawane na obszarze Standw Zeoimgch Ameryki oraz
podmiotom ameryk#skim ani na rachunek lub na rzecz takich podmiotaw,
wytaczeniem sytuacji okionych w Regulacji S Ustawy o Papierach Wartosvych
lub stanowicych wyptek od obowizkéw rejestracyjnych okéonych w Ustawie o
Papierach Wartagiowych.

BPW Strukturyzowane magdoy¢ oferowane w innych jurysdykcjach, zawsze jednak z
zastrzeéeniem przestrzegania przez Emitenta odpowiednichepBsaw prawa
dotyczcych papieréw warta@iowych, prawa dewizowego oraz innych przepisow i
regulacji w tych jurysdykcjach.

ZAWIADOMIENIA

O ile Warunki Emisji nie stanowiinaczej, zawiadomienia kierowane do Posiadaczy
beda zamieszczane:

(@ w dzienniku o zaspu ogolnokrajowym oraz na stronie internetowej
Emitenta [(ttp://www.pkobp.pl i na stronie internetowej Domu
Maklerskiego PKO BPhttp://www.dm.pkobp.gl lub

(b) w formie pisemnej wysylane i uznawane za ¢gmabone W SposOb
prawidtowy na adres wskazany przez Posiadacza.

Sktadanie i przyjmowanie wdadczeér woli przez Emitenta Posiadaczowi oraz przez
Posiadacza Emitentowi mezby wykonywane za pomacelektronicznych kanatow
doskpu na zasadach okienych w umowie zawartej powdzy Posiadaczem i
Emitentem i reguluyjcej skladanie ofiadczér woli za pomoe elektronicznych
kanatow dosfpu, o ile Warunki Emisji danej Emisji BPW Struktuoyganych bela
przewidywaly mo#wos¢ skladania o&iadczér woli za pomog elektronicznych
kanatow dosipu.

PRAWO WA SCIWE | JURYSDYKCJA
BPW Strukturyzowane podleggprzepisom prawa polskiego.

Wiasciwos¢ miejscowa w zwizku z wszelkimi sprawami i pagiowaniami
sadowymi wynikapcymi z BPW Strukturyzowanych lub z nimi zwanymi
przypisana jestagglom polskim wiaciwym ze wzgédu na siedzib&Emitenta.

POZOSTALE POSTANOWIENIA

Srodki piengzne zgromadzone na Rachunku BPW oraz zarejestrowaménn BPW
Strukturyzowane, obfe s obowkhzkowym systemem gwarantowania na zasadach
okreslonych w Ustawie o Bankowym Funduszu Gwarancyjnyedrplity tekst Dz. U.

z 2009 r. nr 84, poz. 711 z b zm.).
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CZESC I

(SPECYFIKACJA PARAMETROW EMISJI)

1. MAKSYMALNA WIELKO SC
EMISJI:

250 000 000 PLN
(stownie:dwiescie pie¢dziesiat milionéw ztotych)

2. WALUTA:

PLN

3. WARTOSC NOMINALNA
JEDNEGO BPW
STRUKTURYZOWANEGO:

1000 PLN
(stownie:tysiac ztotych)

4. OPLATA DYSTRYBUCYJNA (w %
od facznej wartéci nominalnej BPW
Strukturyzowanych)

0,1% w okresie od 29/08/2011 do 09/09/2011
0,2% w okresie od 10/09/2011 do 23/09/2011

5. CENA EMISYJNA:

(za 1 sztuk BPW
STRUKTURYZOWANEGO)

1000 PLN

(stownie:tysiac ztotych)

6. DATA EMISJI | MIEJSCE EMISJI:

27 wrZmia 2011 r., Warszawa

7. DATA WYKUPU:

27 wrzénia 2013 r.

8. DATA USTALENIA KWOTY
WYKUPU:

25 wrzédnia 2013 r.

9. PREMIA:

Premia lgdzie obliczona wedtug nagtujacej formuty:

P=L*PJ
gdzie:
P — Premia,
L — liczba BPW Strukturyzowanych zapisanych

Rachunku BPW w Dacie Ustalenia Praw z BPW,

PJ — premia jednostkowa, kwotowo od 1 sztuki B

Strukturyzowanego, zaddglona w dot do 1 ziotego

obliczona wg wzoru:

a) w przypadku gdy nie wygti Oskgniccie Bariery:

Ceng
Ceng,

PJ=N*

b) w przypadku gdy wysgpi Oskgniecie Bariery :
PJ= N* Kupon
gdzie:

Osiagniccie Bariery - jeeli w jakimkolwiek Dniu
Roboczym Dostawcy Ceny, Wskak Odniesienia
bedzie mniejszy lub réwny poziomowi Bariery Dolr
lub réwny lub wekszy od poziomu Bariery Gérnej

na

1
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N — Wartéd¢ Nominalna 1 BPW Strukturyzowanego
Kupon — 3%

Bariera Dolna — Cena X%

Bariera Gorna — CepaY%

X% - wynosi medzy 60-70% i zostanie ostateczn
okreslony przez Emitenta w Dacie Emisji

e

Y% - wynosi medzy 130-140% i zostanie ostateczn
okreslony przez Emitenta w Dacie Emisji

e

Ceng — wartg¢ Wskaznika Odniesienia w pierwszym
Dniu Obserwacji Wskaika Odniesienia, tj. 2f
wrzesnia 2011 r.,

Cena — wart@¢ zamknecia Wskanika Odniesienia
w ostatnim Dniu Obserwacji Wskiaika Odniesienia,
tj. 25 wrzenia 2013 r.

Wskaznik Odniesienia: cena sprzeggamiedzi notowanej
na gietdzie metali w Londynie - LME Official Price, Cash
Seller&Settlement.

Publikacja Wskanika Odniesienia: Bloomberg LOCADY
Cmdty

10. WSKAZNIK ODNIESIENIA: Dostawca Ceny: London Metal Exchange - LME

Dzien Obserwacji Wskanika Odniesienia: kaly Dzien
Roboczy Dostawcy Ceny pogaizy 27 wrzénia 2011 r. a
25 wrzénia 2013 r. wdcznie.

11. PODSTAWA PREMII: Towary

Data Odkupu:

Emitent odkupuje BPW Strukturyzowane wzla srodg, o
ile jest ona Dniem Roboczym i Dniem Roboczym
Dostawcy Ceny, pod warunkiem z&nia przez Posiadacza
prawidiowo wypetnionej dyspozycji zbycia BPW
Strukturyzowanych do dnia poprzediago Da¢ Odkupu.

Ostatnia meliwa Data Odkupu przypada na 18 wéz&
2013r.

Dyspozycje zbycia BPW Strukturyzowanych rezliczane
2 Dni Robocze po Dacie Odkupu, tj. odkupione ptzez

12. ZASADY ODKUPU BPW Emitenta BPW Strukturyzowane a swyksiggowane Z
STRUKTURYZOWANYCH PRZEZ |Rachunku BPW a Kwota Odkupu jest przekazana na
EMITENTA: Rachunek BPW lub na rachunek bankowy wskazany przez

Posiadacza zgodnie z Umgw prowadzenie Rachunku
BPW.

Minimalna liczha BPW Strukturyzowanych edacych
przedmiotem jednej dyspozycji odkupu wynosi 5 sztuk.

Cena Odkupu jest ustalana w Dacie Odkupu, w oparciu o
rynkowa wycere aktywéw finansowych, w ktére lokowane
sa $rodki stanowice warté¢ BPW Strukturyzowanych.
Glownymi czynnikami, ktore majwptyw na wycen tych
aktywow s: zmiany wartéci ceny miedzi notowanej ra
gieldzie metali w Londynie (LME), poziom rynkowych
stop procentowych, czas, jaki upiyrod Daty Emisji oraz
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poziomy zmienngci rynkowych.

Informacyjna Cena Odkupletizie zamieszczana na stronie
internetowe] Emitenta (http://www.pkobp.pl) i na strohie
internetowej Domu Maklerskiego PKO BP
(http://www.dm.pkobp.pl). Podanie informacyjnej Ceny
Odkupu nie zobowizuje Emitenta do odkupu ani
Posiadacza do sprzegaBPW Strukturyzowanych po tej
cenie.

Posiadacz mee zi@yé dyspozycgy zbycia BPW
Strukturyzowanych:

1.Bez limitu ceny (odkup bezwarunkowy) |-
dyspozycja zbycia BPW Strukturyzowanych jest
realizowana przez Emitenta po Cenie Odkupu,
niezalenie od poziomu Ceny Odkupu, lub

2.Z limitem ceny (odkup warunkowy) - dyspozycja
zbycia BPW Strukturyzowanych jest realizowana
przez Emitenta po Cenie Odkupu, o ile Cena Odkupu
jest wyzsza lub réwna limitowi ceny okémnemu
przez Posiadacza w dyspozycji zbycia.

13. ZASADY WCZESNIEJSZEGO
WYKUPU BPW

STRUKTURYZOWANYCH pRzez | \i€ dotyczy
EMITENTA:
14. PROG EMISJI: 25 000 sztuk
15. MINIMALNA LICZBA BPW
5 sztuk

STRUKTURYZOWANYCH:

16. TERMIN ZLOZENIA OFERTY

NABYCIA BPW ) o . o
STRUKTURYZOWANYCH PRZEZ Od dnia 29 sierpnia 2011 r. do dnia 23 wsria 2011 r.
INWESTORA:

17. ELEKTRONICZNE KANALY Nie maj zastosowania
DOSTEPU:

Zataczniki do Warunkow Emisji BPW Strukturyzowanych:
Zalacznik A - Formularz Oferty Nabycia BPW Strukturyzowanych
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ZAL ACZNIK A
DO WARUNKOW EMISJI BPW STRUKTURYZOWANYCH Z DNIA 24 SIERPNIA
2011 R.

piecze¢ adresowa podmiotu przyjmujgcego Oferte Nabycia

OFERTA NABYCIAnr ..... /... /...
BPW Strukturyzowanych emitowanych przez PKO BP

Niniejsza oferta nabycia_stanowi ofer¢ w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeks Cywilny (Dziennik Ustaw nr 16 poz. 93 ze zmianami). Oferta jest
wazna do Daty Emisji wiacznie.

W odpowiedzi na PROPOZYEJINABYCIA z dnia 24 sierpnia 2011 r. sktadam OFHRT
nabycia BPW Strukturyzowanychzize w niniejszym dokumencie terminy mdakie samo
znaczenie, jak przypisane im w Warunkach Emisji detypzh BPW Strukturyzowanych.

1. Nazwisko i im¢ / firma osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiaég

2. Adres zamieszkania osoby fizycznej / siedziba i adres osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nie posiadgej osobowéci prawnej:

3. W przypadku rezydentéw: dla osob fizycznych — seria i nr dokumergani@ci oraz
PESEL / dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie pagigidajosobowsci
prawnej — numer KRS/numer REGON Ilub inny numer identyfikacyjny. W przypadku
nierezydentow: dla oséb fizycznych — seria i numer paszportu / dla oséb prawnych lub
jednostek organizacyjnych nie posiaggch osobowéci prawnej — numer rejestru

- numer PESEL / seria i numer dowodu osobistego w przypadku rezydentéw lub seria i
numer paszportu w przypadku nierezydentow:

5. Rodzaj papierow waroiowych: Bankowe Papiery Wartosciowe
Strukturyzowane
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6. Emitent: PKO BP

7. Oznaczenie Emisji:

8. Nazwa papieru:

9. Data Emisiji: 27 wrzaia 2011 r.

10. Data Wykupu: 27 wrgeia 2013 r.

11. Waluta: PLN

12. Oprocentowanie: zgodnie z Warunkami Emisji dla Emisji
nrPLN130927S

13. Warté¢ nominalna 1 BPW: 1 000 PL{stownie jeden tysic ztotych)

14. Cena Emisyjna 1 BPW: 1 000 P[¥ownie jeden tysic ztotych)

15. taczna liczba BPW okja Oferty Nabycia:
16. Kwota Wptaty:

17. Optata Dystrybucyjnaa@zna):

Przyjmug do wiadoméci, ze prawa z BPW Strukturyzowanych niematerialnych powstaj
chwila zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku BPW.

Oswiadczenie Inwestora

Niniejszym dwiadczamgze:

1. akceptug Warunki Emisji BPW Strukturyzowanych zaakone do Propozycji Nabycia
BPW Strukturyzowanych z dnia 24 sierpnia 2011 r.

2. Emitent nie swiadczy na maqj rzecz jakichkolwiek ustug doradczych w zakresie
obejmupcym nabycie BPW Strukturyzowanych i jakiekolwiek informacje lub opinie
dotyczice warunkéw nabycia BPW Strukturyzowanych riepsrady inwestycyjm czy
rekomendagj kupna BPW Strukturyzowanych ze strony Emitenta,

3. podejmug samodzielnie i niezataie decyzje odnimie nabycia BPW Strukturyzowanych,
oraz rozumiem, potrafiocent i akceptug warunki, na jakich zawierana jest transakcja
nabycia BPW Strukturyzowanych, ryzyko z mwiazane oraz skutki jej zawarcia,

4. jestemswiadomy ryzyk zwazanych z 4 inwestyci to znaczy z ryzykiem utraty kapitatu
w przypadku wycofania siz inwestycji przed terminem zapadaloooraz ryzykiem
niezrealizowania gioczekiwanego scenariusza inwestyciji,

5. przeprowadzitem samodzielnocerg ryzyka zwhzanego z inwestygj w BPW
Strukturyzowane i na tej podstawie sktadam ninie{8ferte Nabycia,

6. wyrazam zgod na przydziat mniejszej liczby BPW Strukturyzowanych wskazana w
niniejszej Ofercie Nabycia,

7. przyjmug do wiadoméci iz Emitent jest uprawniony do odmowy prggia niniejszej
Oferty Nabycia w cakxi lub w czsci,

8. zobowhzuje sic przestrzega ograniczé sprzeday wskazanych w Warunkach Emisji
BPW Strukturyzowanych,
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9. bede informowat Emitenta o wszystkich zmianach informacji doiggzh mojej osoby,
ktére mog by¢ istotne dla Emitenta w kontékie przekazywania ptatdoi na podstawie
BPW Strukturyzowanych lub w celu wykupu BPW Strukturyzowanych, oraz

10.zgodnie z trécia artykutu 91 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Prawo Bankowe (tekst
jednolity: Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 6653wiadczam, z srodki przeznaczane przeze mnie
na nabycie BPW Strukturyzowanych nie pochpdzpazyczki ani kredytu udzielonego
przez PowszechrKas; Oszczdnasci Bank Polski Spétka Akcyjna.

W przypadku nieddgia Emisji BPW Strukturyzowanych Emisji RLN130927S do skutku
lub dokonania przydzialu mniejszej liczby BPW Strukturyzowanych wskazana w
niniejszej Ofercie Nabycia, praszo dokonanie zwrotusrodkéw zgodnie z ponsz

dyspozycy:

Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej €zi:

ol 11 B 2= (o] 101 4 1<) S ] AT

Zalaczam dokumenty potwierdzge nasz status prawny* oraz stwierdeaj ze jestem
upowaniony do sktadaniaswiadczé woli w zakresie niniejszej oferty.

W IMIENIU INWESTORA

(imie, nazwisko, funkcja / umocowahjgodpis) (podpis i pieez przyjmuacego Oferg Nabycia)

* Tylko w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posgigdhj
osobowdci prawne;j.
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