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REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY
KAPITALOWYCH OFEROWANYCH W RAMACH
UBEZPIECZEN NA ZYCIE Z UBEZPIECZENIOWYM
FUNDUSZEM KAPITALOWYM DLA KLIENTOW
PKO BP S.A.

Stanowiqcy integralng cze$¢ ogdlnych warunkéw ubezpieczen na zycie, jezeli sq zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
(grupa 3 dziatu | - ubezpieczen na zycie, zgodnie z zatqcznikiem do Ustawy o Dziatalno$ci Ubezpieczeniowej) zwanych dalej OWU oraz kazdej
umowy ubezpieczenia zawartej na ich podstawie, zatwierdzony przez PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (zwana dalej PKO Zycie) dnia

30 grudnia 2015 roku.

ROZDZIAL 1 i
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, zwany dalej
Regulaminem, okresla cel i zasady dziatania Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych oferowanych przez PKO Zycie. Wykaz
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dostepnych w ramach
Umowy Ubezpieczenia ustalany jest przez PKO Zycie i okreslony
w Karcie Parametrow.

ROZDZIAL 2
DEFINICJE

§2.
1. Terminy uzyte w Regulaminie oznaczajq:

1) Bank Powiernik - bank przechowujqcy aktywa UFK;

2) Dzien Wyceny - dzien, na ktory PKO Zycie ustala Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Funduszu,

3) Instrumenty finansowe - instrumenty wskazane w art. 2 ust. 1
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

UFK- Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy;

Ustawa o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej - Ustawa z dnia
11 wrze$nia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej;

6) Warto$¢ Aktywow Netto UFK - wyliczona w Dniu Wyceny
catkowita warto$¢ aktywdédw UFK pomniejszona o jego
zobowiqzania, na zasadach opisanych w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 23 maja 2011 r. w sprawie rocznych
i potrocznych sprawozdan ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego - w przypadku funduszy zarzqdzanych przez PKO
Zycie, oraz na zasadach opisanych w prospektach
informacyjnych poszczegélnych funduszy - w przypadku
funduszy zarzqdzanych przez inne podmioty niz PKO Zycie;

7) Wuykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych - zawarty
w Karcie Parametrow wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych dostepnych w ramach Umowy Ubezpieczenia
z tabelq optat za zarzqdzanie Ubezpieczeniowymi Funduszami
Kapitatowymi;

8) Zarzqdzajgcy funduszami inwestycyjnym - TFI lub zagraniczny
podmiot zarzqdzajqcy lub odpowiedzialny za zarzqdzanie
Funduszem Inwestycyjnym lub ETF.

2. Pozostate terminy uzyte w Regulaminie majq znaczenie nadane im

w OWU.
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ROZDZIAL 3
JEDNOSTKI FUNDUSZU

§3.

Jednostki Funduszu nie stanowiq odrebnego od umowy
ubezpieczenia prawa materialnego.

Jednostki Funduszu nie mogq by¢ zbywane na rzecz osoéb trzecich.
Jednostki Funduszu nie mogq by¢ przedmiotem dziedziczenia.
Jednostki Funduszu nie sq oprocentowane.

Jednostki Funduszu sq rejestrowane na Indywidualnym Rachunku
Kapitatowym z doktadnosciq do czterech miejsc po przecinku.
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ROZDZIAL 4
ZASADY | TERMINY WYCENY JEDNOSTEK FUNDUSZU

§4.

1. Wycena Jednostki Funduszu polega na obliczeniu warto$ci
Jednostki Funduszu.

Obowiqzuje od 2 stycznia 2016 .

2. Warto$¢ Jednostki Funduszu w Dniu Wyceny obliczana jest przez
podzielenie Warto$ci Aktywow Netto UFK w Dniu Wyceny przez
liczbe wszystkich Jednostek Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ Jednostki Funduszu obliczana jest na kazdy dzien roboczy.,
z zastrzezeniem pkt 4.

4. Warto$¢ Jednostki Funduszu obliczana jest najpdzniej w ciggu 3 dni
roboczych nastepujgcych po Dniu Wyceny.

§ 5.

Wycena aktywéw UFK i zobowigzan nastepuje w Dniu Wyceny wedtug
wartoéci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznosci, o ktérej mowa
w art. 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

§6.

Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywoéw Netto
Funduszu.

ROZDZIAL 5
ZASADY NABYWANIA JEDNOSTEK FUNDUSZU

§7.

1. Jednostki Funduszu sq nabywane ze $rodkéw pienieznych
pochodzqcych z Transferéw, Warto$ci Wykupu lub Sktadki
Alokowanej w dniu przekazania $rodkow pienieznych do aktywow
UFK.

2. Nabyta liczba Jednostek Funduszu jest réwna ilorazowi kwoty
przekazanej do aktywoéw Funduszu i warto$ci Jednostki Funduszu
w tym dniu.

3. Liczbe nabytych Jednostek Funduszu okresla sie z doktadnosciq
do czterech miejsc po przecinku.

ROZDZIAL 6
ZASADY UMARZANIA JEDNOSTEK FUNDUSZU

§8.

1. Jednostki Funduszu sq umarzane w dniu wycofania $rodkow
pienieznych z aktywow UFK.

2. Umorzona liczba Jednostek Funduszu jest rowna ilorazowi kwoty
wycofanej z aktywow UFK i warto$ci Jednostek Funduszu z dnia
umorzenia Jednostek UFK, z zastrzezeniem ust. 3 i ust. 4.

3. W odniesieniu do umorzenia liczby Jednostek Funduszu z tytutu
pobrania optaty za zarzqdzanie UFK, umorzona liczba Jednostek
Funduszu jest réwna liczbie Jednostek Funduszu naleznych z tytutu
optaty za zarzqdzanie w dniu jej pobrania.

4. W odniesieniu do umorzenia liczby Jednostek Funduszu z tytutu
pobrania optaty administracyjnej, optaty za ochrone
ubezpieczeniowq oraz optaty za zmiane procentowego podziatu
Sktadki Alokowanej na Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe,
umorzona liczba Jednostek Funduszu jest rowna ilorazowi kwoty
naleznej z tytutu optaty i wartosci Jednostek Funduszu z dnia
naliczenia optaty.

5. Umorzenie Jednostek Funduszu nastepuje w przypadku
dokonywania wyptat z tytutu Umowy Ubezpieczenia lub
w przypadku dokonania Transferu lub w przypadku pobrania
z Rachunku optat, o ktorych mowa w OWU.

ROZDZIAL 7
TERMINY NABYWANIA | UMARZANIA JEDNOSTEK FUNDUSZU

§9.

1. Nabycie Jednostek Funduszu nastepuje po cenie z dnia roboczego
wskazanego w Karcie Parametréw, liczonego od dnia optacenia
Sktadki. Nabycie Jednostek Funduszu nastepuje pod warunkiem
rozpoczecia Okresu Odpowiedzialnosci.

2. Zamiana Jednostek Funduszu na $rodki pieniezne, to jest Umorzenie
Jednostek Funduszu, w przypadku dokonywania wyptat z tytutu
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Umowy Ubezpieczenia, nastepuje w terminach okre$lonych
w OWU.
3. W przypadku zlecenia Transferu umorzenie Jednostek Funduszu,
z ktoérego transferowane sq $rodki, dokonywane jest po cenie
z dnia roboczego wskazanego w Karcie Parametréw, liczonego od
dnia ztozenia wniosku o Transfer, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

4. W przypadku zlecenia Transferu nabycie Jednostek Funduszu, do
ktérego $rodki sq transferowane, dokonywane jest po cenie z dnia
roboczego wskazanego w Karcie Parametréw, liczonego od
drugiego dnia po dniu ztoZenia wniosku o Transfer, z zastrzezeniem
ust. 5 ponizej.

5. W przypadku, gdy Ubezpieczajgcy uprzednio ztozyt zlecenie innej
transakcji na Indywidualnym Rachunku Kapitatowym, ktéra jest
w trakcie realizacji albo oczekuje na realizacje w dniu ztozenia
whniosku o Transfer, Jednostki Funduszu umarza i nabywa sie
zgodnie z zapisami odpowiednio ust. 3 i ust. 4 powyzej, przy czym
dzief roboczy, z ktérego cena uwzgledniona jest do umorzenia lub
nabycia Jednostek Funduszu liczony jest od dnia zakonczenia
realizacji ostatniej transakgji.

6. Rejestracja nabytych Jednostek Funduszu na Indywidualnym
Rachunku Kapitatowym nastepuje z datq nabycia Jednostek
Funduszu jednak nie pdzniej niz w ciggu 3 dni roboczych od daty
nabycia Jednostek Funduszu.

7. Rejestracja umorzonych Jednostek Funduszu na Indywidualnym
Rachunku Kapitatowym nastepuje z datq umorzenia Jednostek
Funduszu jednak nie pdzniej niz w ciggu 3 dni roboczych od daty
umorzenia Jednostek Funduszu.

ROZDZIAL 8
WYSOKOSC OPEAT POBIERANYCH Z UFK

§ 10.

1. Optaty, ktére mogq zosta¢ pobrane z Funduszy to:
1) optata administracyjna za prowadzenie Indywidualnego
Rachunku Kapitatowego;
2) optata za ochrone ubezpieczeniowg;
3) optata na pokrycie kosztow dziatalnosci ubezpieczeniowej,
4) optata za udzielenie pisemnej informacji o Indywidualnym
Stanie Funduszy;
5) optata za zmiane procentowego podziatu Sktadki Alokowanej
na Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe;
6) optata za Transfer srodkow z jednego Subkonta na inne lub
kilka innych Subkont;
7) optata za zarzqdzanie.
2. Informacje na temat optat pobieranych z Funduszy znajdujq sie
w OWU. Wysoko$ci optat sq okreslone w Karcie Parametrow.

ROZDZIAL 9 .
OBOWIAZKI INFORMACYJNE PKO ZYCIE

§11.

1. PKO Zycie ogtasza w Dniu Wyceny na stronie internetowej
www.pkoubezpieczenia.pl warto$¢ Jednostki Funduszu niezwtocznie
po jej ustaleniu oraz raz w roku w dzienniku o zasiegu
ogdlnopolskim, zgodnie z Ustawq o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej.

2. PKO Zycie sporzqdza i publikuje na stronie internetowej
www.pkoubezpieczenia.pl roczne i pétroczne sprawozdania UFK
zgodnie z Ustawq o Dziatalnos$ci Ubezpieczeniowej i odpowiednim
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw w sprawie rocznych
i potrocznych sprawozdan ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego.

ROZDZIAL 10
TWORZENIE | LIKWIDACJA UFK ORAZ ZMIANY
W CHARAKTERYSTYCE UFK

§12.

1. W okresie obowigzywania Umowy Ubezpieczenia PKO Zycie

ma prawo tworzy¢ nowe UFK oraz likwidowa¢ UFK istniejqce.

2. W przypadku, gdy PKO Zycie likwiduje UFK bedgcy w ofercie,

Ubezpieczajqcy, ktdrzy posiadajg $rodki w likwidowanym UFK,

sq zawiadamiani przez PKO Zycie o dacie likwidacji UFK:

1) na co najmniej 3 miesigce przed likwidacjg, w przypadku, gdy
decyzje o likwidacji UFK podejmuje PKO Zycie;

2) niezwtocznie po otrzymaniu przez PKO Zycie od Zarzqdzajgcego
Funduszami Inwestycyjnymi informacji o rozwiqzaniu lub
likwidacji Funduszu Inwestycyjnego, w przypadku, gdy
Zarzqdzajgcego Funduszami Inwestycyjnymi podejmuje decyzje
o rozwigzaniu lub likwidacji Funduszu Inwestycyjnego,

w ktorego jednostki uczestnictwa UFK lokuje 100% swoich
aktywow lub zgodnie z charakterystykq aktywoéw lokuje
przewazajqcq cze$¢ swoich aktywow, i skutkuje to likwidacjq
UFK.

Jezeli Ubezpieczajqcy, ktéry posiada srodki w likwidowanym UFK,
nie wypowie Umowy Ubezpieczenia w terminie jednego miesigca
od daty otrzymania zawiadomienia o likwidacji UFK, zawiadomienie
staje sie wigzqce. Ubezpieczajgcy, do dnia likwidacji UFK powinien
ztozy¢ Zlecenie Transferu $rodkow lokowanych w likwidowanym
UFK oraz odpowiednio zmieni¢ procentowy podziat Sktadki
Alokowanej. Jezeli do dnia likwidacji UFK nie wptynie do PKO Zycie
dyspozycja, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, PKO Zycie
dokona Transferu $rodkéw oraz zamieni likwidowany UFK

w procentowym podziale Sktadki Alokowanej na inny UFK o tej
samej kategorii aktywow, a jezeli takiego UFK nie ma w ofercie to
na UFK o zblizonej charakterystyce inwestycyjnej. O UFK, na ktory
zostanie dokonany w takim przypadku Transfer, PKO Zycie
poinformuje Ubezpieczajgcego pisemnie lub za jego zgodq, za
posrednictwem poczty elektronicznej lub w inny sposéb, na ktory
wyrazit zgode o likwidacji UFK. Taki Transfer nie wigze sie

z pobraniem jakiejkolwiek optaty przez PKO Zycie.

W przypadku, gdy PKO Zycie likwiduje UFK bedgcy w ofercie,
Ubezpieczajqcy, ktéry nie posiada $rodkéw w likwidowanym UFK,
lecz ztozyt Zlecenie Transferu do likwidowanego UFK albo wskazat
likwidowany UFK przy zmianie procentowego podziatu Sktadki
Alokowanej, jest zawiadamiany o likwidacji UFK niezwtocznie po
Ztozeniu dyspozycji do PKO Zycie.

W przypadku, gdy Zarzqdzajgcy Funduszami Inwestycyjnymi
wstrzymuje mozliwo$¢ wptat do Funduszu Inwestycyjnego,

w ktorego jednostki uczestnictwa UFK lokuje 100% swoich
aktywoéw lub zgodnie z charakterystykq aktywoéw lokuje
przewazajqcq cze$¢ swoich aktywow skutkuje to niemoznosciq
dokonywania wptat do UFK. Ubezpieczajqcy, ktérzy posiadajq
$rodki w UFK, sq zawiadamiani pisemnie lub za ich zgodq za
posrednictwem poczty elektronicznej lub inny sposob, na ktory
wyrazili zgode, przez PKO Zycie o wstrzymaniu wptat do tego UFK,
niezwtocznie po otrzymaniu przez PKO Zycie od Zarzqdzajqgcego
Funduszami Inwestycyjnymi informacji o wstrzymaniu mozliwosci
wptat do danego Funduszu Inwestycyjnego. Jednocze$nie srodki,
ktére zostaty wptacone do UFK, ktérego dotyczy zawiadomienie,
pozostang w tym UFK. Ubezpieczajgcy powinien po otrzymaniu
zawiadomienia o wstrzymaniu wptat w ciggu 1 miesigca od
otrzymania tego zawiadomienia ztozy¢ dyspozycje zmiany
procentowego podziatu Sktadki Alokowanej na inny UFK.

W przypadku braku dyspozycji Ubezpieczajgcego we wskazanym
powyzej terminie PKO Zycie zamieni w procentowym podziale
Sktadki Alokowanej UFK, ktory inwestuje w Fundusz Inwestycyjny,
do ktérego wptaty zostaty wstrzymane na inny UFK o tej samej
kategorii aktywow, a jezeli takiego UFK nie ma w ofercie to na UFK
o zblizonej charakterystyce inwestycyjnej. Ponowna alokacja do
UFK lokujgcego w jednostki uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego, ktory wstrzymat wptaty po wznowieniu wptat jest
mozliwa po ztozeniu dyspozycji zmiany procentowej Sktadki
Alokowanej przez Ubezpieczajqcego. Informacje o wznowieniu
wptat PKO Zycie umiesci poprzez media elektroniczne (strona
internetowa PKO Zycie, serwis internetowy dedykowany klientom
PKO Zycie).

W przypadku utworzenia nowego UFK przez PKO Zycie jest on
dodawany do Wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.
Wraz z informacjq o nowych UFK PKO Zycie poinformuje
Ubezpieczajqcego i Ubezpieczonego w formie pisemnej lub, za ich
zgodg, za poérednictwem poczty elektronicznej lub w inny sposéb,
na ktory wyrazili zgode, o ich strategii inwestycyjnej (jezeli UFK jest
zarzqdzany przez PKO Zycie). Opisy strategii w postaci prospektow
informacyjnych wszystkich nowych UFK znajdujq sie na stronie
internetowej PKO Zycie. Ubezpieczajqcy wybierajgc dany UFK
poswiadcza tym samym, iz zapoznat sie z jego prospektem
informacyjnym i go akceptuje.

PKO Zycie ma prawo do zmiany charakterystyki UFK. W takim
przypadku PKO Zycie informuje Ubezpieczajgcych o zaistnieniu
takiej zmiany co najmniej na 2 tygodnie przed zmianq poprzez
media elektroniczne (strona internetowa, serwis internetowy
dedykowany klientom PKO Zycie) oraz pisemnie lub, za zgodg
Ubezpieczajgcych, za posrednictwem poczty elektronicznej lub

w inny sposob, na ktory wyrazit zgode - w przypadku
Ubezpieczajgcych ktdérzy wybrali UFK, ktorego dotyczq zmiany.
Ubezpieczajqcy, ktorzy od dnia dokonania takiej zmiany chcq
wybra¢ dany UFK, bedq informowani o zmianach przed podjeciem
decyzji, z zastrzezeniem, iz w przypadku zlecenia elektronicznego -
zostanie to dokonane za pos$rednictwem poczty elektronicznej lub
w inny sposob, na ktory wyrazili zgode.

ROZDZIAL 11
CHARAKTERYSTYKA UFK

§13.
PKO Zycie nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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2.

Wyniki UFK osiggniete w przeszto$ci nie stanowiq podstawy do
oczekiwania przysztych wynikow inwestycyjnych UFK.

§14.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Strategia Agresywna 85 pro
zwany jest dalej jako UFK Strategia Agresywna 85 pro.

1.

Cel inwestycyjny UFK Strategia Agresywna 85 pro:
Dtugoterminowy wzrost wartosci Jednostki Funduszu poprzez
aktywne inwestowanie w Instrumenty Finansowe wymienione

w ustepie 2 ponizej. Aktywne inwestowanie polega na ustaleniu

proporcji pomiedzy poszczegdlnymi Instrumentami Finansowymi

biorgc pod uwage czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach
finansowych. PKO Zycie nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego,

Charakterystyka aktywow UFK Strategia Agresywna 85 pro:

1) Akcje, w tym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
a takze notowane na tym rynku prawa poboru, prawa do akcji
- krajowe i zagraniczne;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
przez skarb panstwa, rzqdy panstw, banki centralne oraz
organizacje miedzynarodowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska;

3) Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne Funduszy
Inwestycyjnych krajowych i zagranicznych;

4) Jednostki lub certyfikaty ETF krajowych i zagranicznych;

5) Papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzqdu terytorialnego krajowe i zagraniczne;

6) Inne dtuzne papiery warto$ciowe;

7) Listy zastawne;

) Instrumenty pochodne, takie jak opcje, transakcje terminowe
typu futures lub forward, transakcje zamienne (np. swap), o ile
stuzq zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami
funduszy;

9) Srodki pieniezne.

Zasady dywersyfikacji aktywow UFK Strategia Agresywna 85 pro:

1) Do 100% aktywow i nie mniej niz 60% aktywow funduszu moze
by¢ lokowane w akcje, jednostki uczestnictwa Funduszy
Inwestycyjnych akcji oraz jednostki ETF zwigzanych z rynkiem
akecyjnym i udziatowym . Aktywa funduszu mogq by¢ lokowane
na rynku krajowym i rynkach zagranicznych;

2) Do 35% aktywow funduszu moze byé lokowane w instrumenty
dtuzne, listy zastawne, jednostki dtuznych funduszy
inwestycyjnych oraz jednostki ETF zwigzanych z rynkiem
dtuznym. Aktywa funduszu mogq by¢ lokowane na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych;

3) Do 15% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w srodkach
pienieznych;

4) Aktywa UFK Strategia Agresywna 85 pro mogg by¢ lokowane
w instrumenty pochodne zabezpieczajqce, ktérych nominalna
kwota netto nie przekracza kwoty netto zabezpieczanych
aktywow.

§15.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Strategia Zréwnowazona 55 pro
zwany jest dalej jako UFK Strategia Zrownowazona 55 pro.

1.

Cel inwestycyjny UFK Strategia Zréownowazona 55 pro:
Dtugoterminowy wzrost wartosci Jednostki Funduszu poprzez
aktywne inwestowanie w Instrumenty Finansowe wymienione

w ust 2 ponizej. Aktywne inwestowanie polega na ustaleniu

proporcji pomiedzy poszczegdlnymi Instrumentami Finansowymi

biorqgc pod uwage czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach
finansowych. PKO Zycie nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Charakterystyka aktywow UFK Strategia Zrownowazona 55 pro:

1) Akcje, w tym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
a takze notowane na tym rynku prawa poboru, prawa do akcji
- krajowe i zagraniczne;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
przez rzqdy panstw, banki centralne oraz organizacje
miedzynarodowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska;

3) Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne Funduszy
Inwestycyjnych krajowych i zagranicznych;

4) Jednostki lub certyfikaty ETF krajowych i zagranicznych;

5) Papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzqdu terytorialnego krajowe i zagraniczne;

6) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

7) Listy zastawne;

) Instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu
futures lub forward, transakcje zamienne (np. swap), o ile stuzq
zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu;
9) Srodki pienigzne.

Zasady dywersyfikacji aktywow UFK Strategia Zrownowazona

55 pro:

1) Do 65% aktywow i nie mniej niz 40% aktywow funduszu moze
by¢ lokowane w akcje, jednostki uczestnictwa Funduszy
Inwestycyjnych akcji oraz jednostki ETF zwigzanych z rynkiem
akecyjnym i udziatowym. Aktywa funduszu mogq by¢ lokowane
na rynku krajowym i rynkach zagranicznych;

2) Do 60% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w instrumenty
dtuzne, listy zastawne, jednostki uczestnictwa dtuznych
Funduszy Inwestycyjnych oraz jednostki ETF zwigzanych
z rynkiem dtuznym. Aktywa funduszu mogq by¢ lokowane na
rynku krajowym i rynkach zagranicznych;

3) Do 25% aktywow funduszu moze byc lokowane w srodkach
pienieznych;

4) Aktywa UFK Strategia Zrownowazona 55 pro mogq byé
lokowane w instrumenty pochodne zabezpieczajqce, ktorych
nominalna kwota netto nie przekracza kwoty netto
zabezpieczanych aktywow.

§16.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Strategia Umiarkowana 35 pro
zwany jest dalej jako UFK Strategia Umiarkowana 35 pro.

1.

Cel inwestycyjny UFK Strategia Umiarkowana 35 pro:
Dtugoterminowy wzrost wartosci Jednostki Funduszu poprzez
aktywne inwestowanie w Instrumenty Finansowe wymienione

w ust 2 ponizej. Aktywne inwestowanie polega na ustaleniu

proporcji pomiedzy poszczegdlnymi Instrumentami Finansowymi

biorqgc pod uwage czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach
finansowych.

Charaktergstgka aktywow UFK Strategia Umiarkowana 35 pro:

1) Akcje, w tym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

a takze notowane na tym rynku prawa poboru, prawa do akgji
- krajowe i zagraniczne;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
przez rzqdy panstw, banki centralne oraz organizacje
miedzynarodowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska;

3) Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne Funduszy
Inwestycyjnych krajowych i zagranicznych;

4) Jednostki lub certyfikaty ETF krajowych i zagranicznych;

5) Papiery dhuzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzqdu terytorialnego krajowe i zagraniczne;

6) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

7) Listy zastawne;

) Instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu
futures lub forward, transakcje zamienne (np. swap), o ile stuzq
zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu;
9) Srodki pienigzne.

Zasady dywersyfikacji aktywow UFK Strategia Umiarkowana 35

pro:

1) Do 45% aktywow i nie mniej niz 20% aktywow funduszu moze
by¢ lokowane w akcje, jednostki uczestnictwa Funduszy
Inwestycyjnych akcji oraz jednostki ETF zwigzanych z rynkiem
akcyjnym i udziatowym. Aktywa funduszu mogq by¢ lokowane
na rynku krajowym i rynkach zagranicznych;

2) Do 80% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w instrumenty
dtuzne, listy zastawne, jednostki uczestnictwa dtuznych
Funduszy Inwestycyjnych oraz jednostki ETF zwigzanych
z rynkiem dtuznym. Aktywa funduszu mogq byc¢ lokowane na
rynku krajowym i rynkach zagranicznych;

3) Do 35% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w srodkach
pienieznych;

4) Aktywa UFK Strategia Umiarkowana 35 pro mogq byé¢
lokowane w instrumenty pochodne zabezpieczajqce ktérych
nominalna kwota netto nie przekracza kwoty netto
zabezpieczanych aktywow.

§17.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Akgji Plus (1) pro zwany jest
dale] UFK PKO Akgiji Plus (1) pro.

Cel inwestycyjny UFK PKO Akgji Plus (1) pro:

Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci

Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu

dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa

Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego

ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu

jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji

w UFK PKO Akgji Plus (1) pro.

Charakterystyka aktywéw UFK PKO Akgji Plus (1) pro:

1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pieniezne.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Akgji Plus (1) pro:
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1) Do 100% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Akgji Plus;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych pafstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§18.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek (1) pro zwany jest dalej UFK PKO Akcji Matych i Srednich Spotek
(1) pro.

1.

Cel inwestycyjny UFK PKO Akcji Matych i Srednich Spétek (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji

w UFK PKO Akcji Matych i Srednich Spotek (1) pro.

Charakterystyka aktywéw UFK PKO Akcji Matych i Srednich Spotek

(1) pro:

1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pieniezne.

Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Akcji Matych i Srednich

Spotek (1) pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Akcji Matych
i Srednich Spotek;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§19.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego (1) pro zwany jest dalej UFK PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego (1) pro.

1.

Cel inwestycyjny UFK PKO Akcji Rynku Amerykanskiego (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji

w UFK PKO Akcji Rynku Amerykanskiego (1) pro.

Charakterystyka aktywow UFK PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

(1) pro:

1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pienigzne.

Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Akcji Rynku

Amerykanskiego (1) pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze byé lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§ 20.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Akcji Rynku Japonskiego (1)
pro zwany jest dalej UFK PKO Akcji Rynku Japonskiego (1) pro.

Cel inwestycyjny UFK PKO Akcji Rynku Japonskiego (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej warto$ci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji

w UFK PKO Akcji Rynku Japoriskiego (1) pro.

Charakterystyka aktywow UFK PKO Akcji Rynku Japoriskiego (1)

pro:

1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bqdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pieniezne.

Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Akcji Rynku Japonskiego

(1) pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze byé lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Akcji Rynku
Japonskiego;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§21.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
(1) pro zwany jest dalej UFK PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (1) pro.

1.

Cel inwestycyjny UFK PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej warto$ci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji

w UFK PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (1) pro.

Charakterystyka aktywow UFK PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (1)

pro:

1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pienigzne.

Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Akcji Rynku Azji

i Pacyfiku (1) pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze byé lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Akcji Rynku Azji
i Pacyfikuy;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery wartos$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§22.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Akcji Rynkow
Wschodzqcych (1) pro zwany jest dalej UFK PKO Akcji Rynkow
Wschodzqcych (1) pro.

1

Cel inwestycyjny UFK PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji

w UFK PKO Akgji Rynkéw Wschodzgceych (1) pro.

Charakterystyka aktywow UFK PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych

(1) pro:

1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pieniezne.

Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Akcji Rynkow

Wschodzqcych (1) pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Akcji Rynkow
Wschodzqcych;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§ 23.
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Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Technologii i Innowacji
Globalny (1) pro zwany jest dalej UFK PKO Technologii i Innowacji
Globalng (1) pro.
Cel inwestycyjny UFK PKO Technologii i Innowacji Globalny (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji
w UFK PKO Technologii i Innowacji Globalny (1) pro.
2. Charakterystyka aktywéw UFK PKO Technologii i Innowacji
Globalny (1) pro:
1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;
2) Diuzne papiery warto$ciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bqdz banki centralne;
3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;
4) Srodki pieniezne.
3. Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Technologii i Innowacji
Globalny (1) pro:
1) Do 100% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Technologii
i Innowacji Globalny;
2) Do 5% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;
3) Do 5% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w $rodki
pieniezne.

§ 24.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Débr Luksusowych
Globalny (1) pro zwany jest dalej UFK PKO D6br Luksusowych Globalny
(1) pro.

1. Cel inwestycyjny UFK PKO Dobr Luksusowych Globalny (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji
w UFK PKO Dobr Luksusowych Globalny (1) pro.

2. Charakterystyka aktywéw UFK PKO Débr Luksusowych Globalny
(1) pro:

1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Diuzne papiery warto$ciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bqgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pieniezne.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Débr Luksusowych
Globalny (1) pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Débr
Luksusowych Globalny;

2) Do 5% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w $rodki
pieniezne.

§ 25.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Surowcow Globalny (1) pro

zwany jest dalej UFK PKO Surowcow Globalny (1) pro.

1. Cel inwestycyjny UFK PKO Surowcow Globalny (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji
w UFK PKO Surowcow Globalny (1) pro.

2. Charakterystyka aktywow UFK PKO Surowcow Globalny (1) pro:
1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pienigzne.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Surowcow Globalny (1)
pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze byé lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Surowcow
Globalny;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§ 26.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Ztota (I) pro zwany jest
dalej UFK PKO Ztota (1) pro.
1. Cel inwestycyjny UFK PKO Ztota (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej warto$ci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji bardzo
wysokiego ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego
udziatu jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych akcji
w UFK PKO Ztota (1) pro.
2. Charakterystyka aktywow UFK PKO Ztota (1) pro:
1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;
2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bgdz banki centralne;
3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;
4) Srodki pienigzne.
3. Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Ztota (1) pro:
1) Do 100% aktywow funduszu moze byé lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Ztota;
2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;
3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§27.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Papierow Dtuznych Plus (1)

pro zwany jest dalej UFK PKO Papieréw Dtuznych Plus (1) pro.

1. Cel inwestycyjny UFK PKO Papieréw Dtuznych Plus (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej warto$ci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji $redniego
ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu
jednostek uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych obligacji
w UFK PKO Papierow Dtuznych Plus (1) pro.

2. Charakterystyka aktywow UFK PKO Papierow Dtuznych Plus (1)
pro:

1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;

2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pienigzne.

3. Zasady dywersyfikacji aktywoéw UFK PKO Papieréw Dtuznych Plus
(1) pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Papierow
Dtuznych Plus;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§ 28.

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy PKO Skarbowy (1) pro zwany jest

dalej UFK PKO Skarbowy (1) pro.

1. Cel inwestycyjny UFK PKO Skarbowy (1) pro:
Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu przy wykorzystaniu potencjatu
dtugoterminowego inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych i jednoczesnej akceptacji nizszego ryzyka
inwestycyjnego wynikajgcego z wysokiego udziatu jednostek
uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych rynku pienieznego
w UFK PKO Skarbowy (1) pro.

2. Charakterystyka aktywow UFK PKO Skarbowy (1) pro:
1) Jednostki uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych;
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2) Dtuzne papiery wartosciowe krajowe i zagraniczne emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank
Polski lub rzqdy panstw bqgdz banki centralne;

3) Inne dtuzne papiery wartosciowe;

4) Srodki pieniezne.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow UFK PKO Skarbowy (1) pro:

1) Do 100% aktywow funduszu moze by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego PKO Skarbowy;

2) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub rzqdy panstw
nalezqcych do OECD bqdz banki centralne tych panstw;

3) Do 5% aktywow funduszu moze byc lokowane w $rodki
pieniezne.

§29.

W przypadku UFK, ktérych strategia nie zostata okre$lona
w Regulaminie, a ktore znajdujq sie w Wykazie Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych majq zastosowanie ponizsze regulacje.

Cel inwestycyjny i charakterystyka aktywoéw UFK:

Celem inwestycyjnym UFK jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Realizujqc cel inwestycyjny UFK lokuje 100% aktywow w jednostki
uczestnictwa odpowiedniego funduszu inwestycyjnego zgodnie
z Wykazem Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.

3. Szczegbtowy opis polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych
zawierajq obowiqzujqce prospekty informacyjne tych funduszy
dostepne na stronie internetowej www.pkoubezpieczenia.pl.

4. Ubezpieczajgcy wybierajqc dany UFK po$wiadcza tym samym,
iz zapoznat sie z jego prospektem informacyjnym i go akceptuje.

ROZDZIAL 12
RYZYKA ZWIAZANE Z UFK

§ 30.

1. Inwestowanie w UFK, o ktérych mowa w Rozdziale 11 niniejszego
Regulaminu, wigze sie dla Ubezpieczajgcego z nastepujgcymi
rodzajami ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko rynkowe - ryzyko utraty czesci, a nawet catosci
wartosci wptaconego kapitatu w wyniku spadku wartosci
jednostek uczestnictwa w zwigzku ze zmiang wyceny aktywow
wchodzqcych w sktad portfela inwestycyjnego danego
funduszy;

Szczegolnie istotnymi elementami ryzyka rynkowego sq:

a) ryzyko cen akcji i cen innych instrumentow finansowych
- ryzyko strat w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen
akcji i innych instrumentéw finansowych na skutek
roznych czynnikéw takich jak np. kondycja finansowa
emitenta, koniunktura rynkowa, ptynno$¢ rynku, wahania
popytu i podazy na akcjach i innych instrumentach
finansowych.

b) ryzyko zmiany stop procentowych - zwigzane jest ze
zmiang wartosci instrumentéw finansowych pod wptywem
wahan rynkowych stop procentowych. Przy wzroscie
rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych o statej stopie procentowej ulegajq obnizeniu,
natomiast przy spadku stop procentowych ceny rosng.
Wysokos¢ stop procentowych zalezy miedzy innymi od
polityki pienieznej prowadzonej przez bank centralny,

a ta z kolei uwzglednia szereg czynnikdéw miedzy innymi
biezqcy i prognozowany poziom inflacji, poziom dtugu
publicznego i deficytu budzetowego.

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego -
lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papierow
wartos$ciowych, ktore stanowiq lokaty Funduszu na rzecz
Subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowiqzan
wynikajqgcych z papieréw warto$ciowych lub regulowa¢ je
nieterminowo. Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw
ogdlna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy,
w ktdrej dziata, jego pozycja rynkowa, sytuacja finansowa,

a w szczegblnosci poziom zadtuzenia i zdolno$¢ generowania

gotowki niezbednej do obstugi zadtuzenia, a takze dostepnos¢

alternatywnych zrédet finansowania. Ze wzgledu na przyjetq
polityke inwestycyjng, ryzyko kredytowe jest jednym

z gtébwnych Zrodet generowania wartosci. W celu

optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu

z inwestycji stosuje sie analize wiarygodnosci kredytowej

emitentow lub gwarantéw, a takze odpowiednie zasady

rozproszenia ryzyka pomiedzy wiekszq ilo$¢ emitentow.

3) ryzyko ptynnosci - ryzyko braku mozliwosci sprzedazy
instrumentu finansowego w okre$lonym przez Fundusz czasie

po jego petnej rynkowej cenie. Ryzyko to dotyczyé moze
zaréwno wybranych papieréw wartosciowych, jak i szerokiego
rynku w okresach niestabilno$ci na rynkach finansowych.
Poniewaz przedmiotem lokat Funduszu mogq byc¢ dtuzne
papiery warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, moze sie zdarza¢, ze niektore emisje nabywane
do portfela bedzie cechowaé nizsza ptynno$é¢ rekompensowana
wyzszq rentownoscig.

4) ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego
wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujqcych sie
wsréd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqcych wptywaé na warto$¢
sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
panstwa oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych.

5) ryzyko inflacji - ryzyko strat zwigzane ze zmianami poziomu
cen w gospodarce, ktore moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wycene instrumentoéw finansowych, wysoko$¢ stop
procentowych oraz warto$¢ pienigdza w czasie i realng
warto$¢ inwestycji.

6) ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciq
destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio
lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na
podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne.

Szerszy katalog zidentyfikowanych rodzajow ryzyka zwigzanych

z ubezpieczeniami z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

znajduje sie na stronie www.pkoubezpieczenia.pl

§31.

Dziatalno$¢ lokacyjna w ramach Ubezpieczeniowych Funduszy

Kapitatowych jest prowadzona na rachunek i ryzyko Ubezpieczajgcego.

ROZDZIAL 13 3
POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 32
Zmiany Regulaminu nastepujg w drodze uchwat Zarzqdu

PKO Zycie.
Regulamin wchodzi w zycie z dniem 2 stycznia 2016 roku.

W imieniu i na rzecz PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.:

S ol

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Stawomir topalewski Maciej Berger
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