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Wzrost kosztow energii wyzwaniem dla branzy spozywczej

SUROWCE ROLNE:

e Zboza: Swiatowe zbiory zb6z w sez. 2022/23 bedq mniejsze niz przed rokiem,
ale wbrew wcze$niejszym oczekiwaniom moze sie zwiekszy¢ produkcja
pszenicy. W Polsce zbiory zb6z bedq wyzsze niz w 2021 gtéwnie z uwagi na

lepsze zbiory kukurydzy.

e Mileko: W 2q22 produkcja mleka u najwazniejszych Swiatowych eksporterow
znajdowata sie w tendencji spadkowej. Polski rynek mleka wyréznia sie na
tym tle, notujgc wzrosty produkcji. Wysokie ceny produktow mleczarskich

znajdujq odzwierciedlenie w lepszych wynikach przetworstwa.

e Drab: Silne odbicie produkcji drobiu po ubiegtorocznych spadkach. Wciqz
notuje sie ograniczenia podazy na wielu rynkach UE z uwagi na grype

ptakow. Sprzyja to polskiemu eksportowi drobiu.

o Wieprzowina: Spadki pogtowia trzody chlewnej u gtéwnych producentéw UE
ograniczajg unijng produkcje miesa. W efekcie, ceny trzody chlewnej, po

okresie dekoniunktury w 2021, notujq silne wzrosty.

e Owoce: Wzrost produkcji owocow w Polsce w 2022, w tym jabtek.
Wyzwaniem dla branzy bedzie wzrost kosztow energii, ktory moze odbi¢ sie

na kosztach przechowywania owocéw w chtodniach.

e Warzywa: Mimo wzrostu w 2022, krajowe zbiory warzyw uksztattujq sie na
relatywnie niskim poziomie. Nizsze bedq zbiory ziemniakéw. Susza

ograniczyta podaz niektérych warzyw na rynku UE.
PRZETWORSTWO:

e Rosnqgce koszty energii wyzwaniem dla sektora przetworczego. Firmom

bedzie coraz trudniej przerzuca¢ wzrost kosztéw na odbiorcéw finalnych.
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Zrodto: GUS, NBP, Bank Swiatowy, PKO Bank Polski
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ZBIORY PSZENICY JEDNAK WYZSZE W SEZ. 2022/23 Pszenica i kukurydza - Swiatowa produkcja i zapasy
 Swiatowa produkcja zb6z w sez. 2022/23, wg prognoz IGC koficowe (mln t) - prognozy USDA (pazdziernik’22)
(International Grains Council), zmaleje o 1,5% r/r, gtownie .
w wyniku mniejszych zbiorow kukurydzy (-4,2% r/r). 0 1 % 2020/21 2021/22  2022/23
zwiekszy¢ sie mogq S$wiatowe zbiory pszenicy. Bytby to Pszeni
wynik lepszy od wczesniejszych oczekiwan, wskazujgeych na :Zedmiu, 175 ; 782 5
spadek (-0,5% r/r w sierpniu). Poprawa wynika zgiozgcli%ﬁcowe 590 2?2 228 _%’1
z podwyzszenia prognoz zbioréw tego zboza w Rosji, oraz Zapasy ’
mniejszego, od wczesniejszych zatozen, spadku na Ukrainie. koricowe/zuzycie (%) 301 348 339 09
e Tegoroczne zbiory zbdz ogotem w Polsce zwiekszq sie Kukurydza
0 4% l'/l' (GUS), Co wgdoje sie dobrgm wynikiem biOFQC pOd Produkcja 1129 1217 1173 -3,7
uwage nieco wiekszy zasieg suszy rolniczej niz w 2021 Zapasy kofcowe 293 307 305 -0,8
i wzrosty cen nawozow. Produkcja zb6z podstawowych Zapasy 256 255 258 03
bedzie wyzsza 0 0,4% r/r, co oznacza, ze znaczgcy, bo 16-  koricowe/zuzycie (%) ’ ’ ’ '
proc. wzrost, odnotuje sie w przypadku kukurydzy na ziarno. . ..
Wedtug KE, Polska uplasuje sie na drugim miejscu pod Polski eksport zboz (wolumen)
wzgledem zbioréw kukurydzy na ziarno w UE, z uwagi na )50
znaczqey spadek zbiorow w Rumunii (-42%). %/

ZWIEKSZONY EKSPORT ZBOZ PO WYBUCHU WOJNY 200 1
e 7 danych GUS wynika, 7e polski eksport zb6z w pierwszych 5 150 +
miesigcach od wybuchu wojny zwiekszyt sie o blisko 30% r/r 100 -
wobec spadku o 51% r/r tgcznie w styczniu i lutym’'22.

Wzrost byt konsekwencjq podwyzszonego popytu na zboza 50

oraz wzrostu polskiego importu kukurydzy z Ukrainy 0.

(reeksport). Polska jednak w dalszym ciggu pozostawata ="
eksporterem netto. Sprzedaz do Polski czesciowo (w ok. 24%) -50

kompensowata Ukrainie ubytek eksportu drogg morskq w 100 -

okresie mar-lip. W 2q22 odnotowano WUI'OinU wzrost 1917 3q17 1918 3q18 1q19 3q19 1920 3q20 1921 3q21 1922
zakupdw kukurydzy z USA i Brazylii przez Hiszpanie, Holandie pszenica ayto

czy tez Wiochy. kukurydza mmm pozostate

Lo , —e—zboza ogbtem
e Uruchomienie korytarza eksportowego dla towardw rolnych

z Ukrainy przyczynito sie do zwiekszenia ukrainskiego Ceny zakupu zb6z w Polsce

eksportu zb6z w 3q22 i oddziatlywato ujemnie na ceny.

Jednak ryzyko niskiej trwato$¢ postanowien po stronie Rosji 1800 7,11 pkt.[ 390

oraz wqtpliwosci co do przedtuzenia umowy (podpisano jq 1600 | 350

na 120 dni), jak rowniez sama wojna na Ukrainie, stanowiq 1400 4

istotne zrodta niepewnosci dla handlu i cen zbéz. 1200 310
HAMOWANIE DYNAMIKI CEN ZB80Z 1000 | - 270
o Przecietna cena skupu pszenicy konsumpcyjnej w Polsce we 800 | - 230

wrzesniu uksztattowata sie na poziomie 1520 z4/t, tj. wyzszym

0 52% r/r, ale nizszym o 12% w por. do szczytow z maja 600 1 1o

(MRIRW) - spadek silniejszy od sezonowego wzorca. 400 ; ; ; ; ; ; ; 150

Kukurydza paszowa w sierpniu byta drozsza o 31% r/r. Sy 15 sty16 sty17 sty18 sty19 sty20 sty21 sty22

Roznice miedzy cenami kukurydzy suchej i mokrej byty na indeks cen zboz 1GC (P) pszenica konsumpcyjna (L)

poczgtku sezonu skupu wyraznie wyzsze niz w latach kukurydza paszowa (L) 2yto konsumpeyjne (1)

poprzednich z uwagi na podwyzszone koszty suszenia ziarna. Zrodto: MRIRW, GUS, USDA, KE, IGC, PKO Bank Polski

PERSPEKTYWY 4022 i 1H23

iy Oczekujemy, Ze w 2h22 przecietna cena skupu pszenicy uksztattuje sie na poziomie wyzszym o 42-50% r/r (podobnie
jak prognozowalisémy w 2q22). Dynamika cen skupu zbdz bedzie prawdopodobnie stopniowo wyhamowywaé w
kolejnych miesiqgcach i $rednio w 1h23 wyniesie od -5% r/r do +14% r/r. Spadki cen w relacji rocznej nie sq wykluczone
pod koniec sezonu - trudno bedzie cenom przebi¢ poziom wywindowany powojennym szokiem w 2q22. W kierunku
spadkow oddziatywac bedzie prawdopodobne ztagodzenie presji cenowej na rynku pozostatych surowcow, zwigzane
m.in. ze zwiekszonym prawdopodobienstwem reces;ji.
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Mleko

WZROST PRODUKCJI W POLSCE NA TLE SPADKOW W UE

Produkcja mleka u gtéwnych $wiatowych eksporterow
w 2q22 utrzymywata sie w tendencji spadkowej, gtownie
z uwagi na niekorzystne uwarunkowania pogodowe (Nowa
Zelandia, UE) oraz rosnqcq presje kosztow (UE). Niemniej,
3922 przyniost juz pewnq stabilizacje, do ktorej przyczynita
sie rosngca podaz w USA (por. wykres).

USDA pod koniec lipca prognozowat spadek produkcji mleka
u 5 najwazniejszych eksporterow w 2022 0 1% r/r.

Prognozy KE z poczgtku pazdziernika'22 wskazujq na spadek
produkcji mleka w UE-27 0 0,5% r/r w 2022 i 0 0,2% r/r
w 2023. Polski sektor mleczarski wydaje sie wcigz
wykazywa¢ duzg odporno$¢ na zmiany uwarunkowan
kosztowych. Wedtug danych KE produkcja mleka w Polsce w
lipcu zwiekszyta sie 0 62 tys. t r/r (+5,8% r/r), co stanowito
najwiekszy wzrost wsrod krajow UE w tym miesigcu.

ROSNIE WARTOSC POLSKIEGO EKSPORTU MLECZARSKIEGO

W wyniku rosngcych cen, warto$¢ polskiego eksportu
produktow mleczarskich notuje coraz szybsze wzrosty - w
2q22 eksport zwiekszyt sie o 50% r/r wobec +41% r/r w
1922. Niemniej, wolumen eksportu niektérych kategorii
zmniejsza  sie, szczeg6lnie tych z wysokim udziatem
sprzedazy do Chin, ktére caty czas mierzq sie z
konsekwencjami polityki zero Covid. Chinski import
produktow mleczarskich w okresie sty-sie’22 zmalat o 19%
r/r, z czego 46-proc. spadek dotyczyt Polski (za CLAL).
Spowolnienie gospodarki chinskiej nie bedzie sprzyjato
szybkiej odbudowie sprzedazy na ten rynek.

Najwyzsze tempo utrzymuje sie w przypadku polskiego
eksportu masta (+48% r/r w 2q22 w masie towaru vs +63%
r/r w 1922), co jest wynikiem zwiekszonego popytu w UE
(efekt mniejszych obostrzen w HoReCa) i spadku podazy na
niektorych rynkach zagranicznych.

LEPSZE WYNIKI BRANZY | WZROST CEN MLEKA

5

3

Z danych PONT Info wynika, ze zysk branzy przetworstwa
mleka i produkgji serow (PKD 10.51) w 1h22 zwiekszyt sie
3,6-krotnie w relacji rocznej i przekroczyt wartos¢ zyskow
w catym 2022. Branza korzysta na wysokich cenach
produktow mleczarskich. Uwage zwraca szczeg6lnie wysoka
dynamika cen masta, obserwowana mimo spadku cen
olejow roslinnych. Oprocz wzrostu popytu w UE, czynnikiem
wspierajgcym ceny na rynku przetwordw jest ostabienie EUR
w stosunku do USD oznaczajgce wzrost konkurencyjnosci
unijnej produkcji na rynkach pozaeuropejskich. Drozejgce
produkty mleczarskie sprzyjajq oferowaniu wyzszych cen za
mleko - w sierpniu wzrost cen skupu wyniost 59% r/r.

PERSPEKTYWY 4022 i 1H23

Zmiany produkcji mleka - gtéwni eksporterzy
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Zrodto: MRIRW, GUS, USDA, KE, IGC, PKO Bank Polski

Oczekujemy, ze przecietna cena skupu mleka w 2h22 uksztattuje sie na poziomie wyzszym o 49-52% r/r, a w 1h23
dynamika zmaleje do +8-16% r/r. W kierunku wzrostow cen oddziatywaé bedzie prawdopodobnie niskie tempo

produkcji mleka u gtéwnych eksporterow, ograniczane rosngcymi kosztami produkcji, w tym w UE. Dobre wyniki branzy
mleczarskiej poskutkowa¢ mogq wyptatami premii (wyzsze ceny mleka) producentom na koniec 2022. Zwiekszone
ryzyko recesji i spadek dochodow rozporzgdzalnych konsumentéw w warunkach wysokiej inflacji mogq oddziatywa¢ w
kierunku spadku spozycia produktow mleczarskich, gtownie serow.
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Dréb

SILNE WZROSTY PRODUKC]JI W POLSCE | SPADKI W UE

Unijna produkcja drobiu w potowie roku utrzymywata sie
w tendencji spadkowej. Uboje drobiu (masa towaru) w 2q22
byty zblizone do tych z roku poprzedniego (-0,07% r/r vs
-1,9% r/r w 1q22), cho¢ juz w lipcu zmalaty o 5,7% r/r.
Wptyw na spadek miata przede wszystkim nizsza produkcja
we Francji i Hiszpanii, ograniczona grypg ptakow.

W Polsce dynamika produkcji drobiu wyraznie przyspieszyta
w 2q22. Skala wzrostu (+17,5% r/r vs +3,0% r/r w 1922)
wynikata  gtéwnie z odbudowywania sie  produkc;ji
po znaczqcych  ubiegtorocznych  spadkach, zwigzanych
z nasileniem sie grypy ptakow. Mniejszy zasieg HPAI (mimo
ognisk w 3q22) i poprawa w zakresie cen zywca sprzyjajq
dalszej odbudowie krajowej produkgiji.

SILNE ODBICIE EKSPORTU

Z danych GUS wynika, ze polski eksport miesa i podrobow
drobiowych w 2922 wzrost 0 17,2% r/r po spadku 0 2,5% r/r
w 1q22. Wzrostom sprzyjaty wieksza produkcja w kraju oraz
wysokie zapotrzebowanie na rynkach zewnetrznych,
wynikajqce z ograniczen podazowych u gtownych unijnych
graczy. Mozliwe jest utrzymanie wysokiego popytu
zagranicznego wskutek wystepowania HPAI w krajach
Europy Zachodniej (m.in. Francja, Hiszpania i WIk. Brytania)
i wciqz lepszej sytuacji pandemicznej niz przed rokiem
wyzszy popyt w sektorze HoReCa (efekt bazy).

Zniesienie kontyngentow i cet na dréb pochodzqcy z Ukrainy
spowodowato wzrost unijnego importu drobiu z tego kraju na
koniec 2q22. Wptyw dotychczasowych, zwiekszonych
ukrainskich dostaw z Ukrainy na ceny w UE, w naszej ocenie,
byt relatywnie niewielki. Dla Ukrainy eksport do UE
czesciowo kompensuje utrate dostepu do krajow Bliskiego
Wschodu czy tez rynkéw azjatyckich. Wedtug USDA (FAS,
wrzesie'22) produkcja drobiu na Ukrainie w 2022 moze
zmale¢ o 8,4% r/r, a ukraifiski eksport zmniejszyc sie o 8,3%
r/r. W 2023 oczekuje sie tylko niewielkich wzrostow.

WYZSZE CENY | DOBRE WYNIKI BRANZY W 1H22

Y

4

Z danych GUS wynika, ze przecietna krajowa cena skupu
drobiu w sierpniu wyniosta 6,62 zt/kg, co oznaczato wzrost
0 49% r/r. Wyzsze ceny sprzyjaty poprawie optacalnosci
produkcji zywca. Relacja cen skupu kurczqt brojleréw do
ceny paszy petnoporcjowej w sierpniu uksztattowata sie na
poziomie 2,59 - wyzszym o 7% r/r i najwyzszym od 4 lat.
Popytowy charakter podwyzek cen miesa drobiowego
wptywat na poprawe wynikow finansowych w przetworstwie
miesa biatego. Zysk branzy w 1h22 zwiekszyt sie 2,9-krotnie
r/r i przekroczyt jego warto$¢ w catym 2021.

PERSPEKTYWY 4022 i 1H23

Zmiany produkgcji drobiu (masa ubojoéw) w Polsce
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Zrodto: GUS, MRiRW, Eurostat, PKO Bank Polski

Oczekujemy, ze w 1h23 dynamika cen skupu drobiu wg GUS moze uksztattowac sie na poziomie 1-7% r/r po wzrostach
0 44-46% r/r w 2h22. Niewykluczone sq nawet spadki w relacji rocznej w 2q23. Ceny pasz bedq gtownym

wyznacznikiem tempa wzrostéw cen zywca. Z jednej strony wysokie ceny drobiu, wysoki poziom inflacji i mozliwa
recesja bedq negatywnie oddziatywa¢ na zakupy, z drugiej strony wzrost cen miesa wieprzowego oraz wysokie ceny

wotowiny mogq skutecznie ogranicza¢ spadek popytu.
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Wieprzowina

SPADKI POGEOWIA TRZODY U GEOWNYCH PRODUCENTOW

Rok 2022 przyniost wyrazne spadki w produkcji wieprzowiny
w UE, bedgce konsekwencjq utrzymujgcej sie do 1h22
dekoniunktury na unijnym rynku (spadek popytu na rynku
Chin i wysokie ceny pasz). KE oczekuje, ze produkcja miesa
wieprzowego w UE w 2022 zmaleje o 5%, a w 2023 spadek
wyniesie 0,7%. W potowie 2022 (za Eurostat) pogtowie
trzody chlewnej zmalato u wiekszo$ci najwazniejszych
producentow wieprzowiny w UE, w tym najbardziej, bo
0 12,9% r/r w Polsce. Po raz pierwszy w ostatnich 70 latach
pogtowie uksztattowato sie na poziomie mniejszym niz
10 min szt. Drugim krajem pod wzgledem tempa spadku
pogtowia byty Niemcy (-9,6% r/r), ktore, podobnie jak
Polska, zmagajq sie z problemem ASF. Hiszpania (najwiekszy
producent w UE) byta jedynym waznym producentem, ktory
odnotowat wzrost pogtowia trzody chlewnej (+0,5% r/r),
niemniej tempo wzrostu byto zdecydowanie nizsze niz w kilku
poprzednich latach.

W Polsce odnotowano kolejny, bardzo silny spadek pogtowia
loch, 0 17,5% r/r wobec -19,7% r/r na koniec 2021. Wskazuje
on na mozliwo$¢ utrzymania znaczqcych obnizek krajowej
produkcji  zywca  wieprzowego  w  perspektywie
kilkumiesiecznej. Spadek podazy tylko czeSciowo moze byt
hamowany poprawq optacalnosci produkcji zywca. Mimo, ze
relacja ceny skupu trzody do ceny mieszanki petnoporcjowej
w sierpniu osiggneta poziom o 3,3% wyzszy niz przed rokiem,
to wcigz byta znaczqco nizsza w por. do $redniej wieloletnie;j.
Wuysokie ceny pasz sq w dalszym ciggu duzym obcigzeniem
dla producentow trzody, a presje po stronie kosztowej silnie
zwiekszajq rosngce koszty zuzycia energii.

MNIEJSZY EKSPORT WIEPRZOWINY ROWNIEZ W 2023

Z danych Eurostatu wynika, ze unijny eksport miesa
wieprzowego w 2q22 zmalat 0 27% r/r po spadku o0 33% r/r
w 1922. Prawdopodobnie dane handlowe w 2h22 réwniez
wskazq na ubytek sprzedazy zagranicznej, ale mniejszy,
z uwagi na zmniejszonq baze statystyczng. Wedtug prognoz
KE w 2022 tqczny spadek eksportu wieprzowiny wyniesie
17%, a w 2023 tempo spadku wyhamuje do 3%.

WZROSTY CEN ZYWCA

Z danych MRiRW wynika, ze przecietna cena skupu trzody
chlewnej we wrze$niu'22 osiggneta poziom 7,81 zt/kg,
co oznaczato wzrost o 77% r/r. Co wiecej, na rynku
niemieckim na poczqtku wrze$nia odnotowano skok
notowan do rekordowego poziomu 2,10 EUR/kg. Mimo iz
koniec miesigca przyniost korekte cen do 2,00 EUR/kg, to
czeSciowo wpisujgcq sie w sezonowe zmiany notowan na
rynku zywca.

PERSPEKTYWY 4q22 i 1H23

Pogtowie trzody chlewnej w Polsce a optacalnos$¢
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Zrédto: GUS, MRIRW, Eurostat, PKO Bank Polski

("= Z uwagi na utrzymujqcy sie spadek podazy wieprzowiny, wspierany rosnqcym poziomem kosztow produkcji, mozna
oczekiwa¢, ze pomimo sezonowych wahan, wysoki poziom cen trzody chlewnej utrzyma sie co najmniej do potowy
2023. Czynnikiem hamujgcym wzrosty bedq narastajgce bariery popytowe zwigzane z ryzykiem recesji i spadkiem
dochodow rozporzgdzalnych konsumentow (wysoka inflacja). Oczekujemy, Ze przecietna cena trzody chlewnej w 1h23
bedzie wyzsza o 20-30% r/r wobec wzrostu 0 63-67% r/r w 2h22 i +41-43% w catym 2022.
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Owoce

WZROST KRAJOWE) PRODUKCJI OWOCOW W 2022

Wedtug przedwynikowego szacunku gtownych
ziemioptodow rolnych i ogrodniczych GUS, zbiory owocow
z drzew, krzewow oraz truskawek w Polsce w 2022 zwiekszq
sie 0 6% r/r. Wyzsze o ponad 4% r/r bedq zbiory jabtek, ktore
dominujq w krajowej strukturze produkcji owocow.

Mimo wzrostu w Polsce, zbiory jabtek w pozostatych krajach
UE prawdopodobnie bedq nizsze niz przed rokiem. WAPA
(World Apple and Pear Association) w zrewidowanej
we wrzesniu prognozie ocenito, ze wzrost tqcznie w krajach
UE i WIk. Brytanii wyniesie tylko 0,5% r/r. Gorszych zbiorow
oczekuje sie we Francji, Wtoszech i Hiszpanii z uwagi
na odnotowane w sierpniu upaty. W kontekscie globalnego
rynku jabtek warto zwroci¢ uwage na tegoroczng produkcje
w Chinach (najwiekszy producent tych owocow na $wiecie)
- wedlug danych cytowanych przez S&P Global
w sez. 2022/23 zbiory w Panstwie Srodka zmalejg
0 10-15% r/r, do poziomu niespetna 33 min t (spadek 0 23%
w stosunku do 2019), co moze mie¢ posredni wplyw
na polski rynek jabtek do przetworstwa.

Wedtug WAPA zapasy jabtek na poczgtku lipca w Polsce
wynosity 94 tys. t, i byty nizsze 0 29% r/r. Spadek zapasow,
mimo wiekszych r/r zbiorow w 2021 spowodowany byt w
duzej mierze wiekszq sprzedazq do przetworstwa (program
wycofania jabtek z rynku) w obliczu zmniejszonego popytu
na rynkach zagranicznych, wynikajgcych z ograniczen w
sprzedazy na dwa najwazniejsze kierunki polskiego eksportu.

EKSPORT JABLEK WCIAZ NISKI

Wedtug GUS eksport jabtek Swiezych z Polski w pierwszych
11 mies. sez. 2021/22 zmalat 0 3,4% r/r (z czego w okresie
kwi-lip'’22 0 25%) z uwagi na istotnie ograniczong sprzedaz
na Biatoru$. Niski popyt na gtéwnych rynkach moze
utrzymaé sie rowniez w sez. 2022/23. Konicznos¢
zabezpieczenia dostepu do produktow podstawowych przez
Egipt w warunkach zagrozenia dostaw stawia pod znakiem
zapytania wielko$¢ sprzedazy jabtek do tego kraju.

CENY JABLEK WYZSZE R/R, ALE MOZLIWY SPADEK W 4Q22

o

6

Mniejsze zapasy na koniec sezonu spowodowaty, ze ceny
jabtek deserowych w sierpniu i wrze$niu utrzymywaty sie na
wyzszym poziomie niz przed rokiem - wg danych
publikowanych przez MRiRW wzrost wyniost odpowiednio
0 34% i 27% r/r. Podobne tendencje wystqpity w przypadku
jabtek do przetworstwa, ktore we wrzeSniu podrozaty
w relacji rocznej o ok. 9% r/r.

PERSPEKTYWY 4Q22 i 1H23

Zmiany produkcji owocow w Polsce w 2022
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Zrodto: IERIGZ-PIB, MRIRW, IHS Markit, GUS, PKO Bank Polski

Wyzsze zbiory oraz prawdopodobnie niski popyt eksportowy nie wykluczajg spadku cen jabtek w 4q22 w relacji

rocznej. Perspektywa wysokich kosztow przechowywania owocow w chtodniach (energia elektryczna) moze

spowodowac przyspieszony proces uptynniania zapasoéw i skumulowania sprzedazy w pierwszej czesSci sezonu.
Mozliwe, ze podobnie jak w sez. ubiegtym, wieksza cze$¢ jabtek zostanie skierowana do przetwoérstwa, za czym
przemawiajq rowniez sygnalizowane w branzy problemy z pracownikami do zbioréw. Realizacja takiego scenariusza
skutkowataby spadkiem podazy i wzrostem cen tych owocow na koniec sez. 2022/23. Jednocze$nie oznaczataby
rowniez wzrost inflacji w kategorii owoce w potowie 2023. Ceny jabtek wspiera wysoki popyt na koncentrat jabtkowy.
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NISKIE ZBIORY WARZYW | ZIEMNIAKOW W UE

Unijna podaz warzyw w 2022 moze sie skurczy¢ wskutek
niekorzystnych ~ uwarunkowan  pogodowych.  Susza
w Hiszpanii, Francji oraz we Wtoszech wptyneta ujemnie
na zbiory warzyw takich jak cebula, marchew czy tez papryka
(za Profel, PROECAM, S&P Global).

Podobnie bedzie w przypadku ziemniakéw. Wedtug NEPG
tegoroczne zbiory fqcznie w Belgii, Francji, Holandii
i Niemczech  (czotowi producenci UE) bedq nizsze
0 7-11% r/r, mimo wzrostu powierzchni upraw o ponad
3% r/r. GUS szacuje natomiast, ze w Polsce produkcja
ziemniakow obnizy sie o ok. 15% r/r, cho¢ w tym przypadku,
wynik ten jest przede wszystkim konsekwencjq spadku
areatu 0 17% r/r.

Wedtug przedwynikowego szacunku GUS, krajowe zbiory
warzyw gruntowych w 2022 zwiekszqg sie o 0,5% r/r,
po spadku o 5,1% r/r w 2021, co oznacza, ze utrzymajq sie
na relatywnie niskim poziomie. Warunki do produkcji warzyw
byty niekorzystne w okresie letnim, co byto szczegolnie
odczuwalne w uprawach kapusty, kalafiorow czy tez
brokutébw.  Poprawa  warunkéw  wilgotno$ciowych
we wrze$niu moze skutkowa¢ wzrostem produkcji warzyw
odmian péznych. W tendencje spadkowe na rynku warzyw
w okresie letnim wpisuje sie produkcja przetworéw
warzywnych, w tym warzyw mrozonych. W pierwszych
miesigcach sez. 2022/23 tj., w okresie czerwiec-sierpien
tqcznie w firmach $rednich i duzych zmalata o 8,2% r/r.

EKSPORT WARZYW NAPEDZANY SPRZEDAZA CEBULI

Polski eksport warzyw $wiezych znaczqco przyspieszyt
w 2922 (+35% r/r vs +9,9% r/r w 1922) gtéwnie w wyniku
wzrostu eksportu cebuli, wywotanego nie tylko deficytem
podazy tego warzywa na rynku UE, ale przede wszystkim
zdecydowanie wiekszq sprzedazq na Ukraine (spadki podazy
wywotane wojng). Z danych GUS wynika, ze Ukraina
odpowiadata blisko za cato$¢ wzrostu wolumenu polskiego
eksportu cebuli w okresie mar-lip'22.

WZROSTY CEN WARZYW

7]

Efektem zmniejszonej podazy ziemniakdw i wielu warzyw sq
znaczqce podwyzki cen. Zgodnie z danymi GUS, ceny skupu
ziemniakow w sierpniu byty wyzsze az o 61% r/r, natomiast
dane MRiIRW wskazujq na wzrost dynamiki do ponad 70%.
Ceny cebuli (wysoki popyt zagraniczny) i marchwi (spadek
zbioréw w PL i UE), byty we wrzesniu odpowiednio o 62%
i 63% wyzsze niz przed rokiem.

Ceny pomidorow spod oston we wrzesniu'22 ksztattowaty
sie na poziomie zblizonym do roku poprzedniego, mimo
wyzszej presji w zakresie kosztow energii.

PERSPEKTYWY 4022 i 1H23

Zmiany zbioréw warzyw gruntowych w Polsce w 2022
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Zrédto: 1IERIGZ-PIB, GUS, PKO Bank Polski
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wolumen skupu - odwrocona skala (P)

¢ Nizsze zbiory warzyw w UE oddziatywac bedq w kierunku wzrostow cen na rynku krajowym, mimo minimalnie wyzszej
~— lokalnej podazy. Wzrost cen surowcow energetycznych i tym samym kosztéw ogrzewania szklarni moze w istotny
sposob odbi¢ sie na rentownosci produkcji w tym sezonie i wymuszac¢ dziatania ograniczajgce produkcje w okresach
zimowych. To moze oznacza¢ przyspieszenie tempa wzrostow cen detalicznych warzyw w 4q22 i 1q23.
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ROSNACE KOSZTY ENERGII?

8|

Z danych PONT Info, wynika, ze w 2q22 koszty zuzycia energii
w przetworstwie spozywczym (firmy o zatr. 50 os. i wiecej)
zwiekszyly sie o 87% r/r wskutek wzrostu notowan cen
energii elektrycznej i cen gazu. Cena gazu ziemnego (TTF
w Holandii) w 3922, w przeliczeniu na PLN, wzrosta w relacji
rocznej 4,3-krotnie, ceny energii elektrycznej (TGE)
w analogicznym okresie zanotowaly wzrost o 175%.
Wuygasajqce kontrakty firm na energie oraz kolejne podwyzki
cen na rynku terminowym mogq oznacza¢ kontynuacje
wzrostu kosztow w 2023. Projekt ustawy o $rodkach
nadzwyczajnych, wprowadzajgcy maksymalng cene energii
elektrycznej na poziomie 785 zt za MWh dla firm sektora MSP
ograniczy negatywny wptyw podwyzek dla wiekszosci
podmiotow branzy.

Udziat kosztow zuzycia energii w kosztach ogoétem firm
spozywczych w 2021 wynosit Srednio 1,7%, tj. ponizej Sredniej
w przetworstwie przemystowym (2,0%). W 1h22 udziat ten
zwiekszyt sie 0 0,2pp r/r. W 2023 silnie prawdopodobny jest
dalszy wzrost, zwtaszcza w obliczu  prawdopodobnego
ztagodzenia wzrostow cen surowcow rolnych.

Zmienno$¢ kosztow ogotem w firmach spozywczych
w najwiekszym stopniu tlumaczona jest zmianami cen
surowcow rolnych/kosztow surowcowych (por. wykres).
W zwiqzku z tym, nawet przy kilkukrotnym wzroScie kosztow
zuzycia energii oraz zaktadanych podwyzkach ptacy
minimalnej, nie wyklucza to spadku dynamiki kosztow ogotem
firm, w szczegdlnosci w 2h23. Mimo to, oceniamy, ze
w przypadku realizacji takiego scenariusza wzrost kosztow
ogotem firm w relacji rocznej bedzie co najmniej
kilkunastroprocentowy, i caty czas bedzie wywierat presje
inflacying na ceny zywnoSci. O wiele istotniejszym
problemem dla branzy spozywczej bytyby ewentualne
ograniczenia dostaw, w tym niewykluczone niedobory gazu.
Do najbardziej energochtonnych branz sektora nalezy zaliczy¢
branze piekarniczq, produkcje skrobi, makaronow, pozostate
przetworstwo owocow i warzyw (mrozenie) czy tez niektore
dziaty produkcji mleczarskiej (produkcja proszkéw mlecznych)
(por. wykres). Wyzsze koszty energii mogq by¢ rowniez
relatywnie silnie odczuwalne w niektorych obszarach
produkcji  pierwotnej, ktére stanowig istotny udziat
w dostawach surowcoéw do krajowego przetworstwa tj.
produkcji zywca drobiowego i wieprzowego oraz mleka.

Zwiekszone prawdopodobienstwo recesji i tym samym ryzyko
spadku dochodow rozporzgdzalnych konsumentéw mogq
jednak utrudni¢ przerzucanie wysokich kosztow energii na
odbiorcow finalnych. Dotychczas przetworcom udawato sie
to skutecznie. Z danych PONT Info wynika, ze w 1922 i 2922
wyniki finansowe branzy spozywczej, mimo wzrostu kosztow
odpowiednio 0 24% i 49% r/r zwiekszyty sie 0 34% i 69% r/r.

Koszty zuzycia energii branzy spozywczej
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*z zestawien wykgczono branze produkgji pasz i przetworstwa rybnego z uwagi na
jednorazowe wahania

Energochtonno$¢ branz sektora spozywczego
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Zrédto: GUS, PONT, PKO Bank Polski
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PROGNOZY CEN WYBRANYCH PRODUKTOW ROLNYCH W 4Q22 i 1H23
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski
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