BROSZURA INFORMACYJNA O WYMOGACH MIFID
DLA KLIENTOW PKO BANKU POLSKIEGO SA

SPIS TRESCI:
Informacje o Banku i $wiadczonych ustugach inwestycyjnych .. 2
Zasady kwalifikacji Klientow 4

Zakres przekazywanych informagji

i ochrony przystugujqcej poszczegdlnym kategoriom Klientow.
Zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta
Zasady zarzqdzania konfliktami intereséw
Zasady przyjmowania i przekazywania zachet
Katalog instrumentéw finansowych oferowanych przez Bank

(ogolny opis istoty i ryzyk inwestycyjnych) 12
Zastrzezenia 34




INFORMACJE O PKO BANKU POLSKIM SA
| SWIADCZONYCH USEUGACH INWESTYCY)NYCH

Dane identyfikujgce

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna, z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, zarejestrowana pod
numerem KRS 0000026438 w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego;
NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.

Adres do korespondencji
+ ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Kontakt telefoniczny

Infolinia PKO Banku Polskiego SA (czynna 24h/7dni):
+ 0800302 302 - brak optat dla numerow krajowych na terenie kraju, w pozostatych przypadkach - optata zgodna z taryfq operatora
+  (+48) 81 535 65 65 - optata wg taryfy operatora

Kontakt elektroniczny

Formularz kontaktowy na stronie:
+ www.pkobp.pl

+  www.inteligo.pl

Strona internetowa
«  www.ipko.pl
+ www.inteligo.pl

PKO Bank Polski $wiadczy nastepujgce ustugi inwestycyjne:

»  przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

» nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na rachunek wiasny Banku,

+ doradztwo inwestycyjne,

+  przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych w tym prowadzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych,
+  zawieranie transakcji na instrumentach finansowych w ramach dziatania Departamentu Skarbu.

Organ nadzorujgcy
Komisja Nadzoru Finansowego
Plac Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa

Oddziaty PKO Banku Polskiego

PKO Bank Polski $wiadczy ustugi inwestycyjne za pomocq komérek organizacyjnych i kanatéw dostepu tj. Centrali, Oddziatow, Centrow
Korporacyjnych PKO Banku Polskiego oraz kanatow bankowosci elektronicznej iPKO i Inteligo. Lista oddziatéw i centréw korporacyjnych jest
dostepna na stronie internetowej www.pkobp.pl.

Instrumenty finansowe oferowane przez PKO Bank Polski :

» obligacje Skarbu Parstwa,

+  bony skarbowe,

+  obligacje i bony pieniezne,

« nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe,

+  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

«  instrumenty pochodne i terminowe (np. CIRS, IRS, FRA, opcje walutowe, terminowa transakcja wymiany walut, FX swap, swap towarowy),
«  certyfikaty niepubliczne,

« inne emisje emitenta zgodnie z odrebnymi przepisami prawa.

Inne produkty, ktére PKO Bank Polski objqt zasadami wynikajgcymi z Dyrektywy MiFID w zakresie informowania
i oceny adekwatnos$ci oraz odpowiednio$ci produktu oferowanego Klientowi:.

+  strukturyzowane instrumenty finansowe (np. lokaty strukturyzowane),
*  ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe,

+  jednostki rozrachunkowe dobrowolnych funduszy emerytalnych,

«  bankowe papiery warto$ciowe.

Jezyk komunikacji
Wszelkie dokumenty i informacje wymieniane pomiedzy Klientami a PKO Bankiem Polskim powinny by¢ opracowane lub przettumaczone na jezyk
polski. PKO Bank Polski zastrzega sobie mozliwo$¢ komunikowania sie z Klientami w innym jezyku niz jezyk polski.



Informacja na temat sktadania i rozpatrywania reklamac;ji

1.
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Klienci mogq sktada¢ reklamacje dotyczqce produktéw lub ustug $wiadczonych przez Bank:

1) w formie pisemnej - osobiscie w Oddziatach lub Agencjach Banku albo przesytkq pocztowq,

2) ustnie - telefonicznie lub osobiscie do protokotu podczas wizyty w Oddziale lub Agencji Banku,

3) elektronicznie - w serwisie internetowym bankowosci elektronicznej.

Aktualne numery telefonéw i adresy, pod ktére Klient moze sktada¢ reklamacje podane sqg na stronie www.pkobp.pl oraz na tablicach
informacyjnych w Oddziatach i Agencjach Banku.

Reklamacja powinna zawiera¢ dane identyfikacyjne Klienta (w przypadku osoby fizycznej - imie, nazwisko, PESEL, a w przypadku osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej - nazwe oraz REGON lub NIP), aktualne dane adresowe, oraz
- w miare mozliwo$ci - numer rachunku bankowego Klienta lub karty ptatniczej Klienta, ktérej dotyczy reklamacja, a takze tre$¢ zastrzezenia
dotyczqgcego produktéw lub ustug $wiadczonych przez Bank.

Bank moze zwrdci¢ sie do Klienta z prosbq o ztozenie dodatkowych pisemnych informacji lub dostarczenie dodatkowych dokumentow, jezeli
uzyskanie tych informacji bedzie niezbedne do rozpatrzenia reklamaciji.

Reklamacja ztozona niezwtocznie po powzieciu przez Klienta zastrzezen, utatwi i przyspieszy rzetelne rozpatrzenie reklamacji przez Bank.

Na zqdanie Klienta, Bank potwierdza w formie pisemnej lub w inny uzgodniony sposdb, fakt ztozenia przez niego reklamaciji.

Bank rozpatruje reklamacje niezwtocznie, w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia otrzymania reklamaciji.

W szczegolnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktorym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, Bank poinformuje Klienta o przewidywanym terminie udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze przekroczy¢ 60 dni od
dnia otrzymania reklamacji w przypadku Klientéw - 0séb fizycznych, a dla pozostatych Klientéw termin ten nie moze przekroczy¢ 90 dni od dnia
otrzymania reklamacji. Do zachowania przez Bank terminéw okreslonych w zdaniach poprzedzajgcych wystarczy wystanie przez Bank
odpowiedzi przed ich uptywem.

Po rozpatrzeniu reklamacji, Klient zostanie poinformowany o jej wyniku w formie papierowej albo za pomocq innego trwatego no$nika
informaciji, z tym ze pocztq elektroniczng jedynie na wniosek Klienta.

Klient ma prawo do pozasqdowego rozstrzygania ewentualnych sporéw z Bankiem. Organami wtasciwymi do rozstrzygania sporow sq:

1) Bankowy Arbitraz Konsumencki dziatajgcy przy Zwigzku Bankéow Polskich w przypadku Klienta bedgcego konsumentem,

2) Rzecznik Finansowy (od dnia 1 stycznia 2016 r.) w przypadku Klienta, ktory jest osobq fizyczng,

3) Sqd Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego.

Niezaleznie od opisanego wyzej postepowania reklamacyjnego, Klientowi w kazdym czasie przystuguje prawo do wystgpienia z powodztwem
do wtasciwego sqdu powszechnego. W sprawach dotyczqcych rozliczen zobowiqzan publicznoprawnych realizowanych przez Bank w zwigzku
ustugami inwestycyjnymi, Klient ma prawo do wystgpienia do wtasciwych organéw podatkowych.

Organem administracji publicznej sprawujgcym nadzér nad dziatalnosciq Banku jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Szczegotowe informacje dotyczqce sktadania i rozpatrywania reklamacji mogq zawiera¢ postanowienia umow lub regulaminéw wtasciwych dla
poszczegolnych produktow lub ustug $wiadczonych przez Bank dla Klienta.

Wszystkie reklamacje sq rozpatrywane przez Bank z najwiekszq staranno$ciq, wnikliwie i w mozliwie najkrotszym terminie.

Reklamacje i wnioski Klienci mogq zgtasza¢ pod numerami telefonéw:

Infolinii
— 0800 302 302 - brak optat dla numeréw krajowych na terenie kraju, w pozostatych przypadkach - optata zgodna z taryfq operatora
- (+48) 81535 65 65 - optata wg taryfy operatora

Infolinii iPKO - 0 801 307 307,
Infolinii Inteligo - 0 801 121 121.

Dodatkowo w sprawach reklamacji przyjmujq:

Dyrektor Regionalnego Oddziatu Detalicznego lub wyznaczony przez niego pracownik

w poniedziatek
w godz. 8:00 - 16:00

Dyrektor Regionalnego Centrum Korporacyjnego lub wyznaczony przez niego pracownik

w poniedziatek
w godz. 8:00 - 16:00

Dyrektor Biura Centrum Obstugi Klienta Korporacyjnego lub wyznaczony przez niego pracownik

poniedziatek - pigtek
w godz. 8.00 - 18.00

Dyrektor Biura Relacji z Klientami w Centrum Obstugi Klienta Detalicznego lub wyznaczony przez niego pracownik

ul. Nowogrodzka 35/41; 00-950 Warszawa

poniedziatek - pigtek
w godz. 8.00 - 16.00

Rzecznik Klienta

w sprawie, ktéra byta juz rozpatrywana przez Bank i otrzymana odpowiedz Banku jest niesatysfakcjonujqca, Klient po
ztozeniu pisemnego odwotania do Rzecznika Klienta, moze umowi¢ sie na spotkanie z Rzecznikiem telefonicznie - nr
(+48) 22 521 89 23




ZASADY KWALIFIKACJI KLIENTOW

1. PKO Bank Polski przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych w ramach przeprowadzania procesu kwalifikacji nadaje
Klientowi jedng z ponizszych kategorii:

1) Klient detaliczny,
2)  Klient profesjonalny,
3)  Uprawniony kontrahent.

2. Klient otrzymuje jednolitq kategorie w zakresie wszystkich ustug, z ktorych korzysta w ramach PKO Banku Polskiego i DM PKO Banku
Polskiego.

3. Klient profesjonalny to Klient, ktory posiada do$wiadczenie i wiedze pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, jak
rowniez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Klient profesjonalny nalezy do dowolnej grupy ponizszych podmiotow:

1) instytucje finansowe, w szczegdInosci:
a)  banki,
) firmy inwestycyjne,
c) zaktady ubezpieczen,
)

fundusze inwestycyjne lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych,

e) fundusze emerytalne lub towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizagji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych,

f)  towarowe domy maklerskie,

g) podmioty zawierajgce, w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, na wtasny rachunek transakcje na rynkach kontraktow
terminowych, opgji lub innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytqcznie w celu zabezpieczenia pozycji
zajetych na tych rynkach, lub dziatajgcych w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za
wykonanie zobowigzan wynikajgcych z tych transakcji ponoszq uczestnicy rozliczajgcy tych rynkoéw,

2) inwestorzy instytucjonalni niebedqcy instytucjami finansowymi, prowadzqcy regulowang dziatalno$é na rynku finansowym - agenci
transferowi, dystrybutorzy jednostek funduszy inwestycyjnych niebedgcy bankami ani firmami inwestycyjnymi,

3)  podmioty prowadzqce poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ rownowazng do dziatalnosci prowadzonej przez podmioty
wskazane w ppkt. 11 2 - zagraniczne firmy inwestycyjne, zagraniczne instytucje kredytowe,

4) jednostki administracji rzqdowej lub samorzqdowej, organy publiczne, ktore zarzqdzajq dtugiem publicznym, banki centralne, Bank
Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski Bank Centralny, Europejski Banki Inwestycyjny lub inne organizacje
miedzynarodowe petnigce podobne funkcje,

5) inni inwestorzy instytucjonalni, ktorych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
podmioty zajmujgce sie sekurytyzacjq aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakgji finansowych - fundusze sekurytyzacyjne,

6) przedsigbiorcy, ktorzy spetniajg co najmniej dwa z ponizszych wymogow:
a) suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,
b)  osiggnieta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,

c) kapitat wiasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro.
4. Rownowarto$¢ kwot, wymienionych w pkt. 3 ppkt. 6, wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

5. Uprawniony kontrahent to Klient profesjonalny, z ktérym PKO Bank Polski zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu w ramach:
1) ustugi wykonywania zlecen,
2)  ushugi przyjmowania i przekazywania zlecen,
3)  transakcji nabywania lub zbywania instrumentow finansowych na wtasny rachunek.

6.  Klient detaliczny to Klient niebedqcy Klientem profesjonalnym ani Uprawnionym kontrahentem.

7. PKO Bank Polski dokonuje zmiany kategorii Klienta na wyzszg, na pisemny wniosek Klienta w odniesieniu do wszystkich instrumentow
finansowych bedqcych w ofercie, jak rowniez ustug $wiadczonych na rzecz Klienta.

8. PKO Bank Polski moze uzna¢ Klienta detalicznego bedgcego osobq fizyczng za Klienta profesjonalnego pod warunkiem, ze ztozy w formie
pisemnej stosowny wniosek i przedstawi dokumenty pos$wiadczajqce, ze spetnia przynajmniej dwa z nastepujgcych wymogow:

1) Klient zawierat transakcje, o warto$ci stanowigcej co najmniej rownowarto$¢ 50 000 euro kazda, na odpowiednim rynku instrumentow
finansowych ze $redniq czestotliwosciq co najmniej 10 transakcji na kwartat w przeciggu czterech ostatnich kwartatoéw, za
posrednictwem PKO BP S.A. lub DM PKO Banku Polskiego lub innej instytucji finansowej,
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2) warto$¢ portfela instrumentéw finansowych Klienta tqcznie ze $rodkami pienieznymi wchodzqeymi w jego sktad wynosi co najmniej
rownowarto$¢ 500 000 euro wyrazona w ztotych, wiqczajgc $rodki lokowane w produkty Grupy Kapitatowej PKO BP SA lub innej
instytucji finansowej,

3) Klient, bedqgcy osobq fizycznq, pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga
wiedzy zawodowej dotyczqcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug inwestycyjnych, ktére miatyby byc
$wiadczone przez firme inwestycyjng na jego rzecz na podstawie zawieranej umowy.

PKO Bank Polski moze uzna¢ Klienta detalicznego bedqgcego osobq prawnq lub jednostkq organizacyjnqg nieposiadajgcq osobowosci prawnej
za Klienta profesjonalnego pod warunkiem, ze ztozy w formie pisemnej stosowny wniosek i przedstawi dokumenty zaswiadczajqce, ze spetnia
przynajmniej dwa z nastepujgcych wymogow:

1) Klient zawierat transakcje, o warto$ci stanowigcej co najmniej rownowarto$¢ 50 000 euro kazda, na odpowiednim rynku instrumentow
finansowych ze $redniq czestotliwos$ciq co najmniej 10 transakcji na kwartat w przeciggu czterech ostatnich kwartatéw, za
posrednictwem PKO Banku Polskiego lub DM PKO Banku Polskiego lub innej instytucji finansowej,

2) warto$¢ portfela instrumentéw finansowych Klienta tqcznie ze $rodkami pienieznymi wchodzgcymi w jego sktad wynosi co najmniej
rownowarto$¢ 500 000 euro wyrazona w ztotych, wiqczajqc $rodki lokowane w produkty Grupy Kapitatowej PKO BP SA lub innej
instytucji finansowe;j,

3) wszystkie osoby fizyczne, majqce prawo reprezentowania osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej w zakresie zawierania i realizacji uméw, pracujq lub pracowaty w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku,
ktére wymaga wiedzy zawodowej dotyczqcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug inwestycyjnych, ktére miatyby
by¢ $wiadczone przez firme inwestycyjng na jego rzecz na podstawie zawieranej umowy.

Rownowarto$¢ kwot w euro, o ktérych mowa w pkt. 8 ppkt. 11 2 oraz pkt. 9 ppkt. 11 2, ustalana jest przy zastosowaniu $redniego kursu euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu poprzedzajqcym date ztozenia wniosku o zmiane kategorii Klienta z Klienta
detalicznego na profesjonalnego.

Klient detaliczny, o ktérym mowa w pkt. 9, wnioskujacy o zmiane kategorii z Klienta detalicznego na Klienta profesjonalnego nie musi
spetnia¢ wymogow okre$lonych w pkt. 3, tylko wymogi okre$lone w pkt. 9.

PKO Bank Polski majgc na wzgledzie zapewnienie Klientowi wysokiego poziomu bezpieczefistwa i ochrony dziatalno$ci inwestycyjnej moze
odmowi¢ zmiany nadanej Klientowi kategorii na wyzszq.

PKO Bank Polski dokonuje zmiany kategorii Klienta na nizszq na pisemny wniosek Klienta w odniesieniu do wszystkich instrumentéw
finansowych bedqcych w ofercie i ustug $wiadczonych na rzecz Klienta.

PKO Bank Polski moze dokona¢ zmiany kategorii Klienta na nizszq z wiasnej inicjatywy, jesli wejdzie w posiadanie informacji, ze Klient
przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jak Klienta profesjonalnego. Informacja o zmianie kategorii jest przekazywana
Klientowi.

Ostateczng decyzjq o zmianie kategorii Klienta podejmuje PKO Bank Polski.

Ocena adekwatnosci

PKO Bank Polski przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych z Klientem, ktéremu nadana zostata kategoria Klienta
detalicznego przeprowadza ocene adekwatnosci, ktorej celem jest ustalenie instrumentéw finansowych, ktére sq adekwatne dla Klienta,
biorgc pod uwage jego wiedze i doswiadczenie w zakresie zawierania transakgeji na instrumentach finansowych.

W ramach przeprowadzania oceny adekwatnosci Klient jest zobowigzany do wypetnienia formularza zawierajgcego pytania dotyczqce:
1) znanych Klientowi rodzajow ustug inwestycyjnych, transakgji i instrumentow finansowych,

2)  charakteru, wielko$ci i czestotliwosci transakcji dokonywanych przez Klienta w zakresie instrumentow finansowych oraz okresu,
w ktérym byty dokonywane,

3)  poziomu wyksztatcenia Klienta oraz wykonywanego obecnie lub w przesztosci zawodu.

Ocena adekwatnosci nie jest obowigzkowa i Klient moze z niej zrezygnowa¢. Uniemozliwia to PKO Bankowi Polskiemu ustalenie instrumentow
finansowych adekwatnych dla Klienta zgodnie z wiedzq i doswiadczeniem Klienta. Klient, ktéry zrezygnuje z przeprowadzenia oceny
adekwatnosci, obligatoryjnie podpisuje w PKO Banku Polskim o$wiadczenie, ze inwestycji w instrumenty finansowe dokonuje wytgcznie na
podstawie wtasnej analizy instrumentu finansowego oraz sytuacji rynkowej, wiasnej decyzji oraz na witasne ryzyko i wiasng
odpowiedzialno$¢ oraz, ze zapoznat sie, rozumie i akceptuje ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe i korzystaniem
z ustug inwestycyjnych.

Ocena adekwatnosci moze zosta¢ przeprowadzona na zyczenie Klienta, w kazdym momencie, w trakcie trwania umowy.
Ocena odpowiednio$ci

Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego i udzieleniem rekomendacji, PKO Bank Polski przeprowadza ocene
odpowiednio$ci, ktorej celem jest ustalenie, czy ustuga inwestycyjna i instrumenty finansowe bedqce przedmiotem ustugi inwestycyjnej sq
odpowiednie do potrzeb Klienta, biorgc pod uwage jego sytuacje finansowq, cele inwestycyjne oraz wiedze i do$wiadczenie w zakresie obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

W celu dokonania oceny odpowiednio$ci, PKO Bank Polski zwraca sie do Klienta o udzielenie odpowiedzi na pytania dotyczgce:

—_

) zrodet i wysoko$ci statych dochodow, posiadanych aktywow (w tym aktywow ptynnych), inwestycji, nieruchomosci, statych
zobowiqzan finansowych,

2)  preferencji dotyczqcych poziomu ryzyka, profilu ryzyka, potrzeb i celéw oraz okresu inwestycji,
3)  znanych Klientowi rodzajow ustug inwestycyjnych, transakgji i instrumentow finansowych,

4)  charakteru, wielko$ci i czestotliwosci transakcji dokonywanych przez Klienta w zakresie instrumentow finansowych oraz okresu,
w ktorym byty dokonywane,

5)  poziomu wyksztatcenia Klienta oraz wykonywanego obecnie lub w przesztosci zawodu,



6) innych informacji istotnych dla przygotowywanej rekomendacji.

22. Klient moze odmoéwi¢ udzialu w badaniu i o$wiadczy¢, ze dokonuje transakcji wytqcznie na podstawie wiasnej analizy instrumentu
finansowego i sytuacji rynkowej, wtasnej decyzji oraz na wtasne ryzyko i wtasnqg odpowiedzialno$¢ a takze, ze zapoznat sie, rozumie
i akceptuje ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe i korzystaniem z ustug inwestycyjnych. Brak zgody Klienta na udziat
w badaniu skutkuje brakiem mozliwosci ustalenia przez PKO Bank Polski, ktore instrumenty finansowe sq odpowiednie do potrzeb Klienta,
biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje i nieudzielenie rekomendaciji.

23. Aktualno$¢ oceny odpowiedniosci jest potwierdzana przed udzieleniem kolejnej rekomendacji.



ZAKRES PRZEKAZYWANYCH INFORMAC]JI | OCHRONY
PRZYStUGUJACE) POSZCZEGOLNYM KATEGORIOM KLIENTOW

Zakres informacji i ochrony Klienci Klienci Uprawnieni
detaliczni profesjonalni kontrahenci

Przekazanie informacji o sytuacji wystgpienia konfliktu intereséw L4 L4 L4
Przekazanie informacji dotyczqgcych stosowanych zasadach zarzqdzania konfliktami intereséw [ [ [
Przekazanie Broszury informacyjnej zawierajgcej informacje o:
» zasadach kwalifikacji Klientéw oraz przeprowadzania oceny adekwatnos$ci i odpowiedniosci,
+ polityce wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta,
+ zasadach zarzqdzania konfliktami intereséw,
+ zasadach przyjmowania i przekazywania zachet, o ®
» zasadach przyjmowania lub przekazywania optat, prowizji lub $wiadczen niepienieznych

innych niz pobierane od Klienta lub przekazywane na rzecz Klienta,
+ katalogu instrumentow finansowych bedgcych w ofercie PKO Banku Polskiego zawierajqgcy

0g6lny opis istoty i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w dane instrumenty finansowe.
Przekazanie potwierdzen zawarcia transakgji - w przypadku $wiadczenia ustugi dokonywania ° °
transakcji - po zawarciu transakgji
Przekazanie na zyczenie Klienta informacji dotyczqcych stanu wykonania zlecenia L J (J
Przekazanie informacji obejmujgcych zestawienie przechowywanych lub rejestrowanych
aktywow - w przypadku $wiadczenia ustugi przechowywania i rejestrowania instrumentow (] (
finansowych lub prowadzenia rachunkéw pienieznych
Dokonanie Oceny odpowiednio$ci, majqcej na celu przygotowanie rekomendacji w ramach ° °
ustugi doradztwa inwestycyjnego
Dokonanie Oceny adekwatno$ci, majqcej na celu stwierdzenie, czy Klient posiada wiedze i
dos$wiadczenie niezbedne, aby prawidtowo oceni¢ ryzyko zwigzane z danym instrumentem (
finansowym i ustugq inwestycyjng
Przekazanie informacji dotyczqcych PKO Banku Polskiego i prowadzonej dziatalno$ci
inwestycyjnej oraz informacji zwigzanych z ustugq inwestycyjna, ktéra ma by¢ $wiadczona na (

rzecz Klienta




ZASADY DZIALANIA W NAJLEPIE) POJETYM INTERESIE KLIENTA

1. Celem dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta jest:
1) zapewnienie ochrony Klientom w zakresie transakcji dokonywanych na instrumentach finansowych,

2) zapewnienie profesjonalnych standardow jakosci ustug $wiadczonych przez PKO Bank Polski, wptywajgcych na wzrost zadowolenia
i zaufania Klientow,

3) zapewnienie przewagi konkurencyjnej PKO Bankowi Polskiemu na rynku instrumentow finansowych.

2. W celu realizacji zlecen i zawierania transakcji na instrumentach finansowych w ramach dziatalno$ci Departamentu Skarbu na warunkach
najbardziej korzystnych dla Klientéw, PKO Bank Polski $wiadczqc ustugi inwestycyjne na rzecz Klientow dziata:

1) uczciwie - dgzgc do wykonania wszystkich zobowigzan wobec Klientow,
2) sprawiedliwe - zapewniajqc jednolite traktowanie Klientow nalezqcych do jednej kategorii w zakresie $wiadczonych ustug inwestycyjnych,
3) profesjonalnie - zapewniajgc przygotowanie merytoryczne pracownikow PKO Banku Polskiego.

3. W celu zapewnienia mozliwie najlepszego wyniku transakcji, PKO Bank Polski bierze pod uwage nastepujqce czynniki:

—_

) cene instrumentu finansowego w danym miejscu realizacji,

koszty ponoszone przez klienta w zwiqzku z realizacjq transakcji - optaty i prowizje zwiqzane bezposrednio z realizacjq transakgji,
czas zawarcia transakcji,

prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia transakgji,

wielko$¢ transakcji,

=)

) charakter transakgji oraz inne czynniki majgce istotny wplyw na realizacje transakgji.

4. W przypadku transakcji sktadanych przez Klientéw detalicznych PKO Bank Polski ktadzie nacisk na cene oraz koszty, aby uzyska¢ mozliwie
najlepszy dla nich wynik.

5. W przypadku realizacji transakgji na rzecz Klientow profesjonalnych dealerzy biorq pod uwage czynniki wymienione w pkt 3 ppkt 1) - 6) wg
wtasnej oceny.

6. PKO Bank Polski realizujgc zlecenie uwzglednia znaczenie i wage czynnikéw przedstawionych w pkt 3 oraz ponizsze kryteria:
1) charakterystyke Klienta, w tym jego kategorie,
2) specyfike zlecenia Klienta,
3) cechy instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia,
4) charakterystyke dostepnych miejsc realizacji

7. W przypadku, gdy dla instrumentu finansowego, bedqgcego przedmiotem transakcji lub zlecenia istnieje wytqcznie jedno miejsce realizacji PKO
Bank Polski realizuje zlecenia lub transakcje niezwtocznie, wedtug kolejnosci ich przyjmowania, o ile:

1) warunki, parametry transakcji okreslone przez Klienta,
2) charakter zlecenia lub warunki panujgce na rynku nie powodujg, ze ten sposob realizacji nie moze byé zastosowany.

8. PKO Bank Polski ma prawo do odmowy zawarcia transakcji i realizacji zlecenia w przypadkach okreslonych w Regulaminach $wiadczenia ustug
inwestycyjnych i Regulaminie ,0goélnych warunkéw wspétpracy z klientami na rynku finansowym w PKO Banku Polskim SA”.

9. Obowiqgzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta nie dotyczy nastepujgcych przypadkow:

1) szczegotowych instrukgji Klienta - w przypadku okreslenia przez Klienta wszystkich szczegotowych warunkow realizacji zlecenia, PKO Bank
Polski realizuje zlecenie zgodnie z tymi warunkami i w tym zakresie obowiqzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta uwaza sie za
wykonany,

2) w przypadku transakcji gdy spetniony jest jeden z ponizszych warunkow:
a) okreslenie przez Klienta szczegotowych warunkow transakgji,
b) ustalenie przez Klienta ceny transakcji z dealerem,
¢) w wyniku negocjacji z Klientem warunkéow transakgji, dokonywanych przez PKO Bank Polski na wtasny rachunek,

3) wysoce ztozonych i zindywidualizowanych transakcji, gdy na rynku nie sq dostepne wiarygodne informacje o poréownywalnych
transakcjach,

4) wykonywania zlecen i zawierania transakcji w jednym miejscu realizacji, gdy dostepne jest wytgcznie jedno miejsce realizacji zlecenia
i transakg;ji Klienta,

5) bezposredniego dostepu do rynku, gdy klient ma bezposredni dostep do rynku poprzez interfejs elektroniczny dostarczony przez PKO Bank
Polski i w kazdym przypadku tqczy sie jedynie z okre$long gietdq.



10. PKO Bank Polski realizuje zlecenia Klienta po wskazaniu przez niego jednostek uczestnictwa bedgcych przedmiotem zlecenia

11. Zlecenia Klientow sq niezwtocznie przekazywane do agenta transferowego, za pomocq systemu agenta transferowego, zgodnie z procedurami

zawartymi w umowach z towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

12. Instrumenty finansowe i miejsca realizacji zlecen oraz transakgji.

Rodzaj czynnosci

Instrument finansowy

Miejsce realizacji

Transakcje na rynku instrumentow
finansowych, realizowane przez
uprawnionych pracownikéw Departamentu
Skarbu Banku

Instrumenty finansowe emitowane przez
Skarb Panstwa,

Nieskarbowe papiery dtuzne,
Zagraniczne papiery dtuzne,

Instrumenty pochodne niedopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym,

w szczeg6lnosci:

— terminowe transakcje wymiany
walutowej,

— terminowe transakcje stopy
procentowej,

- transakcje kupna/ sprzedazy opcji
walutowych,

— transakcje zamiany stép procentowych,

— walutowe transakcje zamiany stép
procentowych,

— transakcje swapa towarowego.

Rachunek wtasny Banku

Zlecenia dotyczqce jednostek funduszy
inwestycyjnych

Jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

Agent transferowy

Transakcje dotyczqce strukturyzowanych
instrumentow finansowych

Depozyty strukturyzowane

Rachunek wtasny Banku

Transakcje dotyczqce strukturyzowanych
instrumentéw finansowych

Strukturyzowane Certyfikaty Depozytowe
zdeponowane na rachunku lub zapisane w
rejestrze prowadzonym w PKO Banku
Polskim

Rachunek wtasny Banku

Transakceje dotyczqce strukturyzowanych
instrumentow finansowych

Obligacje strukturyzowane zdeponowane
na rachunku lub zapisane w rejestrze
prowadzonym w PKO Banku Polskim

Rachunek wtasny Banku

Transakceje dotyczqce strukturyzowanych
instrumentow finansowych

Polisa Strukturyzowana w formie
grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie

Towarzystwo Ubezpieczen




ZASADY ZARZADZANIA KONFLIKTAMI INTERESOW

1. Konflikt intereséw to okoliczno$ci znane PKO Bankowi Polskiemu, mogqce doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci pomiedzy:
1) interesem PKO Banku Polskiego, a interesem Klienta,
2) interesem osoby powigzanej z PKO Bankiem Polskim, a interesem Klienta,
3) interesami kilku Klientow PKO Banku Polskiego.

2. PKO Bank Polski przeciwdziata wystepowaniu okoliczno$ci uznawanych za konflikty intereséow w celu $wiadczenia ustug inwestycyjnych
w spos6b uczciwy i rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, poprzez:

1) identyfikowanie zrodet mogqcych powodowa¢ konflikty interesow,
2) unikanie sytuacji moggcych powodowac¢ konflikty interesow,
3) zapobieganie sytuacji mogqcych powodowaé konflikty interesow.

3. W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw PKO Bank Polski podejmuje wszelkie dziatania w celu wyeliminowania bqdZ ograniczenia jego
negatywnego wptywu na interes Klienta.

4. PKO Bank Polski informuje Klienta przed i po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych o istniejgcym konflikcie intereséw
w przypadku, gdy nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie jego wptywu na interes Klienta.

5. W przypadku przekazania Klientowi informacji, o ktorej mowa w pkt. 4 przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych, do
zawarcia umowy moze doj$¢ wytqcznie po potwierdzeniu przez Klienta:

1) faktu otrzymania tej informacji, oraz
2) woli zawarcia z PKO Bankiem Polskim umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych.

6. W przypadku przekazania Klientowi informacji, o ktérej mowa w pkt. 4, po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych, PKO Bank
Polski powstrzymuje sie od Swiadczenia ustug inwestycyjnych na rzecz Klienta do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta
o kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

7. PKO Bank Polski przekazuje na zqdanie Klienta, przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub za po$rednictwem strony internetowej PKO Banku
Polskiego SA szczegotowe informacje dotyczqce stosowanych zasad zarzqdzania konfliktem interesow.
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ZASADY PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA ZACHET

1. W zwiqzku ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych PKO Bank Polski nie przyjmuje ani nie przekazuje zadnych optat, prowizji ani $wiadczen
niepienieznych z wytqczeniem:

1) przyjmowanych lub przekazywanych Klientowi tj. standardowych optat i prowizji, ktorych katalog zamieszczony jest w Tabelach optat
i prowizji dostepnych w oddziatach PKO Banku Polskiego oraz punktach obstugi Klientow,

2) przyjmowanych lub przekazywanych innym instytucjom, niezbednych dla $wiadczenia danej ustugi np. kosztow powiernictwa, optat
zwigzanych z rozliczeniem i wymiang, obcigzenia regulacyjne, optaty prawnych.

2. W celu unikniecia sytuacji, w ktérej PKO Bank Polski oferujgc Klientowi instrument finansowy lub ustuge inwestycyjnq bedzie stawiat wtasny
interes przed interesem Klienta, PKO Bank Polski wdrozyt stosowne procedury okreslajgce polityke PKO Banku Polskiego w zakresie
przyjmowania i przekazywania zachet.

3. Zgodnie z tymi procedurami przed planowanym zawarciem umowy, z ktérej wynika przyjecie lub przekazanie optaty, prowizji lub $wiadczenia
pienieznego lub niepienieznego, PKO Bank Polski dokonuje oceny dla zachet o charakterze:

1) niepienigznym, np. szkolenia organizowanego przez TFl dla pracownikoéw PKO Banku Polskiego - bierze pod uwage w szczegélnosci:
a) wartos¢ korzysci,
b) adekwatnosc¢ korzysci w odniesieniu do rodzaju $wiadczonej ustugi i stanowiska osob, ktore majg z niej skorzystac,
c) czy miejsce i sposob przekazania lub przyjecia zachety ma na celu poprawienie jakosci $wiadczonej ustugi inwestycyjnej,
d) oczekiwang przysztq korzy$¢ dla Klienta, w tym rodzaj i rozmiar tej korzysci,

2) pienieznym, np. PKO Bank Polski otrzymuje state wynagrodzenie z tytutu udziatu w optacie za zarzqdzenie funduszem inwestycyjnym od
TFI, ktérego PKO Bank Polski jest dystrybutorem - bierze pod uwage w szczegdlnosci:

a) potencjalny wptyw na sposob dziatania PKO Banku Polskiego ze szczegolnym uwzglednieniem interesu Klienta,
b) oczekiwang korzy$¢ dla Klienta, w tym rodzaj i rozmiar tej korzysci,
c) istniejgcq relacje pomiedzy PKO Bankiem Polskim a podmiotem.

4. Bank otrzymuje od Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych wynagrodzenie w wysokos$ci: 100% optaty manipulacyjnej oraz 50-82% pobieranej
optaty za zarzqdzanie, przy czym dla wiekszo$ci funduszy stawka miesci sie w przedziale 60-82%. Powyzszy udziat w optatach pokrywa biezqce
koszty i stanowi wynagrodzenie Banku z tytutu $wiadczenia przez Bank na rzecz Towarzystwa czynno$ci przyjmowania i przekazywania zlecen
nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz innych o$wiadczen woli.

5. Klient korzystajgc z ustug inwestycyjnych $wiadczonych przez PKO Bank Polski moze zwroci¢ sie z prosbq o przekazanie informacji, czy
z danym instrumentem finansowym lub ustugq inwestycyjng zwigzane sq jakie$ niestandardowe optaty, prowizje i $wiadczenia niepieniezne.
Pracownik PKO Banku Polskiego ma obowigzek udzieli¢ Klientowi szczegétowych informacji.
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KATALOG INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
OFEROWANYCH PRZEZ PKO BANK POLSKI
(OGOLNY OPIS ISTOTY | RYZYK INWESTYCY)JNYCH)

OBLIGACJE | BONY SKARBOWE
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Bony skarbowe to krotkoterminowe papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa sprzedawane z dyskontem. W dniu wykupu Klient otrzymuje warto$¢
nominalng. Dochéd nabywcey stanowi réznica miedzy warto$ciqg nominalng a kosztem zakupu. Rentownos$¢ inwestycji obliczana jest zwyczajowo na
bazie 360 dni (w przypadku transakeji bezwarunkowych), a wiec w sposob korzystniejszy niz w przypadku lokat terminowych.

Bony skarbowe to instrumenty dyskontowe emitowane na okres od 1 tygodnia do 1 roku. Warto$¢ nominalna jednego bonu to 10 000 PLN.

Obligacje skarbowe to $rednio- i dlugoterminowy dtuzny papier warto$ciowy, emitowany przez Skarb Panstwa. Kupony oprocentowane sq wedtug
stopy statej lub zmiennej. Warto$¢ nominalna jednej obligacji to 1 000 PLN.
RodZOJe obligacji ze wzgledu na oprocentowanie:
state, oparte o kupon ptacony rocznie: obligacje piecioletnie (PS), obligacje dziesiecioletnie (DS), obligacje dwudziestoletnie (WS),
oparte na dyskoncie: dwuletnie obligacje zerokuponowe (OK),
zmienne: obligacje dziesiecioletnie, oparte na rentownosci 52-tyg. bondéw skarbowych (DZ), obligacje dwunastoletnie, indeksowane
wskaznikiem inflacji powigkszonym o staty kupon ptacony rocznie (1), obligacje oparte na stawce WIBOR 6 miesieczny (WZ).

Papiery warto$ciowe rzqdu Stanéw Zjednoczonych stanowiq zobowigzania skarbowe rzqdu Stanéw Zjednoczonych. Amerykanski rynek
skarbowych papieréw diuznych jest najwiekszy na $wiecie. Zobowiqgzania te dzieli sie na trzy gtéwne rodzaje:

bony skarbowe (Treasury bills, zwane: T-bills),

$rednioterminowe obligacje skarbowe (Treasury notes, zwane: T-notes),

dtugoterminowe obligacje skarbowe (Treasury bonds, zwane: T-bonds).
Obligacje emitowane sq na okresy dwuletnie, trzyletnie, piecioletnie, dziesiecioletnie i trzydziestoletnie.
Nominat amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi 1 000 USD. Kupony ptatne sq co p6t roku. Ceny dla obligacji amerykanskich podawane sq w
konwencji utamkowej, gdzie minimalna jednostka jest rowna 1/32 (lub 1/64) punktu procentowego warto$ci nominalnej. Amerykanskie bony
skarbowe sq instrumentami dyskontowymi o terminach zapadalno$ci do 1 roku.

Papiery warto$ciowe Niemieckiego Rzqdu Federalnego stanowiq zobowigzania rzqdu niemieckiego. Niemiecki rynek skarbowych papieréw
dtuznych jest najwiekszy w Europie. Do najbardziej popularnych i najbardziej ptynnych papieréw skarbowych nalezg:

bony skarbowe (Bubills) - Unverzinsliche Schatzanweisungen,

obligacje dwuletnie (Schdtze) - Bundesschdtzungsweisungen,

obligacje piecioletnie (Bobls) - Bundesobligationen.
Obligacje emitowane sq na okresy dwuletnie, piecioletnie oraz od 10 do 30 lat. Nominat niemieckich obligacji skarbowych to 0,01 EUR. Kupony
ptatne sq raz do roku. Bony skarbowe sq instrumentami dyskontowymi o nominale 0,01 EUR.

Euroobligacje Skarbu Pafistwa emitowane przez Rzqd Polski na okresy od 2 do 30 lat, statokuponowe - kupon ptatny raz lub dwa razy w roku
w zalezno$ci od waluty.
Transakcje na rynku papieréw dtuznych obejmujq:
transakcje bezwarunkowe:
- transakcje kupna, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do kupna, a PKO Bank Polski do sprzedazy okre$lonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalonq zaptate,
- transakcje sprzedazy, w ramach ktorych Klient zobowiqgzuje sie do sprzedazy, a PKO Bank Polski do zakupu okres$lonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalonq zaptate,
transakcje warunkowe:
- transakcje, w ramach ktorych wtasciciel dtuznych papieréw warto$ciowych zobowiqzuje sie do ich sprzedazy, a nastepnie ich odkupu
w okre$lonym pozniejszym terminie, po cenach ustalonych z goéry w dniu zawarcia transakcji.
Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Limity transakcji:
Minimalna kwota nominalna dla transakcji bezwarunkowych:
50 000 PLN,
100 000 EUR,
100 000 USD, albo réwnowarto$¢ w walucie CHF lub GBP.
W przypadku transakcji warunkowej przedmiotem jednorazowej transakcji sq papiery o minimalnej warto$ci nominalnej:
200.000 PLN,
500.000 EUR,
500.000 USD, albo rownowarto$¢ w walucie CHF lub GBP.

ngogl formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierdw warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke
Akcyjnqg”.

2) Cel inwestycyjny

Inwestycje w skarbowe papiery dtuzne stanowiq ciekawq alternatywe dla Klientéw pragngcych lokowaé posiadane nadwyzki finansowe
w instrumenty bezpieczne, tak jak w przypadku polskich obligacji i bonoéw skarbowych, i dajgce jednoczes$nie atrakcyjne stopy zwrotu.
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3) Optaty

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papieréw
warto$ciowych oraz rozliczaniem transakgji i operacji na papierach warto$ciowych, okre$lona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papieréw wartosciowych przez Powszechnq Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

4) Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla Klientéw posiadajacych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspoétpracy w zakresie transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych sq okreslone w
podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spétke Akcyjng”, w ,Regulaminie zawierania transakcji na rynku dtuznych
papieréw warto$ciowych z Powszechng Kasq Oszczednosci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng”, Regulaminie ,0gélne warunki wspotpracy
z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spoétce Akcyjnej” oraz w ,Regulaminie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji na rynku dtuznych papieréw wartoéciowych w kazdym dniu roboczym, z uwzglednieniem przepiséw
wtasciwych dla danych rynkéw oraz dtuznych papieréw warto$ciowych, w godzinach 8:00 - 17:00, natomiast warunki transakcji na rynku dtuznych
papieréw warto$ciowych rozliczanych w dniu ich zawarcia - w godzinach 8:00 - 12:30.

Transakeja na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony
Klienta - przez niego lub za posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakeji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych ustalane sq telefonicznie.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:
bezpieczenstwo inwestycji w przypadku zakupu polskich papierow skarbowych (Skarb Pafstwa gwarantuje zwrot pozyczki);
mozliwo$¢ wykorzystania skarbowych papieréw dtuznych jako zabezpieczenia réznych zobowigzan;
wysoka ptynnos¢ zainwestowanych $rodkéw pienieznych poprzez mozliwo$¢ odsprzedazy papieru dtuznego przed terminem jego wykupu;

Uwaga:
+nabywca dtuznych papierow warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;
Bank nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych, bedqcych przedmiotem transakgji;
wystepuje mozliwos$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta.

RYZYKO INWESTORA

Zawieranie transakcji na rynku dtuznych papierow warto$ciowych jest obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:
ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw wartos$ciowych;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez
znaczqco odbiegac, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bqdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqgco odbiega¢, od cen, po ktérych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bqdz korzystnqg dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze byc¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw wartosciowych,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

réznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametréw
makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych: w przypadku kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych wystepuje ryzyko braku
mozliwos$ci reinwestowania otrzymanej ptatnosci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentownos$ci inwestycji, co powoduje, iz faktycznie
osiggnieta rentowno$¢ z papieru dtuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od pierwotnie zaktadanej;
ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwiqzku z transakcjami na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez Bank
w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;
ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakgcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnos$ciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte
transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazac
Klienta na poniesienie istotnych strat;
ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakgcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych;
ryzyko wystqgpienia ograniczeni w dostepnos$ci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku dtuznych papierow warto$ciowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen

13



moze by¢ w szczego6lnosci brak zapewnienia przez Bank zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych Klient powinien zasiegnq¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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OBLIGACJE KORPORACY)NE
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Obligacje korporacyjne sq papierami warto$ciowymi, stanowigcymi zobowigzanie podmiotu gospodarczego do zaptaty naleznosci gtownej (wykupu
wedtug wartosci nominalnej) oraz naliczonych odsetek. Oznacza to, ze obligacja wyemitowana przez przedsiebiorstwo jest zaciggnietym przez nie
dtugiem w zamian za okre$lone oprocentowanie i zwrot warto$ci nominalnej w ustalonym terminie wykupu.

Obligacje korporacyjne sq instrumentem finansowania $rednio- i dtugoterminowym. Wykup obligacji korporacyjnych nastepuje w terminie od kilku
miesiecy do kilku lat od daty emisji. Podmiot gospodarczy emituje obligacje w celu pozyskania kapitatu np. na cele inwestycyjne, sptate
zobowiqzan, rozwoj sieci sprzedazy itp. Przedsiebiorstwo pozyczajqc pienigdze nie traci ani nie ogranicza swojej samodzielno$ci przez emisje
obligacji. Pozyczkodawca tym samym nie uzyskuje prawa do podejmowania decyzji w przedsiebiorstwie.

PKO Bank Polski w przypadku obligacji korporacyjnych moze wystepowa¢ w roli organizatora rynku wtornego, kupujqc i sprzedajgc obligacje ze
swojego portfela.
Dla inwestorow dochodem z inwestycji w obligacje sq uzyskane odsetki, czasami oferowane jest rowniez dyskonto (cena sprzedazy nizsza od
wartosci nominalnej). Oprocentowanie obligacji moze byc state lub zmienne.
Transakceje na rynku obligacji korporacyjnych obejmujq transakcje bezwarunkowe:
transakcje kupna, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do kupna, a PKO Bank Polski do sprzedazy okre$lonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalonq zaptate,
transakcje sprzedazy, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a PKO Bank Polski do zakupu okres$lonych dtuznych papierow
wartosciowych w zamian za ustalonq zaptate (przedmiotem transakcji sprzedazy mogq byc obligacje korporacyjne nabyte wczesniej przez
Klienta od PKO Banku Polskiego w ramach odrebnej transakdji).
Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Waluty:
PLN

Limity transakcji:
Minimalna kwota nominalna transakcji dla transakcji bezwarunkowych:
50 000 PLN

Wymogi formalne:

- posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke
Akcyjng”.

2) Cel inwestycyjny

Inwestycje w obligacje korporacyjne stanowiq ciekawq alternatywe dla Klientbw pragngcych inwestowa¢ posiadane nadwyiki finansowe
w instrumenty o zr6znicowanym poziomie ryzyka, dajqce atrakcyjne stopy zwrotu.

3) Optaty

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papierow
warto$ciowych oraz rozliczaniem transakgcji i operacji na papierach wartosciowych, okre$lona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papierow warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

4) Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla Klientéw posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim . Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Szczegbétowe regulacje dotyczqce zasad wspoétpracy w zakresie transakcji na rynku dtuznych papierow warto$ciowych sq okreSlone w
podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechnq Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”, w ,Regulaminie zawierania transakcji na rynku dtuznych
papierow warto$ciowych z Powszechng Kasq Oszczedno$ci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng”, Regulaminie ,0gdlne warunki wspoétpracy
z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spoétce Akcyjnej” oraz w ,Regulaminie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji na rynku dtuznych papierow warto$ciowych w kazdym dniu roboczym, z uwzglednieniem przepisow
wtasciwych dla danych rynkéw oraz dtuznych papieréw warto$ciowych, w godzinach 8:00 - 17:00, natomiast warunki transakcji na rynku dtuznych
papierow warto$ciowych rozliczanych w dniu ich zawarcia - w godzinach 8:00 - 12:30.

Transakcja na rynku diuznych papierow warto$ciowych moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony
Klienta - przez niego lub za pos$rednictwem petnomocnika.

Warunki transakeji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych ustalane sq telefonicznie.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

- atrakeyjna rentowno$¢ przewyzszajgca oprocentowanie depozytow bankowych, bonéw i obligacji skarbowych;
duza liczba emisji papieréw dajgca mozliwo$¢ dostosowania inwestycji do preferencji dotyczqcych ponoszonego ryzyka, rentownosci i terminu
zapadalno$ci;
PKO Bank Polski moze wystepowa¢ w roli subemitenta (czyli wprowadza¢ wyemitowane papiery do wtasnego portfela), co moze dodatkowo
$wiadczy¢ o poziomie bezpieczenstwa inwestycji.
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Uwaga:
+nabywca dtuznych papierow warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;
PKO Bank Polski nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych, bedacych przedmiotem transakgji;
wystepuje mozliwos$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta.

RYZYKO INWESTORA

Zawieranie transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych jest obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:
ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papierow wartos$ciowych;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéow, bqdz by¢ zrédtem dochodéw,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczgco odbiegaé, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcj;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw wartos$ciowych,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametréw
makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych: w przypadku kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych wystepuje ryzyko braku
mozliwos$ci reinwestowania otrzymanej ptatnosci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentowno$ci inwestycji, co powoduje, iz faktycznie
osiggnieta rentowno$¢ z papieru diuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od pierwotnie zaktadanej;
ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z transakcjami na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank
Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;
ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej badz ptynnosciowej Klienta, mogg powodowad, iz zawarte
transakcje bedq miaty cze$ciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;
ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien braé¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych;
ryzyko wystgpienia ograniczei w dostepnos$ci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku dtuznych papierow warto$ciowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen
moze byc¢ w szczegdlnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego
w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;
ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;
ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw wartoSciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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OBLIGACJE KOMUNALNE
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1)  Cechy charakterystyczne

Obligacje komunalne sq papierami warto$ciowymi, stanowigcymi zobowigzanie emitenta (jednostki samorzqdu terytorialnego) do zaptaty
naleznosci gtownej (wykupu wedtug warto$ci nominalnej) oraz odsetek naliczonych. Obligacje komunalne sq zazwyczaj instrumentem finansowania
$rednio- i dtugoterminowym. PKO Bank Polski w przypadku obligacji komunalnych moze wystepowa¢ w podwajnej roli jako organizatora nowej
emisji oraz animatora rynku wtérnego.
Emisja obligacji komunalnych odbywa sie na podstawie ustaw: o obligacjach, o finansach publicznych oraz w zalezno$ci od szczebla samorzqdu:
0 samorzqdzie gminnym, powiatowym lub wojewddzkim. Do przeprowadzenia emisji konieczna jest uchwata Rady Gminy, Powiatu lub Sejmiku
Wojewodztwa, ktéra - zgodnie z ustawqg o obligacjach - powinna okresli¢ m.in. cel emisji obligacji.
Transakcje na rynku obligacji komunalnych obejmujq transakcje bezwarunkowe:
transakcje kupna, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do kupna, a PKO Bank Polski do sprzedazy okreslonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalonq zaptate,
transakcje sprzedazy, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a PKO Bank Polski do zakupu okres$lonych dtuznych papierow
wartosciowych w zamian za ustalonq zaptate (przedmiotem transakcji sprzedazy mogq byc obligacje komunalne nabyte wczesniej przez Klienta
od PKO Banku Polskiego w ramach odrebnej transakgji).
Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Waluty:
PLN

Limity transakcji:
Minimalna kwota nominalna dla transakcji bezwarunkowych:
50 000 PLN

Wymogi formalne:

- posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke
Akcyjng”.

2) Cel inwestycyjny

Inwestycje w obligacje komunalne stanowiq ciekawq alternatywe dla Klientébw pragngcych inwestowaé posiadane nadwyzki finansowe
w instrumenty o zréznicowanym poziomie ryzyka, dajgce atrakcyjne stopy zwrotu.

3) Optaty

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papieréw
warto$ciowych oraz rozliczaniem transakgcji i operacji na papierach wartosciowych, okre$lona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papierow warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

4)  Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla Klientéw posiadajacych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakcji na rynku dtuznych papierow warto$ciowych sq okreslone
w podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechnq Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”, w ,Regulaminie zawierania transakcji na rynku dtuznych
papierow warto$ciowych z Powszechng Kasq Oszczedno$ci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng”, Regulaminie ,0gdlne warunki wspoétpracy
z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w ,Regulaminie $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji na rynku dtuznych papierow warto$ciowych w kazdym dniu roboczym, z uwzglednieniem przepisow
wtasciwych dla danych rynkéw oraz dtuznych papieréw warto$ciowych, w godzinach 8:00 - 17:00, natomiast warunki transakcji na rynku dtuznych
papierow warto$ciowych rozliczanych w dniu ich zawarcia - w godzinach 8:00 - 14:00.

Transakcja na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych moze byc zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqgcznie przez dealera, a ze strony
Klienta - przez niego lub za posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakeji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych ustalane sq telefonicznie.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:
wysoka rentowno$¢ inwestycji, przewyzszajgca oprocentowanie depozytéw bankowych, bonéw i obligacji skarbowych;
bezpieczenstwo zainwestowanych $rodkow - ryzyko kredytowe dotyczy jednostek samorzqdu terytorialnego jako emitentow obligacji
komunalnych;
dopasowanie okresu inwestycji do potrzeb Klienta.

Uwaga:
- nabywca dtuznych papierow warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;
PKO Bank Polski nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych, bedgcych przedmiotem transakgji;
wystepuje mozliwo$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréow warto$ciowych przez emitenta.
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RYZYKO INWESTORA

Zawieranie transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych jest obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:

+ ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papieroéw
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papierow warto$ciowych;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéow, bqdz byc¢ zrédtem dochodoéw,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiega¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng badz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcj;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw wartos$ciowych,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametréw

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych: w przypadku kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych wystepuje ryzyko braku

mozliwos$ci reinwestowania otrzymanej ptatnosci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentowno$ci inwestycji, co powoduje, iz faktycznie

osiggnieta rentownos¢ z papieru dtuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od pierwotnie zaktadanej;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z transakcjami na rynku dtuznych papieréw

warto$ciowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank

Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod

wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie

w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte

transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé

Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych;

ryzyko wystgpienia ograniczei w dostepnos$ci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen

w dostepnosci rynku dtuznych papierow wartosciowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen

moze by¢ w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakeji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego

w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod

uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku

finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw wartoSciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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BONY WEKSLOWE
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Bony wekslowe sq papierami wartosciowymi, przy pomocy ktorych przedsiebiorstwo zacigga krotkoterminowq pozyczke (kredyt) bezposrednio na
rynku pienieznym. W tym celu firma emituje bony wedtug cen nominalnych pomniejszonych jednak z gory o okreslone dyskonto. Jednocze$nie
zobowiqzuje sie do wykupu tych bonéw wedtug petnej ceny nominalnej w ustalonym z géry terminie nieprzekraczajacym jednak jednego roku.
Bony wekslowe sq krotkoterminowymi papierami warto$ciowymi. Podmiot gospodarczy ze $rodkéw uzyskanych z emisji finansuje biezqcq
dziatalno$¢, sptaca krotkoterminowe zobowiqzania itp. Przedsiebiorstwo pozyczajqc pienigdze nie traci, ani nie ogranicza swojej samodzielno$ci
przez emisje bonéw. Pozyczkodawca tym samym nie uzyskuje prawa do podejmowania decyzji w przedsiebiorstwie. PKO Bank Polski w przypadku
bonéw wekslowych moze wystepowa¢ w roli organizatora rynku wtérnego, kupujac i sprzedajgc bony ze swojego portfela. Dla inwestorow
dochodem z inwestycji w bony jest dyskonto (cena sprzedazy nizsza od warto$ci nominalnej).
Transakeje na rynku bonéw wekslowych obejmujq transakcje bezwarunkowe:
transakcje kupna, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do kupna, a PKO Bank Polski do sprzedazy okre$lonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalonq zaptate,
transakcje sprzedazy, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a PKO Bank Polski do zakupu okres$lonych dtuznych papierow
wartosciowych w zamian za ustalonq zaptate (przedmiotem transakeji sprzedazy mogq bycé bony wekslowe nabyte wczesniej przez Klienta od
PKO Banku Polskiego w ramach odrebnej transakgj).
Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Waluty:
PLN

Limity transakcji:
Minimalna kwota nominalna transakcji dla transakcji bezwarunkowych:
50 000 PLN

ngogl formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke
Akcyjng”.

2) Cel inwestycyjny

Inwestycje w bony wekslowe stanowiq ciekawq alternatywe dla Klientéw pragngcych inwestowa¢ posiadane nadwyzki finansowe w instrumenty
o zréznicowanym poziomie ryzyka, dajgce atrakcyjne stopy zwrotu.

3) Optaty

Wysoko$c¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papierdw
warto$ciowych oraz rozliczaniem transakgcji i operacji na papierach wartosciowych, okre$lona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papierow warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

4) Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla Klientéw posiadajacych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakcji na rynku dtuznych papierow wartoSciowych sq okreslone
w podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechnq Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”, w ,Regulaminie zawierania transakcji na rynku dtuznych
papierow warto$ciowych z Powszechng Kasq Oszczedno$ci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng”, Regulaminie ,0gdlne warunki wspétpracy
z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spoétce Akcyjnej” oraz w ,Regulaminie $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji na rynku dtuznych papierow wartosciowych w kazdym dniu roboczym, z uwzglednieniem przepisow
wtasciwych dla danych rynkéw oraz dtuznych papieréw warto$ciowych, w godzinach 8:00- 17:00, natomiast warunki transakgcji na rynku dtuznych
papierow warto$ciowych rozliczanych w dniu ich zawarcia - w godzinach 8:00 - 14:00.

Transakcja na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych moze byc zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqgcznie przez dealera, a ze strony
Klienta - przez niego lub za posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakeji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych ustalane sq telefonicznie.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:
atrakcyjna rentowno$¢ przewyzszajgca oprocentowanie depozytow bankowych, bonéw i obligacji skarbowych;
mozliwo$¢ dostosowania inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe do preferencji dotyczqcych ponoszonego ryzyka, rentownosci i terminu
zapadalno$ci;
PKO Bank Polski moze wystepowa¢ w roli subemitenta (czyli wprowadza¢ wyemitowane papiery do wtasnego portfela), co moze dodatkowo
$wiadczyc¢ o poziomie bezpieczenstwa inwestycji.

Uwaga:

nabywca dtuznych papierow warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;
PKO Bank Polski nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych, bedacych przedmiotem transakcji;
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wystepuje mozliwos$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta.

RYZYKO INWESTORA

Zawieranie transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych jest obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:

+ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papierow warto$ciowych;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez
znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrédtem dochodéw,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiagniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegaé, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng badz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcj;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowaé¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw wartos$ciowych,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

réznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametréw
makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z transakcjami na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank
Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;
ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé
Klienta na poniesienie istotnych strat;
ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych;
ryzyko wystgpienia ograniczei w dostepnos$ci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku dtuznych papierow warto$ciowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen
moze by¢ w szczegdlnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego
w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;
ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;
ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw wartoSciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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JEDNOSTKI UCZESTNICTWA OTWARTYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1. Cechy charakterystyczne

Fundusz inwestycyjny stanowi forme wspélnego inwestowania polegajgcq na zbiorowym lokowaniu $rodkéw pienieznych wptaconych przez
uczestnikéw funduszu, czyli Klientéw. Uczestnikami mogq by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne np. przedsiebiorstwa, miasta, gminy,
zwiqzki wyznaniowe oraz podmioty nie posiadajqce osobowosci prawnej.

Majatek funduszu, czyli $rodki pochodzqce z wptat uczestnikow jest zarzqdzany przez specjalistow zatrudnionych w odrebnym podmiocie
np. Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych (TFI) lub innej spotce zarzqdzajgcej. Zadaniem zarzqdzajgcego portfelem funduszu jest inwestowanie
powierzonych mu pieniedzy w taki sposéb, aby osiqgnq¢ jak najwiekszy zysk dla uczestnikéw funduszu.

Istotng cechq funduszu jest posiadanie osobowosci prawnej, co oznacza m.in. ze w razie upadtosci banku przechowujgcego jego aktywa (banku
depozytariusza), TFI lub spotki zarzqdzajqcej aktywa zgromadzone w funduszach nie wchodzq w sktad masy upadtosciowej banku depozytariusza,
TFI ani spotki zarzqdzajqcej.

Fundusze inwestycyjne dajg Klientom szerokie mozliwo$ci budowania wtasnej strategii inwestycyjnej, poprzez dostep do rozwigzan krajowych
i zagranicznych o réznej polityce inwestycyjnej, dopasowanej do preferencji Klienta w zakresie horyzontu, ryzyka czy oczekiwanej stopy zwrotu.

Formg dziatania funduszy inwestycyjnych:
fundusz inwestycyjny otwarty (FIO) - Funduszu charakteryzuje sie codzienng emisjq jednostek uczestnictwa. Klient ma mozliwo$¢ nabycia
jednostek uczestnictwa bez ograniczen, kazdego dnia roboczego wedtug ich aktualnej warto$ci. Fundusz krajowy posiada osobowo$¢ prawnq
i siedzibe w Polsce oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Natomiast fundusz zagraniczny posiada osobowo$¢ prawnq i musi
mie¢ siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej. Warunkiem dostepnosci jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego w Polsce
jest ztozenie przez fundusz notyfikacji w Komisji Nadzoru Finansowego.
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (SFIO) - Fundusz moze stosowa¢ bardziej liberalng polityke inwestycyjng w poréwnaniu
z funduszem otwartym, np. w zakresie dozwolonego udziatu papieréw warto$ciowych jednej spotki w ogélnych aktywach funduszu. Ponadto,
prospekt funduszu specjalistycznego moze wymaga¢ wyzszej minimalnej warto$¢ wptaty do funduszu niz prospekt funduszu otwartego.
fundusz inwestycyjny zamkniety (FIZ) - Funduszu charakteryzuje sie ograniczong dostepnosciq tzn. emituje certyfikaty inwestycyjne bedgce
papierami warto$ciowymi w réznych okresach subskrypcji. W tych okresach Klient moze naby¢ certyfikat, natomiast jego sprzedaz moze
nastqpi¢ np. na GPW (jesli jest dopuszczony do obrotu publicznego) lub poprzez przedstawienie do wykupu bezposrednio do funduszu w dniu
przez niego wyznaczonym (np. raz na kwartat, raz na pot roku).

Rodzaje funduszy inwestycyjnych:

- fundusze gotéwkowe i pieniezne - Sq uznawane za najbardziej bezpieczne fundusze inwestycyjne, ale nie sq pozbawione ryzyk inwestycyjnych.
Ich celem jest ochrona realnej wartos$ci powierzonych $rodkéw przy zachowaniu wysokiej ptynnosci. Aktywa funduszu sq lokowane
w krétkoterminowe papiery dtuzne o terminie zapadalno$ci do 1 roku tj. gtéwnie bony skarbowe, certyfikaty depozytowe i bony komercyjne.
Tego typu fundusze przeznaczone sq dla inwestoréw poszukujgcych ptynnosci, o horyzoncie inwestycyjnym powyzej 1 roku.
fundusze obligacyjne - Nalezq do jednych z bezpieczniejszych funduszy inwestycyjnych, ale nie sq pozbawione ryzyk inwestycyjnych. Ich celem
jest dazenie do uzyskania dochodu biezqcego, jak i przyrostu kapitatu w wyniku inwestycji w obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe
tj. obligacje Skarbu Panstwa, komunalne lub korporacyjne, gtéwnie o $rednim lub dtugim okresie zapadalnosci. Tego typu fundusze
przeznaczone sq dla inwestoréw o horyzoncie inwestycyjnym powyzej 2 lat.
fundusze stabilnego wzrostu - Nalezq do grupy funduszy mieszanych. Ich poziom ryzyka jest wyzszy niz w przypadku funduszy obligacyjnych,
poniewaz ich celem jest dgzenie do dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie w akcje i obligacje, przy zapewnieniu
ograniczonego dochodu biezqcego. Tego typu fundusze przeznaczone sq dla inwestoréw poszukujgcych dywersyfikacji pomiedzy instrumentami
dtuznymi, papierami warto$ciowymi i instrumentami udziatowym, z przewagq obligacji i innych instrumentéow o podobnych ryzykach.
Minimalny horyzont inwestycji to 3 lata.
fundusze zréwnowazone - Nalezq do grupy funduszy mieszanych, ale ich poziom ryzyka jest wyzszy niz w przypadku funduszy stabilnego
wzrostu. Polityka inwestycyjna funduszu zaktada dgzenie do dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie w akcje i obligacje, przy
zapewnieniu ograniczonego dochodu biezqcego. Tego typu fundusze przeznaczone sq dla inwestoréw akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne i oczekujgcych zysku istotnie powyzej lokat bankowych. Minimalny horyzont inwestycji to 4 lata.
fundusze akcyjne - Stanowiq najbardziej ryzykowne fundusze inwestycyjne, ale jednocze$nie dajgce szanse osiggniecia ponadprzecietnych
zyskow w bardzo dtugim terminie poprzez inwestycje w akcje. Minimalny horyzont inwestycji to 5 lat.
fundusze funduszy i catkowitej stopy zwrotu nalezg do najbardziej zdywersyfikowanych Funduszy Inwestycyjnych. Ich celem jest uzyskanie
wyzszej stopy zwrotu niz na lokatach bankowych w dtugim okresie i bez wzgledu na koniunkture rynkowq. Inwestujq w jednostki funduszy
reprezentujgcych rozne klasy aktywow tj. akcje, obligacje oraz tzw. inwestycje alternatywne (surowce, nieruchomosci, private equity).
Przeznaczone sq dla os6b akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne i oczekujgeych zysku istotnie powyzej lokat bankowych. Minimalny
horyzont inwestyciji to 5 lat.

W ramach ustug inwestycyjnych, PKO Bank Polski oferuje jednostki uczestnictwa funduszy i subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA.

Waluty:
PLN, USD, EUR

Limity transakcji:
0d 100 PLN

ngogl formalne:
spetnienie warunkéw zawarcia umowy okreslonych w regulaminie $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA, w
szczegolnosci dotyczqeych kategoryzacji i oceny adekwatnosci instrumentow finansowych,
zawarcie umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA, ztozenie dyspozycji otwarcia rejestru i nabycia jednostek
uczestnictwa.

Szczeg6towe informacje o funduszach i subfunduszach oferowanych przez PKO Bank Polski, w szczegdlnosci ich walucie, kategorii jednostek
uczestnictwa, minimalnej kwocie transakcji oraz wymogach szczegétowych transakeji zawiera Prospekt funduszu, Tabela optat i oraz inne
dokumenty dostepne w oddziatach i na stronie internetowej PKO Banku Polskiego: http://www.pkobp.pl/klienci-indywidualni/fundusze-

inwestycyjne oraz Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych: http://www.pkotfi.pl.
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2. Optaty

Zgodnie z aktualng Tabela optat funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI SA, udostepniong w oddziatach i stronie internetowej PKO
Banku  Polskiego:  http://www.pkobp.pl/klienci-indywidualni/fundusze-inwestycyjne  oraz  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnych:
http://www.pkotfi.pl.

W przypadku nabywania jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych za pomocq serwisu iPKO, opis optat i prowizji pobieranych za
nabycie, odkupienie lub konwersje jest zawarty na stronie internetowej PKO Banku Polskiego SA.

KORZYSCI INWESTORA
Podstawowe korzy$ci inwestora to:

mozliwo$¢ osiggniecia dochodu przewyzszajqca oprocentowanie depozytéw bankowych, bonéw i obligacji skarbowych,
mozliwo$¢ dostosowania inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy do preferowanego poziomu ryzyka i rentownosci,
aktywa zarzgdzane przez do$wiadczonych specjalistow,

mozliwo$¢ ponoszenia nizszych kosztéw inwestycji w poréwnaniu z samodzielnym lokowaniem $rodkéw na rynku kapitatowym,
niska minimalna wptata.

RYZYKO INWESTORA

G%owne ryzyka, zwiqzane z inwestowaniem w fundusze inwestycyjne:

ryzyko rynkowe: wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ceny papierow wartosciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci cen akcji.
ryzyko stép procentowych: zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
W przypadku wzrostu stoép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu. Poziom rynkowych stép
procentowych wptywa na ceny instrumentéw rynku pienieznego. Spadek stop powoduje spadek rentowno$ci tych instrumentéw,
a w konsekwencji spadek tempa wzrostu wartosci jednostki uczestnictwa funduszu. W polityce inwestycyjnej funduszu powyzsze ryzyko nie
odgrywa istotnej roli ze wzgledu na jego sktad portfela.
ryzyko kredytowe: zwigzane z mozliwo$ciqg niewywiqzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahentaq, z ktorym fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyngé na wartos$é
aktywoéw netto funduszu i warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta skutkujqca
utratq czesci aktywow funduszu.
ryzyko rozliczenia: zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez fundusz, co moze skutkowaé poniesieniem
przez fundusz dodatkowych kosztow.
ryzyko ptynnosci: wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene.
ryzyko walutowe: zmienno$¢ kursow walut jest nieroztqgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci jednostki uczestnictwa funduszu;
ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw: w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnoSci istnieje przejsciowe ryzyko
ograniczenia dysponowania przez fundusz przechowywanymi papierami warto$ciowymi.
ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw: wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow funduszu, w granicach okre$lonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow lub
emitentow dziatajgcych na jednym rynku.
ryzyko makroekonomiczne: wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wéréd aktywéw funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych mogacych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezqg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezgcych.
ryzyko sytuacji politycznej: zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne.
ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ lub ograniczy¢ zbywalno$¢ papieru warto$ciowego, stanowigcego sktadnik aktywéw funduszu.
ryzyko dziatalnos$ci emitenta: zwigzane z dziatalnosciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp., w przypadku, gdy wyemitowane przez niego
instrumenty finansowe stanowiq sktadnik aktywoéw funduszu.
ryzyko utraty ptynnosci i wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe): zwiqzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowego, stanowigcego sktadnik aktywoéw funduszu.
ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta: w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu przez co niekorzystnej zmianie moze ulec warto$¢ papierow
warto$ciowych, stanowigcych sktadnik aktywow funduszu.
ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy
gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow.
ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw: podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikéw funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb prawidtowy
z zawartych umoéw, co moze skutkowac¢ nieprawidtowq lub op6zniongq realizacjq dyspozycji uczestnikdw.
ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez fundusz transakcji: niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci
w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane.
ryzyko zwiqzane z udzielonymi gwarancjami: podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq nie
wywiqgzac¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot uméwionych odsetek.
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ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktoérych uczestnik funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw,
a w szczegolnosci: mozliwo$¢ otwarcia likwidacji funduszu, przejecie zarzqdzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza,
zmiana podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym funduszu, zmiana podmiotu obstugujgcego fundusz, potgczenie funduszu z innym
funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej funduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte Zzadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

ryzyko inflacji: ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych.

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi funduszu, a w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentéw, inwestoréow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisébw prawa podatkowego
polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych
w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi uczestnikow.
ryzyko operacyjne: ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedéw lub btedéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemoéw,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
funduszu lub dokonania takiej wyceny z opéznieniem.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych Klient powinien zasiegnq¢ porady profesjonalnego
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

1) Opodatkowanie oséb fizycznych:

Zgodnie z tresciq art. 30a ust. 1 pkt. 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych pobiera sig zryczattowany podatek dochodowy (wyjgtek od generalnej zasady statuuje art. 52a ust. 1 pkt. 3 wskazanej
ustawy).

Ptatnikiem podatku zasadniczo jest fundusz, ktéry oblicza, pobiera i odprowadza podatek dochodowy do wiasciwego urzedu skarbowego.

2) Opodatkowanie os6b prawnych:

Dochéd z inwestowania w fundusze inwestycyjne zasadniczo opodatkowany jest podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Ze wzgledu na fakt, Zze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
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JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWE DOBROWOLNYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1. Cechy charakterystyczne

Dobrowolny Fundusz Emerytalny stanowi forme wspdlnego inwestowania polegajacq na zbiorowym lokowaniu $rodkéw pienieznych wptaconych
przez oszczedzajgeych, czyli Klientow. Dobrowolny Fundusz Emerytalny moze zostaé utworzony przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne (PTE),
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2013 r. poz. 989, 1289 i
1717), oraz ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego z dnia 20 kwietnia 2004
r(DZ. U. 2004 nr 116 poz. 1205). Oszczedzajgcymi mogq byc¢ osoby fizyczne. W ramach dystrybucji PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
przez PKO Bank Polski oferowane jest PKO Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego.

Srodki pochodzgce z wptat oszczedzajgeych sq zarzqdzane przez specjalistow zatrudnionych w odrebnym podmiocie np. PTE lub innej spotce
zarzqdzajqcej. Zadaniem zarzqdzajgcego portfelem funduszu jest inwestowanie powierzonych mu pieniedzy w taki sposéb, aby osiggngé¢ jak
najwiekszy zysk dla oszczedzajgcych.

Istotng cechq funduszu jest posiadanie osobowosci prawnej, co oznacza m.in. ze w razie upadtosci banku przechowujgcego jego aktywa (banku
depozytariusza), PTE lub spotki zarzqdzajqcej aktywa zgromadzone w funduszach nie wehodzq w sktad masy upadtosciowej banku depozytariusza,
PTE ani spotki zarzqdzajqcej.

Forma dziatania Dobrowolnych Funduszy Emerytalnych:
Fundusz charakteryzuje sie codzienng emisjq jednostek rozrachunkowych. Klient ma mozliwo$¢ nabycia jednostek rozrachunkowych, kazdego
dnia roboczego wedtug ich aktualnej warto$ci. Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i siedzibe w Polsce oraz podlega nadzorowi Komisji
Nadzoru Finansowego.

Charaktergstgka polityki inwestycyjnej Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego:
Polityka inwestycyjna funduszu zaktada dgzenie do dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie w akcje i obligacje, przy
zapewnieniu ograniczonego dochodu biezqcego. Dobrowolny Fundusz Emerytalny przeznaczony jest dla inwestoréw akceptujgcych ryzyko
inwestycyjne i oczekujgcych zysku istotnie powyzej lokat bankowych, a takze chcqcych zabezpieczyé swojq przyszto$¢ na emeryturze.
Minimalny horyzont inwestycji to 4 lata.

W ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen dotyczqcych jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, PKO Bank Polski oferuje
jednostki rozrachunkowe Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego zarzqdzanego przez PKO Bankowy PTE SA.

Waluty:
PLN

Limity transakcji:
minimalna pierwsza wptata: 400 PLN.
Kolejne wptaty: min. 50 PLN,

Wymogi formalne:
spetnienie warunkéw zawarcia umowy okre$lonych w regulaminie $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA, ,
zawarcie umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA,
ztozenie dyspozycji otwarcia rejestru i nabycia jednostek rozrachunkowych.

Szczegbtowe informacje o Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym oferowanym przez PKO Bank Polski, w szczegélnosci jego walucie, minimalnej
kwocie transakcji oraz wymogach szczeg6towych transakcji zawiera Prospekt funduszu, Tabela optat i oraz inne dokumenty dostepne w oddziatach
i na stronie internetowej PKO PTE: http://www.pkopte.pl.

2. Optaty

Zgodnie z aktualng tabelq optat pobieranych w zwigzku z prowadzeniem PKO Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego, udostepniong w
oddziatach i stronie internetowej PKO PTE: http://www.pkopte.pl.

KORZYSCI INWESTORA
Podstawowe korzy$ci inwestora to:

mozliwo$¢ osiqgniecia dochodu przewyzszajqca oprocentowanie depozytow bankowych, bonéw i obligacji skarbowych,
aktywa zarzgdzane przez do$wiadczonych specjalistow,
mozliwo$¢ ponoszenia nizszych kosztow inwestycji w poréwnaniu z samodzielnym lokowaniem $rodkoéw na rynku kapitatowym,
niska minimalna wptata,
mozllwosc odliczenia wptat dokonywanych na IKZE od podstawy opodatkowania RYZYKO INWESTORA

G’fowne ryzyka, zwigzane z inwestowaniem w Dobrowolny Fundusz Emerytalny:

ryzyko rynkowe: wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdélnych tendencji rynkowych.
Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélno$ci cen akgiji.

ryzyko stop procentowych: zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu. Poziom rynkowych stop
procentowych wptywa na ceny instrumentéw rynku pienieznego. Spadek stop powoduje spadek rentownosci tych instrumentéw, a w
konsekwencji spadek tempa wzrostu wartosci jednostki rozrachunkowej funduszu. W polityce inwestycyjnej funduszu powyisze ryzyko nie
odgrywa istotnej roli ze wzgledu na jego sktad portfela.

ryzyko kredytowe: zwigzane z mozliwo$ciq niewywiqzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentéw
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finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze negatywnie wptyng¢ na wartos$é
aktywéw netto funduszu i warto$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowgq. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujqgca utratqg czesci aktywow funduszu.

ryzyko rozliczenia: zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez fundusz dodatkowych kosztow.

ryzyko ptynnosci: wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene.

ryzyko walutowe: zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ wartosci jednostki rozrachunkowej funduszu;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw: w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalno$ci istnieje przejéciowe ryzyko
ograniczenia dysponowania przez fundusz przechowywanymi papierami warto$ciowymi.

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw: wynikajace z mozliwosci lokowania aktywow funduszu, w granicach okre$lonych przez
obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentéw lub
emitentéw dziatajgcych na jednym rynku.

ryzyko makroekonomiczne: wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentoéw finansowych znajdujgcych sie wéréd aktywéw funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogqcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywow Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezqcych.

ryzyko sytuacji politycznej: zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne.

ryzyko nieuzyskania statusu spoétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ lub ograniczy¢ zbywalno$¢ papieru warto$ciowego, stanowigcego sktadnik aktywéw funduszu.

ryzyko dziatalno$ci emitenta: zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp., w przypadku, gdy wyemitowane przez niego
instrumenty finansowe stanowiq sktadnik aktywoéw funduszu.

ryzyko utraty ptynnosci i wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe): zwiqzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bqdZz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw warto$ciowego, stanowigcego sktadnik aktywow funduszu.

ryzyko zdarzefi losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta: w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu przez co niekorzystnej zmianie moze ulec warto$¢ papierow
warto$ciowych, stanowigcych sktadnik aktywow funduszu.

ryzyko zwiqzane z zawarciem okreslonych uméw: podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru oszczedzajgcych w funduszy,
jak rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu jednostek rozrachunkowych funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6Zniong realizacjq dyspozycji oszczedzajqcych.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami: podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq nie
wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot umoéwionych odsetek.

ryzyko wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych oszczedzajgcy w funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw, a w szczegblnosci: mozliwo$¢ otwarcia likwidacji funduszu, przejecie zarzqdzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiana
depozytariusza, zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym funduszu, zmiana podmiotu obstugujgcego fundusz, potqczenie
funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej funduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany
regulacji prawnych dotyczqce emitentéow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego
polegajqce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w
sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi oszczedzajgcych.
ryzyko operacyjne: ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemoéw,
jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowq
funduszu lub dokonania takiej wyceny z opéZnieniem.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Opodatkowanie 0séb fizycznych dla 0s6b oszczedzajgcych w ramach PKO Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego prowadzonego
przez PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny

Zgodnie z tresciq art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. od kwoty wyptat z indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art.
34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2014 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego - pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10% przychodu.

Zryczattowany podatek, o ktorym mowa wyzej pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez fundusz zlecenia wyptaty $rodkéw zgormadzonych na koncie IKZE na rzecz
oszczedzajqcego lub wyptaty na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego. Ptatnikiem tego podatku jest fundusz, ktéry obliczy,
pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego.
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UBEZPIECZENIE Z UFK
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1)  Cechy charakterystyczne

Ubezpieczenie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (UFK) jest produktem inwestycyjnym w formie ubezpieczenia na zycie, ktore:
zapewnia uposazonemu wyptate $wiadczenia o okre$lonej wartosci przez ubezpieczyciela w przypadku zajscia zdarzenia ubezpieczeniowego,
zapewnia ubezpieczonemu Klientowi wyptate $wiadczenia réwnego sumie wptaconych sktadek ubezpieczonych pomniejszonej o optaty
manipulacyjne oraz ewentualnej premii inwestycyjne;j.
Wysokos¢ premii inwestycyjnej zalezy wprost od zmiany wartosci ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (UFK), w ktore, zgodnie z dyspozycjq
Klienta, sq lokowane $rodki pochodzqce z wptat na poczet sktadek ubezpieczeniowych. Warunki ubezpieczenia mogq przewidywa¢ mozliwo$¢
inwestowania sktadek w kilka lub wiele funduszy, o réznej strategii inwestycyjne;j.

Rodzaje ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych:
fundusze gotéwkowe i pieniezne - Sq uznawane za najbardziej bezpieczne fundusze inwestycyjne, ale nie sq pozbawione ryzyk inwestycyjnych.
Ich celem jest ochrona realnej warto$ci powierzonych $rodkéw przy zachowaniu wysokiej ptynnosci. Aktywa funduszu sq lokowane
w krétkoterminowe papiery dtuzne o terminie zapadalnosci do 1 roku tj. gtéwnie bony skarbowe, certyfikaty depozytowe i bony komercyjne.
Tego typu fundusze przeznaczone sq dla inwestoréw poszukujgcych ptynnosci, o horyzoncie inwestycyjnym powyzej 1 roku.
fundusze obligacyjne - Nalezq do jednych z bezpieczniejszych funduszy inwestycyjnych, ale nie sq pozbawione ryzyk inwestycyjnych. Ich celem
jest dazenie do uzyskania dochodu biezqcego, jak i przyrostu kapitatu w wyniku inwestycji w obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe tj.
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne lub korporacyjne, gtéwnie o $rednim lub dtugim okresie zapadalnosci. Tego typu fundusze przeznaczone
sq dla inwestoréw o horyzoncie inwestycyjnym powyzej 2 lat.
fundusze stabilnego wzrostu - Nalezq do grupy funduszy mieszanych. Ich poziom ryzyka jest wyzszy niz w przypadku funduszy obligacyjnych,
poniewaz ich celem jest dqgzenie do dlugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie w akcje i obligacje, przy zapewnieniu
ograniczonego dochodu biezqcego. Tego typu fundusze przeznaczone sq dla inwestoréw poszukujacych dywersyfikacji pomiedzy instrumentami
dtuznymi, papierami warto$ciowymi i instrumentami udziatowym, z przewagq obligacji i innych instrumentéw o podobnych ryzykach.
Minimalny horyzont inwestycji to 3 lata.
fundusze zréwnowazone - Nalezq do grupy funduszy mieszanych, ale ich poziom ryzyka jest wyzszy niz w przypadku funduszy stabilnego
wzrostu. Polityka inwestycyjna funduszu zaktada dgzenie do dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie w akcje i obligacje, przy
zapewnieniu ograniczonego dochodu biezqcego. Tego typu fundusze przeznaczone sq dla inwestoréw akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne i oczekujgcych zysku istotnie powyzej lokat bankowych. Minimalny horyzont inwestycji to 4 lata.
fundusze akcyjne - Stanowiq najbardziej ryzykowne fundusze inwestycyjne, ale jednocze$nie dajace szanse osiggniecia ponadprzecietnych
zyskéw w bardzo dtugim terminie poprzez inwestycje w akcje. Minimalny horyzont inwestycji to 5 lat.
fundusze funduszy i catkowitej stopy zwrotu nalezq do najbardziej zdywersyfikowanych Funduszy Inwestycyjnych. Ich celem jest uzyskanie
wyzszej stopy zwrotu niz na lokatach bankowych w diugim okresie i bez wzgledu na koniunkture rynkowq. Inwestujqg w jednostki funduszy
reprezentujgcych rozne klasy aktywow tj. akcje, obligacje oraz tzw. inwestycje alternatywne (surowce, nieruchomosci, private equity).
Przeznaczone sq dla os6b akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne i oczekujqcych zysku istotnie powyzej lokat bankowych. Minimalny
horyzont inwestycji to 5 lat.

Podany powyzej minimalny horyzont inwestycyjny ma charakter orientacyjny i dotyczy okresu lokowania w fundusze. Warunki ubezpieczenia mogq
sugerowa¢ konieczno$¢ zaakceptowania dtuzszego horyzontu inwestycyjnego z uwagi na inne czynniki np. istnienie i wysoko$¢ optat
manipulacyjnych, szczegétowe warunki wyptaty Swiadczenia itp. Ubezpieczenia z UFK umozliwiajg w szczeg6lnosci gromadzenie $rodkéw na
realizacje dtugoterminowych celéw, w tym do wykorzystania w okresie emerytalnym.

Sktadka ubezpieczeniowa moze byc¢ optacana regularnie lub jednorazowo, z mozliwos$ciq dokonywania wptat dodatkowych w dowolnym czasie.

Ubezpieczajgcy moze w trakcie obowigzywania umowy ubezpieczenia ztozy¢ wniosek o wykup czesci lub cato$ci aktualnej wartoSci polisy, co moze
wigza¢ sie z naliczeniem optat manipulacyjnych, zgodnie z warunkami ubezpieczenia.

W przypadku zgonu ubezpieczonego w trakcie trwania okresu odpowiedzialno$ci ubezpieczyciela, osoba uposazona moze otrzymac¢ $wiadczenie do
wysokosci sumy ubezpieczenia z tytutu zgonu, ktéra opisana jest w warunkach ubezpieczenia.

Klient przystepujgc do umowy ubezpieczenia otrzymuje warunki ubezpieczenia, ktore reguluje takie zagadnienia jak przedmiot i zakres ubezpieczenia,
suma ubezpieczenia i kwota na poczet sktadki, poczgtek i koniec okresu odpowiedzialno$ci, warunki odstgpienia, czy warunki wykupu ubezpieczenia.

Limit transakcji:
Minimalna kwota przystgpienia do ubezpieczenia w kazdym przypadku okreslona jest w warunkach ubezpieczenia.

Wymogi formalne

spetnienie warunkéw zawarcia umowy o $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA, , w szczegolno$ci dotyczqcych
kategoryzacji

i oceny adekwatnosci instrumentéw finansowych,

zapoznanie sie z regulaminem $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA, i ztozenie stosownego o$wiadczenia,

zapoznanie sie z warunkami ubezpieczenia oraz wszystkimi dokumentami niezbednymi do przystgpienia do ubezpieczenia i ich spetnienie,
w szczegblno$ci w zakresie wymogoéw dotyczqeych wieku i minimalnej kwoty sktadki,

ztozenie wniosku o przystgpienie do ubezpieczenia.

2) Cel Inwestycyjny
Inwestycje w ubezpieczenia z UFK sq przeznaczone dla Klientéw, ktérzy chcq:
uzyska¢ atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji na rynku funduszy inwestycyjnych,
dywersyfikowa¢ swoj portfel inwestycyjny poprzez inwestowanie na $wiatowych i lokalnych rynkach m.in. akcji, towaréw, i walut.

korzysta¢ z ochrony ubezpieczeniowej w przypadku zgonu, przez caty okres inwestycji.

3) Optaty
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Wszelkie optaty i prowizje zwiqgzane zaréwno z przystgpieniem, rezygnacjg, czy wczesniejszym wykupem polisy regulowane sq w odpowiednim
dokumencie okreslajgcym wysoko$¢ optat i prowizji, w szczegélnosci karcie parametrow.
KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

+ mozliwo$¢ osiggniecia dochodu przewyzszajgca oprocentowanie depozytéw bankowych, bonéw i obligacji skarbowych,
mozliwo$¢ dostosowania inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy do preferowanego poziomu ryzyka i rentownosci,
mozliwo$¢ ponoszenia nizszych kosztéw inwestycji w poréwnaniu z samodzielnym lokowaniem $rodkéw na rynku kapitatowym,
mozliwo$¢ wskazania uposazonych uprawnionych do $wiadczenia z tytutu zgonu ubezpieczonego.

RYZYKO INWESTORA

Zawarcie umowy ubezpieczenia z UFK jest obarczone szeregiem ryzyk, w tym w szczegolnoSci:

- ryzyko rynkowe - ryzyko utraty czesci, a nawet catoSci warto$ci wptaconego kapitatu w wyniku spadku warto$ci jednostek uczestnictwa
w zwiqzku ze zmiang wyceny aktywow wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego danego funduszu;
ryzyko cen akgji i cen innych instrumentow finansowych - ryzyko strat w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen akcji i innych instrumentow
finansowych na skutek réznych czynnikoéw takich jak np. kondycja finansowa emitenta, koniunktura rynkowa, ptynno$¢ rynku, wahania popytu
i podazy na akcji i inne instrumenty finansowe;
ryzyko zmiany stép procentowych - zwigzane jest ze zmiang warto$ci instrumentoéw finansowych pod wptywem wahan rynkowych stép
procentowych. Przy wzro$cie rynkowych stop procentowych ceny instrumentow dtuznych o statej stopie procentowej ulegajg obnizeniu,
natomiast przy spadku stop procentowych ceny rosng. Wysoko$¢ stop procentowych zalezy miedzy innymi od polityki pienieznej prowadzonej
przez bank centralny, a ta z kolei uwzglednia szereg czynnikéw miedzy innymi biezqcy i prognozowany poziom inflacji, poziom dtugu
publicznego i deficytu budzetowego;
ryzyko walutowe - zwigzane z sytuacjg, w ktorej aktywa funduszu, w czeSci lub w catosci sq lokowane w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych, instrumenty finansowe notowane na rynkach zagranicznych, instrumenty finansowe oparte o waluty obce
i/lub kursy walut obcych albo lokowane w same waluty obce. W takim przypadku niekorzystne zmiany na poszczegolnych kursach walutowych
mogg mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ tych inwestycji. Ryzyko walutowe rozumiane jako spadek warto$ci inwestycji wyrazonej w ztotych, w
przypadku niekorzystnych zmian kursow walutowych, dotyczy rowniez funduszy, ktérych cena jednostki jest wyrazona w walucie obcej.
ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego - lub inaczej ryzyko emitenta polega na tym, iz emitent papieréw warto$ciowych, ktore
stanowiq lokaty funduszu na rzecz subfunduszu, moze zaprzesta¢ regulowania zobowigzan wynikajgcych z papieréow wartosciowych lub
regulowa¢ je nieterminowo. Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogélna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej
dziata, jego pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, a w szczegolnosci poziom zadtuzenia i zdolno$¢ generowania gotowki niezbednej do obstugi
zadtuzenia, a takze dostepnos$¢ alternatywnych zrodet finansowania. Ze wzgledu na przyjetq polityke inwestycyjnq, ryzyko kredytowe jest
jednym z gtéwnych zrodet generowania warto$ci. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego zwrotu z inwestycji stosuje sie analize
wiarygodno$ci kredytowej emitentéw lub gwarantéw, a takze odpowiednie zasady rozproszenia ryzyka pomiedzy wiekszq ilo$¢ emitentow.
ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z lokowania aktywoéw funduszu w papiery warto$ciowe, depozyty lub inne
instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentéw lub emitentoéw dziatajgcych na jednym rynku;
ryzyko ptynnosci - ryzyko braku mozliwosci sprzedazy instrumentu finansowego w okreslonym przez fundusz czasie po jego petnej rynkowej
cenie. Ryzyko to dotyczy¢ moze zarébwno wybranych papieréow warto$ciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach
finansowych. Poniewaz przedmiotem lokat funduszu mogq byc¢ dtuzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
moze sie zdarza¢, ze niektore emisje nabywane do portfela bedzie cechowa¢ nizsza ptynno$¢ rekompensowana wyzszq rentownoscig.
ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentoéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywoéw funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych mogqcych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikoéw aktywéw funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotéw biezqcych.
ryzyko inflacji - ryzyko strat zwigzane ze zmianami poziomu cen w gospodarce, ktére moze mie¢ niekorzystny wptyw na wycene instrumentow
finansowych, wysokos$¢ stop procentowych oraz warto$¢ pienigdza w czasie i realng warto$¢ inwestycji;
ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezpos$rednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne.
ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez zarzqdzajgcych aktywami - ryzyko zwigzane z mozliwos$ciq osiggniecia przez
zarzqdzajgcego stop zwrotu nizszych, niz $rednia stopa zwrotu dla danej grupy funduszy, wynikajgce z nietrafnodci decyzji inwestycyjnej
podjetej przez zarzqdzajgcego lub z charakterystyki przyjetej strategii inwestycyjnej mogqcej dawa¢ rozne rezultaty w réznym horyzoncie
czasowym.
ryzyko zmian reqgulacji prawnych - zmiany prawa gospodarczego, w szczeg6lno$ci w zakresie prawa podatkowego, mogq oddziatywa¢ na
wycene dtuznych papieréw warto$ciowych, stanowigcych przedmiot lokat Funduszu. W szczeg6lnosci zmiany te mogq wptywac na notowania
papieréw warto$ciowych;
ryzyko strat zwigzanych z wczesdniejszqg wyptatq Srodkéw - ryzyko utraty czedci warto$ci wptaconego kapitatu, spowodowane kosztami
zwigzanymi z dystrybucjq produktu, pobieranymi w przypadku catkowitego/czesciowego wycofania sie (wykupu) z inwestycji przed wskazanym
horyzontem umowy ubezpieczenia;
ryzyko wstrzymania umorzen jednostek funduszy - ryzyko jednostek ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego, jako pochodna braku
mozliwosci sprzedazy jednostek funduszy TFI lub funduszy zagranicznych. Dotyczy tych funduszy, ktére cato$¢ lub wiekszo$¢ $rodkow
inwestujg w jednostki funduszy TFI lub jednostki funduszy zagranicznych.
ryzyko zawieszenia notowan - ryzyko zwigzane z brakiem notowan danego instrumentu finansowego lub jednostki funduszu, polegajgce na
braku mozliwosci wyceny instrumentu czy jednostki funduszu oraz brakiem mozliwosci dokonania transakcji na instrumencie lub jednostce
funduszu po aktualnej cenie;
ryzyko ograniczonego dostepu do Srodkéw - ryzyko zwigzane z wystgpieniem okolicznosci niezaleznych od ubezpieczyciela,
np. z zawieszeniem wyceny jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub wstrzymaniem umorzen jednostek uczestnictwa przez fundusze
inwestycyjne.
ryzyko kredytowe ubezpieczyciela - ryzyko zwigzane z zobowiqzaniem z tytutu umowy ubezpieczenia cigzqcym na zaktadzie ubezpieczen. W
przypadku upadtosci Zaktadu Ubezpieczen, $wiadczenia gwarantowane sq w 50% przez Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny do kwoty
30 000 EUR. Zainwestowane $rodki nie sq chronione przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedéw lub btedéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemow,
jak roéwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywow lub wartosci jednostki, bqdz
dokonania takiej wyceny z op6znieniem.
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ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow (niezdematerializowane aktywa funduszu sq przechowywane w banku depozytariuszu
i/lub u subdepozytariuszy) - ryzyko zwigzane z niedopetnieniem obowigzkow przez depozytariusza lub zdarzeniami dotyczqcymi
przechowywania aktywow funduszu moggce prowadzi¢ do wahan cen jednostek funduszu i/lub do strat funduszu. Rowniez ryzyko zwiqzane z
wystgpieniem ograniczen w dysponowaniu aktywami funduszu. Ryzyko minimalizowane poprzez inwestowanie w zdematerializowane papiery
lub wspoétprace z renomowanymi depozytariuszami. Aktywa funduszu sq jego wtasnosciq i nie wchodzg w sktad masy upadtosci w przypadku
ogtoszenia upadto$ci przez depozytariuszy.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Dochdd z ubezpieczen z UFK zasadniczo podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb fizycznych.

Dochodem z tytutu inwestowania sktadki ubezpieczeniowej, w przypadku ubezpieczen z UFK, jest dodatnia réznica miedzy wyptacong kwotq a sumq
wptaconych sktadek, ulokowanych w funduszach. Poboru podatku dokonuje ubezpieczyciel dziatajgcy jako ptatnik podatku

Pozostate $wiadczenia ubezpieczeniowe z tytutu ubezpieczen majgtkowych i osobowych mogq by¢ zwolnione z podatku dochodowego od os6b
fizycznych na zasadach okreslonych w przepisach ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Nie podlega opodatkowaniu przenoszenie jednostek miedzy ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi w ramach ubezpieczenia.
W celu uzyskania szczegotowych informacji w zakresie opodatkowania pozytkéw z tytutu grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie, Klient

powinien zasiegnq¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad
w przedmiotowym zakresie.
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UBEZPIECZENIE STRUKTURYZOWANE
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Ubezpieczenie strukturyzowane jest produktem inwestycyjnym w formie ubezpieczenia na zycie i dozycie, ktore:
zapewnia uposazonemu wyptate Swiadczenia o okre$lonej warto$ci przez ubezpieczyciela w przypadku zaj$cia zdarzenia ubezpieczeniowego,
zapewnia ubezpieczonemu Klientowi wyptate Swiadczenia réwnego sumie wptaconych sktadek ubezpieczonych na poziomie gwarantowanym
przez ubezpieczyciela i ewentualnej premii inwestycyjne;j.
Wysoko$¢ premii inwestycyjnej oraz warunki jej otrzymania zalezq od zachowania okreslonych wskaznikow rynkowych i sq szczegotowo opisane w
dokumencie okreslajgcym warunki kazdej subskrypcji. Wskaznikiem rynkowym moze byc indeks gietdowy lub koszyk takich indeksow, cena akcji
spotki lub wielu spotek, kurs walutowy lub koszyk notowa¢ wielu walut itp.
Ubezpieczenie moze by¢ oferowane:
-z peing, z gory okreslong, gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zakonczenia okresu odpowiedzialno$ci ubezpieczony otrzyma nie mniej niz
100% kwoty zainwestowanej w formie sktadki ubezpieczeniowe;j,
z niepetng, ale z gory okreslong gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zakonczenia okresu odpowiedzialno$ci ubezpieczony otrzyma nie
mniej niz gwarantowana cze$¢ kwoty zainwestowanej w formie sktadki. Na przyktad, jezeli w warunkach subskrypcji okreslono 95% poziom
gwarancji, to w przypadku zrealizowania sie negatywnego scenariusza inwestycyjnego ubezpieczony otrzyma na koniec inwestycji nie mniej niz
95% kwoty zainwestowanej w formie sktadki ubezpieczeniowej (a wiec poniesie 5% strate).
W przypadku zgonu ubezpieczonego w trakcie trwania okresu odpowiedzialno$ci ubezpieczyciela, osoba uposazona moze otrzymac¢ $wiadczenie do
wysokosci sumy ubezpieczenia z tytutu zgonu, ktéra opisana jest w warunkach ubezpieczenia.
Klient przystepujgc do umowy ubezpieczenia otrzymuje warunki ubezpieczenia, ktore reguluje takie zagadnienia jak przedmiot i zakres ubezpieczenia,
suma ubezpieczenia i kwota na poczet sktadki, poczgtek i koniec okresu odpowiedzialno$ci, warunki odstapienia, czy warunki wykupu ubezpieczenia.
Minimalna kwota przystgpienia do ubezpieczenia w kazdym przypadku okreslona jest w warunkach ubezpieczenia.

Wymogi formalne

spetnienie warunkéw zawarcia umowy okreslonych w regulaminie $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA, , w
szczeg6lnosci dotyczqcych kategoryzacji
i oceny adekwatnosci instrumentow finansowych,

zawarcie umowy o $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA,

zapoznanie sie z warunkami ubezpieczenia oraz wszystkimi dokumentami niezbednymi do przystgpienia do ubezpieczenia i ich spetnienie,
w szczegolnosci w zakresie wymogow dotyczqgeych wieku i minimalnej kwoty sktadki,

ztozenie deklaracji przystgpienia do ubezpieczenia,

2) Optaty

Wszelkie optaty i prowizje zwigzane zaréwno z przystgpieniem, rezygnacjq, czy wcze$niejszym wykupem polisy regulowane sq w odpowiednim
dokumencie okreslajgcym wysoko$¢ optat i prowizji, w szczegélno$ci karcie parametrow.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

- mozliwo$¢ osiggniecia dochodu przewyzszajgca oprocentowanie depozytéw bankowych, bonéw i obligacji skarbowych,
mozliwo$¢ inwestowania m.in. na krajowych i zagranicznych rynkach akcji, walut, surowcow, nieruchomosci czesto niedostepnych dla
przecietnego inwestora i bez ryzyka utraty catosci kapitatu,
dostep do roznych strategii inwestycyjnych i nietradycyjnych instrumentoéw finansowych,
inwestowanie przy dbato$ci o nominalng warto$¢ kapitatu przy pomocy mechanizmu gwarancji, bqdZ czeSciowej gwarancji kapitatu
obowiqzujqgcej w dacie zakonczenia odpowiedzialno$ci ubezpieczyciela,

mozliwo$¢ wskazania uposazonych uprawnionych do $wiadczenia z tytutu zgonu ubezpieczonego.
RYZYKO INWESTORA

Zawarcie umowy ubezpieczenia strukturyzowanego jest obarczone szeregiem ryzyk, w tym w szczegolnosci:

+ ryzyko rynkowe: wycena produktow strukturyzowanych zaréwno w trakcie jok i w momencie zakonczenia transakgji jest uzalezniona od
roznych zmiennych rynkowych np. poziomu stop procentowych, kurséw walutowych, wartosci indekséw rynkoéw kapitatowych, baqdz
towarowych, cen akgji i towaréw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwigzku
z powyzszym Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujqce scenariusze:

- Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkéw z posiadanego instrumentu (np. kupony, odsetki, dywidendy),

- Klient moze otrzyma¢ pozytki w wysokosci nizszej niz spodziewana,

- relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktorych zalezna jest warto$¢ instrumentu moze by¢ nieliniowa, co moze skutkowa¢
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen towaréw, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen akgji, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych warto$ci instrumentéw finansowych oraz ich wzajemnych relacji bedqgcych
jakimkolwiek elementem produktu strukturyzowanego,

- zmian parametru zwanego zmiennoscig,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakceji na rynku finansowym oraz zmian tej
réznicy,

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
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ryzyko walutowe: w przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w innych walutach niz PLN, warto$¢ rynkowa instrumentu
bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku produktéw strukturyzowanych denominowanych w PLN,
ktérych pozytki bedq zalezne od zmiennych rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkdw moze by¢ istotnie uzalezniona
od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W zwiqzku z powyzszym warto$¢ otrzymanych przez Klienta kwot moze by¢ nizsza niz zaktadana;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: tj. w dniu zbycia, ptatnosci pozytkéw wynikajgcych z posiadania danego instrumentu
bqgdz zakonczenia inwestycji, warunki, po ktorej zostata zawarta transakcja, mogq odbiega¢, rowniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych
poziomoéw rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia negatywnych skutkéw finansowych, oraz moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy z danej transakcji osiggniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji, warto$¢ rynkowa transakcji ulega zmianie
i moze nawet znaczqco odbiega¢ od wartosci transakcji w dniu jej zawarcia. Moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystng dla Klienta
zmiane wyceny zawartych transakeji. W przypadku decyzji o wezesniejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki
finansowe, w postaci negatywnej wartosci transakcji w stosunku do jej warto$ci poczgtkowej oraz w stosunku do aktualnych warunkow
rynkowych;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko kredytowe i rozliczeniowe ubezpieczyciela: Klient, zawierajgc transakcje skutkujgeq przystgpieniem do ubezpieczenia na zycie,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezgce po stronie ubezpieczyciela. Za wyptate pozytkow z inwestycji lub $wiadczenia
odpowiada ubezpieczyciel, a nie PKO Bank Polski;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng wycenq instrumentu finansowego. Dodatkowo Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko, ze
z powodu ograniczonej ptynnosci lub jej braku jego zlecenie nie bedzie zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych przypadkach nie bedzie
zrealizowane. PKO Bank Polski oferuje ubezpieczenia strukturyzowane na bazie okresowych subskrypcji. Informacje dotyczqce aktualnych
subskrypcji dostepne sq na stronie internetowej i w oddziatach PKO Banku Polskiego Klient moze w kazdej chwili odstgpi¢ od ubezpieczeniq,
jednakze w takim przypadku otrzymuje warto$¢ wykupu, ktora najczesciej odzwierciedla aktualng warto$¢ instrumentéw finansowych
sktadajgcych sie na dany produkt. Klient w zwigzku z powyzszym musi liczy¢ sie z mozliwosciq utraty czesci wptaconych Srodkow.

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Swiadczenie ubezpieczeniowe zasadniczo korzysta ze zwolnienia podatkowego, z wyjgtkiem:

1) dochodu z tytutu inwestowania sktadki ubezpieczeniowej w zwigzku z umowq ubezpieczenia zawartq na podstawie przepisow o
dziatalno$ci ubezpieczeniowej, w przypadku ubezpieczen zwigzanych z funduszami kapitatowymi, bedqcego rdznicq miedzy wyptacong
kwotq $wiadczenia a sumq sktadek wptaconych do zaktadu ubezpieczen, ktére zostaty przekazane na fundusz kapitatowy;

2)  dochodu z tytutu inwestowania sktadki ubezpieczeniowej w zwigzku z umowg ubezpieczenia na zycie lub dozycie, zawarta na podstawie
odrebnych przepisow, w ktorej $wiadczeniem zaktadu ubezpieczen z tytutu dozycia jest: (i) ustalane na podstawie okreslonych indeksow
lub innych warto$ci bazowych albo (i) rowne sktadce ubezpieczeniowej powigkszonej o okreslony w umowie ubezpieczenia wskaznik -
stanowigcego roznice miedzy wyptaconq kwotq $wiadczenia a sktadkg wptaconq do zaktadu ubezpieczen.

Zapis pkt 2) wynika ze zmiany przepisow ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych obowigzujgcej od dnia 18 pazdziernika 2014 r. W
zwiqzku ze zmiang przepiséw opodatkowanie dochodoéw z tytutu inwestowania sktadki w ramach polisy strukturyzowanej obowiqzuje w stosunku
do dochodéw wynikajqcych z umoéw zawartych:

e miedzy 18 pazdziernika a 31 grudnia 2014 r. - podatek pobierany jest wowczas w stosunku do cze$ci dochodu, jaka przypada na okres
od 1 stycznia 2015 r. proporcjonalnie do catego okresu umowy;

e od 1 stycznia 2015 r. - podatek pobierany jest od cato$ci osiggnietego dochodu.

Jednoczes$nie nadal obowiqzuje zwolnienie z opodatkowania dochodu z inwestowania sktadki ubezpieczeniowej, wyptacanego na podstawie polis

strukturyzowanych zawartych do dnia 17 pazdziernika 2014 .
W celu uzyskania szczegotowych informacji w zakresie opodatkowania dochodow z tytutu ubezpieczenia strukturyzowanego, Klient powinien

zasiegnq¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym
zakresie.
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BANKOWE PAPIERY WARTOSCIOWE STRUKTURYZOWANE
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Bankowe papiery wartosciowe strukturyzowane (BPW Strukturyzowane) emitowane sq na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe. Emitent zobowiqzuje sie wzgledem posiadacza BPW Strukturyzowanych do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie
kwoty wykupu, na ktorg sktada sie warto$¢ nominalna BPW Strukturyzowanych oraz premia, na zasadach okre$lonych w warunkach emisji danej
emisji BPW Strukturyzowanych. Przed zakupem BPW Strukturyzowanych Klient powinien zapozna¢ sie z warunkami emisji danej emisji BPW
Strukturyzowanych.

BPW Strukturyzowane sq nowoczesnym instrumentem finansowym otwierajgcym przed inwestorami mozliwo$¢ inwestowania z petng ochrong
kapitatu, zaréwno na tradycyjnych (np. akcje) jak i alternatywnych rynkach (np. towary, waluty, nieruchomosci). Jest dobrym narzedziem tak do
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, jak i zwiekszania potencjalnych zyskow. BPW Strukturyzowany jest potgczeniem - depozytu, majgcego
zapewni¢ zwrot gwarantowanego kapitatu w dacie zapadalno$ci oraz cze$ci inwestycyjnej, pracujgcej na potencjalne zyski. Cze$¢ inwestycyjna
przeznaczona jest na zakup instrumentow finansowych (najczesciej opgji), ktore pozwolg na realizacje okreslonej strategii inwestycyjnej opisanej
szczegotowo w warunkach emisji danej emisji BPW Strukturyzowanych.

BPW Strukturyzowane majq petng, z gory okreslonq, gwarancje kapitatu, co oznacza, ze w dniu wykupu Klient otrzymuje minimum zwrot 100%
zainwestowanego kapitatu. Klient nabywajgc BPW Strukturyzowane nabywa mozliwo$¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskow po spetnieniu
warunkéw okreslonych w warunkach emisji danej emisji BPW Strukturyzowanych. Osiggniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez
Emitenta. Emitent gwarantuje jedynie zwrot okreslonej z gory kwoty (warto$ci nominalnej BPW Strukturyzowanych) w dniu wykupu. Premia
wyliczona jest na podstawie formuty opisanej w warunkach emisji danej emisji BPW Strukturyzowanych. Wysokos$¢ premii jest uzalezniona od
powodzenia strategii inwestycyjnej, o ktorq opiera sie inwestycja. BPW Strukturyzowane podlegajqg gwarancji Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego zgodnie z zapisami ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym z dnia 14 grudnia 1994 r.

Klient przed terminem wykupu moze przedstawi¢ BPW Strukturyzowane do wczes$niejszego odkupu Emitentowi. W przypadku skorzystania
z wezesniejszego odkupu. Cena odkupu odzwierciedla aktualng wycene aktywow finansowych, w ktore lokowane sq $rodki stanowigce warto$¢
BPW Strukturyzowanych. Klient w zwigzku z powyzszym musi liczy¢ sie z mozliwosciq utraty czesci wptaconych $rodkow.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowych papieréw warto$ciowych w OM PKO Banku Polskiego SA.

2) Optaty

PKO Bank Polski moze pobiera¢ prowizje z tytutu dystrybucji BPW Strukturyzowanych. Wielko$¢ optaty podawana jest w warunkach emisji danej
emisji BPW Strukturyzowanych.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

+ Mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotow z inwestycji,
Petna gwarancja kapitatu w dacie wykupu,
Gwarancja BFG,
Mozliwo$¢ inwestowania na krajowych i zagranicznych rynkach akgji, walut, surowcéw, nieruchomosci i innych bez ryzyka utraty kapitatu,
Mozliwo$¢ inwestowania w surowce, waluty, nieruchomosci i inne aktywa poprzez tatwy dostep do rynkéw alternatywnych, niedostepnych dla
przecietnego inwestora indywidualnego,
Duza elastyczno$é w kwestii wyboru poziomu ryzyka (w zaleznosci od wybranej strategii inwestycyjne;).

Uwagi:
Klient moze odsprzeda¢ BPW Strukturyzowane Emitentowi na rynku wtérnym. Zazwyczaj Emitent w warunkach emisji opisuje dni, w ktorych
takie odkupy sq realizowane.
PKO Bank Polski oferuje BPW Strukturyzowane na bazie okresowych subskrypciji. Informacje dotyczqgce aktualnych subskrypcji dostepne sq na
stronie internetowej i w placoéwkach PKO Banku Polskiego.

RYZYKO INWESTORA

Nobgae BPW Strukturyzowanych jest obarczone okreslonymi ryzykami, w tym w szczegdlnosci:
ryzyko rynkowe: wycena produktéw strukturyzowanych zaréwno w trakcie jak i w momencie zakonczenia transakcji jest uzalezniona od
roznych zmiennych rynkowych np. poziomu stop procentowych, kurséw walutowych, wartosci indekséw rynkéw kapitatowych, bqdz
towarowych, cen akgji i towaréw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwigzku
z powyzszym Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujqce scenariusze:
- Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkow z posiadanego instrumentu (np. kupony, premia, odsetki, dywidendy),
- Moze otrzymac pozytki w wysokos$ci nizszej niz spodziewana,
- Relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktorych zalezna jest warto$¢ instrumentu moze by¢ nieliniowa, co moze skutkowa¢
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen towaréw, bqdz ich indeksow oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen akcji, bqdz ich indeksow oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych wartosci instrumentéw finansowych oraz ich wzajemnych relacji bedqcych
jakimkolwiek elementem produktu strukturyzowanego,
- zmian parametru zwanego zmiennosciq,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
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- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakeji na rynku finansowym oraz zmian tej
réznicy,
na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang
parametrow makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko walutowe: w przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w innych walutach niz PLN, warto$¢ rynkowa instrumentu
bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w PLN,
ktorych pozytki bedg zalezne od zmiennych rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkéw moze byc¢ istotnie uzalezniona
od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W zwigzku z powyzszym warto$¢ otrzymanych przez Klienta kwot moze by¢ nizsza niz zaktadana;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: tj. w dniu zbycia, ptatnosci pozytkéw wynikajgcych z posiadania danego instrumentu
bqgdz zakonczenia inwestycji, warunki, po ktérej zostata zawarta transakcja, mogq odbiega¢, réwniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych
poziomoéw rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia negatywnych skutkéw finansowych, oraz moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy z danej transakcji osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji, warto$¢ rynkowa transakcji ulega zmianie
i moze nawet znaczgco odbiega¢ od warto$ci transakcji w dniu jej zawarcia. Moze to powodowac¢ niekorzystng bgdz korzystng dla Klienta
zmiane wyceny zawartych transakcji. W przypadku decyzji o wczedniejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki
finansowe, w postaci negatywnej wartosci transakcji w stosunku do jej warto$ci poczgtkowej oraz w stosunku do aktualnych warunkow
rynkowych;
ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;
ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych;
ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng wycenq instrumentu finansowego. Dodatkowo Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko, ze
z powodu ograniczonej ptynnosci lub jej braku jego zlecenie nie bedzie zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych przypadkach nie bedzie
zrealizowane;
ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw zwigzanych z inwestycjg w BPW Strukturyzowane, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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DEPOZYT STRUKTURYZOWANY
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Depozyt strukturyzowany jest nowoczesnym instrumentem finansowym otwierajgcym przed inwestorami mozliwos$ci inwestowania z petng
gwarancjq kapitatu, zaréwno na tradycyjnych (np. akcje) jak i alternatywnych rynkach (np. towary, waluty, nieruchomosci). Nie jest to, zatem
lokata bankowa w tradycyjnym rozumieniu, lecz produkt inwestycyjny.

Ta forma inwestycji stanowi dobre narzedzie do dywersyfikacji portfela inwestycyjnego oraz zwiekszania potencjalnych zyskoéw i moze stanowic¢
uzupetnienie do tradycyjnych form inwestowania.

Depozyt strukturyzowany jest potgczeniem - depozytu bankowego majgcego zapewnic¢ zwrot gwarantowanego kapitatu oraz czedci inwestycyjne;j,
pracujqcej na potencjalne zyski.

Cze$¢ inwestycyjna przeznaczona jest na zakup instrumentow finansowych (najczesciej opcji), ktore pozwolg na realizacje okreslonej strategii
inwestycyjnej stworzonej i opisanej szczegotowo dla kazdego depozytu.

Klient nabywajgc depozyty strukturyzowane uzyskuje mozliwo$¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskow po spetnieniu okreslonych warunkow.
Osiqgniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez PKO Bank Polski. PKO Bank Polski gwarantuje jedynie zwrot okres$lonej z gory kwoty
zainwestowanego kapitatu w momencie zakorczenia czasu trwania inwestycji.

Depozyty strukturyzowane mogq by¢ oferowane wuytgcznie z petng gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zapadalno$ci inwestycji, inwestor
otrzymuje zwrot minimum 100% zainwestowanego kapitatu.

Warto$¢ depozytu strukturyzowanego w trakcie inwestycji podlega wahaniom i zalezy od wartosci jego poszczegolnych czesci sktadowych, czyli
biezqcej wartosci kapitatu depozytu bankowego i czesci inwestycyjnej. Wartos¢ depozytu bankowego ro$nie wraz z uptywem czasu i nie podlega
wahaniom natomiast warto$¢ czesci inwestycyjnej waha sie i zalezy od rozwoju sytuacji na rynku, o ktory oparta jest inwestycja.

Przed zainwestowaniem $rodkéw w depozyt strukturyzowany Klient powinien zapoznaé sie ze strategiq inwestycyjng stworzong i opisanq
szczeg6towo dla kazdego depozytu oraz innymi warunkami tej inwestycji przygotowanymi przez PKO Bank Polski.

Wymogi formalne:
podpisanie Umowy o $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA,
2)  Cel inwestycyjny

Depozyty strukturyzowane sq produktem przeznaczonym dla inwestoréw, ktorzy chca:
uzyskiwa¢ atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji,
dywersyfikowa¢ swoj portfel inwestycyjny zarowno pod wzgledem geograficznym poprzez inwestycje na $wiatowych i lokalnych rynkach (np.
Polska, Europa, USA, Chiny) jak i inwestycje w rozne klasy aktywow (np. towaréw, nieruchomosci, walut),
dba¢ o bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu wykorzystujgc mechanizm gwarancji kapitatu.

3) Rozliczenie transakgji

W dniu zakonczenia inwestycji inwestor otrzymuje w sumie:
- cato$¢ zainwestowanego kapitatu,
kupon, wyliczony na podstawie formuty opisanej w okreslonej strategii inwestycyjnej stworzonej i opisanej szczegétowo w potwierdzeniu
otwarcia rachunku depozytu strukturyzowanego.

4) Optaty

Informacja na temat optat i prowizji zwigzanych z ustuga inwestycyjng lub inwestycjg w dany produkt podana jest w Tabeli optat i prowizji
obowigzujgcej w PKO Banku Polskim lub Regulaminie wtasciwym dla danej ustugi lub produktu.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

+ mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotéw z inwestycji,
mozliwo$¢ inwestowania na krajowych i zagranicznych rynkach akgji, walut, surowcéw, nieruchomosci i innych bez ryzyka utraty kapitatu,
mozliwo$¢ inwestowania w surowce, waluty, nieruchomosci i inne aktywa poprzez tatwy dostep do rynkéw alternatywnych, niedostepnych dla
przecietnego inwestora indywidualnego,
tatwy dostep do roznych strategii inwestycyjnych,
mozliwo$¢ wykorzystania nietradycyjnych instrumentéw finansowych,
inwestowanie przy dbatosci o nominalng warto$¢ kapitatu przy pomocy mechanizmu catkowitej gwarancji kapitatu obowigzujgcej w dacie
zapadalnosci,
duza elastyczno$¢ w kwestii wyboru poziomu ryzyka (w zaleznosci od wybranej strategii inwestycyjnej),
gwarancja BFG do poziomu 100 000 EUR.

Uwagi:
+  Klient ponosi ryzyko kredytowe i rozliczeniowe PKO Banku Polskiego,

Klient moze zerwa¢ depozyt przed datq zapadalnosci,

W przypadku zerwania depozytu przed datq zapadalno$ci Klient najcze$ciej otrzyma aktualng warto$¢ rynkowq depozytu. W takim przypadku
warto$¢ depozytu odzwierciedla najczesciej aktualng warto$¢ instrumentéw finansowych sktadajgcych sie na dany depozyt. Klient w zwigzku
z powyzszym musi liczy¢ sie z mozliwos$ciq utraty cze$ci wptaconych $rodkéw a zwrot $rodkéw z tytutu zerwania moze nastgpi¢ kilka dni po
ztozeniu dyspozycji zerwania.

PKO Bank Polski oferuje depozyty strukturyzowane na bazie okresowych subskrypcji. Informacje dotyczqce aktualnych subskrypcji dostepne
sq na stronie internetowej i w placowkach PKO Banku Polskiego.

RYZYKO INWESTORA

Nabycie depozytu ustrukturyzowanego jest obarczone przez szereg ryzyk, w tym w szczegélnosci:
ryzyko rynkowe: wycena produktow strukturyzowanych zaréwno w trakcie jak i w momencie zakonczenia transakcji jest uzalezniona od
roznych zmiennych rynkowych np. poziomu stop procentowych, kurséw walutowych, wartosci indeksow rynkéw kapitatowych, bqdz
towarowych, cen akcji i towaroéw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwiqzku z
powyzszym Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujqce scenariusze:
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na

- Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkow z posiadanego instrumentu (np. kupony, odsetki, dywidendy),

- Moze otrzymac pozytki w wysokosci nizszej niz spodziewana,

- Relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktérych zalezna jest warto$¢ instrumentu moze byc nieliniowa, co moze skutkowaé
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacj,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen towaréw, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen akgji, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych warto$ci instrumentoéw finansowych oraz ich wzajemnych relacji bedqcych
jakimkolwiek elementem produktu strukturyzowanego,

- zmian parametru zwanego zmiennoscig,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy,

zmiane cen instrumentoéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjg polityczno-gospodarczg, zmiang parametrow

makroekonomlcznych poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko walutowe: w przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w innych walutach niz PLN, warto$¢ rynkowa instrumentu
bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku produktéow strukturyzowanych denominowanych w PLN,
ktérych pozytki bedq zalezne od zmiennych rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkow moze byc istotnie uzalezniona
od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W zwiqzku z powyzszym warto$¢ otrzymanych przez Klienta kwot moze by¢ nizsza niz zaktadana;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: tj. w dniu zbycia, ptatnosci pozytkéw wynikajgcych z posiadania danego instrumentu
bqdz zakonczenia inwestycji, warunki, po ktorej zostata zawarta transakcja, mogq odbiega¢, rowniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych
poziomoéw rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia negatywnych skutkéow finansowych, oraz moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy z danej transakcji osiqgniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakgeji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji, warto$¢ rynkowa transakcji ulega zmianie
i moze nawet znaczqco odbiega¢ od warto$ci transakcji w dniu jej zawarcia. Moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystng dla Klienta
zmiane wyceny zawartych transakeji. W przypadku decyzji o wczedniejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki
finansowe, w postaci negatywnej wartosci transakcji w stosunku do jej warto$ci poczqtkowej oraz w stosunku do aktualnych warunkow
rynkowych;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqgce po stronie emitenta dtuznych papieréow wartos$ciowych;
ryzyko kredytowe i rozliczeniowe ubezpieczyciela: Klient, zawierajgc transakcje skutkujacq przystgpieniem do ubezpieczenia na zycie, powinien
bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie ubezpieczyciela;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng wycenq instrumentu finansowego. Dodatkowo Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko, ze
z powodu ograniczonej ptynnosci lub jej braku jego zlecenie nie bedzie zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych przypadkach nie bedzie
zrealizowane;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskoéw zwigzanych z inwestycjg w depozyty strukturyzowane, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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OBLIGACJE STRUKTURYZOWANE
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1)  Cechy charakterystyczne

Obligacja strukturyzowana jest nowoczesnym instrumentem finansowym w formie papieru warto$ciowego otwierajgcym przed inwestorami
mozliwosci inwestowania z petng lub czesciowq ochrong kapitatu, zaréwno na tradycyjnych (np. akgje) jak i alternatywnych rynkach (np. towary,
waluty, nieruchomosci). Jest dobrym narzedziem tak do dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, jak i zwiekszania potencjalnych zyskow.

Obligacja strukturyzowana jest potgczeniem - obligacji zerokuponowej, majgcej zapewni¢ zwrot gwarantowanego kapitatu oraz czesci
inwestycyjnej, pracujgcej na potencjalne zyski.

Obligacja zerokuponowa bedqca czescig sktadowq obligacji strukturyzowanej ma zapewni¢ wyptate gwarancji kapitatu w dacie zapadalno$ci
obligacji strukturyzowane;j.

Cze$¢ inwestycyjna przeznaczona jest na zakup instrumentow finansowych (najczesciej opcji), ktore pozwolg na realizacje okreslonej strategii
inwestycyjnej opisanej szczegotowo w warunkach emisji danej serii obligacji.

Klient nabywajgc obligacje strukturyzowanq nabywa mozliwo$¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskoéw po spetnieniu warunkéw okreslonych w
warunkach emisji danej serii oraz prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym. Osiggniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez
Emitenta. Emitent gwarantuje jedynie zwrot okreslonej z gory kwoty w momencie zakonczenia czasu trwania inwestycji.

Obligacje strukturyzowane mogq by¢ oferowane:
z petng, z gory okre$long, gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zapadalno$ci obligacji, Klient otrzymuje minimum zwrot 100%
zainwestowanego kapitatu.
z niepetnq, ale z gory okreslong gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zapadalno$ci obligacji Klient otrzymuje minimum zwrot tej
gwarantowanej czesci zainwestowanego kapitatu. Np. jezeli niepetna, z gory okreSlona gwarancja kapitatu wynosi 95%, to Klient w dniu
wykupu obligacji otrzyma minimum 95% zainwestowanego kapitatu.

Warto$¢ obligacji strukturyzowanej przed datq zapadalno$ci zalezy od warto$ci jej poszczegolnych czesci sktadowych.

Przed zakupem obligacji Klient powinien sie zapozna¢ z warunkami emisji danej serii obligacji oraz ma mozliwo$¢ wglgdu do prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego.

Cechq produktéow strukturyzowanych oferowanych w formie obligacji strukturyzowanych jest mozliwo$¢ dopuszczenia ich do obrotu na rynku
regulowanym.

Wymogi formalne:

W zalezno$ci od rodzaju emisji: Zawarta umowa $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow warto$ciowych przez PKO Bank Polski lub rachunek
inwestycyjny w DM PKO Banku Polskim SA,
Podpisanie Umowy ramowej w zakresie oferowania przez PKO Bank Polski strukturyzowanych instrumentow finansowych.

2) Cel inwestycyjny

Obligacje strukturyzowane sq produktem przeznaczonym dla inwestorow, ktorzy chca:
Uzyskiwa¢ atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji,
Dywersyfikowa¢ swoj portfel inwestycyjny zarowno pod wzgledem geograficznym poprzez inwestycje na $wiatowych i lokalnych rynkach (np.
Polska, Europa, USA, Chiny) jak i inwestycje w rozne klasy aktywow (np. towaréw, nieruchomosci, walut),
Dba¢ o bezpieczenistwo zainwestowanego kapitatu wykorzystujac mechanizm gwarancji kapitatu.

3) Rozliczenie transakgji

W dniu zakonczenia inwestycji inwestor otrzymuje w sumie:

+ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanego kapitatu w zalezno$ci od poziomu okres$lonej w warunkach emisji danej serii gwarancji zainwestowanego
kapitatu (np. 100%, 98% itp.), oraz
kupon, wyliczony na podstawie formuty opisanej w warunkach emisji danej serii. Wysoko$¢ kuponu jest uzalezniona od powodzenia strategii
inwestycyjnej, o ktorg opiera sie inwestycja.

4) Optaty

PKO Bank Polski moze pobiera¢ prowizje z tytutu dystrybucji obligacji strukturyzowanych. Wielko$¢ prowizji podawana jest w prospekcie
emisyjnym lub warunkach emisji danej serii.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

+ mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotéw z inwestycji,
mozliwo$¢ inwestowania na krajowych i zagranicznych rynkach akcji, walut, surowcow, nieruchomoséci i innych bez ryzyka utraty kapitatu
w przypadku obligacji z petng gwarancjq kapitatuy,
mozliwo$¢ inwestowania w surowce, waluty, nieruchomosci i inne aktywa poprzez tatwy dostep do rynkéw alternatywnych, niedostepnych dla
przecietnego inwestora indywidualnego,
tatwy dostep do roznych strategii inwestycyjnych,
mozliwo$¢ wykorzystania nietradycyjnych instrumentéw finansowych,
inwestowanie przy dbato$ci o nominalng warto$¢ kapitatu przy pomocy mechanizmu catkowitej, bqdZ czeSciowej gwarancji kapitatu
obowiqzujgcej w dacie zapadalnosci,
duza elastycznos¢ w kwestii wyboru poziomu ryzyka (w zaleznosci od wybranej strategii inwestycyjnej),
obligacja strukturyzowana posiada mozliwo$¢ obrotu na rynku wtérnym, oznacza to, ze Klient w dowolnym momencie zycia obligacji moze jq
odsprzeda¢ na rynku wtornym.

Uwagi:
Klient ponosi ryzyko kredytowe i rozliczeniowe Emitenta. Gwarancje kapitatu zapewnia Emitent,
Klient moze sprzeda¢ obligacje na rynku wtornym. Zazwyczaj emitent w warunkach emisji opisuje dni, w ktérych takie odkupy sq realizowane
(najczesciej raz w tygodniu),
35



W przypadku sprzedazy na rynku wtérnym Klient otrzymuje najcze$ciej aktualng warto$¢ rynkowq papieru. Cena na rynku wtérnym najczesciej
odzwierciedla aktualng warto$¢ instrumentéw finansowych sktadajgcych sie na dany papier. Klient w zwigzku z powyzszym musi liczyé sie z
mozliwosciq utraty czeSci wptaconych $rodkéw,

PKO Banku Polski oferuje Obligacje Strukturyzowane na bazie okresowych subskrypcji. Informacje dotyczqce aktualnych subskrypcji dostepne
sq na stronie internetowej i w placéwkach PKO Banku Polskiego.

RYZYKO INWESTORA

Nabycie obligacji strukturyzowanej jest obarczone przez szereg ryzyk, w tym w szczegoélnosci:

- ryzyko rynkowe: wycena produktow strukturyzowanych zaréwno w trakcie jok i w momencie zakonczenia transakeji jest uzalezniona od
roznych zmiennych rynkowych np. poziomu stop procentowych, kursow walutowych, wartosci indekséw rynkow kapitatowych, bqdz
towarowych, cen akgji i towaréw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwiqgzku
z powyzszym Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujgce scenariusze:

-  Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkow z posiadanego instrumentu (np. kupony, odsetki, dywidendy),

—  Moze otrzymac pozytki w wysokosci nizszej niz spodziewana,

- Relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktérych zalezna jest warto$¢ instrumentu moze byc¢ nieliniowa, co moze

skutkowa¢ nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen towaréw, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen akgji, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych wartosci instrumentéw finansowych oraz ich wzajemnych relacji bedgcych
jakimkolwiek elementem produktu strukturyzowanego,
- zmian parametru zwanego zmienno$cig,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
réznicy,

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow
makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko walutowe: w przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w innych walutach niz PLN, warto$¢ rynkowa instrumentu
bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku produktéw strukturyzowanych denominowanych w PLN,
ktérych pozytki bedg zalezne od zmiennych rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkéw moze by¢ istotnie uzalezniona
od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W zwigzku z powyzszym warto$¢ otrzymanych przez Klienta kwot moze byc nizsza niz zaktadana;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: t. w dniu zbycia, ptatnosci pozytkdw wynikajgcych z posiadania danego instrumentu
bqdz zakonczenia inwestycji, warunki, po ktorej zostata zawarta transakcja, mogq odbiega¢, rowniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych
pozioméw rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia negatywnych skutkéw finansowych, oraz moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy z danej transakcji osiggniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji, warto$¢ rynkowa transakcji ulega zmianie
i moze nawet znaczqco odbiega¢ od warto$ci transakeji w dniu jej zawarcia. Moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystng dla Klienta
zmiane wyceny zawartych transakcji. W przypadku decyzji o wczedniejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki
finansowe, w postaci negatywnej wartosci transakcji w stosunku do jej warto$ci poczqtkowej oraz w stosunku do aktualnych warunkow
rynkowych;
ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;
ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papierow wartosciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw wartosciowych;
ryzyko kredytowe i rozliczeniowe ubezpieczyciela: Klient, zawierajgc transakcje skutkujgcq przystgpieniem do ubezpieczenia na zycie,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezgce po stronie ubezpieczyciela;
ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng wycenq instrumentu finansowego. Dodatkowo Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko, ze
z powodu ograniczonej ptynnosci lub jej braku jego zlecenie nie bedzie zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych przypadkach nie bedzie
zrealizowane;
ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw zwigzanych z inwestycjg w obligacje strukturyzowane, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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OSZCZEDNOSCIOWA KSIAZECZKA MIESZKANIOWA POWIAZANA Z FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI PKO
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1)  Cechy charakterystyczne

Rachunek oszczedno$ciowy ,0szczednos$ciowa Ksigzeczka Mieszkaniowa powigzana z funduszami inwestycyjnymi PKO” jest potgczeniem
tradycyjnej ksigzeczki mieszkaniowej i wybranego portfela inwestycyjnego PKO. Produkt tgczy w sobie cze$¢ depozytowq oprocentowang wg
zmiennej stopy procentowej, ktorej wysokosc¢ jest uzalezniona od wysokoSci $rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku ksigzeczki oraz
cze$¢ inwestycyjng - lokowang w Jednostki Uczestnictwa jednego z czterech portfeli inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa nie sq oprocentowane.

Warto$¢ inwestycji uzalezniona jest od ilo$ci nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonane wptaty oraz ich aktualnej wyceny.

Fundusze dostepne w ramach PORTFELI INWESTYCYJNYCH:

. PORTFEL EKSPANSYWNY

Fundusz/Subfundusz Udziat danego Funduszu/Subfunduszu przy wptatach do Programu
Subfundusz PKO Akcji Plus 50%

PKO Akcji Nowa Europa - fio 20%

PKO Obligacji - fio 20%

PKO Matych i Srednich Spotek - fio 10%

1. PORTFEL AKTYWNY

Fundusz Udziat danego Funduszu przy wptatach do Programu
PKO Akgiji - fio 40%

PKO Obligacji - fio 30%

PKO Akcji Nowa Europa - fio 20%

PKO Skarbowy - fio 10%

11l. PORTFEL UMIARKOWANY

Fundusz Udziat danego Funduszu przy wptatach do Programu
PKO Obligaciji - fio 40%
PKO Skarbowy - fio 30%
PKO Akgji - fio 20%
PKO Akcji Nowa Europa - fio 10%

IV. PORTFEL STABILNY

Fundusz Udziat danego Funduszu przy wptatach do Programu
PKO Stabilnego Wzrostu - fio 50%
PKO Obligacji - fio 30%
PKO Skarbowy - fio 20%
Waluta:
PLN

Oprocentowanie:

Cze$¢ depozytowa:

- oprocentowanie rachunku ksigzeczki - zmienne ustalane w stosunku rocznym, uzaleznione od wysokos$ci srodkéw pienieznych zgromadzonych
na rachunku ksiqzeczki,
$rodki pieniezne przechowywane na rachunku ksigzeczki sq oprocentowane od dnia wptywu $rodkow pienieznych na rachunek ksigzeczki do
dnia, ktory datq odpowiada dniowi poprzedzajgcemu dzien wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek ksigzeczki, przesunietemu o okres
umowny, a w przypadku niedotrzymania okresu umownego, do dnia poprzedzajgcego dzien wyptaty (wtqcznie),
warunkiem uzyskania oprocentowania (petnego) jest utrzymanie depozytu przez okres 12 miesiecy,
w przypadku przekroczenia przez klienta kwoty progowej (I prog: do 9.999,99 PLN; 11 prog: od 10.000,00 PLN do 19.999,99 PLN; Il prog: od
20.000,00 PLN do 29.999,99 PLN; IV prog: od 30.000,00 PLN do 39.999,99 PLN; V prog od 40.000,00 PLN do 49.999,99 PLN; VI prog od
50.000,00 PLN) oprocentowanie od wktadu (cato$¢) zgromadzonego na rachunku ksigzeczki liczone bedzie, wedtug stopy procentowej
wtasciwej dla ,nowego” progu, od dnia przekroczenia danego progu.

Czes$¢ inwestycyjna:
zysk uzalezniony od wynikéw funduszy inwestycyjnych wchodzgeych w sktad wybranego portfela inwestycyjnego.

Minimalna wptata:

Pierwsza wptata - 1.000,00 PLN, z czego:
500,00 PLN - na rachunek ksigzeczki (czes¢ depozytowa),
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500,00 PLN - przeznaczone na zakup Jednostek Uczestnictwa w ramach wybranego portfela inwestycyjnego (czes¢ inwestycyjna).
Kolejna wptata - 400,00 PLN, z czego:

200,00 PLN - na rachunek ksigzeczki (czes¢ depozytowa),

200,00 PLN - przeznaczone na zakup Jednostek Uczestnictwa w ramach wybranego portfela inwestycyjnego (czes¢ inwestycyjna).

Whptata w formie bezgotowkowej, poprzez rachunek powigzany z rachunkiem ksigzeczki.

Okres umowy:
w czesci depozytowej rozpoczyna sie od dnia wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek ksigzeczki,
w czesci inwestycyjnej rozpoczyna sie od dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Umowa w czesci depozytowej zawierana jest na okres 12 miesiecy. Umowa w cze$ci inwestycyjnej zawierana jest na czas nieoznaczony.

Dyspozycje do rachunku:

Posiadacz ksigzeczki, majqcy petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych moze:
udzieli¢ petnomocnictwa statego do dysponowania rachunkiem ksigzeczki: bez ograniczen lub rodzajowego lub petnomocnictwa jednorazowego
do dokonania okreslonej czynnosci, nie wiecej niz dwém osobom,
ztozy¢ dyspozycje na wypadek Smierci.

Wuymogi formalne:
Na potwierdzenie zawarcia umowy rachunku klient otrzymuje:
- 1egzemplarz ,Potwierdzenia zlecenia”,
1 egzemplarz Zasad wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego ,Portfele inwestycyjne z Oszczedno$ciowq Ksigzeczkq Mieszkaniowq”,
1 egzemplarz ,Potwierdzenia rejestracji otwarcia rachunku ksigzeczki”,
1 egzemplarz ,Umowy $wiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w fundusze
inwestycyjne” (w przypadku, gdy klient takiej umowy wezesniej nie zawart),
1 egzemplarz ,Umowy rachunku oszczedno$ciowego OszczednoSciowej Ksigzeczki Mieszkaniowej powigzanej z funduszami inwestycyjnymi
PKO?”,
1 egzemplarz "Wyciqqu z Taryfy prowizji i optat bankowych w PKO Banku Polskim SA",
formularz ksigzeczki.

Likwidacja:
Likwidacja rachunku ksigzeczki (czes¢ depozytowa) nie pocigga za sobg konieczno$ci odkupienia Jednostek Uczestnictwa (cze$¢ inwestycyjna).
Natomiast odkupienie Jednostek Uczestnictwa musi by¢ poprzedzone likwidacjq rachunku ksigzeczki.

2) Cel inwestycyjny

Rachunek oszczedno$ciowy ,Oszczedno$ciowa Ksigzeczka Mieszkaniowa powigzana z funduszami inwestycyjnymi  PKO”, jest formq
dtugoterminowego oszczedzania, szczegdlnie dla 0séb planujgcych przeznaczenie oszczednosci na cele mieszkaniowe.

3) Optaty

Cze$¢ depozytowa:

1) zgodnie z obowiqzujgcq Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku Polskim SA,
2) optaty wnoszone sq w formie:

a) gotowkowej,

b) bezgotowkowe;j.

Czes$¢ inwestycuyjna:

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa - zgodnie z Zasadami Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego:

1) optata za nabycie - 1% od warto$ci nabywanych Jednostek Uczestnictwa w ramach wybranego portfela inwestycyjnego,

2)  optaty za odkupienie:
a) 3% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, jezeli odkupienie nastepuje przed uptywem 12 miesiecy,
b) 2% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, jezeli odkupienie nastepuje po uptywie 12 miesiecy i przed uptywem 24 miesiecy,
¢) 1% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, jezeli odkupienie nastepuje po uptywie 24 miesiecy i przed uptywem 36 miesiecy,
d) brak optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jezeli odkupienie nastepuje po uptywie 36 miesiecy.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:
1) Czes¢ depozytowa:
+ oprocentowanie od 4,00% do 4,50% p.q,
odsetki od depozytu zgromadzonego na ksigzeczce mieszkaniowej sq zwolnione od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych,
brak optat za prowadzenie rachunku,
kapitalizacja odsetek na koniec okresu umownego,
mozliwo$¢ zaliczenia zgromadzonego wktadu wraz z odsetkami jako cze$¢ wktadu wiasnego przy ubieganiu sie o Kredyt Mieszkaniowy
"WEASNY KAT" w PKO Banku Polskim.

Ponadto oszczedzajgc na Oszczedno$ciowej Ksigzeczce Mieszkaniowej powigzanej z funduszami inwestycyjnymi PKO, klient moze liczy¢ na
preferencyjne warunki kredytu mieszkaniowego "Wtasny Kqt", ktére dotyczq:

prowizji za udzielenie kredytu mieszkaniowego,

prowizji za wcze$niejszq czesciowq sptate kredytu mieszkaniowego,

optaty za dokonanie oszacowania wartosci nieruchomosci,

optaty za przeprowadzenie kontroli na terenie budowy.

Szczegbtowe informacje dotyczqce preferencji przy ubieganiu sie o Kredyt Mieszkaniowy ,Wtasny Kqt” zawarte sq w Regulaminie Rachunku

Oszczednos$ciowego ,0szczednos$ciowa Ksigzeczka Mieszkaniowa powigzana z funduszami inwestycyjnymi PKO” w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Banku Polskim Spoétce Akcyjnej.
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2)  Czesc¢ inwestycyjna:

+mozliwo$c¢ osiggniecia zysku z czesci inwestycyjnej w ramach wybranego portfela inwestycyjnego,
mozliwo$¢ wyboru strategii inwestowania poprzez wybor jednego z portfeli inwestycyjnych oferowanych w ramach produktu (ekspansywny,
aktywny, umiarkowany oraz stabilny),
bezpieczenstwo dzieki dywersyfikacji portfela inwestycyjnego,
korzystnie skonstruowany mechanizm pobierania optat za nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa (im duzszy okres inwestowania tym
mniejsze optaty).

RYZYKO INWESTORA

Portfele inwestycyjne zbudowane sq w oparciu o wybrane fundusze inwestycyjne. Szczegétowy opis czynnikdéw ryzyka zwigzanych
z inwestowaniem w Fundusze znajduje sie¢ w prospektach informacyjnych, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w skrotach
prospektow dostepnych u Dystrybutoréw i na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Lista dystrybutorow dostepna jest pod numerem infolinii 0801 32
32 80. Przed dokonaniem inwestycji nalezy zapoznac sie z tresciq skrotu prospektu odpowiedniego Funduszu. Fundusze nie gwarantujq realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkow. Fundusze mogq lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow funduszu/subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Inwestycje w instrumenty finansowe nie sq zobowigzaniem, ani nie sq gwarantowane przez PKO Bank Polski. Niezaleznie od informacji
przekazanych przez PKO Bank Polski przed zawarciem kazdej transakcji klient jest zobowigzany do oceny jej ryzyka, okreslenia jej ryzyka,
potencjalnych korzysci oraz ewentualnych strat, jak réwniez w szczegdlnosci charakterystyki, konsekwencji prawnych i ksiegowych transakcji,
konsekwencji zmieniajgcych sie czynnikow rynkowych oraz w sposob niezalezny ocenié, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi
doradcami podjq¢ takie ryzyko.

Inwestycje w fundusze wiqgzq sie z ryzykiem straty zainwestowanego kapitatu. Gtéwne ryzyko, zwigzane z inwestowaniem z Fundusze to ryzyko
rynkowe - wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych. Ceny
papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznos$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczeg6lno$ci cen akgji.

PKO Bank Polski oferujgc instrumenty finansowe nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych lub
rekomendacji zawarcia transakcji. Ostateczna decyzja, co do zawarcia transakcji, horyzontu inwestycyjnego oraz wielkosci zaangazowanych
Srodkow nalezy wytqcznie do Klienta.

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeksu Cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogqg byc¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentow
finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. PKO Bank Polski dotozyt staran, aby
zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach.

Szczegotowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w fundusze:

Ryzyko wyniku finansowego
-+ ryzyko zwigzane z oprocentowaniem w cze$ci depozytowej podczas trwania umowy: $rodki pieniezne przechowywane na rachunku ksigzeczki
sq oprocentowane w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej, ktorej wysoko$¢ jest okreslana w uchwale Zarzqdu PKO BP SA.
Zmiana wysokos$ci oprocentowania $rodkdw pienieznych moze by¢ dokonana w przypadku wystgpienia jednej z nizej wymienionych
okolicznosci:
- zmiany ktorejkolwiek ze stop procentowych NBP, ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej,
- zmiany stopy rezerwy obowiqgzkowej od depozytow ztotowych ustalanej przez Rade Polityki Pienieznej,
- zmiany stawek dla depozytow rynku miedzybankowego.
ryzyko zwigzane z politykqg inwestycyjng funduszu oraz uczestnictwem w funduszu: Inwestorzy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce
z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu, opisanej w prospekcie informacyjnym, w szczego6lno$ci zwigzane z alokacjq aktywoéw Funduszu
pomiedzy rézne klasy aktywow. Alokacja aktywéw Funduszu w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw wynikajacq zaréwno z proceséw ogoélnorynkowych jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegélnych
spotkach. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywow Funduszu. Do najwazniejszych ryzyk, ktore
powinni uwzglednia¢ Inwestorzy nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci,
ryzyko walutowe, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, ryzyko nieosiqgniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji, ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na ktore uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw,
ryzyko inflacji. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje sie w prospekcie informacyjnym odpowiedniego Funduszu PKO.
Inne
+ Ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO BP SA oraz podmiotéw wspoétpracujgcych: Klient, zawierajgc transakcje z PKO
BP SA, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO BP SA,
Ryzyka prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne: Klient zawierajgc transakcje rynku finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez
inne ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
Ryzyko rozliczeniowe i operacyjne emitenta jednostek uczestnictwa funduszu: Klient, powinien bra¢ pod uwage ryzyko rozliczeniowe
i operacyjne lezqce po stronie emitenta jednostek uczestnictwa.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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LOKATA Z FUNDUSZEM
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Lokata z funduszem to produkt inwestycyjny taczgcy w sobie jednoczesne lokowanie srodkéw na depozycie bankowym oraz inwestycje w jednostki
wybranych funduszy inwestycyjnych.

Czes$¢ depozytowa to standardowa lokata terminowa o podanym oprocentowaniu oraz okresie zapadalnosci okreslonych w warunkach Lokaty
z funduszem.

Fundusz inwestycyjny to dziatajgcy na podstawie ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych podmiot posiadajgcy osobowos¢ prawng.
Jego dziatalno$¢ koncentruje sie na lokowaniu $rodkow pienieznych zebranych publicznie bqdz niepublicznie. W zamian za $rodki wptacane przez
Klientéw fundusz otwarty zbywa na rzecz uczestnika funduszu jednostki uczestnictwa. Ich warto$¢ zalezy od poczynionych przez fundusz inwestycji.
Okresowo fundusz dokonuje ustalenia warto$ci aktywoéw netto oraz dzieli jg przez liczbe jednostek uczestnictwa, a wyliczona warto$¢ jednostki
publikowana jest w Srodkach masowego przekazu oraz na stronach internetowych. Jednostki uczestnictwa sq zbywane i odkupywane przez Fundusz
po cenie wynikajqcej z wartosci jednostek danego dnia, po uwzglednieniu ewentualnych optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu lub
odkupywaniu przez fundusz jednostek uczestnictwa.

Zasady podziatu $rodkéw okre$lone sq kazdorazowo w warunkach danej Lokaty. Po zapadnieciu czesci depozytowej klient otrzymuje
zainwestowany w tej cze$ci kapitat oraz odsetki nalezne za okres lokaty. Cze$¢ ulokowana w fundusze inwestycyjne pozostaje natomiast do
dyspozygji klienta. Jednostki funduszy przechowywane sq na rejestrze uczestnika.

Wymogi formalne:
podpisanie Umowy o $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA, przystgpienie przez uczestnika do produktu, w tym otwarcie
rejestru w funduszach inwestycyjnych i zaakceptowanie zasad produktu.

2) Cel inwestycyjny

Cele inwestycyjne funduszu inwestycyjnego sq okreslone ustawowo. Dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze to byc:
Ochrona realnej wartosci aktywow funduszu, lub
Osiqganie przychodoéw z lokat netto funduszu, lub
Wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W powyzszych granicach, konkretny cel wskazuje statut danego funduszu.

Inwestycja w fundusz inwestycyjny jest formq lokowania nadwyzek finansowych dla osob, ktore nie dysponujq czasem na indywidualne
poszukiwanie najkorzystniejszych inwestycji, bqdz nie sq ekspertami na rynku kapitatowym. W zalezno$ci od indywidualnej sktonnos$ci do
podejmowania ryzyka inwestor moze wybra¢ fundusz najlepiej dopasowany do jego potrzeb inwestycyjnych.

3) Dostepne instrumenty

W zalezno$ci od warunkow Lokaty z funduszem, w cze$ci dotyczqcej inwestycji w fundusze, mogq by¢ dostepne nastepujqce instrumenty:

- Fundusz rynku pienieznego: stabilny wzrost wartosci oszczednosci. Ograniczona zmienno$¢, wysoka ptynno$¢ i tatwy dostep do oszczednosci.
Rekomendowany czas oszczedzania: min. 3 miesigce,
Fundusz skarbowy: doskonate uzupetnienie rachunku osobistego, inwestycja w bardzo bezpieczne instrumenty skarbowe (bony
i krotkoterminowe obligacje), Fundusz cechuje wysoka ptynno$¢ i stabilny wzrost wartosci jednostki uczestnictwa, przeznaczony do
inwestowania w okresie 1 roku i powyzej,
Fundusz obligacji: przeznaczony dla oséb, dla ktérych najwazniejsze sq zyski w $rednim i dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym powyzej lokat
bankowych, $rodki funduszu lokowane sq gtéwnie w obligacje i bony skarbowe. Rekomendowany okres inwestycji powyzej 1 roku,
Fundusz obligacji dtugoterminowych: dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow funduszu poprzez inwestowanie powierzonych $rodkéow w
polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji. W portfelu funduszu znajdujqg sie
starannie dobrane przez doradcow obligacje o wysokich ratingach inwestycyjnych, przeznaczony do inwestowania w okresie powyzej 2,5 roku,
Fundusz  stabilnego  wzrostu:  inwestycja  gtownie ~w  obligacje i  bony  skarbowe, niewielki  udziat  akgiji
w portfelu pozwala w diuzszej perspektywie oczekiwa¢ wyzszych zyskow niz fundusze oparte tylko na obligacjach. Bezpieczna i zyskowna
inwestycja dla inwestorow o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym (powyzej 3 lat),
Fundusz zréwnowazony: $rodki funduszu lokowane sq w instrumenty finansowe o stabilnym dochodzie (bony skarbowe i obligacje) oraz
instrumenty o wyzszym ryzyku inwestycyjnym (akcje). Aktywa funduszu lokowane sq w polskie oraz zagraniczne papiery warto$ciowe, przy
dqzeniu do ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Ze wzgledu na przewazajqcy udziat akcji, nalezy liczy¢ sie z mozliwo$ciq wystgpienia duzych,
okresowych wahan warto$ci inwestycji w krétkim terminie. Rekomendowany okres inwestycji min. 4 lata,
Fundusz akgji: Srodki funduszu lokowane sq gtownie w akcje wyselekcjonowanych spotek gietdowych. Inwestycje w akcje wigzq sie zwykle
z ryzykiem okresowych zmian warto$ci jednostki uczestnictwa wynikajgcych z sytuacji gospodarczej, a w szczegdlnosci sytuacji na gietdzie.
Celem funduszu jest osigganie dtugoterminowo atrakcyjnego wzrost warto$ci aktywow. Rekomendowany czas inwestycji: minimum 5 lat,
Fundusz rynkéw zagranicznych: przeznaczony dla dynamicznych inwestoréw zainteresowanych inwestowaniem na rynkach akcji panstw
Europy Srodkowej, szukajqcych wysokich zyskéw w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych okresowe wahania cen, przeznaczony do
inwestowania w okresie min. 5 lat.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z tre$cig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

4) Optaty
Zgodnie z Taryfq Prowizji i Optat PKO BP SA oraz optatami wskazanymi w tabeli optat udostepnionej przez fundusz i warunkach produktu,
Lokata z funduszem moze by¢ obcigzona dodatkowq optatq z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie przewidzianym w warunkach
Lokaty z funduszem.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:
Wuysoki potencjat zyskow,
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Mozliwo$¢ dopasowania rodzaju funduszu w zaleznosci od oczekiwanych zyskéw i okresu oszczedzania,

Bezpieczenstwo zainwestowanych $rodkéw: zgodnie z prawem $rodki funduszu inwestycyjnego sq odrebne od aktywoéw zarzqdzajgcego nim
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a statq kontrole nad rynkiem sprawuje organ panstwowy - Komisja Nadzoru Finansowego. W kazdym
momencie klient zachowuje uprawnienie do powierzonych $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem.

RYZYKO INWESTORA

1)

2)

3)

Ryzyko inwestycuyjne
Ryzyko witasciwe dla funduszu stanowigcego sktadnik produktu ,Lokata z funduszem”. Szczegétowe ryzyka zwigzane z inwestycjq w fundusz
okresla prospekt informacyjny danego funduszu.

Ograniczenie ptynnosci rynku

Ryzyko ptynnosci rynku: wyjscie z inwestycji w korzystnym dla Klienta momencie jest zwigzane z mozliwo$cig zmniejszenia lub braku ptynnosci
na danym rynku finansowym, co moze skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng na dany moment wycenq transakgji, niesatysfakcjonujqcq
dla Klienta.

Inne

Ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqgce PKO BP SA: Klient, zawierajgc transakcje z PKO BP SA, powinien bra¢ pod uwage
ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO BP SA,

Ryzyka prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne: Klient zawierajgc transakcje rynku finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez
inne ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

Ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta jednostek funduszu inwestycyjnego: Klient, zawierajgc transakcje na rynku jednostek funduszy
inwestycyjnych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Dochody (przychody) o0sob fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oraz odsetki od lokaty terminowej zasadniczo podlegajq
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych. W przypadku 0séb prawnych, dochdd (przychdd) z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych zasadniczo opodatkowany jest podatkiem dochodowym od 0séb prawnych.

Nierezydenci objeci sq postepowaniem podatkowym z uwzglednieniem postanowien uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

PKO Bank Polski nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za skutki podatkowe zwigzane z inwestycjq w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. PKO Bank Polski rekomenduje klientom kontakt z profesjonalnym doradcq podatkowym w celu uzyskania szczegdtowych
informacji w zakresie opodatkowania dochodéw.

41



NEGOCJOWANA TERMINOWA TRANSAKCJA WYMIANY WALUT WYMIENIALNYCH
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych umozliwia wymiane (kupno lub sprzedaz) waluty wymienialnej za walute
kwotowanq po kursie ustalonym w dniu zawarcia transakcji pomiedzy PKO Bankiem Polskim a Klientem z terminem realizacji od 3 dni roboczych
liczqc od dnia zawarcia transakcji.

Ze wzgledu na sposob rozliczenia wyrézniamy nastepujgce typy transakcji terminowej:
Non-deliverable forward (NDF) - rozliczang poprzez zamkniecie z zastosowaniem kursu zamkniecia i wyptate kwoty rozliczenia w dacie waluty,
albo
Average Rate Forward (ARF) - rozliczang poprzez zamkniecie z zastosowaniem kursu bedqcy $redniq arytmetyczng wyznaczonq z kursow
$rednich, w okresie obserwacji i wyptate kwoty rozliczenia w dacie waluty; jezeli walutg kwotowang jest PLN kursem $rednim jest fixing NBP, a
dla pozostatych walut - fixing ECB lub fixing LME, albo
dostawe waluty po ustalonym kursie terminowym, albo
Time Option - rozliczanq przez dostawe waluty w dowolnym dniu roboczym przypadajgcym w okresie pomiedzy datq opcji a datg waluty;
istnieje mozliwo$¢ rozliczenia transakcji w kilku transzach o réznych datach rozliczenia mieszgcych sie w tym okresie, jednak suma nominatow
tych rozliczen nie moze przewyzsza¢ nominatu transakcji uzgodnionego w chwili zawarcia transakcji terminowej,

Klient moze zmieni¢ sposdb rozliczenia transakcji terminowej, najpozniej w dacie waluty, z wyjgtkiem transakcji terminowej wczesniej catkowicie lub
czeSciowo zamknietej, wezedniej rozliczonej, transakeji ARF, transakcji Time Option oraz transakcji, ktorej rozliczenie przyspieszono lub odroczono
dla czesci nominatu.

Klient ma prawo zawarcia z PKO Bankiem Polskim SA transakcji zamykajqcej nie pozniej niz w dniu, na ktory przypada data waluty wczesniej
zawartej transakcji terminowej rozliczanej przez zamkniecie

Istnieje mozliwo$¢ przyspieszenia bqdz odroczenia rozliczenia transakcji terminowej, z wytqczeniem transakcji Time Option. W przypadku, gdy w tej
samej dacie rozliczenia strony transakcji majg wobec siebie wzajemne wymagalne zobowigzania wyrazone w tej samej walucie, mozliwe jest
dokonanie rozliczenia netto.

Termin realizacji:
od 3 dni

Waluty i limit transakgji:
PKO Bank Polski SA okresla w Komunikacje waluty oraz kwoty minimalne, dla ktérych przeprowadza transakcje terminowe.

Formy zabezpieczen:

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego i w wysokosci okreslonej
przez PKO Bank Polski, najpézniej do godz. 17:00.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, réwniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie przed wzrostem kursow
walutowych bqdz jako zabezpieczenie przed spadkiem kurséw walutowych przysztych transakeji handlowych, kosztu pozyskiwanego kapitatu lub
zysku z inwestyciji.

3) Zawarcie umowy

Oferta przygotowana zostata dla wszystkich Klientéw posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po
uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie negocjowanych terminowych transakcji wymiany walut wymienialnych sq
okre$lone w podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym” ,w ,Regulaminie negocjowanej, terminowej
transakcji wymiany walut wymienialnych w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0gdine warunki
wspotpracy z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Warunki transakgji terminowej mogg by¢ ustalane w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja terminowa moze by¢ zawarta ze strony Klienta przez niego lub ustanowionego petnomocnika. Warunki transakeji terminowej sq
negocjowane z dealerem telefonicznie lub za pos$rednictwem iPKO dealer.

4) Optaty
Brak optat i prowizji z tytutu zawarcia negocjowanej terminowej transakcji wymiany walut wymienialnych.
KORZYSCI INWESTORA
Podstawowe korzy$ci inwestora to:
mozliwo$¢ elastycznego wykorzystywania zmian kursu walutowego na rynku;

z gory okreslony kurs wymiany walut w przysztosci;
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petne zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji zakupu waluty bazowej za walute
kwotowang;

petne zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji sprzedazy waluty bazowej za walute
kwotowang;

prostota transakcji;

brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji;

Uwaga:
- w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji zakupu waluty bazowej za walute kwotowang wystepuje brak mozliwosci korzystania ze spadku
kursu rynkowego ponizej ustalonego kursu terminowego;
w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang wystepuje brak mozliwosci korzystania ze
wzrostu kursu rynkowego powyzej ustalonego kursu terminowego;
zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji.

RYZYKO INWESTORA

Negoqowone terminowe transakcje wymiany walut wymienialnych sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegoélnosci:
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki
referencyjnej cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze
rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodoéw, zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiega¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng badz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek
zmian czynnikow rynkowych majgeych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacj,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakeji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow
makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenqg ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z negocjowang terminowq transakcjq wymiany walut
wymienialnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank
Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;
ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyiszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego. PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgji;
ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: negocjowane terminowe transakcje wymiany walut wymienialnych dziatajg
w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji;
mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczqgey wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zy sk lub
strata z transakcji mogq wiec wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni
finansowej;
ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakgcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej badz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé
Klienta na poniesienie istotnych strat;
ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla negocjowanej terminowej transakeji wymiany walut wymienialnych;
ryzyko wystgpienia ograniczef w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku terminowych transakcji wymiany walut, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakgji; skutkiem przedmiotowych ograniczen
moze by¢ w szczegdlnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego
w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;
ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;
ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw z negocjowanych terminowych transakcji wymiany walut wymienialnych Klient powinien zasiegnq¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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NEGOCJOWANA TRANSAKCJA FX SWAP
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja FX swap polega na kupnie albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowanq (wymiana poczgtkowa) oraz jednoczesnej odsprzedazy

albo odkupie waluty bazowej za walute kwotowang na pozniejszy termin rozliczenia (wymiana koncowa).

W dacie waluty wymiany poczgtkowej PKO Bank Polski:

1) obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednocze$nie uznaje rachunek bankowy Klienta rownowarto$ciq tej kwoty wyrazong
w walucie kwotowanej, po jej przeliczeniu wedtug kursu wymiany poczgtkowej (w przypadku sprzedazy przez Klienta waluty bazowej za walute
kwotowang w dacie waluty wymiany poczgtkowej), albo

2) uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie obcigza rachunek bankowy Klienta réwnowartoscig tej kwoty
wyrazonej w walucie kwotowanej, po jej przeliczeniu wedtug kursu wymiany poczatkowej (w przypadku kupna przez Klienta waluty bazowej za
walute kwotowang w dacie waluty wymiany poczgtkowej).

W dacie waluty wymiany koncowej PKO Bank Polski:

1) uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie obcigza rachunek bankowy Klienta rownowartosciq tej kwoty wyrazong
w walucie kwotowanej, po jej przeliczeniu wedtug kursu wymiany koncowej (w przypadku kupna przez Klienta waluty bazowej za walute
kwotowang w dacie waluty wymiany koncowej), albo

2) obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie uznaje rachunek bankowy Klienta rownowartosciq tej kwoty wyrazong
w walucie kwotowanej, po jej przeliczeniu wedtug kursu wymiany koncowej (w przypadku sprzedazy przez Klienta waluty bazowej za walute
kwotowang w dacie waluty wymiany koncowej).

Klient ma prawo do przyspieszonego lub odroczonego rozliczenia wymiany poczqtkowej albo/i wymiany koficowej. W przypadku, gdy w tej samej
dacie rozliczenia strony transakcji majg wobec siebie wzajemne wymagalne zobowigzania wyrazone w tej samej walucie, mozliwe jest dokonanie
rozliczenia netto.
Waluty:
Waluty wymienialne ogtaszane w Tabeli kursow PKO Banku Polskiego.
Wuyjasnienie:

waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;

waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowe;j;

Limit transakgji:

1. Minimalna kwota transakcji wynosi 5.000 USD lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie przeliczonej z zastosowaniem kursu $redniego
NBP (fixing NBP) ogtoszonego w Tabeli kursow PKO BP SA w dniu zawarcia transakgji.

2. Minimalna kwota transakcji zawieranej za posrednictwem iPKO dealer okreslona jest w wykazie dealeréw.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunkéw bankowych w PKO Banku Polskim prowadzonych w walucie bazowej i walucie kwotowanej;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia;

Terminy rozliczenia transakcji zawartej telefonicznie z dealerem:
dla wymiany poczqgtkowej - od dnia zawarcia transakcji do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien okresu 24 miesiecy;
dla wymiany koncowej - od 1 dnia roboczego nastepujgcego po dacie waluty wymiany poczgtkowej do 24 miesiecy liczqac od dnia zawarcia
transakgji;

W przypadku zawierania transakcji za posrednictwem iPKO dealer:

1) data waluty wymiany poczgtkowej jest dniem, w ktorym nastepuje rozliczenie wymiany poczgtkowej, od dnia zawarcia transakeji FX swap do
dnia poprzedzajqcego ostatni dzien okresu 12 miesiecy,

2) data waluty wymiany koncowej jest dniem, w ktorym nastepuje rozliczenie wymiany koncowej, przypadajgcym od pierwszego dnia roboczego
nastepujgcego po dacie waluty wymiany poczgtkowej, z tym ze nie wczesniej niz po drugim dniu roboczym od dnia zawarcia transakcji FX
swap, do 12 miesiecy liczqc od dnia zawarcia transakcji FX swap.

Formy zabezpieczenia:
W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego i w wysokosci okreslonej
przez PKO Bank Polski.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakceji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, réwniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakcji

Transakcja FX swap moze by¢ wykorzystywana:
w celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej w innej walucie niz posiadana przez Klienta;
w celu przesuniecia pozycji walutowej na termin wcze$niejszy lub pdzniejszy;
gdy Klient posiada walute wymienialng, ktéra nie jest mu chwilowo potrzebna;

3) Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla wszystkich Klientéw posiadajqcych rachunki bankowe w obu walutach bedqcych przedmiotem transakceji FX swap,
prowadzone przez PKO Bank Polski, oraz podpisang ,Umowe ramowq w zakresie wspétpracy na rynku finansowym”.
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Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie negocjowanych transakcji FX swap sq okreSlone w podpisywanej z Klientem
,2Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz w ,Regulaminie negocjowanej transakcji FX swap w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,Ogélne warunki wspotpracy z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim Spoétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakeji FX swap w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja FX swap moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego- wytgcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji FX swap sq negocjowane z dealerem telefonicznie lub za po$rednictwem iPKO dealer.

4) Optaty
PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakeji FX swap.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzySci inwestora to:

+ z gory okreslone kursy, wedtug ktorych nastgpi wymiana walut w dacie waluty wymiany poczgtkowej i dacie waluty wymiany koncowej
transakcji FX swap;
mozliwo$¢ wykorzystania transakeji FX swap do przesuwania terminéw rozliczenia natychmiastowych i terminowych transakcji wymiany walut;
mozliwo$¢ okresowej zamiany waluty posiadanej na rachunku na inng walute wymienialng bez otwierania ryzyka kursowegqo;
brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji.

Uwaga:
Klient ma obowigzek rozliczenia transakcji FX swap po kursach ustalonych w dniu zawarcia transakgji, niezaleznie od poziomu kurséw
walutowych na rynku w dacie waluty wymiany poczqtkowej oraz wymiany koncowej transakcji FX swap;
zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia (lub podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji.

RYZYKO INWESTORA

Negocjowane transakcje FX swap sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:

- ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczgco odbiega¢, od cen, po ktérych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnoSci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakcji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakeji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenqg ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwiqgzku z negocjowanq transakcjg FX swap istnieje mozliwo$¢

powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia

przedmiotowej transakcji;

ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakcj;

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: negocjowane transakcje FX swap dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni

finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje,

ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczqey wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec

wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystapito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod

wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie

w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowaé, iz zawarte

transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé

Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla negocjowanej transakgcji FX swap;

ryzyko wystgpienia ograniczefi w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen

w dostepnosci rynku transakcji FX swap, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze byc

w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polskizawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie

wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z PKO Bankiem Polskim ,

powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;
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ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskoéw z negocjowanej transakcji FX swap Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego,
radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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EUROPEJSKA OPCJA WALUTOWA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Nabywca europejskiej opcji walutowej ma prawo sprzeda¢ (w przypadku europejskiej opcji walutowej PUT) lub kupi¢ (w przypadku europejskiej
opcji walutowej CALL) walute w z gory okreslonym dniu w przysztosci i po ustalonym kursie realizacji opcji, @ wystawca europejskiej opcji
walutowej ma obowigzek wykona¢ transakcje zgodnie z zqgdaniem nabywcy opcji. Za to prawo nabywca opcji ptaci wystawcy opcji okreslong cene
w postaci premii opcyjnej.
Europejska opcja walutowa moze by¢ wykonana przez nabywce w ustalonym dniu wygasniecia opcji, a rozliczenie opcji nastepuje w dniu
rozliczenia, tj. dwa dni robocze pozniej.
Europejska opcja walutowa moze by¢ rozliczona:
1) przez dostawe waluty:
- opcja CALL jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji bedzie nizszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji - jezeli walutg kwotowang jest PLN,
opcja PUT jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji bedzie wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji - jezeli walutg kwotowangq jest PLN,
jezeli nabywca opcji poinformuje wystawce opcji o zamiarze jej wykonania - jezeli walutq kwotowanq nie jest PLN,
2) przez wyptate kwoty rozliczenia:
opcja CALL jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji walutowej jest nizszy niz kurs referencyjny z dnia
wygasniecia opcji,
opcja PUT jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji jest wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia opciji.

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktorego warto$¢ jest
ustalona w dniu wygasniecia opcji:

godzinie 11:00 - jesli walutg kwotowang jest PLN,

godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutg kwotowanq nie jest PLN.

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:

1) 11:00 dla opcji, w ktorych walutg kwotowang jest PLN, z zastrzezeniem pkt 2,

2) 14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktorych kursem referencyjnym jest fixing ECB,

3) 10:00 czasu nowojorskiego dla opcji, w ktorych walutg kwotowangq nie jest PLN i kursem referencyjnym nie jest fixing ECB.

Klient moze zmieni¢ sposob rozliczenia europejskiej opcji walutowej najpdzniej w dniu wygasniecia opcji do godz. 10:00.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wyga$nieciem europejskiej opcji walutowej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakgcji albo jej
czeSci.

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/JPY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:
waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
waluta kwotowana - waluta, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej.

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna europejskiej opcji walutowej wynosi 50.000 USD albo réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej
przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna europejskiej opciji
walutowej moze byc¢ nizsza, jezeli klient i PKO Bank Polski tak postanowig.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim (w przypadku rozliczenia przez dostawe waluty konieczne jest posiadanie rachunkow
bankowych w walucie bazowej i kwotowanej);
podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia.

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia europejskiej opcji walutowej przypada nie pézniej niz w terminie 24 miesiecy liczgc od dnia zawarcia transakgji i jest ustalany
w dniu zawarcia transakcji opcyjne;j.

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

1) jest wystawcq opcji,

2) jest nabywcq opgji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgey po dniu zawarcia
transakcji opcyjne;.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, réwniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego , PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji
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europejskie opcje walutowe mogq byc¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych kursow
walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;

kupno europejskich opcji walutowych daje mozliwo$¢ potqczenia zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na rynku
z zachowaniem mozliwo$ci korzystania ze zmian sprzyjajqcych;

istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktorych Klient rownocze$nie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym rowniez strategii, w ktorych premia netto zeruje sie.

3) Zawarcie umowy

Nasza oferta jest przygotowana dla Klientow strategicznych, korporacyjnych samorzqdowych, matych i $rednich przedsiebiorcow oraz Klientow
instytucjonalnych zwigzanych z rynkiem mieszkaniowym posiadajgcych rachunek biezgcy w PKO Banku Polskim oraz zawartq ,Umowe ramowg
w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqgce zasad wspotpracy w zakresie europejskich opcji walutowych sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spotce
Akcyjnej” oraz w regulaminie ,Ogdlne warunki wspoétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim
Spotce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wuytgcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty

PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i
optat bankowych w PKO Banku Polskim ).

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

+  zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego powyzej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku kupna europejskiej opcji walutowej
CALL przez Klienta;
mozliwo$¢ korzystania ze spadku kursow ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna europejskiej opcji walutowej CALL przez Klienta;
zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego ponizej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku kupna europejskiej opcji walutowej
PUT przez Klienta;
mozliwo$¢ korzystania ze wzrostow kurséw powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna europejskiej opcji walutowej PUT przez Klienta;
znany maksymalny koszt zabezpieczenia (kwota premii opcyjnej) w przypadku kupna opcji walutowej przez Klienta;
brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Bank
Polskim SA).

Uwugu
Klient kupujgcy europejskq opcje walutowqg ma obowiqgzek zaptaci¢ premie opcyjng;
sprzedaz europejskiej opcji walutowej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcey opciji, jesli zostang spetnione warunki
wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcj;
sprzedaz przez Klienta europejskiej opcji walutowej moze wiqza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia
transakgji;
kupno przez Klienta europejskiej opcji walutowej, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujqacy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej, moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia transakcji.

RYZYKO INWESTORA

Europejskle opcje walutowe sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegdlnosci:
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez
znaczqco odbiegaé, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, badz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiega¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowaé niekorzystng badz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcj;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian parametru zwanego zmiennos$cig, kwotowanego na rynku,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow
makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajqcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;
ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez Bank transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane
Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
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Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zqgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowac¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakgji

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu 0 mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakcji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystapito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwiqzane z zerokosztowymi strategiami opcujnymi: strategie opcyjne umozliwiajg
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie rowne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycji;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgey musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogg powodowad, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla opcji walutowych;

ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku opcji walutowych, ktéore mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze byc
w szczegolnoSci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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EUROPEJSKA WALUTOWA OPCJA BARIEROWA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Europejska walutowa opcja barierowa jest modyfikacjq klasycznej europejskiej opcji walutowej polegajgcg na dodaniu ograniczen dotyczqcych jej
realizacji. Podobnie jak opcja europejska, jest to kontrakt finansowy, w wyniku ktérego kupujgcy opcje nabywa prawo do zakupu waluty bazowej za
walute kwotowang (w przypadku europejskiej walutowej opcji barierowej CALL) albo prawo do sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang (w
przypadku europejskiej walutowej opcji barierowej PUT), po ustalonym kursie realizacji opcji w okreslonym z gory dniu w przysztosci.
Kupujgcy opcje ptaci wystawcey opcji okreslong cene w postaci premii opcyjne;j.
Na realizacje opcji barierowej natozony jest dodatkowy warunek w postaci kursu bariery, czyli okreslonego w transakgji poziomu kursu spot,
ktorego osiggniecie w okresie obserwacji bariery warunkuje uzyskanie albo utrate przez nabywce opcji prawa majgtkowego w postaci europejskiej
opcji walutowej. W przypadku opcji typu Double wystepujq dwie bariery: bariera dolna oraz bariera gorna. Bariery obserwowane sq od dnia
zawarcia transakgji opcyjnej do chwili jej realizacji i mogq by¢ ustawiona powyzej biezgcego kursu spot (up) lub ponizej (down). Rozrézniamy dwa
typy barier:
aktywujqcq (knock-in) - w przypadku jej osiggniecia lub przekroczenia przez kurs spot opcja barierowa staje sie europejskq opcja walutowg,
a warunkiem jej realizacji jest odpowiednia relacja miedzy kursem wykonania opcji a kursem referencyjnym,
dezaktywujgcg (knock-out) - w przypadku jej osiggniecia lub przekroczenia przez kurs spot opcja wygasa, czyli niezaleznie od relacji miedzy
kursem wykonania opcji a kursem referencyjnym nie podlega realizacji.

Kurs rynkowy spot (kurs spot) - kurs walutowy, po ktorym zawierane sq transakcje kupna albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang na
rynku miedzybankowym, gdzie stronami transakcji sq banki. PKO Bank Polski decyduje o wykonaniu opcji (jest tzw. agentem kalkulacyjnym) i jest
uprawniona do jednostronnego okreslenia, czy wystqpit przypadek aktywacji lub dezaktywacji opcji barierowej.

Europejska walutowa opcja barierowa moze by¢ wykonana przez nabywce w ustalonym dniu wygasniecia opcji, pod warunkiem, ze w okresie
obserwacji bariery zostanie osiggnieta bariera aktywujgca lub nie zostanie osiggnieta bariera dezaktywujgca, a rozliczenie opcji nastepuje w dniu
rozliczenia, tj. dwa dni robocze po dniu wygasniecia.

Motzliwe sq dwa sposoby rozliczenia europejskiej walutowej opcji barierowej:

2) rozliczenie przez dostawe waluty po kursie realizacji opcj:

- jezeli zostat spetniony warunek wynikajqcy z bariery oraz
opcja CALL jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji bedzie nizszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji - jezeli walutg kwotowangq jest PLN,
opcja PUT jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji bedzie wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji - jezeli walutg kwotowangq jest PLN,
jezeli nabywca opcji poinformuje wystawce opcji o zamiarze jej wykonania - walutg kwotowang nie jest PLN,

3) rozliczenie przez wyptate kwoty rozliczenia:
jezeli zostat spetniony warunek wynikajgcy z bariery, opcja barierowa CALL jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania
opcji walutowej jest nizszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia opcji,
jezeli zostat spetniony warunek wynikajgcy z bariery albo barier, opcja barierowa PUT jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs
wykonania opcji jest wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia opcji.

W przypadku opcji barierowej typu Double rozliczenie nastepuje wtedy, gdy spetnione sq tqcznie nastepujqce warunki, dla opcji barierowej typu:

1) Double knock-in call:

- w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny lub nizszy od kursu dolnej bariery aktywujqcej albo
wyzszy lub rowny od kursu gornej bariery aktywujqcej,

2) Double knock-in put:

- w dniu wygas$niecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opcji,
w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny lub nizszy od kursu dolnej bariery aktywujqcej albo
wyzszy lub réowny od kursu gornej bariery aktywujqce;j,

3)  Double knock-out call:

- w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
w catym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqcej oraz zawsze nizszy
od kursu gornej bariery dezaktywujqcej,

4)  Double knock-out put:

- w dniu wygas$niecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opcji,
w catym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqgcej oraz zawsze nizszy
od kursu gornej bariery dezaktywujqcej,

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktérego warto$¢ jest
ustalona w dniu wygasniecia opciji:

0 godzinie 11:00 - jesli walutq kwotowang jest PLN,

0 godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutq kwotowanq nie jest PLN.

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:

11:00 dla opcji, w ktorych walutq kwotowang jest PLN, z zastrzezeniem pkt 2,

14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktérych kursem referencyjnym jest fixing ECB,

10:00 czasu nowojorskiego dla opcji, w ktérych walutq kwotowanq nie jest PLN i kursem referencyjnym nie jest fixing ECB.
Klient moze zmieni¢ sposob rozliczenia europejskiej walutowej opcji barierowej najpozniej w dniu wygasniecia opcji do godz. 10:00.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem transakcji opcyjnej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakgcji albo jej czesci.

Mozliwo$¢ zamkniecia opcji nie dotyczy opcji barierowych, w ktérych zostata osiggnieta bariera dezaktywujqca.
Pary walutowe:
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USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/JPY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK.

Wuyjasnienie:
waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej.

Limit transakgji:

Minimalna kwota nominalna europejskiej walutowej opcji barierowej wynosi 50.000 USD albo réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie
wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakeji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna
europejskiej walutowej opcji barierowej moze byc¢ nizsza, jezeli Klient i PKO Bank Polski tak postanowiq.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim SA (w przypadku rozliczenia przez dostawe waluty konieczne jest posiadanie
rachunkéw bankowych w walucie bazowej i kwotowanej);
podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym?”; zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia
zabezpieczenia

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:
jest wystawcq opcji,
jest nabywcq opcji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakceji. Dotyczy to transakeji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, réwniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego SA przekracza aktualnie przyznany Klientowi
limit oraz w sytuacji, gdy PKO Bank Polski nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO Bank Polski zniesiony. W przypadku, gdy Klient
nie posiada przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego
niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia
kwoty zabezpieczenia.

Terminy realizacji:
Dzien rozliczenia europejskiej walutowej opcji barierowej przypada nie pézniej niz w terminie 24 miesiecy liczgc od dnia zawarcia transakgji i jest
ustalany w dniu zawarcia transakcji opcyjne;j.

2) Cel zawarcia transakgji

europejskie walutowe opcje barierowe mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych
kursow walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji (z zastrzezeniem dodatkowego
warunku wykonania opcji w postaci kursu bariery);

istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient rownocze$nie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym rowniez strategii, w ktorych premia netto zeruje sig;

3) Zawarcie umowy

Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéow PKO Banku Polskiego posiadajgcych przeptywy pieniezne w walutach obcych lub
indeksowane do walut obcych, w szczegolnosci Klientdw zajmujgceych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgceych kredyty walutowe.
Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie europejskich walutowych opcji barierowych sq okre$lone w podpisywanej z
Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci
Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty

PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji
i optat bankowych w PKO Banku Polskim ).

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

+  zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego powyzej ustalonego kursu wykonania opcji (jesli zostata osiggnieta bariera aktywujgca lub
nie zostata osiggnieta bariera dezaktywujgca), w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji barierowej CALL;
mozliwo$¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji
barierowej CALL;
zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego ponizej ustalonego kursu wykonania opcji (jesli zostata osiggnieta bariera aktywujgca lub nie
zostata osiggnieta bariera dezaktywujqca), w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji barierowej PUT;
mozliwo$¢ korzystania ze wzrostu kursow powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji
barierowej PUT;
kwota premii opcyjnej nizsza niz w przypadku standardowej opcji europejskiej;
brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfg prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim ).

Uwaga:
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Klient kupujacy europejskq walutowq opcje barierowq ma obowigzek zaptaci¢ premie opcyjng;

w przypadku kupna przez Klienta opcji z barierg dezaktywujgcqg: osiggniecie kursu bariery powoduje wygas$niecie opcji przed terminem jej
realizacji i utrate zabezpieczenia przed zmiang rynkowych kurséw walutowych;

w przypadku kupna przez Klienta opcji z barierq aktywujgcq: brak osiggniecia kursu bariery powoduje, iz w dniu realizacji opcja nie podlega
wykonaniu i nie chroni przed zmiang rynkowych kurséw walutowych;

sprzedaz europejskiej walutowej opcji barierowej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz kupujgcego opcje, jesli zostang
spetnione warunki wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia teoretycznie nieograniczonej straty;
za przyjecie takiego zobowiqzania sprzedajgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

sprzedaz przez Klienta europejskiej walutowej opcji barierowej moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcji;

kupno przez Klienta europejskiej opcji barierowej, dla ktorej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujqgcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej. moze wigzac¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia transakcji.

RYZYKO INWESTORA

EUFOPBJSkIe walutowe opcje barierowe sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqceo odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiggniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakeji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczgco odbiegac¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogqg nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentoéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikdéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnoSci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian parametru zwanego zmienno$cig, kwotowanego na rynku,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow
makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowiqgzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;
ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyiszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakcj;
ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dZwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu 0o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majg znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakcji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystapito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;
ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwiqgzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie rowne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowiqzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycji;
ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej badz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowaé, iz zawarte
transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;
ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla opcji walutowych;
ryzyko wystgpienia ograniczefi w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze byé
w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;
ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;
ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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EUROPEJSKA WALUTOWA OPCJA BINARNA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Europejska walutowa opcja binarna to kontrakt finansowy, w wyniku ktérego strona nabywajgca opcje otrzymuje z gory okreslong wyptate, jesli
zostanie spetniony warunek wykonania opcji. Kwote rozliczenia opcji binarnej stanowi kwota nominalna opcji ustalona w dniu zawarcia transakgcji,
natomiast warunek wykonania jest spetniony, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo opcji PUT kurs referencyjny okre$lonej pary walutowej
bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji.
Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktorego wartos$¢ jest
ustalona w dniu wygasniecia opcji:
godzinie 11:00 - jesli walutg kwotowang jest PLN,
godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutg kwotowanq nie jest PLN..
Kurs wykonania (kurs realizacji) ustalany jest podczas zawierania transakgji.
Kupujgcy opcje ptaci wystawcey opcji okreslong cene w postaci premii opcyjne;j.
Europejska walutowa opcja binarna moze by¢ wykonana przez nabywce w ustalonym dniu wygasniecia opcji, a rozliczenie opcji nastepuje w dniu
rozliczenia, tj. dwa dni robocze pozniej.
Europejska walutowa opcja binarna jest rozliczana przez wyptate kwoty rozliczenia (ktorg stanowi ustalony w dniu zawarcia transakcji nominat
opcji) i jest automatycznie zrealizowana, jezeli:
kurs wykonania europejskiej walutowej opcji binarnej CALL jest nizszy niz kurs referencyjny, ktérego warto$¢ jest ustalana w dniu wygasniecia
opdji,
kurs wykonania europejskiej walutowej opcji binarnej PUT jest wyzszy niz kurs referencyjny, ktorego warto$¢ jest ustalana w dniu wygasniecia
opcji.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem transakcji opcyjnej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakgji albo jej czesci.

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/JPY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:
waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna europejskiej walutowej opcji binarnej wynosi 5 000 PLN albo rownowartos$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej
przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakeji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna europejskiej
walutowej opcji binarnej moze by¢ nizsza, jezeli Klient i PKO Bank Polski tak postanowig.

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia europejskiej walutowej opcji binarnej przypada nie pdzniej niz w terminie 24 miesiecy liczqgc od dnia zawarcia transakgji i jest
ustalany w dniu zawarcia transakcji opcyjne;j.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim SA;
podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowiqzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:
jest wystawcq opcji,
jest nabywcq opciji, dla ktdrej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujacy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakceji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgiji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji

europejskie walutowe opcje binarne mogq byé wykorzystywane jako czesciowe zabezpieczenie (ograniczone do wysokosci kwoty rozliczenia)
przed wptywem zmian rynkowych kurséw walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;
istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient rownocze$nie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sie;

3) Zawarcie umowy
Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéw PKO Banku Polskiego posiadajgcych przeptywy pieniezne w walutach obcych lub
indeksowane do walut obcych, w szczegolnosci Klientow zajmujgcych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgcych kredyty walutowe.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie europejskich walutowych opcji binarnych sq okreslone w podpisywanej z Klientem
,Umowie ramowej w zakresie wspdtpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku
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Polskim Spétce Akcyjnej” oraz w regulaminie ,0gdline warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wuytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty

PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i
optat bankowych w PKO Banku Polskim).

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

+ kwota rozliczenia opcji znana od momentu zawarcia transakcji (wyptacana nabywey opcji, jesli zostat spetniony warunek wykonania opcji);
mozliwo$¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej
CALL;
mozliwo$¢ korzystania ze wzrostu kurséw powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji
binarnej PUT;
brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim SA).

Uwaga
Klient kupujgcy europejskq walutowq opcje binarng ma obowiqzek zaptaci¢ premie opcyjng;
w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej CALL zabezpieczenie przed wzrostem kurséw walutowych jest
ograniczone do okre$lonej z gory kwoty rozliczenia;
w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej PUT zabezpieczenie przed spadkiem kurséw walutowych ograniczone do
okres$lonej z gory kwoty rozliczenia;
sprzedaz europejskiej walutowej opcji binarnej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcey opcji, jesli zostang spetnione
warunki wykonania opcji (kwota rozliczenia opcji jest znana od momentu zawarcia transakgji); za przyjecie takiego zobowigzania sprzedajgcy
opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;
sprzedaz przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcj;
kupno przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej, dla ktérej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien
roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej moze wiqza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty)
zabezpieczenia transakgji.

RYZYKO INWESTORA

Europejskle walutowe opcje binarne sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegdlnosci:
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bgdz by¢ zrédtem dochodoéw,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczgco odbiega¢, od cen, po ktérych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bqgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian parametru zwanego zmiennos$cig, kwotowanego na rynku,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow
makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowiqgzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;
ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyziszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakgcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zqdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakcj;
ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dZwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majg znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakcji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;
ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq
zakup przez Klienta opgji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie rowne; przy
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zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ Swiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowac ryzyko
swojej pozycji;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgey musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosSciowej Klienta, mogqg powodowac, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnos$ci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystnqg ceng dla opcji walutowych;

ryzyko wystgpienia ograniczefi w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku opcji walutowych, ktéore mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze byc
w szczegolnoSci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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AMERYKANSKA WALUTOWA OPCJA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Amerykanska opcja walutowa jest to kontrakt finansowy, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs
referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania w przypadku opcji CALL albo bedzie nizszy od kursu wykonania w przypadku opcji PUT. Rozliczenie
opcji nastepuje poprzez wyptate kwoty rozliczenia.

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktorego wartos$¢ jest
ustalona w dniu wygasniecia opcji:

godzinie 11:00 - jesli walutg kwotowang jest PLN,

godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutg kwotowanq nie jest PLN.

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:

1) 11:00 dla opcji, w ktorych walutg kwotowang jest PLN, z zastrzezeniem pkt 2,

2)  14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktorych kursem referencyjnym jest fixing ECB,

3)  10:00 czasu nowojorskiego dla opcji, w ktorych walutg kwotowangq nie jest PLN i kursem referencyjnym nie jest fixing ECB.

Amerykanska opcja walutowa moze by¢ wykonana przez nabywce w dowolnym dniu (dniu realizacji) przypadajgcym w okresie obserwacji,
a rozliczenie opcji nastepuje w dniu rozliczenia, tj. dwa dni robocze po dniu realizacji opcji.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem amerykanskiej opcji walutowe,j Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakcji albo jej
czesci.

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/JPY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK.

Wuyjasnienie:
waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna amerykanskiej opcji walutowej wynosi 50.000 USD albo réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej
przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna amerykanskiej opcji
walutowej moze byc¢ nizsza, jezeli Klient i PKO Bank Polski tak postanowiq.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim (w przypadku rozliczenia przez dostawe waluty konieczne jest posiadanie rachunkow
bankowych w walucie bazowej i kwotowanej);
podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia amerykanskiej opcji walutowej przypada nie pézniej niz w terminie 24 miesiecy liczqc od dnia zawarcia transakcji

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowiqzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

1) jest wystawcq opcji,

2) jest nabywcq opcji, dla ktorej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu
zawarcia transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji

amerykanskie opcje walutowe mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych kurséow
walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;

kupno amerykanskiej opcji walutowych daje mozliwo$¢ potqczenia zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na
rynku z zachowaniem mozliwo$ci korzystania ze zmian sprzyjajgcych;

istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient rownocze$nie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sie;

3) Zawarcie umowy
Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéw PKO Banku Polskiego posiadajqcych przeptywy pieniezne w walutach obcych lub
indeksowane do walut obcych, w szczegolnosci Klientéw zajmujgcych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgcych kredyty walutowe.

Szczegbtowe regulacje dotyczqgce zasad wspotpracy w zakresie amerykanskiej opcji walutowych sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym” ,w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce
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Akcyjnej” oraz w regulaminie ,0gdlne warunki wspoétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim
Spotce Akceyjnej.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wuytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty

PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i
optat bankowych w PKO Banku Polskim ).

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

- zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego powyzej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku kupna amerykanskiej opcji
walutowej CALL przez Klienta;
mozliwo$¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna amerykanskiej opcji walutowej CALL przez Klienta;
zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego ponizej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku kupna amerykanskiej opcji walutowej
PUT przez Klienta;
mozliwo$¢ korzystania ze wzrostow kursow powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna amerykanskiej opcji walutowej PUT przez
Klienta;
znany maksymalny koszt zabezpieczenia (kwota premii opcyjnej) w przypadku kupna opcji walutowej przez Klienta;
brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim);

Uwaga
Klient kupujgcy amerykanskq opcje walutowg ma obowiqzek zaptaci¢ premie opcyjng;
sprzedaz amerykanskiej opcji walutowej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcey opcji, jesli zostang spetnione warunki
wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcj;
sprzedaz przez Klienta amerykanskiej opcji walutowej moze wigzac sie z konieczno$ciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia
transakgji;
kupno przez Klienta amerykanskiej opcji walutowej, dla ktorej ustalono dzien ptatnos$ci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujacy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej. moze wigzac¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia transakcji.

RYZYKO INWESTORA

Amergkonskle opcje walutowe sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegdlnosci:
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, badz by¢ zrédtem dochodoéw,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegaé, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng badz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentoéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian parametru zwanego zmiennos$ciq, kwotowanego na rynku,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow
makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;
ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyziszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgj;
ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dZwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majg znaczqgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgeji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;
ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajg
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie réwne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycji;
ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakgcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
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w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte
transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystnqg ceng dla opcji walutowych;

ryzyko wystgpienia ograniczefi w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze byc
w szczeg6lnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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AMERYKANSKA WALUTOWA OPCJA BINARNA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Amerykanska walutowa opcja binarna to kontrakt finansowy, w wyniku ktérego strona nabywajgca opcje otrzymuje z gory okreslong wyptate, jesli
zostanie spetniony warunek wykonania opcji. Kwote rozliczenia amerykanskiej opcji binarnej stanowi kwota nominalna opcji ustalona w dniu
zwarcia transakcji, natomiast warunek wykonania jest spetniony, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji, trwajgcym od dnia zawarcia transakcji
do dnia wazno$ci opcji, kurs spot okre$lonej pary walut:
- w przypadku opcji typu One Touch Up Digital - bedzie rowny lub wyzszy od kursu wykonania opcji,

w przypadku opcji typu One Touch Down Digital - bedzie rowny albo nizszy od kursu wykonania opcji,

w przypadku opcji typu No Touch Up Digital - nigdy nie bedzie rowny lub wyzszy od kursu wykonania opcji,

w przypadku opcji typu No Touch Down Digital - nigdy nie bedzie rowny albo nizszy od kursu wykonania opciji,

w przypadku opcji typu Double One Touch at-expiry - bedzie rowny albo wyzszy od kursu gornej bariery lub bedzie rowny lub nizszy od kursu

dolnej bariery,

w przypadku opcji typu Double No Touch - nigdy nie bedzie rowny lub wyzszy (bedzie zawsze nizszy) od kursu gornej bariery i nigdy nie bedzie

rowny lub nizszy (bedzie zawsze wyzszy) od kursu dolnej bariery.

Kurs rynkowy spot (kurs spot) - kurs walutowy, po ktorym zawierane sq transakcje kupna albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang na
rynku miedzybankowym, gdzie stronami transakcji sq banki. PKO Bank Polski decyduje o wykonaniu opcji (jest tzw. agentem kalkulacyjnym) i jest
uprawniona do jednostronnego ustalenia, czy kurs spot osiggngt poziom kursu wykonania bqdz kursu gornej lub dolnej bariery amerykanskiej opcji
binarnej, co warunkuje okreslenie prawa do wyptaty kwoty nominalnej opciji.

Kurs wykonania (kurs realizacji) ustalany jest podczas zawierania transakcji opcyjne;j.

Kupujacy opcje ptaci wystawcy opcji okreslong cene w postaci premii opcyjne;j.

W przypadku opcji typu One Touch Strony transakcji ustalajq jeden z dwoch mozliwych termindw rozliczenia:
at-hit - wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu, w ktérym nastqpit przypadek aktywacji opcji,
at-expiry - wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia opciji.

Amerykanska walutowa opcja binarna jest wykonywana przez jej nabywce:

+ w dowolnym dniu w okresie obserwacji, w ktérym kurs realizacji opcji zostanie osiggniety - w przypadku opcji binarnej typu One Touch, a
kwota rozliczenia jest wyptacana w drugim dniu roboczym nastepujgcym po dniu wykonania opcji albo po dniu wygasniecia opcji w zalezno$ci
od tego, jak Strony postanowity w dniu zawarcia transakgji,

w dniu wygasniecia opcji, pod warunkiem, ze kurs realizacji opcji nie zostanie osiggniety w okresie obserwacji - w przypadku opcji binarnej
typu No Touch, a kwota rozliczenia jest wyptacana w dniu rozliczenia, tj. dwa dni robocze pozniej.

Amerykanska walutowa opcja binarna jest rozliczana przez wyptate kwoty rozliczenia (ktérq stanowi ustalony w dniu zawarcia transakcji nominat
opcji) i jest automatycznie zrealizowana, jezeli zostat spetniony warunek wykonania opcji.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem transakcji opcyjnej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakcji albo jej czesci.
Mozliwo$¢ zamkniecia opcji nie dotyczy amerykanskich opcji binarnych, dla ktorych zostat spetniony warunek aktywacji (One Touch) lub ktore
wygasty z powodu osiggniecia kursu realizacji (No Touch).

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/JPY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:
waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
waluta kwotowana - waluta, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna transakcji to 50 000 PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnych
cen na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna amerykanskiej walutowej opcji binarnej moze by¢
nizsza, jezeli klient i PKO Bank Polski tak postanowig.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim SA;
podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:
jest wystawcq opcji,
jest nabywcq opciji, dla ktdrej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgiji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zgda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia amerykanskiej walutowej opcji binarnej przypada nie pdzniej niz w terminie 24 miesiecy liczgc od dnia zawarcia transakcji
opcyjnej i jest ustalany w dniu zawarcia transakcji opcyjnej, jako termin at-hit albo at-expiry.
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2) Cel zawarcia transakgji

amerykanskie walutowe opcje binarne moggq byé wykorzystywane jako czesciowe zabezpieczenie (ograniczone do wysokosci kwoty rozliczenia)
przed wptywem zmian rynkowych kurséw walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;
istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktorych Klient rownocze$nie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym rowniez strategii, w ktorych premia netto zeruje sie.

3) Zawarcie umowy

Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientow PKO Banku Polskiego posiadajgcych przeptywy pieniezne w walutach obcych lub
indeksowane do walut obcych, w szczegolnosci Klientow zajmujgceych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgeych kredyty walutowe.
SzczegOtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie amerykanskich walutowych opcji binarnych sq okreslone w podpisywanej
z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” , w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci
Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w regulaminie ,0g6ine warunki wspotpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wuytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty

PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji
i optat bankowych w PKO Banku Polskim ).

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzys$ci inwestora to:
kwota rozliczenia opcji znana od momentu zawarcia transakgji (wyptacana nabywey opdji, jesli zostat spetniony warunek wykonania opcji);
brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim );
Uwaga:
- Klient kupujgcy amerykanskg walutowg opcje binarng ma obowigzek zaptaci¢ premie opcyjna;
w przypadku kupna przez Klienta amerykanskiej walutowej opcji binarnej zabezpieczenie przed zmiang kurséw walutowych jest ograniczone do
okres$lonej z gory kwoty rozliczenia;
sprzedaz amerykanskiej walutowej opcji binarnej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcey opcji, jesli zostang spetnione
warunki wykonania opcji (kwota rozliczenia opdji jest znana od momentu zawarcia transakcji); za przyjecie takiego zobowigzania sprzedajqcy
opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;
sprzedaz przez Klienta amerykanskiej walutowej opcji binarnej moze wigza¢ sie z koniecznoscig ustanowienia (bgdz podwyiszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcji;
kupno przez Klienta amerykanskiej walutowej opcji binarnej, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien
roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia transakgji opcyjnej moze wigzac sie z koniecznoscig ustanowienia (bqdz podwyiszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcji;

RYZYKO INWESTORA

Amerykanskie walutowe opcje binarne sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

- ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez
znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiega¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennos$cig, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
réznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po

stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajqcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakgcji;

ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakgji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakc;ji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakgj;
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ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dZwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majg znaczqgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakcji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystapito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwiqzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajg
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie rowne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycj;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgey musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej badz ptynnoSciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystnqg cenq dla opcji walutowych;

ryzyko wystqgpienia ograniczei w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w
dostepno$ci rynku opcji walutowych, ktére mogg mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢ w
szczegolnoSci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakgji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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WALUTOWA OPCJA AZJATYCKA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Walutowa opcja azjatycka jest modyfikacjq klasycznej europejskiej opcji walutowej polegajgcg na ustaleniu wartosci kursu referencyjnego jako
Sredniej arytmetycznej kurséw danej pary walutowej oraz rozliczeniu wytqcznie przez wyptate kwoty rozliczenia. Podobnie jak opcja europejska, jest
to kontrakt finansowy, w ramach ktérego strona nabywajgca opcje otrzymuje wyptate kwoty rozliczenia, jesli zostanie spetniony warunek
wykonania opcji. Warunek wykonania walutowej opcji azjatyckiej jest spetniony, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo opcji PUT kurs
referencyjny okreslonej pary walutowej bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji, gdzie kursem referencyjnym bedzie
Srednia arytmetyczna kurséw danej pary walutowej z dni obserwaciji.

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs liczony w dniu wygasniecia opcji, jako $rednia arytmetyczna
kursow, z dni obserwaciji:

jesli walutq kwotowanq jest PLN - kursow $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski (fixing NBP),

jesli walutq kwotowanq nie jest PLN - kursow $rednich ustalonych przez Europejski Bank Centralny (fixing ECB).

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:
11:00 dla opcji, w ktorych w ktorych kursem referencyjnym jest fixing N8P,
14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktérych kursem referencyjnym jest fixing ECB.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do piqgtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktorych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem transakcji opcyjnej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakgji albo jej czesci.

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/JPY, EUR/JPY, USD/NOK,
USD/NOK, NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:
waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakgiji:

Minimalna kwota nominalna walutowej opcji azjatyckiej wynosi 50.000 USD albo rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej
wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna walutowej opcji azjatyckiej moze
by¢ nizsza, jezeli klient i PKO Bank Polski tak postanowig.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim (w przypadku rozliczenia przez dostawe waluty konieczne jest posiadanie rachunkow
bankowych w walucie bazowej i kwotowanej);
podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia.

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia walutowej opcji azjatyckiej przypada nie pdzniej niz w terminie 24 miesiecy liczac od dnia zawarcia transakgji i jest ustalany
w dniu zawarcia transakcji opcyjnej.

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowiqzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:
jest wystawcq opcji,
jest nabywcq opciji, dla ktdrej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujacy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, réwniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

5) Cel zawarcia transakgji

- walutowe opcje azjatyckie mogq byc¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych kurséw
walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;
kupno walutowych opcji azjatyckich daje mozliwo$¢ potqczenia zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na rynku
z zachowaniem mozliwosci korzystania ze zmian sprzyjajqcych;
istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient réwnoczes$nie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sie.

6) Zawarcie umowy
Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéw PKO Banku Polskiego posiadajgcych przeptywy pieniezne w walutach obcych lub
indeksowane do walut obcych, w szczegolnosci Klientow zajmujgcych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgcych kredyty walutowe.
Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspdtpracy w zakresie walutowych opcji azjatyckich sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim
Spotce Akceyjnej”.
Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.
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Transakcja opcyjna moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Wa

7)

runki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

Optaty

PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakeji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji
i optat bankowych w PKO Banku Polskim).

KO

RZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

Uwi

zabezpieczenie przed wzrostem $redniego kursu walutowego w ustalonym okresie powyzej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku
kupna walutowej opcji azjatyckiej CALL przez Klienta;

mozliwo$¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna walutowej opcji azjatyckiej CALL przez Klienta;
zabezpieczenie przed spadkiem $redniego kursu walutowego w ustalonym okresie ponizej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku
kupna walutowej opcji azjatyckiej PUT przez Klienta;

mozliwo$¢ korzystania ze wzrostow kurséw powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna walutowej opcji azjatyckiej PUT przez Klienta;
znany maksymalny koszt zabezpieczenia (kwota premii opcyjnej) w przypadku kupna opcji walutowej przez Klienta;

brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim);

brak konieczno$ci ustanawiania zabezpieczenia transakcji w przypadku kupna opcji walutowej przez Klienta;

nizszy koszt zabezpieczenia (premia) niz w przypadku analogicznej opcji europejskiej (o takim samym okresie do zapadalno$ci i kursie
wykonania).

aga:

Klient kupujgcy walutowq opcje azjatyckg ma obowigzek zaptaci¢ premie opcyjng;

sprzedaz walutowej opcji azjatyckiej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcey opdji, jesli zostanq spetnione warunki
wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajqcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

sprzedaz przez Klienta walutowej opcji azjatyckiej moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia
transakgji;

kupno przez Klienta walutowej opcji azjatyckiej, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujgcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej moze wiqgzaé sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyiszenia kwoty) zabezpieczenia
transakgcji.

RYZYKO INWESTORA

Wa

lutowe opcje azjatycki sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

ryzyko wyceny zawartej transakeji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez znaczqco

odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodéw, zwigzanych

z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq

odbiega¢, w tym znaczgco odbiega¢, od cen, po ktérych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;

ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek

zmian czynnikow rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennos$ciq, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwiqzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po

stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

ryzyko obowiqzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakgji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zgda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakcj;

ryzyko zwiqzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co oznacza,

ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet minimalne

wahania notowan rynkowych majq znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakcji, zysk lub strata z transakcji mogqg wiec wielokrotnie

przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko zwiqzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwiqzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq

zakup przez Klienta opgji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie rowne; przy

zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania

wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ Swiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko

swojej pozycj;
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ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnoSciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé
Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnos$ci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystnqg ceng dla opcji walutowych;

ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze byc
w szczegolnoSci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego : Klient zawierajqc transakcje rynku finansowego
powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym, niezalezne od
PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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TERMINOWA TRANSAKCJA STOPY PROCENTOWE]J FRA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja FRA to terminowa transakcja stopy procentowej polegajgca na ustaleniu w dniu jej zawarcia wysokosci stopy procentowej dla
przysztego okresu odsetkowego w odniesieniu do ustalonej kwoty nominalnej, bez faktycznego jej zaangazowania. Zysk bqdz strata z transakcji FRA
wynikajq z réznicy pomiedzy stopq procentowq transakgji, a whasciwg dla danego okresu odsetkowego stawkgq referencyjng.

Na transakcje FRA sktada sie:

- okres wstepny - okres ustalony pomiedzy Klientem a Bankiem w dniu zawarcia transakcji, rozpoczynajgcy sie w drugim dniu roboczym
nastepujgcym po dniu zawarcia transakgji, a kofczqey sie w dniu rozliczenia transakgji (pierwszym dniu okresu odsetkowego), okres wstepny
nie przekracza 12 miesiecy,
okres odsetkowy - okres ustalony pomiedzy Klientem a Bankiem w dniu zawarcia transakcji FRA, rozpoczynajqcy sie w ostatnim dniu okresu
wstepnego, a korczqcy sie po uptywie 1, 3, 6, 9 albo 12 miesiecy.

Rozliczenie transakcji nastepuje w pierwszym dniu okresu odsetkowego. Rozliczeniu podlega kwota rozliczenia stanowigca roznice pomiedzy

odsetkami obliczonymi od kwoty nominalnej wzgledem stawki transakcji ustalonej w dniu jej zawarcia oraz wzgledem stawki referencyjnej,

skorygowang o dyskonto za okres odsetkowy. Stawke referencyjng stanowi stawka typu IBOR (Interbank Offered Rate) odpowiednia dla danej
waluty oraz dtugosci okresu odsetkowego.

Kupno transakcji FRA pozwala zabezpieczy¢ sie przed wzrostem rynkowej stopy procentowej w przyszto$ci, a sprzedaz transakcji FRA - przed

spadkiem rynkowej stopy procentowej w przyszto$ci.

W przypadku kupna przez Klienta transakcji FRA:
jesli stawka referencyjna jest wyzsza od stawki transakcji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq
rozliczenia,
jesli stawka referencyjna jest nizsza od stawki transakcji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq
rozliczenia.

W przypadku sprzedazy przez Klienta transakcji FRA:
jesli stawka referencyjna jest nizsza od stawki transakcji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq
rozliczenia,
jesli stawka referencyjna jest wyzsza od stawki transakcji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq
rozliczenia.

Waluty:
PLN, USD, EUR, CHF, GBP

Limit transakcji:

Minimalna wysokos$¢ kwoty nominalnej transakcji FRA wynosi:
w walucie polskiej - 500.000 PLN,
w walucie wymienialnej - 200.000 USD lub réwnowarto$¢ tej kwoty w EUR, GBP lub CHF, przeliczona wedtug aktualnych cen na rynku
miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim SA;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia.

Terminy rozliczenia:
PKO Bank Polski przeprowadza transakcje FRA, dla ktérych okres wstepny moze wynosi¢ maksymalnie 23 miesigce pod warunkiem, ze tqczna
dtugo$¢ okresu wstepnego wraz z okresem odsetkowym nie przekroczy 24 miesiecy.

Formy zabezpieczenia:

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokosci okreslonej
przez PKO Bank Polski.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakeji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, réwniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego SA przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zgda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji

Terminowa transakcja stopy procentowej FRA moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie kosztéw lub dochodéw odsetkowych dotyczqcych
przysztego okresu odsetkowego odpowiednio przed wzrostem bgdz spadkiem rynkowych stép procentowych.

3) Zawarcie umowy

Oferta przygotowana zostata dla Klientéw posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspoétpracy w zakresie terminowych transakcji stopy procentowej FRA sq okreslone w podpisywanej
z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” w ,Regulaminie terminowej transakcji stopy procentowej FRA
w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami na rynku
finansowym w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji FRA w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja FRA moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za posrednictwem
petnomocnika.

Warunki terminowej transakcji stopy procentowej FRA sq negocjowane z dealerem telefonicznie.
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4) Optaty
Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakeji FRA.
KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzySci inwestora to:
- mozliwo$¢ elastycznego wykorzystywania zmian na rynku stopy procentowej;
z gory okres$lona stawka procentowa na przyszty okres;
ochrona ponoszonych kosztow odsetkowych przed wzrostem rynkowych stop procentowych w przypadku kupna transakcji FRA przez Klienta;
ochrona dochodow odsetkowych przed spadkiem rynkowych stop procentowych w przypadku sprzedazy transakcji FRA przez Klienta;
brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji.

Uwaga:

w przypadku kupna transakcji FRA przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze spadku rynkowych stép procentowych ponizej

ustalonej stawki transakcji;

w przypadku sprzedazy transakcji FRA przez Klienta wystepuje brak mozliwos$ci korzystania ze wzrostu rynkowych stop procentowych powyzej

ustalonej stawki transakcji;

transakcja FRA umozliwia zabezpieczenie tylko pojedynczego okresu odsetkowego;

zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji.
RYZYKO INWESTORA

Terminowe transakcje stopy procentowej FRA sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegdlnosci:

ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu ustalenia stawki referencyjnej cena, po ktérej zawarta jest
transakcja, moze odbiega¢, réwniez znaczqco odbiegaé, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia

kosztow, badz byc¢ zrodtem dochoddéw, zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiggnie
przez Klienta;

ty

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakeji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegaé, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng badz korzystng dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakcj;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw warto$ciowych,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakeji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z terminowq transakcjq stopy procentowej FRA istnieje
mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia

przedmiotowej transakcji;

ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyiszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego SA niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakgj;

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: terminowe transakcje stopy procentowej FRA dziatajg w oparciu o mechanizm
dzwigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni
powoduje, ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakgcji

mogq wiec wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystqpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajqcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej badz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢

Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co mo.
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla terminowej transakgji stopy procentowej FRA;

ryzyko wystgpienia ograniczefi w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen

z€e

w

dostepnos$ci rynku terminowych transakcji stopy procentowej FRA, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych

ograniczen moze by¢ w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumen
finansowego w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

tu

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod

uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
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Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z terminowej transakcji stopy procentowej FRA Klient powinien zasiegnqg¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH IRS
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja zamiany stop procentowych IRS polega na wzajemnej wymianie przez Strony transakcji okre$lonych ptatnosci odsetkowych
wyrazonych w tej samej walucie; wysoko$¢ ptatno$ci odsetkowych ustalana jest w oparciu o okre$lone pomiedzy Klientem a Bankiem: kwote
nominalng transakcji, dtugo$¢ okresow odsetkowych, stawke referencyjng odpowiedniq dla danej waluty i okresu odsetkowego w przypadku
zmiennych ptatno$ci odsetkowych oraz statq stope procentowq dla statych ptatnosci odsetkowych.

Stawke referencyjng stanowi stawka typu IBOR (Interbank Offered Rate) odpowiednia dla danej waluty. Warto$¢ stawki referencyjnej whasciwej dla
danego okresu odsetkowego jest ustalana w dniu fixingu przypadajgcym na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia tego okresu. Zmienne
ptatno$ci odsetkowe mogq byc¢ obliczane w oparciu o stawke referencyjng powiekszong o ustalong marze odsetkowq.

Klient i PKO Bank Polski nie dokonujg wymiany kwoty nominalnej transakcji. Strony mogq ustali¢, iz kwota nominalna transakcji bedzie podlega¢
zmianie w okre$lonych dniach.

Okres pomiedzy dniem rozpoczecia a dniem zakonczenia transakcji IRS jest podzielony na ustalone pomiedzy Klientem a Bankiem okresy
odsetkowe. Rozliczenie ptatno$ci odsetkowych wynikajgcych z danego okresu odsetkowego, o ile Strony nie postanowiq inaczej, odbywa sie na
koniec tego okresu.

Kupujgc transakcje zamiany stop procentowych IRS, Klient ptaci kwoty odsetek obliczone na podstawie statej stopy procentowej i jednocze$nie
otrzymuje kwoty odsetek obliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej. Kupno transakcji IRS pozwala zabezpieczy¢ sie przed wzrostem stop
procentowych.

Sprzedajgc transakcje zamiany stop procentowych IRS, Klient ptaci kwoty odsetek obliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej
i jednocze$nie otrzymuje kwoty odsetek obliczone na podstawie statej stopy procentowej. Sprzedaz transakgcji IRS pozwala zabezpieczy¢ sie przed
spadkiem stop procentowych.

W dowolnym dniu roboczym przed dniem zakonczenia transakcji IRS Klient ma prawo dokona¢ wcze$niejszego zamkniecia transakcji IRS,
rozliczajgc w ustalonym dniu zamkniecia transakcji wyliczong przez PKO Bank Polski kwote zamkniecia tej transakcji. Kwotqg zamkniecia PKO Bank
Polski uznaje bqdz obcigza rachunek Klienta.

Waluty:
PLN, USD, EUR, GBP, CHF, JPY

Limit transakcji:
Minimalna kwota nominalna transakcji IRS wynosi 500.000 PLN lub rownowarto$¢ tej kwoty w walucie wymienialnej przeliczonej wedtug
aktualnych cen na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

Termin realizacji:
Transakcja moze by¢ zawarta na okres od jednego roku do 10 lat.

Formy zabezpieczenia:

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokosci okreslonej
przez PKO Bank Polski.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakeji. Dotyczy to transakeji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej Banku, PKO Bank Polski moze zqda¢
podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

Wuymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia;

2) Cel zawarcia transakgji

Transakcja zamiany stop procentowych IRS moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie kosztow lub dochodéw odsetkowych dotyczqcych
przysztych okreséw odpowiednio przed wzrostem bgdz spadkiem rynkowych stop procentowych.

3) Zawarcie umowy

Oferta przygotowana jest dla strategicznych klientéw korporacyjnych i samorzqdowych oraz klientéw korporacyjnych i samorzgdowych,
posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim.
Transakcjg mogq byc¢ szczegdlnie zainteresowani Klienci, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z powstawaniem ryzyka stopy procentowej,
przyktadowo:
- realizujgcy projekty inwestycyjne i finansujgcy je poprzez dtugoterminowy kredyt inwestycyjny,
pozyskujgcy $rodki finansowe potrzebne do prowadzenia biezqcej dziatalnosci lub realizacji konkretnego projektu ekonomicznego poprzez
emisje papierow dtuznych (obligacji korporacyjnych),
utrzymujqey w portfelu dtuzne papiery warto$ciowe o statym kuponie odsetkowym,
+ utrzymujgey w portfelu dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennym kuponie odsetkowym.
Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym”.
Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakcji zamiany stép procentowych IRS sq okre$lone w podpisywanej z Klientem
L,Umowie ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie transakcji zamiany stop procentowych IRS w Powszechnej Kasie
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Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0g6lne warunki wspotpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej
Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji zamiany stop procentowych IRS w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja IRS moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego SA wuytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji zamiany stop procentowych IRS sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4)

Optaty

Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji zamiany stép procentowych IRS.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzySci inwestora to:

Uwi

z gory okres$lona stawka procentowa na przyszty okres;

ochrona ponoszonych kosztow odsetkowych przed wzrostem rynkowych stop procentowych w przypadku kupna IRS przez Klienta;
ochrona dochodow odsetkowych przed spadkiem rynkowych stop procentowych w przypadku sprzedazy IRS przez Klienta;
zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej dla serii ptatno$ci odsetkowych;

brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji.

aga:

w przypadku kupna IRS przez Klienta wystepuje brak mozliwos$ci korzystania ze spadku rynkowych stop procentowych ponizej ustalonej statej
stopy procentowej;

w przypadku sprzedazy IRS przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze wzrostu rynkowych stop procentowych powyzej ustalonej
statej stopy procentowej;

zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji.

RYZYKO INWESTORA

Transakcje zamiany stép procentowych IRS sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki

referencyjnej cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze

rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bgdz by¢ zrodtem dochodow, zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw

na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakeji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq

odbiega¢, w tym znaczqco odbiega¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng badz korzystng dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;

ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogg nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikdéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw warto$ciowych,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenqg ryzyka inwestycyjneqo;

ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z transakcjq zamiany stop procentowych IRS istnieje

mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia

przedmiotowej transakcji;

ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyziszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakcji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakgj;

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: transakcje zamiany stop procentowych IRS dziatajg w oparciu o mechanizm

dzwigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obciqzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni

powoduje, ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakgji

mogq wiec wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystqpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod

wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie

w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej badz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowaé, iz zawarte

transakcje bedq miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé

Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakcji zamiany stép procentowych IRS;

ryzyko wystgpienia ograniczefi w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen

w dostepnos$ci rynku transakeji zamiany stop procentowych IRS, ktore mogq mie¢ wptyw na cene transakgcji; skutkiem przedmiotowych

ograniczen moze by¢ w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu

finansowego w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod

uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;
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ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z transakcji zamiany stép procentowych IRS Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy

podatkowego, radcy prawnego lub  innej  osoby, uprawnionej  do

udzielania  porad w  przedmiotowym  zakresie.
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WALUTOWA TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH CIRS
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Walutowa transakcja zamiany stép procentowych polega na nabyciu przez jedng ze Stron od drugiej Strony okreslonych ptatnosci odsetkowych
wyrazonych w jednej walucie w zamian za ptatno$ci odsetkowe wyrazone w innej walucie; wysoko$¢ ptatno$ci odsetkowych ustalana jest w
oparciu o kwoty nominalne transakcji w dwoch walutach, dtugo$¢ okresow odsetkowych i ustalone stopy procentowe; w dniu zawarcia transakcji
Strony ustalajg kurs walutowy CIRS stosowany do ustalenia niebazowej kwoty nominalnej.
Kupno walutowej transakcji zamiany stop procentowych CIRS przez Klienta oznacza, iz w ramach zawartej transakgji CIRS:
- Klient przekazuje Bankowi niebazowq kwote nominalng, a w zamian otrzymuje bazowg kwote nominalng w ramach wymiany poczgtkowej,
dokonywanej w dniu rozpoczecia transakgji CIRS,
Klient otrzymuje niebazowe ptatno$ci odsetkowe i jest zobowigzany do przekazywania bazowych ptatno$ci odsetkowych,
Klient przekazuje Bankowi bazowg kwote nominalng, a w zamian otrzymuje niebazowq kwote nominalng w ramach wymiany korncowe;j,
dokonywanej w dniu zakonczenia transakgji CIRS.

Sprzedaz walutowej transakcji zamiany stép procentowych CIRS przez Klienta oznacza, iz w ramach zawartej transakcji CIRS:

- Klient przekazuje Bankowi bazowq kwote nominalng, a w zamian otrzymuje niebazowg kwote nominalng w ramach wymiany poczgtkowej,
dokonywanej w dniu rozpoczecia transakgji CIRS,
Klient otrzymuje bazowe ptatnosci odsetkowe i jest zobowiqzany do przekazywania niebazowych ptatnosci odsetkowych,
Klient przekazuje Bankowi niebazowg kwote nominalng, a w zamian otrzymuje bazowg kwote nominalng w ramach wymiany koncowej,
dokonywanej w dniu zakonczenia transakgji CIRS.

Zawierajqc transakcje CIRS Strony ustalajq rodzaj stép procentowych dla bazowych i niebazowych ptatnosci odsetkowych:
zmiennq stope procentowg zaréwno dla bazowych jak i niebazowych ptatnosci odsetkowych,
bqdz
zmienngq stope procentowq dla ptatno$ci odsetkowych w jednej walucie oraz statq stope procentowq dla ptatnosci odsetkowych w drugiej
walucie,
bqdz
statq stope procentowq zaréwno dla bazowych jak i niebazowych ptatno$ci odsetkowych.

Warto$¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest w oparciu o przyjetq przez Strony stawke referencyjng typu IBOR (Interbank Offered Rate)
odpowiedniq dla danej waluty. Stawka referencyjna moze by¢ zmodyfikowana o ustalong marze odsetkowq.
Wymiana kwot nominalnych transakcji w ramach transakcji CIRS mozliwa jest:

w dniu rozpoczecia i w dniu zakonczenia transakgji (dokonywana jest wymiana poczgtkowa oraz wymiana koncowa),

albo

w dniu zakonczenia transakeji (dokonywana jest tylko wymiana koncowa).

Mozliwa jest wymiana czeSciowa kwot nominalnych transakcji - polegajgca na przekazaniu czesci bazowej kwoty nominalnej i czesci niebazowej
kwoty nominalnej pomiedzy Stronami, dokonywanym wedtug kursu walutowego CIRS w ustalonych przez Strony dniach, w przypadku, gdy w
danym dniu zmienia sie¢ warto$¢ bazowej kwoty nominalnej. Wymiana cze$ciowa kwot nominalnych transakcji stuzy dostosowaniu przeptywow
z tytutu transakeji CIRS do rzeczywistych przeptywoéw po stronie Klienta.

Motzliwe jest zawarcie transakeji CIRS, w ktorej dochodzi do przeszacowania warto$ci niebazowej kwoty nominalnej - polegajgcego na rozliczeniu
kwoty w walucie niebazowej stanowiqgcej roznice pomiedzy aktualng kwotq nominalng w walucie niebazowej obliczong z zastosowaniem kursu
$redniego NBP (fixingu NBP) ustalonego na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia kolejnego okresu odsetkowego, a kwotg nominalng w
walucie niebazowej ustalong dla poprzedniego okresu odsetkowego, dokonywanym w dniu rozliczenia. Wymiana koncowa kwot nominalnych
dokonywana jest w dniu zakonczenia transakeji CIRS po kursie $rednim NBP ustalonym na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia ostatniego
okresu odsetkowego. Przeszacowanie warto$ci niebazowej kwoty nominalnej stuzy optymalizacji ryzyka przedrozliczeniowego powstatego wskutek
zmian kurséw walutowych.

W dowolnym dniu roboczym przed dniem zakonczenia transakcji CIRS Klient ma prawo dokona¢ wczes$niejszego zamkniecia transakcji CIRS,
rozliczajgc w ustalonym dniu zamkniecia transakcji wyliczong przez Strony kwote zamkniecia tej transakcji. Kwotg zamkniecia PKO Bank Polski
uznaje bqdz obcigza rachunek Klienta.

Pary walutowe:
USD/PLN, USD/EUR, USD/GBP USD/CHF, EUR/PLN, EUR/USD, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/PLN, GBP/USD, GBP/EUR, GBP/CHF, CHF/PLN,
CHF/USD, CHF/EUR, CHF/GBP

Wuyjasnienie:
waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie niebazowej;
waluta niebazowa - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej;

Limit transakcji:
Minimalna kwota nominalna transakcji CIRS wynosi 1 000 000 jednostek waluty bazowej.

Wymogi formalne:
posiadanie w PKO Banku Polskim SA rachunkéw biezgcych w walutach kwot nominalnych transakcji CIRS;
podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”;
zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia.

Termin realizacji:
Transakcja moze by¢ zawarta na okres od jednego roku do 15 lat.

Formy zabezpieczenia:

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokoséci okreslonej
przez PKO Bank Polski.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakgcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.
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PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego SA przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji

Transakeja CIRS moze by¢ wykorzystywana przez Klienta do zamiany waluty finansowania, z ktorego korzysta Klient, bqdz tez do zamiany waluty, w
ktorej denominowane sq aktywa przynoszqce Klientowi dochdd odsetkowy, jak réwniez do zamiany stopy procentowej, wedtug ktorej naliczane sq
odsetki ptacone lub otrzymywane przez Klienta.

3) Zawarcie umowy

Oferta przygotowana jest dla strategicznych klientéw korporacyjnych i samorzqdowych oraz klientéw korporacyjnych i samorzgdowych,
posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim SA.
Transakecjg mogq byc¢ szczegodlnie zainteresowani Klienci, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z powstawaniem jednoczes$nie ryzyka walutowego
i rgzgko stopy procentowej, przyktadowo:
realizujgcy projekty inwestycyjne w jednej walucie i finansujqcy je poprzez dtugoterminowy kredyt inwestycyjny w innej walucie,
pozyskujgcy $rodki finansowe potrzebne do prowadzenia biezqcej dziatalno$ci lub realizacji konkretnego projektu ekonomicznego w Polsce
poprzez emisje papierow dtuznych (obligacji korporacyjnych) denominowanych w walutach obeych,
utrzymujgey w portfelu dtuzne papiery wartosciowe o statym kuponie odsetkowym, denominowane w walutach obcych,
utrzymujgey w portfelu dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennym kuponie odsetkowym, denominowane w walutach obcych.

Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie walutowych transakcji zamiany stép procentowych CIRS sq okre$lone
w podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie walutowej transakeji zamiany stop
procentowych CIRS w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” w Regulaminie ,0g6lne warunki wspotpracy z Klientami na
rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki walutowej transakcji zamiany stép procentowych CIRS w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.
Transakcja CIRS moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego SA wuytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki walutowej transakcji zamiany stop procentowych CIRS sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia walutowej transakcji zamiany stép procentowych CIRS.
KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

- mozliwo$¢ zamiany waluty finansowania, z ktoérego korzysta Klient, na inng walute dostosowang do pozycji walutowej i preferenciji Klienta;
mozliwo$¢ zamiany waluty, w ktérej denominowane sq aktywa Klienta przynoszqce dochéd odsetkowy, na inng walute dostosowanq do pozycji
walutowej i preferencji Klienta;
mozliwo$¢ dostosowania harmonogramu transakcji do indywidualnych potrzeb Klienta;

- brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji;

Uwaga:

«w przypadku kupna CIRS przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze wzrostu rynkowych kurséw walutowych powyzej ustalonego
kursu walutowego CIRS (dla wymiany koncowej kapitatu bgdz wymiany czesciowej wynikajgcej z amortyzacji kapitatu);

w przypadku sprzedazy CIRS przez Klienta wystepuje brak mozliwo$ci korzystania ze spadku rynkowych kurséw walutowych ponizej
ustalonego kursu CIRS (dla wymiany koficowej kapitatu bqdz wymiany czesciowej wynikajgcej z amortyzacji kapitatu);

w przypadku ustalenia statej stopy procentowej wystepuje brak mozliwos$ci czerpania zyskoéw z korzystnych zmian na rynku stopy procentowej;
w przypadku ptacenia zmiennych ptatnosci odsetkowych wystepuje brak ochrony przed wzrostem rynkowych stop procentowych, a w
przypadku otrzymywania zmiennych ptatnosci odsetkowych wystepuje brak ochrony przed spadkiem rynkowych stép procentowych;

zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji;

RYZYKO INWESTORA

Walutowe transakcje zamiany stop procentowych CIRS sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

+ ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki
referencyjnej cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze
rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodoéw, zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiega¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng badz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
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ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z walutowq transakcjq zamiany stop procentowych CIRS
istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku
zawarcia przedmiotowej transakcji;

ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyiszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakgj;

ryzyko zwiqzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: walutowe transakcje zamiany stép procentowych CIRS dziatajg w oparciu
o mechanizm diwigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji;
mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgey wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub
strata z transakcji mogq wiec wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni
finansowe;j;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i termindw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej badz ptynnosciowej Klienta, mogqg powodowag, iz zawarte
transakcje bedq miaty cze$ciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosdci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla walutowej transakeji zamiany stop procentowych CIRS;

ryzyko wystqgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w
dostepno$ci rynku walutowych transakcji zamiany stop procentowych CIRS, ktére mogg mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem
przedmiotowych ograniczen moze by¢ w szczegdlnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakeji kupna
i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskéw z walutowej transakcji zamiany stop procentowych CIRS Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

73



LOKATA DWUWALUTOWA Z INWESTYCJA W OPCJE WALUTOWA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Lokata dwuwalutowa polega na otwarciu przez Klienta lokaty w walucie oryginalnej i wskazaniu przez Klienta kursu realizacji, po jakim PKO Bank
Polski bedzie miat prawo przewalutowa¢ lokate na inng uzgodniong z Klientem walute zamiany. W zalezno$ci od uksztattowania sie kursu waluty,
PKO Bank Polski dokonuje bqdz nie, przewalutowania lokaty na walute zamiany.

Zomero;qc transakcje lokaty dwuwalutowej Strony ustalajg:
walute oryginalng lokaty,
walute zamiany lokaty,
kwote lokaty w walucie oryginalnej,
date zakonczenia lokaty,
wysoko$¢ statej stopy procentowej,
kwote premii w walucie oryginalnej,
kwote naleznych odsetek w walucie oryginalnej lokaty,
walute bazowa/kwotowang (para walut),
kurs realizacji,
dzien Fixingu,
kurs referencyjny.

Dzien Fixingu przypada na dwa dni robocze przed dniem zakonczenia lokaty.

W dowolnym dniu roboczym przed dniem nie pdzniej niz jeden dzien roboczy przed dniem Fixingu Klient ma prawo wycofa¢ zatozonq lokate. PKO
Bank Polski wyptaca Klientowi, najpdzniej w terminie trzech dni roboczych po dniu przyjecia od Klienta dyspozycji wycofania lokaty, kwote lokaty
bez odsetek oraz premie pomniejszone o koszty wycofania lokaty. PKO Bank Polski zamyka lokate i wylicza koszty jej zamkniecia czyli koszty
wynikajqce z konieczno$ci zawarcia na rynku finansowym, najpo6zniej nastepnego dnia roboczego po dniu przyjecia dyspozycji wycofania lokaty od
Klienta, transakcji zamykajqcej europejskq opcje walutowq wbudowang w lokate.

Poniesione przez Klienta koszty wycofania lokaty dwuwalutowej, o ktérych mowa wyzej, mogg spowodowac utrate premii oraz utrate czeSci lokaty
w walucie oryginalnej.

Waluta:
Lokata dwuwalutowa otwierana jest w jednej z nastepujacych walut: USD, PLN, EUR, GBP, CHF
Przeliczenie kwoty w walucie oryginalnej lokaty dotyczy nastepujqcych par walut: USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD,
USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF.
Wy]asnlenle
waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie ;
waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej;
waluta oryginalna lokaty - waluta, w ktorej Klient zaktada lokate;
waluta zamiany lokaty - waluta, na ktérg PKO Bank Polski moze przeliczy¢ kwote lokaty w dniu zakorczenia lokaty, po kursie realizacj;

Limit transakcji:
Minimalna kwota transakcji wynosi 50.000 USD lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnych cen na
rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

Wymogi formalne:
posiadanie w PKO Banku Polskim rachunkow biezgcych w walucie oryginalnej i walucie zamiany;
zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;
zawarcie "Umowy ramowej o $wiadczenie ustug bankowosci Prywatnej w PKO Banku Polskim SA”
przeprowadzenie klasyfikacji wedtug MiFID;

Termin realizacji:
0d 5 dni roboczych do 12 miesiecy od dnia zawarcia transakcji.

2) Cel zawarcia transakgji
Lokata dwuwalutowa moze by¢ wykorzystywana jako inwestowanie $rodkéw pienieznych w celu osiggniecia wyzszej stopy zwrotu.
3) Zawarcie umowy

Oferta skierowana jest do klientow Centrum Bankowosci Prywatnej oraz dla Klientéw strategicznych, korporacyjnych i samorzgdowych,
posiadajgcych rachunki bankowe w PKO Banku Polskim w walucie oryginalnej lokaty i walucie zamiany.

Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy ramowej
o $wiadczenie ustug bankowo$ci prywatnej” .

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakcji lokat dwuwalutowych sq okre$lone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie Lokaty dwuwalutowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim
Spotce Akeyjnej” oraz w Regulaminie ,,0géline warunki wspoétpracy z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.
Klient moze negocjowa¢ warunki walutowej transakgji lokaty dwuwalutowej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Lokata dwuwalutowa moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

4) Optaty
Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji lokaty dwuwalutowej.
KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:
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mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz z tradycyjnych lokat;
mozliwo$¢ negocjowania kursu oraz wysokosci oprocentowania lokaty;
elastyczne terminy lokaty;

brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgcji;

RYZYKO INWESTORA

Lokaty dwuwalutowe sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnoSci:

- ryzyko rynkowe: mozliwo$¢ uzyskania pozytywnego bqdz negatywnego wyniku finansowego z transakcji. W przypadku przewalutowania
lokaty, kapitat jaki otrzyma Klient w walucie zamiany lokaty bedzie nizszy niz kwota lokaty w walucie oryginalnej lokaty w odniesieniu do
rynkowego kursu walutowego aktualnego w dniu Fixingu. Historyczne poziomy kurséw walutowych oraz stép procentowych nie stanowiq
gwarangcji osiggniecia poréwnywalnego poziomu tych parametrow w przyszto$ci. Ewentualne zyski albo straty mogq ulec zwiekszeniu lub
zmniejszeniu wskutek zmian kurséw walutowych, stép procentowych lub innych czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene
instrumentu.
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki
referencyjnej cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze
rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodow, zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczgco odbiega¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowaé niekorzystng badz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogqg nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakeji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z lokatq dwuwalutowq istnieje mozliwo$¢ powstania po

stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystnqg cenq dla lokaty dwuwalutowej;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod

uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku

finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Bank jako ptatnik podatku dochodowego od 0séb fizycznych pobiera i odprowadza podatek zryczattowany od faktycznie stawianych do dyspozyciji
Klienta (podatnikow podatku dochodowego od 0s6b fizycznych oraz podatnikow - nierezydentow - podatku dochodowego od 0s6b prawnych)
odsetek z lokaty dwuwalutowej, zgodnie z obowiqzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.

Zawieranie transakgji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z lokaty dwuwalutowej Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy
prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

TRANSAKCJA SWAPA TOWAROWEGO
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja swapa towarowego jest to umowa miedzy Klientem a Bankiem, okre$lajgca warunki wymiany ptatno$ci pomiedzy Stronami transakcji.
Pratnik kwoty statej ptaci ptatno$¢ naliczonqg wedtug ceny statej towaru ustalonej w momencie zawierania transakcji. Ptatnik kwoty zmiennej ptaci
ptatno$¢ naliczang wedtug ceny zmiennej towaru ustalonej na podstawie okreslonej ceny referencyjnej towaru zgodnie z algorytmem ustalonym w
momencie zawierania transakcji.

Transakcje mogq by¢ zawierane wytqcznie z rozliczeniem pienigznym.
PKO Bank Polski standardowo zawiera transakcje swapa towarowego w odniesieniu do towaréw i cen referencyjnych okreslonych w Liscie
towarow.

Wuyjasnienie:

Lista towarow - Lista towaréw bazowych, cen referencyjnych i minimalnych nominatéw dla towarowych transakcji pochodnych w PKO Banku
Polskim, dla ktorych PKO Bank Polski zawiera towarowe transakcje pochodne, dostarczana Klientowi wraz z Regulaminem, wraz z pézniejszymi
zmianami, o ktérych PKO Bank Polski powiadomit Klienta.

W dniu rozliczenia transakcji swapa towarowego Strona zobowigzana ptaci drugiej Stronie kwote rozliczenia wyliczonq na podstawie kwoty statej
oraz kwoty zmiennej.

Zawierajqc transakcje swapa towarowego Strony ustalajq telefonicznie:
ptatnika kwoty state;j,
ptatnika kwoty zmiennej,
towar,
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- nominat transakgji (ilo$¢ jednostek towaru),
+  cene stalq,

-+ cene referencyjng,

+ dzien lub dni obserwacji,

- dzien rozliczenia,

- walute rozliczenia.

Dzien rozliczenia moze by¢ uzgodniony przez wskazanie iloSci dni roboczych towaru po ostatnim dniu obserwaciji. Je$li Strony nie uzgodnity dnia
rozliczenia, dniem rozliczenia jest:
1) dla transakcji swapa towarowego, dla ktérego towarem jest metal bazowy - 2. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwagj,

2) dla transakcji swapa towarowego, dla ktorego towarem jest metal szlachetny - 2. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwacji,

3) dla transakcji swapa towarowego, dla ktérego towarem jest energia - 5. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwagiji,

4) dla transakeji swapa towarowego, dla ktorego towarem jest produkt rolny - 5. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwacji,

5) dla transakcji swapa towarowego innego niz wskazane powyzej - dzien roboczy towaru, w ktorym nastepowatoby rozliczenie odpowiedniej

transakcji dotyczqcej danego towaru na rynku, dla ktérego podawana jest cena referencyjna,
z zastrzezeniem, ze w przypadku w ktérym dzien rozliczenia nie jest dniem roboczym w Polsce, dniem rozliczenia jest pierwszy przypadajgcy po tym
dniu dzien roboczy towaru, ktory jest jednoczes$nie dniem roboczym w Polsce.

W dowolnym dniu przed ustalonym dniem rozliczenia transakcji swapa towarowego, Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia
tej transakcji.

W przypadku gdy do obliczenia kwoty zmiennej zostata uzyta cena referencyjna, ktéra nastepnie zostata skorygowana przez zrodto ceny lub
podmiot ogtaszajgcy cene referencyjng w ciggu 35 dni od dnia ogtoszenia lub publikacji pierwotnej ceny referencyjnej, PKO Bank Polski moze
zdecydowa¢ o dokonaniu korekty rozliczenia poprzez zawiadomienie Klienta w ciggu 30 dni, liczgc od dnia ogtoszenia informacji o korekcie przez
zrédto ceny lub podmiot ogtaszajqey cene referencyjng.

Waluta:
Zawierajqc transakcje swapa towarowego mozna ustali¢ jej rozliczenie w walutach wymienialnych ogtaszanych w Tabeli kursow PKO Banku
Polskiego SA, w ktorych prowadzone sq rachunki bankowe.

Limit transakgji:
Minimalny nominat transakcji swapa towarowego, tj. ilo$¢ jednostek towaru, okreslony jest w LiScie towarow.

Wymogi formalne:

- posiadanie w PKO Banku Polskim SA rachunku bankowego w walucie rozliczenia transakcji swapa towarowego;
+  zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”;

- przeprowadzenie klasyfikacji wedtug MiFID.

Termin realizacji:

Dzien rozliczenia transakcji swapa towarowego jest ustalany w dniu zawarcia transakcji swapa towarowego. Okres rozliczenia transakceji swapa
towarowego nastepuje od 2 do 5 dni roboczych od ostatniego dnia obserwacji z uwzglednieniem kalendarza rynku danego towaru i jest podany w
Liscie towarow.

2) Cel zawarcia transakgji
Transakcje swapa towarowego mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych cen towaréw na
przyszte transakcje handlowe.

3) Zawarcie umowy

Oferta skierowana jest do Klientéw korporacyjnych, posiadajgcych rachunki bankowe w PKO Banku Polskim w walucie rozliczenia transakcji swapa
towarowego.

Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspdétpracy w zakresie transakeji swapa towarowego sq okre$lone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie transakcji swapa towarowego w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku
Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0golne warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci
Banku Polskim Spoétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji swapa towarowego w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja swapa towarowego moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

4) Optaty
Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji swapa towarowego.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:
+ mozliwo$¢ zamiany zmiennych cen towaréw na state ceny pozwala na ochrone przed niekorzystnymi zmianami rynkowych cen towaréw;
- rozliczenie transakcji swapa towarowego netto czyli kwotq réznicy pomiedzy statq a zmienng cenq towaru,
- transakcja swapa towarowego dostepna dla towaréw bazowych wskazanych w Liscie towaréw;
+ w dowolnym dniu przed ustalonym dniem rozliczenia transakcji swapa towarowego Klient ma prawo do przedterminowego
zamkniecia i rozliczenia tej transakgji.

RYZYKO INWESTORA

Transakcje swapa towarowego sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegdlnosci:

+ ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia, dniu realizacji lub dniu ustalenia stawki referencyjnej : w dniu rozliczenia, dniu
realizacji lub dniu ustalenia stawki referencyjnej cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiegaé, réwniez znaczqgco odbiegaé, od
aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodoéw, zwigzanych z
rozliczeniem transakgji,
i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiggniety przez Klienta;
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ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgeji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq

odbiega¢, w tym znaczqco odbiegad, od cen, po ktérych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bqdz korzystng dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegoélnoSci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacj,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennoscig, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakeji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

- zmianami warto$ci instrumentow bazowych, w oparciu o ktore ustalana jest cena referencyjna, a takze wahaniami samej ceny
referencyjnej;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogqg mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z transakcjami swapa towarowego istnieje mozliwos$¢

powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia

przedmiotowej transakcji;

ryzyko obowiqzku ztozenia lub podwyiszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakgj;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod

wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej, ptynnosciowej, cen towaréw Klienta; niedopasowanie w

tym zakresie w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq

powodowad, iz zawarte transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze

spekulacyjnym moze narazac¢ Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakcji swapa towarowego

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod

uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku

finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

W celu uzyskania szczeg6towych informacji w zakresie opodatkowania zyskéw z transakcji swapa towarowego, Klient powinien zasiegng¢ porady
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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TRANSAKCJA OPCJI NA STOPE PROCENTOWA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Opcja na stope procentowq jest to kontrakt finansowy dajgcy prawo majgtkowe nabywey opcji uprawniajgce, lecz nie zobowigzujgce, do zamiany
kwoty odsetek naliczonych od kwoty transakcji wedtug stopy referencyjnej na kwote odsetek naliczonych od kwoty transakeji wedtug stawki
realizacji przy zatozeniu, ze rozliczenie transakcji nastepowac bedzie jedynie przez wyptate kwoty rozliczenia. Strony zawierajgc transakcje opcji na
stope procentowa mogq uzgodni¢ dla danej transakcji jeden bqdz wiecej okresow odsetkowych oraz zmiane kwoty nominalnej transakcji
w poszczegolnych okresach odsetkowych.

Strony ustalajq telefonicznie warunki transakcji w szczegolnoSci:
+ typ opcji (opcja Cap albo Floor),

nabywce opcji,

wystawce opcji,

stope referencyjnq,

walute transakgji,

kwote (nominat) transakcji,

stawke realizacji,

date rozpoczecia transakgji,

date zakonczenia transakcji,

daty wyznaczajqce okresy odsetkowe,

daty ustalania ptatno$ci odsetkowych,

sposob ptatnosci odsetkowych (z gory/z dotu),

kwote premii,

date ptatnosci premii,

konwencje bazy odsetkowej,

konwencje przesuwania dni,

numer rachunku bankowego,

inne parametry transakcji.

Opcja na stope procentowq jest automatycznie zrealizowana, w przypadku gdy dla okre$lonego okresu odsetkowego:
stawka realizacji opcji Cap jest nizsza od stopy referencyjnej,
stawka realizacji opcji Floor jest wyzsza od stopy referencyjne;.

Przed dniem ustalania odsetek, nabywca opcji moze zgtosi¢ wystawcy opcji brak zamiaru wykonania opcji (nabywca opcji $wiadomie rezygnuje ze
swojego prawa do wykonania opcji). W takim przypadku opcja nie zostanie wykonana, nawet jesli z poréwnania stawki realizacji opcji ze stopg
referencyjng wynika, ze opcja podlegataby realizacji.

Realizacja opcji na stope procentowq nastepuje poprzez zaptate przez sprzedajgcego kwoty ptatnosci odsetkowej w dniu ptatnosci odsetkowej. Jezeli
ustalono, ze odsetki sq rozliczane z gory, jest to dzien rozpoczynajgcy dany okres odsetkowy, natomiast jezeli ustalono, ze odsetki sq rozliczane
z dotu, jest to dzien konczqcey dany okres odsetkowy.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem opcji na stope procentowq Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakgji albo jej czeSci.

Waluty:
PLN, EUR, USD, CHF.

Limit transakcji:
Minimalna kwota transakcji wynosi 500 000 PLN lub réownowarto$¢ tej kwoty w EUR, USD lub CHF przeliczonej przez dealera wedtug aktualnych
cen na rynku miedzybankowym, obowigzujgcych dla natychmiastowych transakcji wymiany walut wymienialnych.

Wymogi formalne:
posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim,
podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym?”,
zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia.

Termin realizacji:
Dzien ptatnosci odsetkowej przypada od 2 dnia roboczego do 10 lat, liczqc od dnia zawarcia transakcji opcyjnej.

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

1) jest wystawcq opcji,

2) jest nabywcq opcji, dla ktérej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu
zawarcia transakcji opcyjne;j.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego SA przekracza aktualnie przyznany Klientowi
limit oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO Bank Polski zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie
posiada przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego SA
niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego SA, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia
kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakcji
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opcje na stope procentowq mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych stop
procentowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;

kupno opcji na stope procentowq daje mozliwo$¢ potqczenia zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami stop procentowych na rynku
z zachowaniem mozliwo$ci korzystania ze zmian sprzyjajqcych;

istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient rownocze$nie kupuje
i sprzedaje opcje na stope procentowq, w tym rowniez strategii, w ktorych premia netto zeruje sie.

3) Zawarcie umowy

Nasza oferta jest przygotowana dla Klientow strategicznych, korporacyjnych i samorzgdowych posiadajgcych rachunek biezgcy w PKO Banku
Polskim SA oraz zawartg ,Umowe ramowq w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

SzczegoOtowe regulacje dotyczgce zasad wspotpracy w zakresie opcji na stope procentowq sq okreSlone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie opcji na stope procentowq” oraz w regulaminie ,0gdlne warunki
wspotpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego SA - wytqgcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty

PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji
i optat bankowych w PKO Banku Polskim SA).

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

- nabycie opcji na stope procentowq umozliwia ochrone ponoszonych kosztow odsetkowych przed wzrostem rynkowych stop procentowych lub
spadku wptywu z tytutu odsetek, w catym okresie lub w wybranym horyzoncie czasowym,
nabywca opcji ma mozliwo$¢ osiggniecia nieograniczonego zysku i jednoczes$nie ogranicza strate do wysokos$ci zaptaconej premii opcyjne;j,
w przypadku zmiany ekspozycji Klienta i wygasniecia potrzeby zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, Klient ma prawo do
przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakgji albo jej czesci,
znany maksymalny koszt zabezpieczenia (kwota premii opcyjnej) w przypadku kupna opcji na stope procentowq przez Klienta,
brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim SA).

Uwaga:

Klient kupujgcy opcje na stope procentowg ma obowigzek zaptaci¢ premie opcyjng;

sprzedaz opcji na stope procentowg wigze sie z obowiqzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcy opcji, jesli zostang spetnione warunki
wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcj;

sprzedaz opcji na stope procentowq moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgj;
kupno opcji na stope procentowq, dla ktérej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujqcy po
dniu zawarcia transakgji opcyjnej moze wigzac sie z konieczno$cig ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji.

RYZYKO INWESTORA

OpCJe na stope procentowq sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez
znaczqco odbiegaé, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bgdz by¢ zrédtem dochodoéw,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;
ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczgco odbiega¢, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakcji;
ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian parametru zwanego zmiennos$ciq, kwotowanego na rynku,
- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakcji,
- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,
- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,
- wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakeji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametréw
makroekonomicznych, poziomem inflacji, oceng ryzyka inwestycyjnego;
ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z opcjami na stope procentowq istnieje mozliwo$¢
powstania po stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia
przedmiotowej transakcji;
ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okolicznosci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
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Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakgji/zawartych transakgj;

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dZwigni finansowej: opcje na stope procentowq dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni
finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje,
ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgey wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystapito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwiqzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajg
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie rowne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
Swojej pozycji;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgey musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnoSciowej Klienta, mogq powodowag, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla opcji na stope procentowg;

ryzyko wystgpienia ograniczefi w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen
w dostepnosci rynku opcji na stope procentowq, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢
w szczegblnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego
w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage rowniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskow z opcji na stope procentowq Klient powinien zasiegnqg¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy
prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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LOKATA INWESTYCYJNA
GtOWNE CECHY PRODUKTU
1) Cechy charakterystyczne

Lokata Inwestycyjna to produkt depozytowy, bedgcy lokatg o charakterze inwestycji na rynkach finansowych, w ktorym wysoko$¢ odsetek
uzalezniona jest od zmiany warto$ci kursu walutowego.

Klient nabywajgc lokate inwestycuyjng uzyskuje mozliwo$¢ osiggniecia zyskéw przewyzszajgeych oprocentowanie tradycyjnych lokat bankowych po
spetnieniu okreslonych warunkéw. Osiggniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez PKO Bank Polski. PKO Bank Polski gwarantuje jedynie
zwrot wptaconego kapitatu w przypadku dotrzymania do korca trwania lokaty.

Przed zawarciem lokaty inwestycyjne Klient powinien zapozna¢ sie z wykazem aktywoéw oraz strategii inwestycyjnych oraz innymi warunkami
transakcji przygotowanymi przez PKO Bank Polski.

Waluta
PLN, EUR, USD, CHF

Limit transakgji:
Minimalna kwota transakeji wynosi 500.000 PLN lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnych cen na
rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

Wuymogi formalne:
podpisanie Umowy ramowej o otwieranie i prowadzenie lokat inwestycyjnych

Termin realizacji:
0Od 14 dni roboczych do 12 miesiecy od dnia zawarcia transakgji.

Rozliczenie transakcji

W dniu zakonczenia lokaty inwestycyjnej PKO BP SA przekazuje na rachunek Klienta, catq kwote lokaty inwestycyjnej i w przypadku pomysinych
zmian na rynku finansowym, nalezne odsetki. Wysoko$¢ odsetek jest obliczana zgodnie ze wzorem obliczania odsetek indywidualnie ustalanym
z Klientem w warunkach transakcji.

Przedterminowe wycofanie lokaty inwestycyjnej

Nie poézniej niz trzy dni robocze przed dniem zakonczenia lokaty inwestycyjnej Klient ma prawo ztozy¢ dyspozycje wycofania lokaty inwestycyjnej.
W przypadku wycofania zawartej lokaty inwestycyjnej przed terminem jej zakonczenia, PKO BP SA przekazuje na rachunek Klienta, najpozniej
w terminie trzech dni roboczych po dniu przyjecia dyspozycji kwote lokaty inwestycyjnej, pomniejszonq o optate likwidacyjna.

W przypadku ztozenia ww. dyspozycji, nie przystugujq odsetki.

Dostepne strategie inwestycyjne:
PKO Bank Polski zawiera transakcje lokat inwestycyjnych w szczegolno$ci w oparciu o nastepujqgce strategie inwestycyjne:

Nazwa strategii Opis produktu Wzér obliczania odsetek
Walutowy wzrost | + Wyptata odsetek nastqpi w przypadku wzrostu kursu | Jezeli [, < I,
walutowego w okresie trwania lokaty, odsetki = 0’
Wysokos¢  oprocentowania  jest proporcjonalna, | Jezelil, > 1,

zgodnie z wspotczynnikiem partycypacii (x), odsetki = kwota lokaty X x X L,

P

Il. | Walutowy spadek | Wyptata odsetek nastqpi w przypadku spadku kursu | Jezelil, = I,
walutowego w okresie trwania lokaty, odsetki =0
Wysokos¢  oprocentowania jest proporcjonalna, | Jezelil, <1,
zgodnie z wspotczynnikiem partycypacii (x), odsetki = kwota lokaty X x X L~
P
IIl. | Walutowy  wzrost Wyptata odsetek nastqpi gdy $rednia arytmetyczna | Jezelil, < I,
$redniej | kurséw z okresu trwania lokaty okaze sie wyzsza od odsetki =0
kursu walutowego uzgodnionego przez Strony w dniu | Jezeli l, > 1,
zawarcia transakcji, . L1y
Wysoko$¢  oprocentowania jest  proporcjonalna, odsetki = kwota lokaty X x X =
zgodnie z wspotczynnikiem partycypacii (x), P
IV | Walutowy  spadek Wyptata odsetek nastqpi gdy $rednia arytmetyczna | Jezelil, = I,
$redniej | kursow z okresu trwania lokaty okaze sie nizsza od odsetki = 0
kursu walutowego uzgodnionego przez Strony w dniu | Jezelil, <,
zawarcia transakcji, Ly =l

Wysoko$¢ oprocentowania jest proporcjonalna,
zgodnie z wspotczynnikiem partycypacji (x),

odsetki = kwota lokaty X x X

14
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V. | Walutowy wzrost z Wyptata odsetek nastqpi w przypadku wzrostu kursu | Jezeli, w okresie trwania lokaty, kurs walutowy
rabatem walutowego  w okresie trwania lokaty, ale do | nigdy nie osiggngt ani nie przekroczyt B, wowczas:
okreslonej wysokosci tzw. bariery (B), Jezelil, <1,
Wysoko$¢ oprocentowania jest proporcjonalna, odsetki = 0
zgodnie z wspotczynnikiem partycypacii (x), JezeliB > 1, > 1,
Jezeli jednak w dowolnym momencie trwania lokaty . L,
kurs przekroczy bariere Klient otrzyma odsetki wg odsetki = kwota lokaty X x X 3
stopy procentowej uzgodnionej przez Strony (y), Jezeli, w okresie trwania lokaty, kurs walutowy
osiggnat  lub  przekroczyt B woweczas:
n
odsetki = kwota lokaty X y X 365
VI | Walutowy spadek z Wyptata odsetek nastgpi w przypadku spadku kursu | Jezeli, w okresie trwania lokaty, kurs walutowy
rabatem walutowego  w okresie trwania lokaty, ale do | nigdy nie osiggngt ani nie przekroczyt B, wowczas:
okreslonej wysokosci tzw. bariery (B), Jezelil, = 1,
Jezeli jednak w dowolnym momencie trwania lokaty odsetki = 0
kurs spadnie ponizej bariery Klient otrzyma odsetki wg | Jezeli B < I}, < L
stopy procentowej uzgodnionej przez Strony (y), ) Ly
Wysoko$¢  oprocentowania  jest  proporcjonalna, odsetki = kwota lokaty X x X :
zgodnie z wspétczynnikiem partycypacii (x), Jezeli, w okresie trwania lokaty, kurs walutowy
osiggngt  lub  przekroczyt B,  wowczas:
n
odsetki = kwota lokaty X y X 365
VI | Walutowy wzrost Il Wyptata odsetek nastgpi w przypadku wzrostu kursu | Jezeli I, < I,
l. walutowego w okresie trwania lokaty, odsetki =0
Oprocentowanie maksymalne wyptacalne jest pod | Jezelil,, <l < I,
warunkiem przekroczenia progu (1,,).. . L=y
Wysokos¢  oprocentowania  jest  proporcjonalna odsetki = kwota lokaty x x X ”
zgodnie z wspotczynnikiem partycypacji (x), Jezeli > L,
L,-1
odsetki = kwota lokaty X x X 2wt
pl
VI | Walutowy spadek 11 Wyptata odsetek nastgpi w przypadku spadku kursu | Jezelil = I,
1. walutowego w okresie trwania lokaty, odsetki =0
Oprocentowanie maksymalne wyptacalne jest pod | Jezelil,, > = 1,
warunkiem spadku kursu walutowego ponizej progu . Ly Ik
(lpz)y odsetki = kwota lokaty X x X T
Wysoko$¢  oprocentowania jest  proporcjonalna, | jejeli 1, < Ly 7
zgodnie z wspotczynnikiem partycypacii (x), L.,
odsetki = kwota lokaty x x x 2—2=
p1
IX. | Walutowy  wzrost Wyptata odsetek nastgpi w przypadku gdy Srednia | Jezelil, < I,
$redniej 11 arytmetyczna kurséw z okresu trwania lokaty okaze odsetki = 0
sie wyzsza od kursu walutowego uzgodnionego przez | Jezelil,, <l < I,
Strony w dniu zawarcia transakgji, ) L=y
Oprocentowanie maksymalne wyptacalne jest pod odsetki = kwota lokaty X x X = .
warunkiem przekroczenia progu (1), Jezelil, > L, P
Wysoko$¢  oprocentowana jest  proporcjonalna, P Lyz 1
zgodnie z wspotczynnikiem partycypacii (x), odsetki = kwota lokaty X x X ———
Pl
X. | Walutowy  spadek Wyptata odsetek nastqpi w przypadku gdy srednia | Jezeli l, = I,
$redniej 11 arytmetyczna kursoéw z okresu trwania lokaty okaze odsetki =0
sie nizsza od kursu walutowego uzgodnionego przez | Jezelil,, > I = 1,
Strony w dniu zawarcia transakgji, ] Ly1 1
Oprocentowanie maksymalne wyptacalne jest pod odsetki = kwota lokaty X x X Ly
\(/;/azr)unklem spadku kursu walutowego ponizej progu Jezeli I, < 1, L
p2/r —
Wysoko$¢  oprocentowania jest  proporcjonalna odsetki = kwota lokaty x x x 22
zgodnie z wspotczynnikiem partycypadii (x), Pt
XI. | Walutowa Mozliwe jest rowniez uzgodnienie kilku poziomow | Jezelil, < I,
stabilizacja ng’rqt .(y,, Y1 Y20 Vi :..,yn+1)w zaleznosci  od odsetki = kwota lokaty X y; X ——
spetnienia réznych warunkow. 365

Jezeli L,y < I < 1,

n
dsetki = kwota lokat —
odsetki = kwota lokaty X y, X =

()

Jezeli by < I < 1y

| = o
odsetki = kwota lokaty X yp; X 365

()
Jezeli L, < I
n

odsetki = kwota lokaty X y, .1 X 36
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Gdzie:

Iy, 1p1 1oz oot 1pis Ipn -Wysokos¢ kursu walutowego ustalona przez Strony,

1, -wysoko$¢ kursu walutowego ustalona w dniu uzgodnionym przez Strony, a w przypadku strategii Walutowy wzrost $redniej | i Il oraz Walutowy spadek $redniej | i Il jest to $rednia arytmetyczna
kursow walut, ktorych obserwacja odbywa sie z czestotliwosciq dzienng, w kazdym dniu roboczym od momentu zawarcia transakcji do trzeciego dnia roboczego przed dniem zakoficzenia
lokaty wiqcznie,

x - wspotezynnik partycypaciji, okreslajgcy procentowy udziat Klienta w zmianie kursu walutowego, ktdrego wysokos¢ jest ustalona przez Strony

s Y1, Y20 -» Ypis > Yns1~ Stata stopa procentowa podawana w skali roku, ustalona przez Strony, na podstawie ktorej obliczane sq odsetki,

B - poziom bariery,

n- okres utrzymania lokaty inwestycyjnej w dniach.

2)  Cel inwestycyjny

Lokaty inwestycyjne sq produktem przeznaczonym dla Klientow, ktorzy:
- chcq uzyskiwa¢ atrakeyjne stopy zwrotu,

- dbajg o bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu,

- poszukujg nowoczesnych form lokowania nadwyzek finansowych,
- poszukujg wyzszych rentowno$ci lokat.

3) Zawarcie umowy

Oferta skierowana jest do klientow strategicznych, korporacyjnych i samorzqgdowych. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu
Umowy ramowej o otwieranie i prowadzenie lokat inwestycyjnych.

Szczegotowe regulacje dotyczqee zasad wspotpracy w zakresie lokat inwestycyjnych sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej
o otwieranie i prowadzenie lokat inwestycyjnych” oraz w ,Regulaminie Lokaty inwestycyjnej w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim
Spotce Akeyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki lokaty inwestycyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 8:00 - 17:00.

Lokata inwestycyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqgcznie przez dealera, a ze strony Klienta - Klient zgodnie z zasadami
reprezentacji lub ustanowiony petnomocnik.

4) Optaty

PKO Bank Polski nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji lokat inwestycyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq
prowizji i optat bankowych w PKO Banku Polskim).

W przypadku wycofania zawartej lokaty inwestycyjnej przed terminem jej zakonczenia, PKO BP SA przekazuje na rachunek wskazany w Umowie lub
pisemnej dyspozycji, najpozniej w terminie trzech dni roboczych po dniu przyjecia dyspozycji kwote lokaty inwestycyjnej, pomniejszong o optate
likwidacyjng. Wysoko$¢ optaty jest stata i jest ustalona w warunkach transakgji.

KORZYSCI INWESTORA

Podstawowe korzy$ci inwestora to:

+ gwarancja ochrony wptaconego kapitatu pod warunkiem utrzymania $rodkdw na lokacie inwestycyjnej do konca uzgodnionego przez Strony
okresu,

- mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotéw z lokaty,

+  tatwy dostep do roznych strategii inwestycyjnych,

- gwarancja BFG do poziomu 100 000 EUR.

RYZYKO INWESTORA

Lokaty inwestycyjne sq obarczone przez szereg ryzyk, w tym w szczegolnosci:

+  ryzyko rynkowe: wysoko$¢ odsetek (pozytkow) wyptacanych Klientowi w momencie zakonczenia transakcji uzalezniona jest od roznych
zmiennych rynkowych np. kurséw walutowych. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwiqzku z powyzszym
Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujqce scenariusze:

- klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkéw z zawartej transakgji,

- klient moze otrzyma¢ pozytki w wysokosci nizszej niz spodziewana,

- relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktorych zalezna jest ich wysoko$¢ moze byc¢ nieliniowa, co moze skutkowaé
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;

+ ryzyko walutowe: w przypadku lokat inwestycyjnych denominowanych w innych walutach niz PLN, kwota lokaty inwestycyjnej bedzie istotnie
uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku lokat inwestycyjnych, ktorych pozytki bedq zalezne od zmiennych
rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkow moze by¢ istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN.
W zwigzku z powyzszym, w dniu zakonczenia lokaty inwestycyjnej warto$¢ otrzymanych przez Klienta $rodkéw moze byc¢ nizsza niz zaktadana;

+ ryzyko utraty czesci zainwestowanego kapitatu: w przypadku przedterminowego wycofania lokaty inwestycyjnej, odsetki nie przystugujg
a kwota lokaty inwestycyjnej zostaje pomniejszonq o optate likwidacyjnq. Jej wysokos¢ jest ustalona w warunkach transakcji.

+ ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z Bankiem, powinien bra¢ pod
uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqgce po stronie PKO Banku Polskiego;

+ ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc lokaty inwestycyjne
powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym, niezalezne od
PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie lokat inwestycyjnych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji w zakresie

opodatkowania zyskéw zwiqzanych z lokatq inwestycyjng, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy
prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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ZASTRZEZENIA

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeks Cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym
materiale nie mogq by¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego,
podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. PKO Bank Polski dotozyt staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje
byty rzetelne i oparte na wiarygodnych Zrédtach.

Zawieranie transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty finansowe moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania
szczegotowych informacji w zakresie opodatkowania dochodéw z inwestycji w poszczegélne instrumenty finansowe, Klient powinien zasiegnq¢
porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

O ile wyraZnie nie zastrzezono przeciwnie, transakcje zawierane na instrumentach finansowych nie sq zobowigzaniem, ani nie sq gwarantowane
przez PKO Bank Polski ani Skarb Panstwa. Niezaleznie od informacji przekazanych przez PKO Bank Polski, przed zawarciem kazdej transakgji Klient
powinien dokona¢ cato$ciowej oceny jej ryzyka, potencjalnych korzysci i ewentualnych strat, warunkéw i skutkéw prawnych, ksiegowych
i podatkowych transakcji, wptywu czynnikéw rynkowych na warto$¢ inwestycji i wynik transakceji oraz w sposéb niezalezny ocenié, czy jest w
stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjq¢ ryzyko zwiqgzane z danq transakejq.

Instrumenty finansowe oraz transakcje, ktorych sq przedmiotem mogq by¢ nieodpowiednie do indywidualnej sytuacji niektérych Klientéw. Przed
zawarciem transakcji Klient powinien podjg¢ kroki w celu petnego zrozumienia warunkéw transakcji i dokonania niezaleznej oceny jej skutkow
i odpowiednio$ci w $wietle jego wtasnych celéow i uwarunkowan rynkowych, a w szczegélnosci mozliwego ryzyka i korzy$ci wynikajqcych z jej
zawarcia.

O ile wyraZnie nie zastrzezono przeciwnie, PKO Bank Polski nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela rekomendacji zawarcia
transakcji, z zastrzezeniem, Ze ostateczna decyzja o zawarciu transakcji, okresu inwestycji i wielko$ci zaangazowanych $rodkéw kazdorazowo nalezy
wytgcznie do Klienta.
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