Monitoring branzowy

Analizy Sektorowe
21 kwietnia 2022

Implikacje rosyjskiej agresji na Ukraine dla sektora stali

PODSUMOWANIE:

Konsekwencje rosyjskiej agresji na Ukraine dla sektora stalowego w Polsce
sq powazne i wptywajg na kazdy element tancucha produkg;ji stali.

Rosja i Ukraina sq czotowymi eksporterami stali na Swiecie. W 2020 byty
na, kolejno, 1. i 4. miejscu na $wiecie pod wzgledem wartosci
wyeksportowanej stali mimo, ze odpowiadajg tqcznie za jedynie ok. 3%
Swiatowej produkgji.

Rosuyjski i ukrainski eksport produktow stalowych skupia sie gtownie na
potproduktach stali, stali surowej i wyrobach ptaskich.

Polska cechuje sie deficytem stali surowej, ktory jest zaspokajany importem.

Dla Polski Rosja i Ukraina sq jednymi z najistotniejszych dostawcow stali
i produktéw stalowych. Ukraina jest réwniez niezwykle waznym kierunkiem
importowym w przypadku rudy zelaza (80%). Dla Polski do$¢ waznym
kierunkiem importu jest rowniez Biatoru$, ktéra nie odgrywa duzej roli na
rynku Swiatowym.

Ukraina, Rosja i Biatoru§ miaty duzy udziat w dostawach drutu, pretow,
wyrobow ptaskich oraz profili i rur do Polski.

Aktualnie caty rosyjski i biatoruski sektor produkgji stali i zeliwa jest objety
sankcjami. Wytqczone z sankcji sq jedynie niektore surowce - w tym ruda
zelaza.

Znaczenie Rosji, Biatorusi i Ukrainy na rynku stali

1]

Departament Analiz Ekonomicznych

www.pkobp.pl/centrum-analiz

YW @PKO_Research

Zesp6t Analiz Sektorowych
analizy.sektorowe @pkobp.pl

Maciej Rozkrut
tel. 22 521 87 89

Zaréwno Rosja, jak i Ukraina, sq waznymi graczami na Swiatowym rynku stali. Ich znaczenie jest mniej widoczne

w produkgji stali, a mocniej w handlu.

Udziat Rosji, Biatorusi i Ukrainy w produkcji stali surowej wynosi ok. 3,3%. Na poczgtku wieku udziat ten byt wiekszy - ok.
11%, ale systematycznie spadat wraz z dynamicznie rosnqcq produkcjg w Chinach. Znaczenie Biatorusi na $wiatowym

rynku stali jest relatywnie niewielkie.

Rosja i Ukraina sq jednymi z najwiekszych eksporterow netto stali na $wiecie. Polska z kolei jest jednym z gtownych

importeréw netto stali.

Najwazniejszymi produktami eksportowanymi z Rosji i Ukrainy sq potprodukty stali (kesy, kesiska i slaby) i stal

surowa oraz produkty ptaskie.
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e Warto$¢ dostarczanych produktéow stalowych i stali
z Rosji do Unii Europejskiej w 2020 wyniosta ok. 4,2
mld USD. Do UE trafiato ok. 22% eksportu rosyjskiego
sektora stalowego, a import z Rosji stanowit ok. 5%
importu UE. Dostawy obejmowaty przede wszystkim
potprodukty z zeliwa i stali niestopowej, wyroby Indie
walcowane ptaskie niepokryte i zelazostopy.

Wuykres 1. Gtéwni producenci stali surowej w 2020

1878 min ton m Chiny

71% = Japonia

Unii Europejskiej - tgczna warto$¢ dostaw stali m Azja - pozostate
i produktow stalowych w 2020 wyniosta ok. 2,8 mid
USD, z tego najwiecej, ok. 34%, stanowity potprodukty

stali.

e Ukraina réwniez byta istotnym kierunkiem dostaw dla &Mﬂ%

m Unia Europejska

Europa - pozostate

o Dostawy stali z Rosji i Ukrainy spadly wraz
z wybuchem wojny o ok. 85-90%. ArcelorMittal
wstrzymat produkcje stali w zaktadach w Krzywym Rogu
z poczgtkiem marca. Dziatalno$¢ huty zostata
wznowiona miesigc pozniej. Konglomerat Metinvest Pozostate
wygasit produkcje w Mariupolu (llyich i Azovstal) i
Zaporozu, pozostawiono produkcje w zaktadach Kamet  Zrodto: World Steel Association, PKO Bank Polski
(rejon Dnipropetrowska) i w kopalniach rudy zelaza w
Krzywym Rogu.

m Rosja, Biatoru$, Ukraina

USA, Kanada, Meksyk

Tabela 1. Najwieksi Swiatowi eksporterzy netto stali Tabela 2. Najwieksi Swiatowi importerzy netto stali w 2018 i

w 2018 i 2020 2020
Eksport netto (mIn ton) Import netto (mIn ton)
kraj 2018 2020 zmiana 2018 2020 zmiana
1 Rosja 27,0 26,4 -0,6 1 USA 231 13,6 -9,5
2 Japonia 29,8 24,8 -5,0 2 Unia Europejska 16,5 10,0 -6,5
3 Korea Potudniowa 15,1 16,1 1,0 3 Arabia Saudyjska bd 7,2 bd
4 Ukraina 13,5 13,9 0,4 4 Filipiny 9,1 6,6 -2,5
5 Chiny 544 13,5 -40,9 5 Wietnam 8,7 6,6 -2
6 Indie 2,1 12,1 10,0 6 Polska 6,0 5,6 -0,4
7 Brazylia 11,6 8,7 -29 7 Indonezja 79 4,2 -3,7
8 Turcja 58 6 0,2 8 Izrael 3,0 33 0,3
9 Egipt bd 4,4 bd 9 Bangladesz 30 2,5 0,5
10 Niemcy bd 3 bd 10 Uzbekistan bd 2,5 bd
Zrodto: World Steel Association, PKO Bank Polski Zrodto: World Steel Association, PKO Bank Polski

e Istotne znaczenie dla europejskiej produkcji stali metodq

wielkopiecowq majg dostawy koksu z Rosji. Kierunek ten Wykres 2. Wykorzystanie stali na swiecie

odpowiada za ok. 58% tqcznego importu tego surowca do UE, czyli  100% - “ Sprzet AGD
ok. 20% konsumpcji koksu w 2020. W produkcji koksu UE bazujew  90%
zdecydowanej wiekszosci na dostawach wegla koksujgcego spoza  goy, - 10% u Narzgdzia
Wspolnoty, w tym rowniez z Rosji (10% udziat w imporcie). Juz g9, - .‘;:Z':]t;gg?e
przed rosyjskq agresjq na Ukraing transporty wegla koksujgcego dla (o, | pozosﬁo*g
portow w zachodniej Rosji byty ograniczane ze wzgledu na matq 0% Produkty
wolng przepustowos$¢ kolei. W marcu problemy te sie nasility, a . metalowe
dodatkowo europejscy odbiorcy musieli uwzgledni¢ dodatkowo 40% 1 = Produkeja
ryzyko takich transportow z Rosji (sankcje finansowe, drozsze — 30% 1 samochodéw
. . 20% - m Maszyny

ubezpieczenie).

e Braki produktow stali i wyzsze ceny prawdopodobnie najmocniej 1322: ® Budownictwo

odczujq przedsiebiorstwa z sektora budownictwa, a takze produkcji
samochodéw i maszyn. W mediach pojawiajq sie informacje o Zrédto: World Steel Association, PKO Bank Polski
brakach blach i gwozdzi, szczeg6lnie gwozdzi paletowych.
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Produkcja stali w Polsce a handel zagraniczny

e W latach 2012-2018 konsumpcja wyrobow stalowych w
Polsce dynamicznie rosta w $rednim tempie 6,2% rocznie.
W 2019 i 2020 nastgpito znaczqce pogorszenie
koniunktury, przede wszystkim w zwigzku z mniejszq
konsumpcjg z branzy motoryzacyjnej. Na wysokim
poziomie utrzymywat sie, zaspokajany importem,
deficyt stali surowej na polskim rynku.

e Ukraina jest dla Polski niezwykle waznym kierunkiem
dostaw rudy zelaza, podstawowego surowca produkc;ji
stali metodq wielkopiecowq. Trafia stamtqd az ok. 80%
importowanej rudy. Tak duzy udziat Ukrainy wynika z
bliskosci geograficznej i Linii Hutniczej Szerokotorowej
(LHS) umozliwiajqcej transport rudy bez koniecznosci
przetadunku na transport wgskotorowy. Podaz surowca
moze ewentualnie zosta¢ w $rednim terminie zastgpiona
dostawami z innych kierunkéw Swiata - gtownymi
eksporterami rudy zelaza sq Awustralia i Brazylia,
a w Europie (poza Rosjq i Ukraing) Szwecja. £gczny import
rudy zelaza do Polski w 2020 wart byt 38,6 mld zt.

Tabela 3. Polski handel zagraniczny stalg w 2020

Import Eksport

ogo6tem 22,9 ogo6tem 11,3
(mld EUR) (mld EUR)

Niemcy 23% Czechy 23%
Wtochy 9% Niemcy 21%
Czechy 8% Stowacja %
Ukraina 7% Wegry 5%
Rosja 7% Litwa 5%
Stowacja % Wtochy 4%
Belgia 5% Austria 3%
Francja 3% Rumunia 3%
Austria 3% Ukraina 3%

Zrodto: Eurostat - CPA 2.1 (kody 241, 242, 243), PKO Bank Polski

Wykres 9. Notowania wybranych produktéw stalowych na
rynku polskim

28 - - 56
7t/kg
24 - - 48
Blacha zimnowalcowana 2 mm

20 A Pret ciggniony h9 fi12 - 40
16 - Rura spawana 42,4 x2mm (P) 5
12 - 24
8 - - 16
4 -8
0 T T —- 0
sty 16 sty 18 sty 20 sty 22

Zrodto: stalenierdzewne.pl, PKO Bank Polski
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Whykres 3. Rynek stali w Polsce

16 -
min t
14
12 1
10 1
8
mmm Deficyt stali surowej*
6 4 —#&—Produkcja stali surowej
—B— Zuzycie stali - wyroby gotowe
4
2
0 A
2012 2014 2016 2018 2020
Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski
Wykres 4. Rynek ztomu w Polsce
3
min t mmmm Eksport netto
—&— Import Ztomu
—a— Eksport ztomu
2 A
1
0 A
2012 2014 2016 2018 2020
Zrodto: Eurostat, PKO Bank Polski
Wykres 10. Notowania ztomu N10 na rynku polskim
2 300 -
2100 { 2t
1900 +
1700 +
1500 +
1300
1100 +
900 -
700
500 A
300 T T T
sty 16 sty 18 sty 20 sty 22

Zrodto: IPHGZ, PKO Bank Polski
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Polski import stali i produktow stalowych . . L . .
z Rosji byt wart w 2020 ok. 0,5 mld EUR i miat Wuykres 5. Udziat Ros;ji, Ukrainy i Biatorusi w dostawach do Polski w

udziat w fgcznych dostawach tych produktow 2020 wybranych grup tancucha produkcji produktéw stalowych
na poziomie 6%. W przypadku dostaw 90% - 50% -
z Ukrainy analogiczne wartosci to ok. 0,4 mld

EUR i 5%. Rosja, Ukraina i Biatoru$ majq istotny  80% 1 5% 1

udziat w dostawach stali surowej, drutu, pretow 0% - 40%

i profili oraz rur stalowych do Polski. .

Na poczgtku marca sankcjami zostat objety ©60% - % u Ukraina
Aleksiej Mordaszow - rosyjski oligarcha 30% - i

i gtowny akcjonariusz Siewierstal, jednego 0% 2506 Rosja

z najwiekszych producentow stali w Rosji. 40,
Dziatanie to zakonczyto import stali z tego 20% - -
koncernu. W podobnym czasie unijnymi 30% -

R . 15% 4
sankcjami  zostat objety sektor stalowy

. . 20% - 9
w Biatorusi. 0% 10% 4 | 1% -

Unia Europejska 12 marca rozszerzyta gy | s |

sankcje na caly rosyjski sektor produkcji ﬂ 0 % 1%
zelaza i stali. Jednocze$nie zwiekszono kwoty 0% -—==— (g | 2%
importowe dla innych panstw, aby zmniejszyc Ruda Orutzimno-  Zelazo, stal  Profile, rury  Prety zimno-
negatywne skutki sankgji dla rynku UE. Jednym Zelaza -ciggniony i stopy zelazd przewody stalowe -ciggnione

z gtownych beneficjentow tej zmiany jest
Turcja. Sankcjami nie jest objety import rudy
zelaza (oraz tytanu, nikly, palladu, miedzi
i aluminium) z Rosji.

m Biatoru$

Zrodto: Eurostat - CPA 2.1, PKO Bank Polski

Wojna rosyjsko-ukrainska zaburzyta tancuch produkcji gazéw technicznych. Produkcja stali (metodg wielkopiecowq)
i zeliwa wptywa tez posrednio na inne sektory za sprawg wielkoskalowej separacji powietrza. Dzieki temu procesowi
(i dalszemu procesowaniu gazoéw) otrzymywane sq przemystowe ilosci gazéw szlachetnych. Ukraina odpowiada za potowe
dostarczanego producentom uktadéw scalonych neonu. W Ukrainie produkowane byty rowniez takie gazy techniczne, jak
argon i krypton (gazy uzywane
w zaréwkach, czy wypetnianiu szyb zespolonych w nowoczesnych oknach) oraz ksenon (optyka o$wietleniowa,
medycyna).

Od potowy 2020 ceny wyrobow stalowych zaczety dynamicznie rosnqc. Przyczynity sie do tego zwyzki ceny rudy zelaza
i Ztomu stalowego. W 2021 silne wzrosty ceny notowat wegiel koksujgcy. Gtownym powodem takich tendencji cenowych
byto utrzymanie przez Chiny produkgji stali (w wiekszosci metodq wielkopiecowq) na wysokim poziomie nawet w trudnym
2020. Przyczynito sie to do zmniejszenia relatywnej optacalnosci produkcji stali metodq wielkopiecowq w stosunku do
metody EAF (tuku elektrycznego). Poczqtek 2022 to z kolei okres bardzo dynamicznych wzrostéw cen ztomu. Widoczne
jest to réwniez na rynku lokalnym. Wybuch wojny rosyjsko-ukrainskiej wywotat dalsze, bardzo dynamiczne,
kilkudziesiecioprocentowe wzrosty cen wyrobow stalowych. Wystepujg réwniez fizyczne braki niektérych produktow
stalowych.

Woykres 6. Notowania gtéwnych surowcéw na rynkach Woykres 7. Ceny praw do emisji CO2
Swiatowych
700 + 100 -
USD/t EUR/t
600 + .
= Ruda zelaza (62% Fe) 80 -
500 Ztom stalowy
——— Wegiel koksujgcy (Australia) 60 | Prawo do emisji CO2
400 +
300 - 40 |
200 -
20 +
100 -
0 T T T T T T 0 T T T
sty 16 sty 17 sty 18 sty 19 sty 20 sty 21 sty 22 stu 19 stu 20 stu 21 stu 22
Zrodto: Bloomberg, PKO Bank Polski Zrodto: Bloomberg, PKO Bank Polski
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Wykres 8. Szacunkowy koszt wytworzenia stali w technologii BOF i EAF

600 USD/t mmmm RoZnica (BOF-EAF)

500 - —#— BOF - Huta wielkopiecowa %

400 +

300 +

200 -

100 4 51 25 68 67 28 42 72

0 ,M [ | — || - — — -

100 1 -34 10 29 34 53 8

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1921 2q21 3921

Zrédto: Cognor, PKO Bank Polski

Tabela 4. Kierunki importu w najwazniejszych grupach stali i produktéw ze stali w 2020 do Ukrainy

Pozostate artykuty z

Wkrety, $ruby, nakretki

Wyroby walcowane

ptaskie powlekane lub  Konstrukcje i czesci do  Rury, przewody rurowe

zeliwa lub stali iinne pokryte konstrukcji stalowych i profile drgzone
Chiny 32% 5% 43% 14% 6%
Polska 17% 27% 13% 10% 3%
Turcja 13% 19% 4% 5% 1%
Stowacja 11% 1% 0% 1% 1%
Niemcy 4% 10% 9% 13% 1%
Korea 4% 0% 1% 1% 2%
Serbia 3% 0% 0% 0% 0%
Pozostali 84% 62% 69% 45% 12%
Razem (mld USD) 0,44 0,13 0,11 0,11 0,09

Zrodto: Comtrade - HS, PKO Bank Polski

Tabela 5. Kierunki eksportu w najwazniejszych grupach stali i produktow ze stali w 2020 z Ukrainy

Potprodukty z zeliwa
lub stali niestopowej

Wyroby walcowane
ptaskie niepokryte

Suréwka zeliwa i stali

Zelazostopy

Rury, przewody rurowe
i profile drgzone

Wiochy 26% 1% 5% 13% 8%
Turcja 17% 18% 6% 13% 5%
Chiny 9% 5% 22% 13% 1%
Arabia Saudyjska 8% 3% 0% 0% 2%
Butgaria 7% 0% 0% 1% 2%
Indonezja 6% 0% 0% 1% 0%
Eqipt 3% 4% 0% 3% 3%
USA 0% 0% 58% 0% 10%
Polska 0% 8% 1% % 4%
Pozostali 25% 61% 8% 48% 66%
Razem (mld USD) 2,75 1,60 0,92 0,66 0,45

Zrédto: Comtrade - HS, PKO Bank Polski

Tabela 6. Kierunki importu w najwazniejszych grupach stali i produktow ze stali w 2020 do Rosji

Pozostate artykuty z

Wkrety, Sruby,

Wyroby walcowane ptaskie Konstrukcje i czesci do  Rury, przewody rurowe

zeliwa lub stali nakretki i inne powlekane lub pokryte konstrukcji stalowych i profile drgzone
Chiny 19% 42% 22% 21% 25%
Niemcy 16% 11% % 16% 3%
Wtochy 10% 5% 3% 5% 2%
USA 8% 3% 0% 0% 2%
Ukraina 6% 0% 0% % 7%
Francja 3% 4% 2% 1% 1%
Biatorus 3% 6% 1% 14% 6%
Pozostali 36% 30% 65% 35% 54%
Razem (mld USD) 1,23 0,83 0,76 0,70 0,61

Zrodto: Comtrade - HS, PKO Bank Polski
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Tabela 7. Kierunki eksportu w najwazniejszych grupach stali i produktow ze stali w 2020 z Rosji

Potprodukty z zeliwa

Wyroby walcowane

Suréwka zeliwa

Odpady i ztom

Wyroby zelaza w formie

lub stali niestopowej ptaskie niepokryte i stali bryt i granulek
Taiwan 29% 2% 0% 0% 0%
Meksyk 12% 2% 0% 0% 0%
Turcja 8% 21% 26% 49% 1%
Belgia 8% 2% 0% 0% 10%
Chiny 6% 1% 18% 0% 27%
Biatorus 0% 5% 2% 20% 6%
Wtochy 2% 4% 15% 0% 21%
USA 2% 0% 32% 0% 1%
Polska 0% 9% 2% 1% 1%
Pozostali 34% 53% 4% 30% 32%
Razem (mld USD) 49 2,6 1,3 1,3 0,9

Zrodto: Comtrade - HS, PKO Bank Polski
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°
Centrum
3y @PKO_Research ﬁ ‘ Analiz

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Michat Kole$nikow
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okres$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263, kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1250 000 000 zt.
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