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1. PODSUMOWANIE | WYBRANE DANE FINANSOWE

w efekcie wzrostu pozycji dochodowych o 23,1% (r/r), przy wzroscie kosztow

PLN 33006 MLN + 13,7% (r/r) 0 6,3% (t/r)

dzieki wzrostowi wyniku odsetkowego o 31,9% (r/r) i wyniku z pozycji wymiany o
41,4% (r/r)

WYNIK NA
DZIALALNO $CI
BIZNESOWEJ*

PLN 9478,0 MLN + 23,1% (r/r)

WYNIK PLN 61273 MLN + 31,9% (/) w wyniku rozszerzenia marz depozytowych oraz wzrostu wolumenu portfela
ODSETKOWY kredytowego o 32,4% (r/r)

w efekcie wzrostu przychodéw prowizyjnych z tytutu udzielonych kredytéw i
WYNIK Z PROWIZJI PLN 2411,6 MLN + 3,4% (r/r) pozyczek o 18,1% (r/r) oraz na skutek wzrostu liczby kart bankowych o 2,7%
| @A (r/r), przy jednoczesnym wzroscie ich transakcyjnosci

w wyniku wzrostu kosztéw $wiadczen pracowniczych o 6,1% (r/r) oraz kosztéw

PLN -4296,0 MLN + 63% (r/r) rzeczowych o 5,3% (t/r)

w wyniku wzrostu zysku netto o 13,7% (r/r), przy wzroscie kapitatdw wtasnych

25.2% - 10 pp og6tem o 18,4% (r/r)

2,7% - 0,04 pp. przy wzroscie aktywow o 24,2% (r/r)

* wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako suma pozycji dochodowych
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WYBRANE DANE FINANSOWE
dotycz gce sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO B P SA
okres okres okres okres

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2007
do 31.12.2007

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2007
do 31.12.2007

w tys. PLN w tys. EUR
Wynik na dziatalno $cibiznesowej *: 9478 014 7 702 346 2 683 393 2039 384

Whynik z tytutu odsetek 6 127 315 4 646 567 1734751 1230292

Whynik z tytutu prowizji i optat 2411580 2331847 682 761 617 413

Wynik pozostaty 939 119 723 932 265 881 191 679
Ogodlne koszty administracyjne (4 296 046) (4 040 845) (1216 287) (1069912)
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 4176 572 3604 858 1182461 954 474

Wymk’z Mulu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty (1 005 396) (56 643) (284 645) (14 998)

wartosci
Zysk (strata) brutto 4192 166 3609 230 1186 876 955 632
Zysk (strata) netto roku biezacego 3319131 2941392 939 705 778 805
(zuwzglednieniem udziatowcéw mniejszosciowych)
Zysk (strata) netto 3300618 2903632 934 463 768 807
Przeplywy pieni ezne netto (962 073) (4 901 890) (272 380) (1297 895)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3220104 (9 085 833) 911 668 (2 405 696)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3075 138) 665 615 (870 626) 176 238
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (1107 039) 3518 328 (313 422) 931563
Kapitat wiasny ogdtlem 14 177 960 11 979 015 3398 035 3344 225
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 131 744 11 920 949 3386 958 3328015
Kapitat podstawowy - Tier 1 11 265 718 8449 415 2 700 057 2 358 854
Kapitat uzupetniajacy - Tier 2 1528517 1517 988 366 340 423782
Wskazniki gieldowe
zysk na akcje - podstawowy z zysku za okres 3,30 2,90 0,93 0,77
zysk na akcje - rozwodniony z zysku za okres 3,30 2,90 0,93 0,77
P/BV 2,50 4,39 2,50 4,39
P/E 10,76 18,12 10,76 18,12
* wynik na dziatalno$ci biznesowej rozumiany jako suma pozycji dochodowych

WYBRANE DANE FINANSOWE
dotycz gce skréconego sprawozdania finansowego PKO BP SA
okres okres okres okres

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2007
do 31.12.2007

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2007
do 31.12.2007

w tys. PLN w tys. EUR
Wynik na dziatalno $cibiznesowej *: 8 905 850 7 057516 2521404 1868 650
Whynik z tytutu odsetek 5968 083 4503 107 1689670 1192 308
Whynik z tytutu prowizji i optat 2132815 1993772 603 838 527 900
Wynik pozostaty 804 952 560 637 227 896 148 442
Ogodlne koszty administracyjne (3969 247) (3685423) (1123 764) (975 806)
Wynik z dziatalno $cioperacyjnej 3912673 3327 145 1107 747 880 943
Wymk’z _tytu}u odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty (1023 930) (44 948) (289 893) (11 901)
wartosci
Zysk (strata) brutto 3912673 3327 145 1107 747 880943
Zysk (strata) netto 3061 204 2719991 866 681 720184
Przeplywy pieni @zne netto (945 615) (4 849 265) (267 720) (1283961)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 3429872 (8252 025) 971 057 (2184 925)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3048 466) 473 187 (863 075) 125 288
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (1327 021) 2929573 (375 703) 775676
Kapitat wiasny ogétem 13 709 316 11 729 541 3285715 3274579
Kapitat podstawowy - Tier 1 11 003 657 8324410 2 637 249 2 323956
Kapitat uzupetniajacy - Tier 2 1294 488 1202935 310 250 335828
Wskazniki gieldowe
zysk na akcje - podstawowy z zysku za okres 3,06 2,72 0,87 0,72
zysk na akcje - rozwodniony z zysku za okres 3,06 2,72 0,87 0,72
P/BV 2,59 4,48 2,59 4,48
P/IE 11,60 19,34 11,60 19,34

* wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako suma pozycji dochodowych
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2. SKROCONE DANE FINANSOWE *

2.1 SKROCONE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

IV kwartat
okres
od 01.10.2008
do 31.12.2008

4 kwartaly
narastaj aco
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

IV kwartat
okres
0d 01.10.2007
do 31.12.2007

4 kwartaly
narastaj aco
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

Przychody z tytutu odsetek 2536 638 9033781 1847 092 6 559 333
Koszty z tytutu odsetek (918 249) (2 906 466) (531 280) (1912 766)
Wynik z tytutu odsetek 1618 389 6127 315 1315812 4 646 567
Przychody z tytutu prowizji i optat 790 457 3144760 818 855 3083416
Koszty z tytutu prowizji i optat (178 345) (733 180) (207 202) (751 569)
Wynik z tytutu prowizji i optat 612 112 2411 580 611 653 2331847
Przychody z tytutu dywidend 18 056 21956 22 3293
Z‘(’)yw;;jé':issgj dr;i/':j“h finansowych wycenianych (27 901) (120 667) (22 477) (73314)
Wynik na inwestycyjnych papierach wartos$ciowych (674) (2 986) 2911 6543
Wynik z pozycji wymiany 187 922 749 118 140 559 529779
Pozostate przychody operacyjne 225 379 701 105 288 581 620 057
Pozostate koszty operacyjne (90 022) (409 407) (113 444) (362 426)
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto 135 357 291 698 175 137 257 631
y{m!(ézcitytulu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty (577 367) (1 005 396) 80 643 (56 643)
Ogoélne koszty administracyjne (1238 202) (4 296 046) (1241 109) (4 040 845)
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 727 692 4176 572 1063 151 3604 858
Zysk brutto 723 985 4192 166 1066 592 3609 230
Podatek dochodowy (177 070) (873 035) (182 379) (667 838)
ﬁﬁ;?ﬁﬂiﬁ%ﬁg ednieniem udziatowcow 546 915 3319131 884 213 2941392
Zyski i straty udziatowcéw mniejszosciowych (1 210) 18 513 9442 37 760
Zysk netto przypadaj acy na jednostk e dominuj aca 548 125 3300618 874771 2903 632
Zysk na jedng akcje
podstawowy z zysku za okres 0,55 3,30 0,87 2,90
rozwodniony z zysku za okres 0,55 3,30 0,87 2,90

! Dane w niniejszym rozdziale sa prezentowane w tys. zt.
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BILANS GRUPY KAPITALOWE]

POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Stan na Stan na
AKTYWA Noty 31122008 31.12.2007

Kasa, srodki w Banku Centralnym 5 836 892 4682627
Naleznosci od bankéw 9 3363599 5261 236
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1496 147 1202919
Pochodne instrumenty finansowe 3687 493 1556 736
gt?;?sta}e instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i 4 555 544 8314 444
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 10 101 176 184 76 417 149
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 8614913 5716 238
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétzalezne 247 145 178 584
Zapasy 622 410 365 304
Wartosci niematerialne 1352778 1183491
Rzeczowe aktywa trwate 2 964 659 2820103

w tym: nieruchomodéci inwestycyjne 24 169 32766
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6 649 187 939
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 200 312 72 154
Inne aktywa 630 452 578 676
SUMA AKTYWOW 134 755177 108 537 600

Stan na Stan na
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY Noty 31.12.2008 31.12.2007

Zobowi gzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2816 1279
Zobowigzania wobec innych bankéw 6 988 603 4703114
Pochodne instrumenty finansowe 6 150 337 1279925
Zobowigzania wobec klientéw 12 102 939 281 86 579510
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 211573 178 860
Zobowigzania podporzadkowane 1618 755 1614 885
Pozostate zobowigzania 1667776 1732333
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 468 182 9932
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 20585 4 446
Rezerwy 11 509 309 454 301
SUMA ZOBOWIAZAN 120 577 217 96 558 585
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000
Pozostate kapitaty 9 835 307 8137 270
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57 413) (47 761)
Niepodzielony wynik finansowy 53 232 (72 192)
Wynik okresu biezacego 3300618 2903632
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 14 131 744 11 920 949
Kapitaty mniejszo$ci 46 216 58 066
Kapitat wiasny ogétem 14 177 960 11 979 015
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 134 755177 108 537 600
Wspoétczynnik wyptacalno  $ci (%) 13-19 11,28 12,02*

* w zakresie kapitatbw dane poréwnywalne (wynikajace ze zmian w ustawie prawo bankowe oraz z publikacji Uchwaty 2/2007 KNB), brak
poréwnywalnos$ci w zakresie wymogow kapitatowych (za 31.12.2008 wyliczone zgodnie z NUK, podstawowa réznica, to inna metodologia
wyliczenia wymogu kapitatowego na ryzyko kredytowe oraz wyliczenie wymogu na ryzyko operacyjne)



Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za IV kwartat 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY KAPITALO WEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Wyszczegdblnienie

Okres
0d 01.01.2008
do 31.12.2008

Okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000
Pozostate kapitaty, w tym: 9 835 307 8137 270
Kapitat zapasowy 7274717 5592 311
Kapitat z aktualizacji wyceny (33237) (43 066)
réznice z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (833 237) (43 066)
Kapitat rezerwowy 1523827 1518 025
Fundusz ogdlnego ryzyka 1070 000 1070 000
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57 413) (47 761)
Niepodzielony wynik finansowy 53232 (72 192)
Wynik roku bie zacego 3300618 2903 632
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 14 131 744 11 920 949
Kapitaty mniejszosci 46 216 58 066
w tym: wynik okresu biezgcego 18 513 37760
Kapitat wiasny ogétem 14 177 960 11979 015
Zrédka zmiany kapitatéw
Kapitat wiasny na koniec poprzedniego okresu 11 979 015 10 180 580
Zmiany kapitatu
Zysk (strata) netto roku biezacego przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3300618 2903632
Zyski i straty udziatowcéw mniejszosciowych 18 513 37 760
Réznice zwyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 7 319 (46 900)
R6znice z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych (23 786) (34 089)
Inne zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu (1103 719) (1061 968)
Kapitat wiasny ogétem 14 177 960 11979 015
SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH GRUPY KAPITALOWE]
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Okres Okres
0d 01.01.2008 o0d 01.01.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $cioperacyjnej 3220104 (9 085 833)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ciinwestycyjnej (3075 138) 665 615
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $cifinansowej (1 107 039) 3518328
Przeptywy pieni ezne netto razem (962 073) (4 901 890)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 9232 316 14 134 206
Srodki pieni ezne na koniec okresu 8 270 243 9232 316
Skfadniki srodkéw pieni eznych 8 270 243 9232 316
gotéwka w kasie 2 415 629 1708 937
naleznosci od Banku Centralnego 3421 263 2973 690
biezace naleznosci od instytucji finansowych 2 425 385 4541 569
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 7 966 8120
POZYCJE POZABILANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Wyszczegdblnienie Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007
Pozabilansowe zobowi azania warunkowe udzielone: 22 729534 19 371 569
finansowe 18 426 835 15 486 297
gwarancyjne 4 302 699 3885272
Zobowi gzania zwi gzane z realizacj q operacji kupna/sprzeda zy 426 287 641 418 646 951
Pozostate, w tym: 15 365 924 18 269 487
zobowigzania nieodwotalne 7 714 609 8 860 369
otrzymane zabezpieczenia 7 651 315 9409118
Pozycje pozabilansowe razem 464 383 099 456 288 007
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NOTY OBJASNIAJACE

WYNIK ODSETKOWY
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Nota 1

IV kwartat
okres
0d 01.10.2008
do 31.12.2008

4 kwartaly
narastaj aco
okres
0d 01.01.2008
do 31.12.2008

IV kwartat
okres
0d 01.10.2007
do 31.12.2007

4 kwartaty
narastaj aco
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

Przychody odsetkowe z tytutu: 2536 638 9033781 1847 092 6 559 333
Kredytéw i pozyczek udzielonych klientom 2 192 939 7 683 621 1528 142 5164 104
Papierow wyce'nlgnych do wartosci godziwej przez 112 794 444 426 130 012 561 346
rachunek zyskow i strat
Lokat w innych bankach 74 831 388 768 100 241 491 078
Inwestycyjnych papieréw warto$ciowych 103 899 345 130 60 685 245 352
Papieréw wartos$ciowych z portfela PDO 18 279 64 046 7 109 24 527
Pozostate 33896 107 790 20903 72926

Koszty odsetkowe z tytutu: (918 249) (2 906 466) (531 280) (1912 766)
Zobowigzan wobec klientéw (858 528) (2 657 756) (448 653) (1697 116)
Depozytéw innych bankéw (6 439) (49 465) (34 536) (106 678)
Wiasnej emisji papierow diuznych (36 118) (131 721) (20 887) (28 711)
Pozostate (17 164) (67 524) (27 204) (80 261)

Wynik z tytutu odsetek 1618 389 6127 315 1315812 4 646 567

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
IV kwartat 4 kwarFa’(y IV kwartat 4 kwarFa}y
narastaj aco narastaj qco
okres okres
Nota 2 okres okres

0d 01.10.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.10.2007
do 31.12.2007

od 01.01.2007
do 31.12.2007

Przychody z tytutu prowizji i optat z tytutu: 790 457 3144 760 818 855 3083416
Udzielonych kredytéw i pozyczek 81 758 315 641 68 890 267 169
Obstugi rachunkéw bankowych 203 194 805 449 195 083 770 642
Kart ptatniczych 228 668 851 370 199 928 703023
Obstugi fu_nduszymwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za 84304 448 071 169 936 630 190
zarzadzanie)

Operacji kasowych 45513 188 345 49715 204 077
Ubezpieczania kredytow i pozostate 147 020 535 884 135303 508 315

Koszty z tytutu prowizji i optat z tytutu: (178 345) (733 180) (207 202) (751 569)
Kart ptatniczych (85 092) (309 766) (69 303) (254 078)
Ustug akwizycyjnych (36 561) (134 773) (34 904) (129 005)
Kosztéw poniesionych za zarzadzanie aktywami funduszy
inwestycyinych oraz OFE (9 410) (73719) (51 747) (126 606)
Ubezpieczenia kredytow i pozostate (47 282) (214 922) (51 248) (241 880)

Wynik z tytutu prowizji i optat 612 112 2411580 611 653 2331 847

WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOW YCH W YCENIANYCH DO W ARTOSCI GODZIWEJ]
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCzZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
IV kwartat 4 kwarFa’(y IV kwartat 4 kwarFaly
narastaj aco narastaj co
okres okres
Nota 3 okres okres

od 01.10.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.10.2007
do 31.12.2007

0d 01.01.2007
do 31.12.2007

Portfel papieréw warto$ciowych PDO 2 536 (5198) (3625) (8679)
Instrumenty pochodne (40 360) (78 770) 102 050 261 210
Pozostate 33 73 (1) (8)
o e o oo warose om0 o7 aosen  esew)
RAZEM (27 901) (120 667) (22 477) (73 314)
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
GRUPY KAPITALOWEJ POW SZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Nota 4

IV kwartat
okres
0d 01.10.2008
do 31.12.2008

4 kwartaty
narastaj qco
okres
0d 01.01.2008
do 31.12.2008

IV kwartat
okres
od 01.10.2007
do 31.12.2007

4 kwartaty
narastaj gco
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

Pozostate przychody operacyjne, w tym z tytutu: 225 379 701 105 288 581 620 057
Sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 91 356 391 753 222 348 430 315
Przychody uboczne 5217 25162 2753 25 257
Sprzedazy udziatéw w jednostkach 244 13171 1101 1101
podporzadkowanych
Sprzedazy,'llkw!daCJl srpdkow trwatych 3602 15 065 12 592 24702
oraz wartosci niematerialnych
Pozostate 124 960 255954 49 787 138 682

Pozostate koszty operacyjne, w tym z tytutu: (90 022) (409 407) (113 444) (362 426)
Sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (53 054) (259 794) (81 928) (229 093)
Sprzedazy, likwidacji $rodkow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywéw do zbycia (elieten) (28 321) (79195) (23636)
Pozostate (22 986) (121 292) (23 601) (109 697)

Razem 135 357 291 698 175 137 257 631

ODPISY NA UTRATE WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW | ZOBOWI AZAN GRUPY KAPITALOWE]
POWSZECHNEJ KASY OSzZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA ODNIESIONE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
IV kwartat 4 kwar?a}y IV kwartat 4 kwarFa}y
narastaj gco narastaj gco
okres okres
Nota 5 okres okres

od 01.10.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.10.2007
do 31.12.2007

od 01.01.2007
do 31.12.2007

Wynik z tytutu odpiséw na utrat e warto $ci:

Kredytéw i pozyczek (477 934) (950 612) (10 323) (124 549)
Zobowigzan pozabilansowych 6175 6 386 2228 (11 144)
Paplelroyvlwartosuowy(?h i :iktywow finansowych oraz (85 843) (22 192) 1595 (3397)
wartosci firmy z konsolidacji
Pozostatych zobowigzan oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (19 765) (38978) 87 143 82 447
Razem (577 367) (1 005 396) 80643 (56 643)
OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJNE
GRUPY KAPITALOWEJ POW SZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
IV kwartat 4 kwarFa’fy IV kwartat 4 kwarFa}y
narastaj gco narastaj aco
okres okres
Nota 6 okres okres

0d 01.10.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.10.2007
do 31.12.2007

0d 01.01.2007
do 31.12.2007

Swiadczenia pracownicze (683 391) (2 429 165) (677 140) (2288 712)
Koszty rzeczowe (420 515) (1 356 437) (446 302) (1288 548)
Amortyzacja (114 171) (429 904) (96 590) (382 166)
Pozostate (20 125) (80 540) (21 077) (81 419)
Razem (1238 202) (4 296 046) (1241 109) (4 040 845)




Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za IV kwartat 2008 roku

od 01.10.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.10.2007
do 31.12.2007

ZYSK SKONSOLIDOWANY
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
IV kwartat 4 kwarFa}y IV kwartat 4 kwarFa}y
narastaj aco narastaj aco
okres okres
okres okres

od 01.01.2007
do 31.12.2007

PKO BP 379744 3061 204 792 134 2719991
PKO TFI 16 143 104 873 34 094 122 853
KREDOBANK (196 991) (196 293) (1795) 2844
Grupa BFL 2522 8828 1677 8867
Grupa PTE 72785 90 029 5792 24 359
CFP 1135 10 992 3004 4180
eService 9002 27 873 5167 20 003
Grupa PKO Inwestycje (8 283) (5 095) 16 321 13621
Inteligo 3160 25473 6771 22082
BTK (219) 818 (532) (934)
PKO Finance AB 125 96 - -
korekty konsolidacyjne 269 002 171 820 12 138 (34 234)
Zysk netto skonsolidowany 548 125 3300618 874771 2903 632
STAN BILANSOWY UTRATY WARTO SCI SKLADNIK'OW AKTYWOW GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na
Nota 8 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu kredytdw, pozyczek, zrealizowanych gwarancji i lokat 2877 693 2415879
Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne 17 408 18 426
Aktywa finansowe 106 134 91 663
Inne aktywa 99 865 84 546
Razem 3101 100 2610514
STRUKTURA NALE ZNOSCI OD BANKg')W
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na
Nota 9 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci od bankéw brutto, w tym: 3391710 5261512
Rachunki biezace 384 686 152 701
Lokaty 2106 309 4676 670
Kredyty i pozyczki 289 636 372 257
Inne 611 079 59 884
Stan odpiséw na naleznosci od bankéw (28111) (276)
Razem 3363599 5261 236
STRUKTURA KREDYTOW | PO ZYCZEK UDZIELON'YCH KLIENTOM
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na
Nota 10 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty i pozyczki brutto, w tym: 104 025 766 78 832 752
konsumpcyjne 20 776 264 18 303 165
gospodarcze 37 137 849 26 810 539
mieszkaniowe 45 589 436 33260792
Odsetki 522 217 458 256
Stan odpis6w na kredyty i pozyczki (2 849 582) (2 415 603)
Razem 101 176 184 76 417 149
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Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za IV kwartat 2008 roku

KOREKTY Z TYTULU REZERW, REZERWA | AKTYWO Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Stan na Stan na
Nota 11 31.12.2008 31.12.2007
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20585 4 446
Stan aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 200 312 72 154
Stan rezerwy na zobowigzania pozabilansowe 30 895 34 903
Stan rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw 446 028 399 986
Stan rezerwy na inne przyszie zobowigzania 32 386 19 412
Razem 730 206 530901
STRUKTURA ZOBOWI AZAN WOBEC KLIENTOW
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na
Nota 12 31.12.2008 31.12.2007
Depozyty, w tym: 102 939 281 86 579 510
biezace 40 337 421 39 360 526
terminowe 62 601 860 47 218 984
INSTRUMENTY BILANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SAna 31.12.2008
warto $¢ warto sé
Nota 13 bilansowa wa?ona
ryzykiem
Portfel bankowy 130 651 796 85012 537
Portfel handlowy 4103 381 1066 500
Razem 134 755 177 86 079 037
INSTRUMENTY POZABILANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SAna 31.12.2008
o 14 e [
Instrumenty pochodne 241574 199 2 453 864
Portfel bankowy 43 933 292 415 606
w tym diugoterminowe instrumenty walutowe 14 798 243 233121
Portfel handlowy 197 640 907 2 038 258
w tym ditugoterminowe instrumenty walutowe 2 368 952 25527
Pozostate pozabilansowe 30519 046 9 229 646
Portfel bankowy 29 697 837 8571 498
Portfel handlowy 821 209 658 148
Razem 272 093 245 11683510
WYMOGI KAPITALOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA na 31.12.2008
Ryzyko kredytowe - portfel bankowy 93 999 641 7519971
Ryzyko kredytowe kontrahenta - portfel handlowy 2 038 258 163 061
Ryzyko rynkowe 202 677
Ryzyko walutowe - oba portfele -
Ryzyko cen towaréw - portfel handlowy -
Ryzyko cen kapitatowych papieréw warto$ciowych - portfel handlowy 1069
Ryzyko szczegdlne instrumentéw dtuznych - portfel handlowy 167 505
Ryzyko ogdlne stép procentowych - portfel handlowy 34103
Ryzyko operacyjne - oba portfele 1252 826
Inne =
Ryzyko rozliczenia - dostawy - portfel handlowy
Ryzyko gwarantowania emisji papieréw wartosciowych - portfel handlowy -
Inne =
Razem: catkowity wymog kapitalowy 9 138 535
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INSTRUMENTY BILANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA na 31.12.2007*

warto $¢é warto ¢

Nota 16 bilansowa wazona

ryzykiem
Portfel bankowy 105 568 443 74 699 683
Portfel handlowy 3000241 1099 072
Razem 108 568 683 75798 755

* w zakresie kapitatbw dane poréwnywalne (wynikajace ze zmian w ustawie Prawo bankowe oraz z publikacji Uchwaly 2/2007 KNB), brak
poréwnywalnosci w zakresie wymogow kapitatlowych (za 31.12.2008 wyliczone zgodnie z NUK, podstawowa réznica, to inna metodologia wyliczenia
wymogu kapitatowego na ryzyko kredytowe oraz wyliczenie wymogu na ryzyko operacyjne)

INSTRUMENTY POZABILANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA na 31.12.2007*

Nota 17 réwnowa znik warfo sé

kredytowy wazona
Instrumenty pochodne 213809611 498 710
Portfel bankowy 38 235 646 230591
w tym ditugoterminowe instrumenty walutowe 6 500 689 99 956
Portfel handlowy 175573 965 268 119
w tym dtugoterminowe instrumenty walutowe 694 990 15 596
Pozostate pozabilansowe 29 406 484 6 334 030
Portfel bankowy 27 941 868 5085 761
Portfel handlowy 1464 616 1248 269
Razem 243216 095 6 832 740

* w zakresie kapitatbw dane poréwnywalne (wynikajagce ze zmian w ustawie Prawo bankowe oraz z publikacji Uchwaly 2/2007 KNB), brak
poréwnywalnosci w zakresie wymogow kapitatowych (za 31.12.2008 wyliczone zgodnie z NUK, podstawowa réznica, to inna metodologia wyliczenia
wymogu kapitatowego na ryzyko kredytowe oraz wyliczenie wymogu na ryzyko operacyjne)

WYMOGI KAPITALOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA na 31.12.2007*

Ryzyko kredytowe - portfel bankowy 80 016 035 6 401 283
Ryzyko kredytowe kontrahenta - portfel handlowy 268 119 24 248
Ryzyko rynkowe 220 143
Ryzyko walutowe - oba portfele -
Ryzyko cen towaréw - portfel handlowy -
Ryzyko cen kapitatowych papieréw warto$ciowych - portfel handlowy 1187
Ryzyko szczegdline instrumentéw dtuznych - portfel handlowy 166 633
Ryzyko ogodlne stép procentowych - portfel handlowy 52 322
Inne =
Ryzyko rozliczenia - dostawy - portfel handlowy -
Ryzyko gwarantowania emisji papieréw wartosciowych - portfel handlowy -
Inne =
Razem: catkowity wymog kapitatowy T 6645674

* w zakresie kapitatbw dane poréwnywalne (wynikajagce ze zmian w ustawie Prawo bankowe oraz z publikacji Uchwaly 2/2007 KNB), brak
poréwnywalnosci w zakresie wymogow kapitatlowych (za 31.12.2008 wyliczone zgodnie z NUK, podstawowa réznica, to inna metodologia wyliczenia
wymogu kapitatowego na ryzyko kredytowe oraz wyliczenie wymogu na ryzyko operacyjne)
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FUNDUSZE WEASNE ORAZ KAPITAL KROTKOTERMINOWY

GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

(DLA CELOW WYMOGU KAPITALOWEGO)

Nota 19 Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007*
Fundusze podstawowe (Tier 1) 11 265 718 8449 415
Kapitat podstawowy 1 000 000 1 000 000
Kapitat zapasowy 7274717 5592 311
Kapitat rezerwowy 1523827 1518 025
Fundusz ogdlnego ryzyka 1070 000 1070 000
rewidonta po pommeiszenis o ocsekiwane obciasen o o
Whynik z lat ubiegtych pozostaty 53 232 (72 192)
e o 2o Sy epreionr @) oo
Zaangazowanie kapitatowe (50%) (73 482) (84 035)
Wartos$ci niematerialne (1352 778) (1183491)
w tym warto$c firmy (164 720) (234 066)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57 413) (47 761)
Kapitaty mniejszos$ci 46 216 58 066
Fundusze uzupelniaj ace (Tier 2) 1528517 1517 988
ﬁg:sg:i{;?;;jcﬁodporzadkowane zaliczone do funduszy 1 600 700 1 600 700
Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy (w wysokos$ci 60% 1298 1323
wartosci przed opodatkowaniem)
Zaangazowanie kapitatowe (50%) (73 481) (84 035)
Kapitat krétkoterminowy (Tier 3) 91 048 15997
Razem: fundusze wiasne i kapitat krétkoterminowy 12 885 283 9983 400

* w zakresie kapitaltow dane poréwnywalne (wynikajace ze zmian w ustawie Prawo bankowe oraz z publikacji Uchwaly 2/2007 KNB), brak
poréwnywalnosci w zakresie wymogow kapitatowych (za 31.12.2008 wyliczone zgodnie z NUK, podstawowa réznica, to inna metodologia wyliczenia

wymogu kapitatowego na ryzyko kredytowe oraz wyliczenie wymogu na ryzyko operacyjne)
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2.2 SKROCONE DANE FINANSOWE PKO BP SA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

POWSZECHNEJ KASY 0SZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

IV kwartat
okres
0d 01.10.2008
do 31.12.2008

4 kwartaty
narastaj gco
okres
0d 01.01.2008
do 31.12.2008

IV kwartat
okres
0d 01.10.2007
do 31.12.2007

4 kwartaty
narastaj aco
okres
0d 01.01.2007
do 31.12.2007

Przychody z tytutu odsetek 2 430 362 8 646 426 1760 054 6 245091
Koszty z tytutu odsetek (859 097) (2678 343) (484 519) (1741 984)
Wynik z tytutu odsetek 1571 265 5968 083 1275535 4503 107
Przychody z tytutu prowizji i optat 726 954 2813078 701 688 2648 092
Koszty z tytutu prowizji i optat (177 811) (680 263) (181 144) (654 320)
Wynik z tytutu prowizji i optat 549 143 2132815 520 544 1993772
Przychody z tytutu dywidend 18 055 130 896 22 52113
Z‘gyc\:‘;:::é'gsgtg’ dnz‘isvnetj“h finansowych wycenianych (24 300) (114 968) (21 733) (76 746)
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 680 (951) 2912 6521
Wynik z pozycji wymiany 193 259 743 928 138 669 522 693
Pozostate przychody operacyjne 36 922 160 736 47 963 140 607
Pozostate koszty operacyjne (49 559) (114 689) (19 721) (84 551)
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto (12 637) 46 047 28 242 56 056
w;/]r’wti;(ézcitytu}u odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty (604 479) (1023 930) 87 316 (44 948)
Ogoblne koszty administracyjne (1113 016) (3969 247) (1073 929) (3685 423)
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 577 970 3912673 957 578 3327145
Zysk brutto 577 970 3912673 957 578 3327145
Podatek dochodowy (198 226) (851 469) (165 444) (607 154)
Zysk netto 379 744 3061 204 792 134 2719991
Zysk na jedng akcje
podstawowy z zysku za okres 0,38 3,06 0,79 2,72
rozwodniony z zysku za okres 0,38 3,06 0,79 2,72
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BILANS
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2008 31.12.2007

Kasa, srodki w Banku Centralnym 5758 248 4594 084
Nalezno$ci od bankéw 3906 973 5315799
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1496 147 1202919
Pochodne instrumenty finansowe 3689 368 1556 750
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przezrachunek zyskéw i strat 4 546 497 8101534
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 98 170 312 73822193
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 8 756 511 5841 553
Inwestycje w jednostki zalezne, wspoétzalezne i stowarzyszone 823518 1054 395
Warto$ci niematerialne 1155 042 927 610
Rzeczowe aktywa trwate 2 462 967 2270480

w tym: nieruchomosci inwestycyjne 24 169 32766
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 187 707
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 127 878 35531
Inne aktywa 470 557 429 699
SUMA AKTYWOW 131 364 018 105 340 254

Stan na Stan na
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 31.12.2008 31.12.2007

Zobowi gzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2816 1279
Zobowigzania wobec innych bankéw 5699 452 3624 455
Pochodne instrumenty finansowe 6 150 337 1280 265
Zobowigzania wobec klientow 101 856 930 85215 463
Zobowigzania podporzadkowane 1618 755 1614885
Pozostate zobowigzania 1 355 396 1421 321
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 466 370 -
Rezerwy 504 646 453 045
SUMA ZOBOWIAZAN 117 654 702 93610 713
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000
Pozostate kapitaty 9648112 8 009 550
Whynik okresu biezacego 3061 204 2719991
Kapitat wiasny ogétem 13 709 316 11 729 541
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 131 364 018 105 340 254
Wspditczynnik wyptacalno  $ci (%) 11,21 11,87*

* w zakresie kapitatbw dane poréwnywalne (wynikajace ze zmian w ustawie Prawo bankowe oraz z publikacji Uchwaly 2/2007 KNB), brak
poréwnywalnosci w zakresie wymogow kapitatlowych (za 31.12.2008 wyliczone zgodnie z NUK, podstawowa réznica, to inna metodologia wyliczenia

wymogu kapitatowego na ryzyko kredytowe oraz wyliczenie wymogu na ryzyko operacyjne)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Wyszczegolnienie

Okres
0d 01.01.2008
do 31.12.2008

Okres
0od 01.01.2007
do 31.12.2007

Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000
Pozostale kapitaly, w tym: 9648112 8 009 550
Kapitat zapasowy 7 216 986 5591 995
Kapitat z aktualizacji wyceny (33874) (42 445)

r6znice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (33874) (42 445)
Kapitat rezerwowy 1395 000 1390 000
Fundusz ogdlnego ryzyka 1070 000 1070 000
Niepodzielony wynik finansowy - -
Wynik roku bie zacego 3061 204 2719991
Kapitat wiasny ogétem 13 709 316 11729 541

Zrédka zmiany kapitatéw
Kapitat wiasny na koniec poprzedniego okresu 11 729 541 10035724
Zmiany kapitatu
Zysk (strata) netto Banku 3061 204 2719991
ssi:ui:ﬁzza\(/:\?i/c;;);il;tywéw dostepnych do sprzedazy odniesione na kapitat 8571 (46 174)
Inne zwigks zenia/zmniejszenia kapitatu (1 090 000) (980 000)
Kapitat wiasny ogétem 13709 316 11729 541
SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Okres Okres

Wyszczegdblnienie

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0od 01.01.2007
do 31.12.2007

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $cioperacyjnej 3429872 (8 252 025)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ciinwestycyjnej (3048 466) 473 187
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $cifinansowej (1327 021) 2929573
Przeplywy pieni ezne netto, razem (945 615) (4 849 265)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 9001 426 13850691
Srodki pieni ezne na koniec okresu 8 055811 9001 426
Skfadniki srodkéw pieni eznych 8 055811 9001 426
gotowka w kasie 2 336 985 1620 394
naleznosci od Banku Centralnego 3421263 2973 690
biezace naleznosci od instytucji finansowych 2289597 4 399 222
$srodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 7 966 8120
POZYCJE POZABILANSOWE
POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Wyszczegdblnienie Stan na Stan na
31.12.2008 31.12.2007
Pozabilansowe zobowi gzania warunkowe udzielone: 23 041 809 19 659 505
finansowe 18 482 266 15442 749
gwarancyjne 4 559 543 4216 756
Zobowi gzania zwi gzane z realizacj g operacji kupna/sprzeda zy 426 400 785 418 738 219
Pozostate, w tym: 11211363 13 386 552
zobowigzania nieodwotalne 7 714 609 8 856 029
otrzymane zabezpieczenia 3496 754 4 530 523
Pozycje pozabilansowe razem 460 653 957 451 784 276
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NOTY OBJASNIAJACE

WYNIK ODSETKOWY

POW SZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Nota 1

IV kwartat
okres
0d 01.10.2008
do 31.12.2008

4 kwartaty
narastaj qco
okres
0d 01.01.2008
do 31.12.2008

IV kwartat
okres
od 01.10.2007
do 31.12.2007

4 kwartaty
narastaj gco
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

Przychody odsetkowe z tytutu: 2 430 362 8 646 426 1760 054 6 245 091
Kredytéw i pozyczek udzielonych klientom 2 084 812 7 296 124 1441 064 4 859 524
fai’;'jrrf;"lz :Vyzckzr\l'f‘i'gfztdo wartosci godziwej przez 109 786 433975 125 164 549 200
Lokat w innych bankach 75981 389 275 102 071 490 256
Inwestycyjnych papieréw wartosciowych 107 745 355 460 64 786 249718
Papieréw warto$ciowych z portfela PDO 18 279 64 046 7 109 24 527
Pozostate 33759 107 546 19 860 71866

Koszty odsetkowe z tytutu: (859 097) (2678 343) (484 519) (1741 984)
Zobowigzan wobec klientow (809 855) (2 496 984) (433 036) (1572 859)
Depozytéw innych bankéw (17 754) (60 771) (28 959) (106 663)
Wiasnej emisji papieréw dtuznych (31 028) (115 315) (17 511) (17 511)
Pozostate (460) (5273) (5013) (44 951)

Wynik z tytutu odsetek 1571 265 5968 083 1275535 4503 107

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT
POWSZECHNEJ KASY OSzZCZzZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
IV kwartat n‘;ra\ll\';?a:}ath/:o IV kwartat n‘;:(a\:\';?;}aai;o
Nota 2 okres okres okres okres

0d 01.10.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.10.2007
do 31.12.2007

0d 01.01.2007
do 31.12.2007

Przychody z tytutu prowizji i opfat z tytutu: 726 954 2813078 701 688 2648 092
Udzielonych kredytdw i pozyczek 83027 313 309 69 929 262 635
Obstugi rachunkéw bankowych 195 319 780 759 189 137 748 760
Kart ptatniczych 230935 848 610 202 390 701 759
Obstugi funduszy inwestycyinych 27633 159 570 60 228 240 330
(w tym optaty za zarzadzanie)

Operacji kasowych 45513 188 345 49 665 203871
Ubezpieczania kredytéw i pozostate 144 527 522 485 130 339 490 737

Koszty z tytutu prowizji i optat z tytutu: (177 811) (680 263) (181 144) (654 320)
Kart ptatniczych (95 482) (348 243) (79 522) (283 868)
Ustug akwizycyjnych (36 565) (134 773) (34 903) (129 001)
Ubezpieczania kredytéw i pozostate (45 764) (197 247) (66 719) (241 451)

Wynik z tytutu prowizji i optat 549 143 2132815 520 544 1993772

WYNIK NA INSTRUMENTACH FAINANSOW YCH W YCENIANYCH DO WA RTOSCI GODZIWE]
POWSZECHNEJ KASY 0SZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
IV kwartat 4 kwarFa}y IV kwartat 4 kwarFa}y
narastaj aco narastaj qco
okres okres
Nota 3 okres okres

0d 01.10.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.10.2007
do 31.12.2007

od 01.01.2007
do 31.12.2007

Portfel papieréw warto$ciowych PDO 2 536 (5198) (6 231) (11 285)
Instrumenty pochodne (39 349) (77 551) 101578 260 798
Pozostate 33 73 Q) (8)
B e
RAZEM (24 300) (114 968) (21 733) (76 746)
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Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za IV kwartat 2008 roku

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Nota 4

IV kwartat
okres
0d 01.10.2008
do 31.12.2008

4 kwartaly
narastaj aco
okres
0d 01.01.2008
do 31.12.2008

IV kwartat
okres
od 01.10.2007
do 31.12.2007

4 kwartaly
narastaj aco
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

Pozostate przychody operacyjne, w tym z tytutu: 36 922 160 736 47 963 140 607
Przychodéw ubocznych 4755 22 849 2218 23842
Sprzedazy udziatéw w jednostkach

- 3746 - -
podporzadkowanych
S_przedaz_y, likwidacji $rodkéw trwatych oraz warto$ci 1386 6130 10 267 17 555
niematerialnych
Pozostatych 30781 128 011 35478 99 210

Pozostate koszty operacyjne, w tym z tytutu: (49 559) (114 689) (19 721) (84 551)
Sprzedazy, likwidacji $rodkéw trwatych, wartos$ci
niematerialnych oraz aktywéw do zbycia (9603) (13 152) (4 388) (14 460)
Pozostatych (39 956) (101 537) (15 333) (70 091)

Razem (12 637) 46 047 28 242 56 056

OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJINE
POWSZECHNEJ KASY OSzZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
IV kwartat 4 kwarFa’(y IV kwartat 4 kwarFaly
narastaj gco narastaj qco
okres okres
Nota 5 okres okres

0d 01.10.2008
do 31.12.2008

0d 01.01.2008
do 31.12.2008

0d 01.10.2007
do 31.12.2007

od 01.01.2007
do 31.12.2007

Swiadczenia pracownicze (640 153) (2 269 539) (638 676) (2155112)
Koszty rzeczowe (362 192) (1270 174) (336 248) (1138 944)
Amortyzacja (93 616) (361 382) (83217) (323 755)
Pozostate (17 055) (68 152) (15 788) (67 612)
Razem (1113 016) (3969 247) (1073 929) (3685 423)
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Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za IV kwartat 2008 roku

3. KOMENTARZ DO SKROCONYCH DANYCH FINANSOWYCH
3.1 WYNIKI FINANSOWE

3.1.1. Grupa Kapitatowa PKO BP SA

Wyniki finansowe i wska zniki efektywno $ci

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitalowej PKO BP SA uzyskany w calym 2008 roku oraz
w IV kwartale 2008 roku wyniost odpowiednio 3 300,6 min zt oraz 548,1 min zt i byt odpowiednio
0 397,0 min zt wyzszy oraz 326,6 min zt nizszy niz w poréwnywalnych okresach 2007 roku.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa PKO BP SA dokonata odpisu na naleznosci w spoice zaleznej
Kredobank SA w wysokosci (-)263,9 min zt, w tym w IV kwartale 2008 roku w wysokosci (-)246,3 min zi,
jak réwniez dodatkowo w IV kwartale Grupa dokonata odpisu na utrate wartosci sp6tki Kredobank SA w
wysokosci (-)76,4 min zt w zwigzku z dokonanym dodatkowym przeglagdem portfela kredytowego
Kredobank SA oraz sytuacja gospodarcza na Ukrainie. Bez uwzgledniania tgcznego wplywu
Kredobank SA, w tym dodatkowych pozycji rachunku zyskoéw i strat tej Spétki w wysokosci 67,6 min zi,
wynik finansowy Grupy Kapitatowej w 2008 roku wynidstby 3 573,3 min zi, w tym w IV kwartale 2008
roku 821,5 min zt, i bytby wyzszy 0 669,6 min zt w relacji do wyniku roku ubiegtego.

Wykres 1. Zmiana pozycji rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

1 480,7 79,7 2457
B | 3300,6
| — |
-255,2
-205,2
2903,6
-948,8
Zysk netto Wynik Wynik z prow izjii  Ogdlne koszty Wynik z odpiséw Pozostate Podatek Zysk netto
4Q'07 odsetkowy optat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 4Q'08

Wskaznik kosztéw do dochodéw (C/I) po IV kwartale 2008 roku uksztattowat sie na poziomie 45,3% i byt
nizszy o 7,14 pp. niz w analogicznym okresie 2007 roku. Wskazniki zwrotu z aktywéw i kapitatow
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 1. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Wska zniki
Wyszczegdlnienie 3]??;;0%8 3?;;22;7 Zmiana
ROA brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan aktywoéw) 3,4% 3,4% 0,02 pp.
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywoéw) 2,7% 2,8% -0,04 pp.
ROE brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatéw wtasnych) 32,1% 32,6% -0,52 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatéw wtasnych) 25,2% 26,2% -0,97 pp.
C/l (wskaznik kosztéw do dochodéw) 45,3% 52,5% -7,14 pp.

W IV kwartale 2008 roku skonsolidowana suma pozycji dochodowych wyniosta 2 543,3 min zt i byla
0 319,6 min zt (tj. 0 14,4%) wyzsza niz w IV kwartale 2007 roku. Wzrost dochodéw byt determinowany

przez wzrost wyniku z tytutu odsetek oraz wyniku z pozycji wymiany (odpowiednio o 302,6 min zi
i 47,4 min z}).
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Gtéwne skonsolidowane pozycje wynikowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 2. Zmiany w rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

4 kwartaly

IV kwartaf okres. Zmiana narastaj aco Zmiana
Pozycja wynikowa od 01.10.2008 do (IV kw. 08/ okres (4 kw.08/
31.12.2008 IV kw. 07) od 01.01.2008 do 4 kw.07)

31.12.2008

Komentarz

Wynik odsetkowy 1618,4

23,0%ﬁ 6127,3

Sl,g%ﬁ

(+) 31,9% (r/r) gtéwnie w efekcie rozszerzania marz depozytowych w
wyniku wzrostu rynkowych stép procentowych oraz wzrostu
wolumenu portfela kredytowego.

Wynik z prowizji i optat 612,1

3,4%

(+) 3,4% (r/r) gtéwnie w wyniku wzrostu przychodéw prowizyjnych z
tytutu kredytéw oraz wzrostu liczby kart bankowych (o 2,7% r/r) i ich
transakcyjnosci, przy spadku przychodéw prowizyjnych z tytutu
obstugi funduszy inwestycyjnych.

Wynik pozostaty 312,8

5,6%

29,7%@

(+) 29,7% (r/r) na skutek:

1) wzrostu wyniku z pozycji wymiany o 219 min zt (41,4% r/r)
- efekt rozszerzenia sig spread’éw migdzy oprocentowaniem
w PLN i walutach obcych, a takze w efekcie wzrostu
sprzedazy kredytéw walutowych, przy spadku wyniku z
operacji finansowych (efekt wzrostu awersji do ryzyka na
rynkach finansowych),

2) wyzszych o 18,7 min zt przychodéw z tytutu dywidendy.

Ogdlne koszty administracyjne -1238,2

6,3%

Wzrost 0 6,3% (r/r) i C/l na poziomie 45,3% (-7,14 pp. r/r) w wyniku:

1) wzrostu kosztéw $wiadczen pracowniczych o 6,1% (r/r) - przy
redukcji zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej o 1 595 etatéw (r/r),

2) wzrostu kosztéw rzeczowych o 5,3% (r/r),

przy wzroscie pozycji dochodowych o 23,1% r/r.

Wynik z tytutu odpiséw
aktualizujgcych warto$é

-577,4

]
f
]

17,7x

|
!

Wzrost 17,7x (r/r) w efekcie:

1) przyrostu odpiséw na naleznosci w spéice zaleznej
Kredobank SA, w zwigzku dokonanym dodatkowym przegladem
portfela kredytowego Kredobank SA
oraz sytuacja kryzysowa na Ukrainie,
gdzie dziata spétka zalezna PKO BP SA (-) 263,9 min zt,

2) dokonania odpisu na utrate wartosci firmy spétki zaleznej
Kredobank SA (-)76,4 min zt,

3) utrzymujacego sie trendu pogarszania jakosci portfela
kredytéw konsumpcyjnych oraz wzrostu odpiséw na kredyty
gospodarcze w Banku.

Pozycje hilansowe i pozabilansowe

Tabela 3. Zmiany w pozycjach bilansowych Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. z})

BILANS
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSzZCzZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Zmiana
Wyszczegblnienie 3ftf2nzrga08 31.12.2008/ Komentarz
T 31.12.2007
Kasa, srodki w Banku Centralnym 5836 892 24,6% Wzrost aktywéw o 26,2 mid zt (+ 24,2% 2008/2007), przy
Naleznosci od bankow 3 363 599 -36,1% wzroscie kredytéw i pozyczek udzielonych klientom o
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 101 176 184 32,4% 24,8 mld zt (+ 32,4% 2008/2007) i spadku naleznosci od
Papiery warto$ciowe 14 666 604 -3,7% bankéw o 1.,9 mid zt (- .36,1% 2008/2007) oraz przy
Pozostate aktywa 9711 898 39,9% zgggf;oor;aplerow wartosciowych o 0,6 mid zt (- 3,7%
Suma aktywow 134 755 177 24,2% ):
Zobowigzania wobec bankéw 6 991 419 48,6%
Zobowigzania wobec klientéw 102 939 281 18,9%
Emisje papieréw wartosciowych
i zobowigzania podporzadkowane 1830 328 2,0% Wzrost aktywow finansowany poprzez wzrost zobowigzan
P tal bowi . & 6 155 25 wobec klientéw o 16,4 mid zt (+ 18,9% 2008/2007) oraz
ozostaie zobowiazania 12X wzrost kapitatu wtasnego na skutek akumulacji zysku (+
Suma zobowi gazan 120 577 217 24,9% 18,4% 2008/2007).
Kapitat wiasny ogétem 14 177 960 18,4%
Suma zobowi gzan i kapitatu 134 755 177 24.2%
wiasnego
I (+) 10 pp. przy wzroscie kredytéw o 32,4% (2008/2007) i
0,
Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientéw) 98,3% 10 pp. wzroscie depozytéw o 18,9% (2008/2007).
Aktywa oproc./Aktywa 88,5% -0,8 pp. Wskaznik utrzymany na stabilnym poziomie.
Pasywa oproc./Pasywa 82.9% 2,8 pp. Efekt wzrostu udzialu w sumie bilansowej pozostatych

zobowigzan.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku pozycje pozabilansowe og6tem Grupy Kapitatowej PKO BP SA wynosity
464,4 mld zt i w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku zwiekszyly sie o 1,8%. Dominujacy
udziat w tych pozycjach miaty zobowigzania zwigzane z realizacjg operacji kupna/sprzedazy wynoszace

426,3 mid zi.
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3.1.2. PKO BP SA
Wynik finansowy i wska zniki efektywno $ci

Zysk netto PKO BP SA uzyskany w catym 2008 roku oraz w IV kwartale 2008 roku wynidst odpowiednio
3061,2 min zt oraz 379,7 min zt i byt odpowiednio o 341,2 min zt wyzszy i 0 412,4 min zt nizszy niz
w porownywalnych okresach 2007 roku.

Wykres 2. Zmiana pozycji rachunku zyskoéw i strat PKO BP SA (w min zt)

1465,0 1390 2443
E . | o
3061,2
-283,8
-244,3
2720,0
-979,0
Zysk netto Wynik Wynik z prowizjii Ogélne koszty Wynik z odpiséw Pozostale Podatek Zysk netto
4Q'07 odsetkow y optat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 4Q'08

Tabela 4. Podstawowe wskazniki finansowe PKO BP SA

Wska zniki
Wyszczegoblnienie i e Stan na Zmiana
31.12.2008 31.12.2007
ROA brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan aktywéw) 3,3% 3,2% 0,06 pp.
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 2,6% 2,7% -0,07 pp.
ROE brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatow wtasnych) 30,8% 30,6% 0,19 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatéw wtasnych) 24,1% 25,0% -0,93 pp.
C/I (wskaznik kosztow do dochodéw) 44,6% 52,2% -7,65 pp.

Tabela 5. Zmiany pozycji wynikowych PKO BP SA
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4 kwartaly
IV kwartat okres Zmiana narastaj aco Zmiana
Pozycja wynikowa od 01.10.2008 do (IV kw. 08/ okres (4 kw.08/ Komentarz
31.12.2008 IV kw. 07) od 01.01.2008 do 4 kw.07)
31.12.2008

Wynik odsetkowy 1571,3 23,2% 5968,1 depozytowych ~w  wyniku  wzrostu rynkowych  stép

(+) 32,5% (r/r) gtéwnie w efekcie rozszerzenia marz
32,5%
procentowych oraz wzrostu wolumenu portfela kredytowego.

prowizyjnych z tytutlu kredytéw oraz wzrostu liczby Kkart
bankowych (+2,7% r/r) i ich transakcyjnosci, przy spadku
przychodéw  prowizyjnych z tytulu obstugi funduszy
inwestycyjnych.

(+) 43,6% (r/r) na skutek:

1) wyzszych o 78,8 min zt przychodéw z tytutu dywidendy,

2) wzrostu wyniku z pozycji wymiany o 42,3% (r/r) - efekt

(+) 7,0% (r/r) gtébwnie w wyniku wzrostu przychodéw
7.0% ﬁ

Wynik z prowizji i optat 549,1 5,5% 21328

= =

rozszerzenia si¢ spread’éw miedzy oprocentowaniem
w PLN i walutach obcych, a takze wobec wzrostu
sprzedazy kredytéw walutowych,
przy spadku wyniku z operaciji finansowych w efekcie wzrostu
awersji do ryzyka na rynkach finansowych.

Wynik pozostaty 175,1 18,2% 805,0

Wzrost o 7,7% (r/r) i C/l na poziomie 44,6% (-7,65 pp. r/r) przy:
1) wzroscie kosztéw rzeczowych o 11,5% (r/r) - m.in.
77% 1 w efekcie wzrostu kosztéw promocii i reklamy,
’ 2) wzroscie kosztéw $wiadczen pracowniczych o 5,3%
i redukcji zatrudnienia o 1 463 etaty (r/r),
przy wzroscie pozycji dochodowych o 26,2% (r/r).

Ogdlne koszty administracyjne -1113,0 3,6% -3969,2

- =

Wzrost 22,8x (r/r) w efekcie:
1) dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ spotki
zaleznej Kredobank SA, (-)356,1 min zt,

. . 2) utrzymujgcego sie trendu pogarszania jakosci portfela
Wymk_ ‘ mulu deISOV’VV -604,5 X l -1023,9 22,8x 1 kredytéw konsumpcyjnych oraz wzrostu odpiséw na
aktualizujgcych warto$¢é

kredyty gospodarcze.
Bez uwzglednienia odpiséw na utrate wartosci
Kredobank SA, wynik na koniec 2008 roku wyniéstby
(-) 667,8 min zt. tj. zmienitby sie 14,9x (r/r).

W IV kwartale 2008 roku PKO BP SA dokonat odpisu aktualizujgcego wartos¢ spotki zaleznej
Kredobank SA w wysokosci (-)356,1 min zi. Bez uwzglednienia ww. odpisu wynik finansowy w ujeciu
jednostkowym w 2008 roku wyniéstby 3 417,3 min zi, a w IV kwartale 2008 roku 735,8 min zt.

W wyniku PKO BP SA w IV kwartale 2008 roku zostata ujeta korekta wyceny instrumentéw pochodnych
typu forward, opcje i CIRS zawartych z podmiotami gospodarczymi wynoszaca (-) 30,3 min zt.

3.2 RozwoJ BIZNESU?
3.2.1. Dziatalno §¢ wg segmentéw Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitalowej PKO BP SA oparty jest na
segmentach branzowych. Segment branzowy to dziatalno$¢ obejmujgca dostarczanie produktow oraz
ustug, ktére charakteryzuje podobne ryzyko i dochody - inne niz w pozostatych wyszczegélnionych
segmentach branzowych. Jako uzupetniajgcy system sprawozdawczy Grupa Kapitatowa PKO BP SA
stosuje segmentacje geograficzng, ktéra dostarcza informacje o produktach/ustugach swiadczonych w
okreslonym srodowisku gospodarczym, ktére podlegajg odrebnej analizie ze wzgledu na ryzyko i zwrot z
inwestycji, inny niz w przypadku segmentow dziatajacych w innych srodowiskach gospodarczych.

Grupa Kapitatowa PKO BP SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdéb, jakby
dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych.
Wewnetrzny transfer funduszy pomiedzy jednostkami PKO BP SA oparty jest o stawki transferowe
bazujace na stopach rynkowych. Transakcje pomiedzy segmentami branzowymi odbywajg sie na
normalnych, komercyjnych warunkach.

Wartosci aktywoéw i zobowigzan oraz przychodéw i kosztow dla poszczegoélnych segmentéw oparte sg o
wewnetrzne informacje zarzadcze. Poszczegdélnym segmentom przypisano aktywa i zobowigzania oraz
zZwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody i koszty.

Segmenty bran zowe

Segmenty branzowe zostaly wyodrebnione wedtug kryterium grupy klientbw oraz produktéw. Taki
sposdb wyodrebnienia segmentdéw jest koherentny ze sposobem zarzgdzania biznesem stosowanym
przez witadze Grupy Kapitalowej PKO BP SA. Podziat wedtug segmentow branzowych przedstawia sie
nastepujaco:

1. Segment detaliczny obejmuje transakcje jednostki dominujgcej dokonywane z klientami
indywidualnymi, klientami matlych i $rednich przedsiebiorstw oraz transakcje z klientami rynku

2 W niniejszym materiale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikaja z zaokraglen kwot do milionéw ztotych
oraz zaokraglen udziatow procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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mieszkaniowego, a takze dziatalno$¢ nastepujacych spotek zaleznych: Kredobank SA, Grupy
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BANKOWY SA, PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA, Inteligo Financial Services SA, Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych
eService SA oraz Grupy PKO Inwestycje Sp. z o.0.

Segment ten obejmuje m. in. nastepujgce produkty i ustugi: rachunki biezgce, rachunki
oszczednos$ciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjne, karty kredytowe
i debetowe, kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych i srednich
przedsiebiorstw oraz klientéw rynku mieszkaniowego.

2. Segment korporacyjny obejmuje transakcje jednostki dominujgcej dokonywane z duzymi klientami
korporacyjnymi oraz dziatalnos¢ Grupy Bankowego Funduszu Leasingowego SA.

Segment ten obejmuje m. in. nastepujace produkty i ustugi: prowadzenie rachunkéw biezacych,
oszczednosciowych i lokat terminowych, przechowywanie papieréw wartosciowych, produkty
walutowe i pochodne, transakcje sell buy back i buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz
leasing. W ramach tego segmentu PKO BP SA zawiera réwniez samodzielnie lub w konsorcjum z
innymi bankami umowy finansowania duzych projektéw w formie kredytow.

3. Segment inwestycyjny obejmuje dziatalnos¢ inwestycyjng, dziatalnos¢ maklerskg, transakcje
miedzybankowe, instrumentami pochodnymi, dluznymi papierami wartosciowymi oraz dziatalno$é
spotek BTK SA oraz PKO Finance AB.

Aktywa i zobowigzania segmentu sg aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi przez
segment w dziatalnosci operacyjnej. Koszty dzialania poszczegélnych segmentéw branzowych
uwzgledniajg koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu, jak réwniez te,
ktére mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgace przychoddéw i wynikéw poszczegdlnych
segmentdow branzowych Grupy Kapitatowej PKO BP SA za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia 2007 roku, a takze wybranych aktywOw i zobowigzan na dzien
31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Poczgwszy od stycznia 2008 roku Grupa Kapitatowa PKO BP SA dokonala zmian w zasadach
wyznaczania wynikbw segmentow branzowych oraz sposobu i zakresu ich wyodrebnienia,
tj. dominujgcym kryterium segmentacji jest kryterium grupy klientébw. Z tego wzgledu prezentowany
dotychczas segment mieszkaniowy, obejmujacy gtdwnie udzielanie kredytéw mieszkaniowych, jest
obecnie ujmowany w segmencie detalicznym. Dane za 2007 rok zostaly odpowiednio przeksztalcone w
celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Segmenty geograficzne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej PKO BP SA prowadzona jest na Ukrainie — poprzez Kredobank SA oraz
Spotke Ukrpolinwestycje Sp. z o.0.
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Tabela 6. Segmenty branzowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA (min z})

Dziatalno $ € kontynuow ana

Dziatalno $¢ og6tem

Segment Segment Segment . .
Okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 : . . . Grupy Kapitatowe]
detaliczny korporacyjny inwestycyjny
PKO BP SA
Wynik odsetkowy 5563,2 419,2 144,8 6 127,3
Wynik prowizyjny 21191 198,4 94,0 2411,6
Wynik pozostaty 776,2 172,6 (9,6) 939,1
Wynik na operacjach finansowych 0,8 18,1 (142,5) (123,7)
Wynik z pozycji wymiany 495,9 145,0 108,2 749,1
Przychody z tytutu dywidend - - 22,0 22,0
Wynik z pozostatej dziatalno $ci operacyjnej 253,5 35,5 2,8 291,7
Przychody/koszty na rzecz klientéw w ew netrznych 26,0 (26,0) - -
Wynik z tytuhfj odpiséw na utrat e warto $ci przypisany (798.9) (199.4) (15,9) (1014.3)
do segmentéw
Wynik z tytutu odpiséw na utrat € warto $ci 89
nieprzypisany do segmentéw '
Koszty dziatania, w tym: (3 906,3) (283,3) (106,4) (4 296,0)
amortyzacja (387,3) (34,4) (8,2) (429,9)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek ) ) ) 156
podporz gdkowanych
Wynik segmentu (brutto) 3753,3 307,5 106,9 4192,2
Podatek dochodow y (obcigzenie podatkow €) (873,0)
Zyski (straty) udzialow cow mniejszosciow ych 18,5
Zysk (strata) netto 3753,3 307,5 106,9 3 300,6
Pozycje bilansowe Segment Segment Segment Dziataino sc.: °g°'e.m
na 31.12.2008 detaliczny korporacyjny inw estycyjny Grupy Kapitalowe;
PKO BP SA
Aktywa 87 289,9 32 394,8 15 070,5 134 755,2
inw estycje w jednostkach stow arzyszonych i ) . ) 2471
w spotzaleznych ’
naklady inw estycyjne 778,8 91,1 19,5 889,4
Zobowi gzania 89 934,9 21 907,3 8 735,0 120 577,2
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Tabela 7. Segmenty branzowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA (min zh

Dziatalno $ € kontynuowana

Dziatalno §¢ ogdtem

Okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 Segment segment _ Segment Grupy Kapitatow ej
detaliczny korporacyjny inwestycyjny
PKO BP SA
Wynik odsetkowy 41314 258,1 257,1 4 646,6
Wynik prowizyjny 2 075,3 139,5 117,0 2331,8
Wynik pozostaty 571,1 71,3 81,5 723,9
Wynik na operacjach finansowych 3,9 6,2 (76,9) (66,8)
Wynik z pozycji wymiany 305,6 72,6 151,6 529,8
Przychody z tytutu dywidend - - 3,3 3,3
Wynik z pozostalej dziatalno $ci operacyjnej 238,7 15,4 3,5 257,6
Przychody/koszty na rzecz klientéw w ew netrznych 22,9 (22,9) - -
Wynik z tytuh’J odpis6w nautrat e warto $ci przypisany (189.3) 82.4 03 (106,6)
do segmentow

Wynik z tytutu odpiséw na utrat e warto sci 501

nieprzypisany do segmentow '
Koszty dziatania, w tym: (3793,7) (186,4) (60,6) (4 040,7)
amortyzacja (356,4) (21,6) 4,2) (382,2)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek ) ) ) a4

podporz adkowanych '
Wynik segmentu (brutto) 2794,8 364,9 395,3 3609,3
Podatek dochodow y (obcigzenie podatkow e) - - - (667,8)
Zyski (straty) udziatow cow mniejszosciow ych - - - (37,8)
Zysk (strata) netto 2794,8 364,9 395,3 2903,7

. Dziatalno $¢€ ogotem

Pozycje bilansowe Segrpent Segmer?t . Segmer?t Grupy Kapitalowej
na 31.12.2007 detaliczny korporacyjny inw estycyjny PKO BP SA
Aktywa 66 046,6 22 357,8 20 133,2 108 537,6
inw e:styCJe. w jednostkach stow arzyszonych i 0 0 0 1786
w spoéizaleznych

naklady inw estycyjne 579,0 193,4 10,4 782,7
Zobowi gzania 75 280,7 15 061,3 6 216,5 96 558,6
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Tabela 8. Segmenty geograficzne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (min zt)

Dziatalno $¢ kontynuowana

Dziatalno $¢€ ogétem

Tabela 9. Segmenty geograficzne Grupy Kapitalowej PKO BP SA (min zt)
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Okres 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 Polska Ukraina Grupy Kapitatowej
PKO BP SA
Wynik odsetkowy 5983,9 1434 6127,3
Wynik prowizyjny 2 368,2 43,4 24116
Wynik pozostaty 942,6 (3,5) 939,1
Koszty dziatania (4 153,4) (142,7) (4 296,0)
Wynik z tytutu odpiséw aktualizuj acych warto $¢ (741.,5) (263,9) (1 005,4)
Wynik segmentu (brutto) 44154 (223,3) 41922
Zysk (strata) netto 34729 (172,3) 3 300,6
Aktywa segmentu - stan na 31.12.2008 132 896,9 1858,3 134 755,2
Zobowi gzania segmentu - stan na 31.12.2008 119 159,3 1417,9 120 577,2
Dziatalno $¢ kontynuowana
Dziatalno $¢ ogdtem
Okres 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 Polska Ukraina Grupy Kapitatowej
PKO BP SA

Wynik odsetkowy 4529,9 116,7 4 646,6
Wynik prowizyjny 22939 38,0 23318
Wynik pozostaty 738,7 (14,8) 7239
Koszty dziatania (3941,8) (99,1) (4 040,8)
Wynik z tytulu odpiséw aktualizuj acych warto $¢é (39,6) (17,0) (56,6)
Wynik segmentu (brutto) 35855 23,7 3609,2
Zysk (strata) netto 2 885,7 17,9 2 903,6
Aktywa segmentu - stan na 31.12.2007 106 566,5 1971,1 108 537,6
Zobowi gzania segmentu - stan na 31.12.2007 94 808, 5 1750,1 96 558,6
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3.2.2. Segment detaliczny

Wynik segmentu detalicznego wzrést o 958,5 min zi, tj. 34,3% r/r. Jego wzrost byt determinowany w
gtébwnej mierze przez wzrost wyniku odsetkowego (34,7% r/r) w rezultacie rozszerzenia marz
depozytowych w wyniku wzrostu rynkowych stép procentowych oraz wzrostu wolumenu detalicznego
portfela kredytowego brutto® o 30,9% r/r .

Wynik segmentu detalicznego

37533
27948
4Q'07 4Q'08
3.2.2.1. Dziatalno §¢ PKO BP SA w segmencie detalicznym

Na dzien 31 grudnia 2008 roku suma depozytdw segmentu detalicznego PKO BP SA oraz aktywéw
zarzgdzanych przez PKO TFI wynosita 92,2 mid zt. Od poczatku roku ich wolumen zwiekszyt sie
04,5 mld zt (tj. 0 5,1%). Wzrost ten nastapit w efekcie przyrostu wolumenu depozytéw o 18,2% r/r, przy
spadku wolumenu aktywéw zarzgadzanych przez PKO TFI o 50,8% od poczatku roku, w zwiazku z
dekoniunkturg na rynku gietdowym.

Tabela 10. Depozyty PKO BP SA oraz aktywa zarzadzane przez PKO TFI (w milionach ziotych)

Wyszczegolnienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2008 31.12.2007
Depozyty klientowskie, w tym:

- bankowosci detalicznej i prywatnej 65 749 58 308 53767 12,8% 22,3%

- matych i $rednich przedsiebiorstw 8239 7042 6 958 17,0% 18,4%

- mieszkaniowe 9 966 10512 10 290 -5,2% -3,1%
Razem depozyty 83 954 75 863 71014 10,7% 18,2%
Aktywa zarz qdzane przez PKO TH 8 209 10 883 16 685 -24,6% -50,8%
Oszczedno sci klientow razem 92 163 86 746 87 699 6,2% 5,1%

Zrédto: dane zarzgdcze Banku oraz dane PKO TFI

Na dziehn 31 grudnia 2008 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO BP SA wynosity 76,0 mid z
i od poczatku roku ich stan zwiekszyt sie 0 17,9 mid zt (tj. 0 30,9%).

Tabela 11. Kredyty brutto* PKO BP SA (w milionach ztotych)

Wyszczegélnienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007** 30.09.2008 31.12.2007
Kredyty brutto*), w tym:
- bankowos$ci detalicznej i prywatnej 18 820 18 507 16 414 1,7% 14,7%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 9762 9100 6 907 7,3% 41,3%
- bankowos$ci hipotecznej 41 396 35135 30299 17,8% 36,6%
- 'ynku mieszkaniowego (w tym 6053 5606 4467 8,0% 35,5%
w spierane przez budzet panstw a)
Razem 76 032 68 348 58 087 11,2% 30,9%

* bez odsetek zapadtych i niezapadtych
** dane za 2007 rok doprowadzone do poréwnywalnosci

Zrodio: dane zarzgdcze Banku

®Na podstawie danych zarzadczych Banku.
# W 2007 roku dokonano resegmentacji w zakresie depozytéw korporacyjnych, w efekcie ktérej ich nieznaczng czesé przeniesiono

do depozytéw matych i Srednich przedsiebiorstw, co nie wptyneto w sposdéb istotny na prezentowane dane.
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Tabela 12. Rachunki i karty bankowe w PKO BP SA (w tys. szt.)

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Zmiana od:
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2008 31.12.2007
Liczba rachunkéw bie zacych, w tym: 6 366 6321 6 207 45 159
- rachunki biezace Inteligo 692 686 659 6 34
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7 493 7 467 7 296 26 197
- karty kredytowe 1046 1051 1010 - 5 37
Tabela 13. Placéwki i bankomaty PKO BP SA
Wyszczegolnienie Stan na Stan na Stan na Zmiana od:
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2008 31.12.2007
Liczba placowek ogétem 1228 1218 1233 10 - 5
- w Obszarze Detalicznym: 1160 1150 1150 10 10
Regionalne Oddzaty Detaliczne 12 12 12 - -
oddziaty samodzielne 496 541 574 - 45 - 78
oddziaty podporzadkowane 652 597 564 55 88
Liczba bankomatow 2313 2287 2106 26 207

Tabela 14. Nowe produkty w segmencie detalicznym w IV kwartale 2008 roku

Produkt Charakterystyka produktu
Od 15 pazdziernika 2008 roku wdrozono do oferty PKO BP SA Rachunek Oszczedno$ciowy oprocentowany
Rachunek na poziomie do 5% w skali roku. Klienci, posiadacze rachunku, otrzymali bezptatny dostep do ustug

Oszczedno sciowy
5%

bankowosci elektronicznej. Od dnia 12 grudnia 2008 roku uatrakcyjniono oferte rachunku
oszczednos$ciowego poprzez, w gtéwnej mierze podwyzszenie oprocentowania rachunku dla progu od 50
000 zt zobowigzujgcych 5% do 6 % w skali roku.

Lokaty: 3- i 6-
miesieczna

Od 15 grudnia 2008 roku wprowadzono do oferty PKO BP SA dwie lokaty terminowe: 3 miesigczna o stopie
statej o oprocentowaniu 7% w stosunku rocznym i 6 miesigczna o zmiennej stopie procentowej w wysokosci
7% w stosunku rocznym. Minimalna wymagana wptata zarébwno na rachunek lokaty terminowej 3-
miesiecznej, jak i 6-miesiecznej wynosi 1000 z. Bank umoziwit klientom automatyczne przedtuzenie okresu
umownego lokaty na kolejny taki sam okres, na warunkach obowigzujgcych w dniu przedtuzenia umowy, pod
warunkiem dostepnosci lokaty w ofercie Banku.

Lokaty
negocjowane

Od 5 grudnia 2008 roku PKO BP SA podwyzszyt srednio o 0,7 p.p. oprocentowanie terminowych lokat
negocjowanych dla klientéw detalicznych i klientbw bankowos$ci osobistej i prywatnej.

Lokaty w USD

Od 3 listopada 2008 roku do 15 stycznia 2009 roku wprowadzono do oferty PKO BP SA dwie lokaty o statej
stopie procentowej, prowadzone w USD tj. 3 miesieczng lokate — 2,50% w stosunku rocznym oraz 6
miesieczng — 3,00% w stosunku rocznym. Cecha charakterystyczng lokat byta wytacznie gotéwkowa forma
wptaty. Minimalna wptata na lokaty w obydwu przypadkach wynosita 1000 USD.

Pakiet
Sprzedazowy
Ekspres

Od 1 grudnia 2008 roku zostat wprowadzony do sprzedazy - Pakiet Sprzedazowy Ekspres - usprawniajacy
proces finansowania leasingu operacyjnego.

Ustuga BILIX

W ramach iPKO udostepniono ustuge BILIX, nowg forme regulowania ptatnosci droga elektroniczna,
oferowang przez Krajowg Izbe Rozliczeniowg S.A. (KIR S.A). BILIX to nowoczesny, szybki, wygodny i prosty
sposOb optacania rachunkéw i faktur. Dzieki tej ustudze klienci moga otrzymywac rachunki i faktury wytacznie
w formie elektronicznej i regulowac¢ je jednym kliknieciem za pos$rednictwem internetowego dostepu do
bankowego konta.
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3.2.2.2.

Dziatalno $¢€ spoétek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w segmencie det  alicznym

Tabela 15. Dziatania i osiggniecia spétek Grupy Kapitalowej PKO BP SA w segmencie detalicznym w IV kwartale 2008 roku

PODMIOT ZALEZNY

ISTOTNE ZDARZENIA W IV KWARTALE 2008

PKO Towarzystwo
Funduszy
Inw estycyjnych SA

1. Wartos¢ aktywow funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych wynosita na
koniec IV kwartatu 2008 roku 8,2 mld z, co oznacza spadek aktywoéw w stosunku do stanu na koniec llI
kwartatu 2008 roku o 24,6%. Spadek wartosci aktywéw zwigzany jest, przede wszystkim, ze spadkiem
wartosci jednostek uczestnictwa funduszy portfelowych (zaangazowanych w rynek akcji) oraz ze
zwiekszong liczbg umorzen jednostek uczestnictwa.

2. PKO TFI SA plasuje sie na 3 miejscu z 11,1% udziatem w rynku funduszy inwestycyjnych (spadek
udziatu w rynku o 1,3 pp. r/r).

KREDOBANK SA

1. Suma bilansowa KREDOBANK SAw IV kwartale 2008 roku zmniejszyta sie 0 183,2 min z}, .0 7,9 % i
wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 2 146,1mlIn z (5 753,7 min UAH).

2. Portfel kredytowy Spofki (brutto) w IV kwartale 2008 roku zwigekszyt si¢ 0 86,6 min z, czyli 0 4,6%

i wynosit na koniec 2008 roku 1 969,2 min z (5 279,2 min UAH).

3. Depozyty terminowe klientéw w IV kwartale 2008 roku zmniejszyty sie 182,4 min #, czyli 0 15,7%

i wynosity na koniec 2008 roku 977 min zt (2 619,3 min UAH).

4. Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA obejmowata 27 oddziatéw
oraz 149 filii w 22 z 24 obwodéw Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym. W ciggu IV kwartatu
zamknieto 5 filii.

5. W IV kwartale 2008 roku PKO BP SA udzielit spétice KREDOBANK SA odnawialnego kredytu
obrotowego w wysoko$ci 90 min USD.

Wartosci finansowe KREDOBANK SA wediug stanu na 31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczone wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia
2008 roku (LUAH= 0,3730 PLN).

Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne
BANKOWY SA

1. Na koniec 2008 roku wartos ¢ aktywéw netto Bankowego OFE, zarzadzanego przez PTE BANKOWY SA,
wynosita 4 030 min z, co oznacza spadek 0 93 mIn z w poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2008
roku. Spadek wartosci aktywow netto Bankowego OFE spowodowaty gtéwnie spadki kurséw spotek
notowanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

2. Na koniec IV kwartatu 2008 roku Bankowy OFE zajmowat na rynku funduszy emerytalnych 9 miejsce
pod wzgledem wartosci aktywow netto OFE i 10 miejsce pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw.

Inteligo Financial
Services SA

1. Na koniec IV kwartatu 2008 roku Spotka udostepniata systemy bankowosci elektronicznej dla 2,6 min
klientow PKO BP SA korzystajacych z ustugi iPKO, tj. 171 tys. klientéw wiecej nizna koniec Il kwartatu
2008 roku.

2. W ramach oferty konto Inteligo Spoétka obstugiwata 610 tys. klientow. Liczba klientéw obstugiwanych w
ramach konta Inteligo wzrosta w IV kwartale 2008 roku 0 5 tys.

3. Na koniec 2008 roku wartos ¢ depozytéw klientéw Inteligo wynosita 2,3 mld zt i wzrosta w stosunku do
stanu na koniec wrze$nia 2008 roku o0 27 min z.

Centrum
Hektronicznych
Ustug Platniczych
eService SA

1. W IV kwartale 2008 roku w terminalach eService SAwygenerowano transakcje o wartosci 5,6 mld z.
2. Pod wzgledem wartosci wygenerowanych transakcji kartowych (z uwzglednieniem transakcji wyptaty
gotéwki) oszacowany przez Spotke udziat w rynku na koniec IV kwartatu 2008 roku wynosit okoto 28,5%.
3. Liczba terminali zainstalowanych na koniec 2008 roku wynosita 52 461 sztuk, co oznacza wzrost o
3,7% w stosunku do stanu na koniec Il kwartatu 2008 roku.

4. Pod wzgledem posadowionych terminali oszacowany przez Sp6tke udziat w rynku wynosit 29%.

PKO Inw estycje
Sp. z 0.0.

1. W IV kwartale 2008 roku PKO Inwestycje Sp. zo.0., poprzez spotki celowe, kontynuowata realizacje
projektdw inwestycyjnych, w tym:

- projektu ,Nowy Wilanéw” w Warszawie poprzez spétke Wilanéw Investments Sp. zo.o.,

- projektu ,Neptun Park” w Gdansku Jelitkowie poprzez spétke POMERANKA Sp. zo.0.,

- projektu ,Kuzminska” w Kijowie na Ukrainie poprzez spétke UKRPOLINWESTYCJE Sp. zo.0.,

- projektu "Osiedle Rezydencja Flotylla" w Miedzyzdrojach poprzez spétke PKO Inwestycje - Miedzyzdroje

Sp.zo.o.,

- projektu "Osiedle Wistok" w Rzeszowie poprzez sp6tke WISLOK Inwestycje Sp. zo.0.,

- projektu w "Osiedle Sarnia Dolina" w Jankowie koto Gdanska poprzez sp6tke Baltic Dom 2 Sp. zo.o.
2. Spétka Fort Mokotéw Sp. z 0.0. kontynuowata obstuge gwarancyjng dla zrealizowanego projektu
"Marina Mokotow".

3. Wspdlnicy WISELOK Inwestycje Sp. zo.0. w dniu 2 grudnia 2008 roku podjeli uchwate o wniesieniu
doptaty do kapitatdow Spotki w wysokosci 2 min zt. Wartos$ ¢ doptaty przypadajgca na PKO Inwestycje
Sp. zo0.0.wynosi 1,6 min z. W dniu 18 grudnia 2008 roku PKO Inwestycje Sp. z0.0. wptacito | rate
doptaty w wysokosci 800 tys. zt.
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3.2.3. Segment korporacyjny

Wynik segmentu korporacyjnego spadt o 57,4 min zi, tj. 15,7% r/r, przy 62,4% wzroscie wyniku
odsetkowego segmentu oraz wzroscie wolumenu korporacyjnego portfela kredytowego brutto® o

40,5% r/r .

Wynik segmentu korporacyjnego

= ‘@

307,5

4Q'07 4Q'08

3.2.3.1. Dziatalno §¢ PKO BP SA w segmencie korporacyjnym
Tabela 16. Kredyty brutto i depozyty PKO BP SA (w min zh) *
Wyszczegslnienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2008 31.12.2007
Kredyty korporacyjne brutto*) 25251 23015 17 974 9,7% 40,5%
Depozyty korporacyjne 17 036 17 268 13 542 -1,3% 25,8%
* bez odsetek zapadtych i niezapadtych
*dane zarzgdcze PKO BP SA
Tabela 17. Placéwki PKO BP SA
Wyszczegdlnienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2008 31.12.2007
Liczba placéwek ogétem 1228 1218 1233 10 - 5
- w Obszarze Rynku Korporacyjnego: 68 68 83 - - 15
Regionalne Oddzaty Korporacyjne 13 13 13 - -
Centra Korporacyjne 55 55 70 - - 15
Liczba bankomatéw 2313 2287 2106 26 207

Tabela 18. Dziatania i osiggniecia PKO BP SA w segmencie korporacyjnym w IV kwartale 2008 roku

Obszar
dziatalno $ci

Dziatanie

Dziatalno s¢é

Bank zorganizowat 4 kredyty w formie konsorcjum bankowego, w ktérych taczny udziat Banku wyniést

kredytowa 411,4 min z.
Emisja
nief)I;?)riZ?ngych Bank zawart 11 uméw emisji obligacji komunalnych o tacznej warto$ci 124,5 min z.
diuznych

Wspétpraca z
bankami i
instytucjami
finansowymi

W ramach przedmiotowej dziatalno$ci PKO BP SA zawart:

1. umowe ramowg oraz 2 aneksy do uprzednio zawartych uméw ramowych dla transakcji dtuznymi
papierami wartosciowymi z krajowymi instytucjami finansowymi oraz 3 umowy zakupu/sprzedazy
znakow pienieznych zbankami dziatajgcymi w Polsce,

2. 4 umowy ramowe (ISDA krajowa) oraz 4 umowy zabezpieczen do uprzednio zawartych umoéw
ramowych z krajowymi instytucjami finansowymi i bankami (w tym: umowe ramowg i umowe
zabezpieczen ze Skarbem Panstwa, reprezentowanym przez Ministerstwo FinansOw wraz z umowag
blokady papieréow wartosciowych i 2 umowy ramowe z Narodowym Bankiem Polskim),

3. umowe z Narodowym Bankiem Polskim o udzelenie kredytu lombardowego zabezpieczonego
zastawem na prawach z papieréw wartosciowych innych niz papiery skarbowe i papiery emitowane
przez NBP i 0 zastaw zabezpieczajacy ten kredyt.

Nowe
produkty

W dniu 1 grudnia 2008 roku, do oferty produktowej dla klientdw korporacyjnych zostaty wprowadzone
karty przedptacone. Karty dedykowane sg wszystkim klientom korporacyjnym do wyptaty réznego typu
Swiadczen pienieznych: bonuséw/premii/stypendidéw/zasitkow/delegacji. Wdrozenie produktu byto
odpowiedzig na zapotrzebowanie klientéw oraz pozycje konkurencyjna.

®Na podstawie danych zarzadczych Banku.
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Wspotpraca mi edzynarodowa

PKO BP SA w ramach wspétpracy miedzynarodowej w IV kwartale 2008 roku :

- zawart umowe nieodnawialnego kredytu obrotowego z Kredobank SA w wysokosci 90 min USD;

— zawart 2 umowy ISDA z bankami zagranicznymi oraz aneks i zalgcznik wsparcia kredytowego
(Credit Support Annex) do uprzednio zawartych uméw ISDA.

3.2.3.2. Dzialalno §¢ spélek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w segmencie
korporacyjnym

Tabela 19. Dziatania i osiggniecia spotek Grupy Kapitalowej PKO BP SA w segmencie korporacyjnym

PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W IV KWARTALE 2008

1. W IV kwartale 2008 roku Spotki Grupy BFL SA zawarty umowy leasingu dotyczace srodkow
trwatych o wartosci 276 min z.

2. taczna bilansowa warto$ ¢ inwestycji leasingowych Spétek z Grupy BFL SAwyniosta na
koniec IV kwartatu 2008 roku 2 317 miIn zt i wzrosta w stosunku do konca wrzesnia 2008 roku
012,3%.

Bankowy Fundusz
Leasingowy SA

3.2.4. Segment inwestycyjny
3.24.1. Dziatalno ¢ PKO BP SA w segmencie inwestycyjnym

IV kwartat przyniést dalsze pogorszenie sytuacji na rynkach finansowych. Swiatowy system finansowy
przezywat powazne trudnosci zwigzane z brakiem ptynnosci na rynku. W obliczu narastajgcego kryzysu,
inwestorzy wycofywali swoje fundusze z rynkéw wschodzacych i lokowali je, w uwazane za bezpieczne,
obligacje amerykanskie. Doprowadzito to do gwattownej przeceny polskiej waluty, ktéra ostabita sie o
ponad 20% wobec gtéwnych walut. W efekcie tego nastgpit spadek wyniku segmentu inwestycyjnego.

Wynik segmentu inwestycyjnego

395,3

106,9

3

4Q07 4Q'08

Tabela 20. Dziatania i osiggniecia PKO BP SA w segmencie inwestycyjnym w IV kwartale 2008 roku

Obszar

. - Dziatanie
dziatalno sci

W IV kwartale na rynkach finansowych dominowata duza zmienno$é. W tym czasie PKO BP SA
podejmowat dziatania zmierzajgce do ustabilizowania swojej bazy depozytowej. PKO BP SA odnotowat,
szczegblnie w pierwszych tygodniach kwartatu, znaczny wzrost krotkoterminowych depozytow.
Pozyskane fundusze bwyly utrzymywane na rachunku biezacym i lokowane w krotkoterminowe
inwestycje. PKO BP SA nie korzystal z funduszy NBP zasilajgcych rynek pieniezny. Bank monitorowat
ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahentéw i podejmowat aktywne dziatania majace na celu jego
ograniczenie.

Dziatalno s¢é
skarbowa

1) W IV kwartale br. zrealizowano 4,8 mld z obrotu na rynku akcji tj. 0 119,3 min z wiecej niz w Il
kwartale 2008 roku. Dynamika wzrostu obrotu akcjami, w analizowanym okresie, wyniosta 102,5% i
byta rosngca w poréwnaniu do dynamiki obrotow GPW réwnej 99,5%. PKO BP SAutrzymat VIl pozycje
na rynku akcji w analizowanym kwartale zudziatem 6,45 %. W roku 2008 zrealizowalizowano na rynku
akcji 18,95 mld zt obrotu - VIl pozycja z udziatem 5,9%.

2) PKO BP SA w IV kwartale 2008 roku zrealizowat obrét na rynku obligacji w wysokosci 1,1 mld # tj.
792,2 min z wiecej niz w Ill kwartale 2008 roku. Wypracowany w IV kwartale br. udziat 47,1% w
obrotach rynku obligacji pozwolit na utrzymanie pierwszego miejsca na rynku. W 2008 roku
zrealizowane obroty na rynku obligacji w wysokosci 2,2 mld zt pozwolity na zajecie | pozycji na rynku.

3) W ramach rynku pierwotnego w IV kwartale 2008 roku przeprowadzono obstuge programu
motywacyjnego spoétek: TIM S.A. i Elektrotim S.A.

4) Na rynku akcji NewConnect zrealizowano 6,8 min z obrotu - VI pozycja na rynku. Petnigc funkcje
animatora rynku NewConnect dla 30 spoétek, PKO BP SA zajmuje | pozycje na rynku.

Dziatalno s¢é
maklerska
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3.24.2. Dzialalno ¢ spdlek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w segmencie
inwestycyjnym
Tabela 21. Dziatalnos¢ spétek Grupy Kapitalowej PKO BP SA w segmencie inwestycyjnym
PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W IV KWARTALE 2008
Bankowe

W IV kwartale 2008 roku Spotka prowadzita prace zwigzane z zatozeniem spoiki zaleznej

Towarzystwo Bankowy Faktoring SA.

Kapitalowe SA

PKO Finance AB Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozyskiwanie srodkéw finansowych dla PKO BP SA z
emisji euroobligacji. Sp6tka w 2008 roku nie rozpoczeta statutowej dziatalnosci.

3.2.5. Pozostale obszary dziatalno $ci

Tabela 22. Dziatalnos$¢ spétek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w pozostatych obszarach dziatalnosci

PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W IV KWARTALE 2008

) Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku Spoétka wynajmowata 100% powierzchni biurowych
Centrum Finansowe . e .
Putawska So. 2 0.6 i handlowych w zarzadzanym przez siebie budynku Centrum Finansowe Putawska, w tym
5 2 89,5% powierzchni podmiotom wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej PKO BP SA.
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4. INFORMACJE UZUPELNIAJ ACE

4.1 ZASADY PRZYJETE DO SPORZADZENIA RAPORTU FINANSOWEGO

Zasady rachunkowosci stosowane w IV kwartale 2008 roku nie réznig sie od zasad obowigzujgcych
w poprzednich kwartatach. Zasady te zostaly szczegdtowo opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | p6trocze 2008 roku. Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego przyjeto

zasady rachunkowosci wynikajace z:
1. Miedzynarodowych

Standardéw  Sprawozdawczosci

Finansowej

wydanych

przez

Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz ich interpretacji wydanych przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej,
2. Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
3. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

4.2 ZMIANY PREZENTACJI

Ponizej zaprezentowano zestawienie zmian wprowadzonych do wczesniej publikowanych danych w celu

zapewnienia ich poréwnywalnosci.

Tabela 23. Dane finansowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA — rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

4 kwartaly
okres
0d 01.01.2007

4 kwartaty
narastaj aco
okres

od 01.01.2007 Ré6znica
do 31.12.2007 d031.12.2007
prezentowany
. dane
poprzednio .
poréwnawcze
Przychody z tytutu odsetek 6 582 391 6 559 333 (23 058) b ®
Koszty z tytutu odsetek (1 938 663) (1 912 766) 25897 D
Przychody z tytutu prowizji i optat 3 022 036 3 083 416 61 380 ©
Koszty z tytutu prowizji i optat (686 837) (751 569) (64 732) 139
i ; i 12
Wynlk’ n.a |nst.run“!entach finansowych wycenianych do (74 269) (73 314) 955
wartosci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 9 382 6 543 (2 839) %
Pozostate przychody operacyjne 657 245 620 057 (37 188) V24 6
Pozostate koszty operacyjne (360 284) (362 426) (2142) V26
Ogolne koszty administracyjne (4 082 572) (4 040 845) 41 727 99
1) Zmiana sposobu prezentacji w ybranych przychodéw i kosztéw Domu Maklerskiego
2) Zmiana sposobu prezentacji w ybranych przychodéw i kosztéw z operaciji finansow ych
3) Zmiana sposobu prezentacji kosztéw optat z tytutu ustug KIR, BIK, SWiFT
4) Zmiana sposobu prezentacji nieplanow anej amortyzaciji
5) Zmiana sposobu prezentacji przychodu z inw estycyjnych papieréw w arto$ciow ych
6) Zmiana sposobu prezentacji przychodu i kosztu z tytulu zarzadzania OFE
Tabela 24. Dane finansowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA — skrocony rachunek przeptywow pienieznych
SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
4 kwartaty 4 kwarFaly
narastaj gco
okres okres
32 21'22'288; 0d 01.01.2007 Roznica
o do 31.12.2007
prezentowany
. dane
poprzednio .
poréwnawcze
Srodki pieniezne na koniec okresu 9 263 399 9 232 316 (31 083) ®

5) Zmiana prezentacji dotyczgca unettow ienia w ybranych pozycji bilansu w ramach jednostek Banku
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Tabela 25. Dane finansowe PKO BP SA — rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

4 kwartaty 4 kwar?aly
narastaj gco
okres okres
gg gig;;gg; 0d 01.01.2007 Réznica
T do 31.12.2007
prezentowany
) dane
poprzednio .
porownawcze
Przychody z tytutu odsetek 6 270 988 6 245 091 (25 897) M
Koszty z tytutu odsetek (1 767 881) (1 741 984) 25897 Y
Koszty z tytutu prowizji i optat (610 997) (654 320) (43 323) 3
- - - 2
Wymk’ qa mst.rum.entach finansowych wycenianych do (77 701) (76 746) 955
wartosci godziwej
Pozostate przychody operacyjne 116 415 140 607 24192 2
Pozostate koszty operacyjne (61 000) (84 551) (23 551) 2%
Ogolne koszty administracyjne (3 727 150) (3 685 423) 41 727 39

1) Zmiana sposobu prezentacji w ybranych przychodéw i kosztéw lokaty Domu Maklerskiego
2) Zmiana sposobu prezentacji w ybranych przychodéw i kosztéw z operaciji finansow ych
3) Zmiana sposobu prezentacji kosztéw optat z tytutu ustug KIR, BIK, SWiFT

4) Zmiana sposobu prezentacji nieplanow anej amortyzaciji

Tabela 26. Dane finansowe PKO BP SA — skrocony rachunek przeptywo6w pienieznych

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

4 kwartaty 4 kwartaly
narastaj gco
okres okres
Zg 21'22'288; 0d 01.01.2007 Réznica
s do 31.12.2007
prezentowany
. dane
poprzednio ,
poréwnawcze
Srodki pieniezne na koniec okresu 9 032 509 9 001428 BeTT] >

5) Zmiana prezentacji dotyczgca unettow ienia w ybranych pozycji bilansu w ramach jednostek Banku

4.3 ZARZADZANIE RYZYKIEM

Z punktu widzenia Grupy Kapitatowej PKO BP SA ryzyko generowane jest przede wszystkim przez
podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej PKO BP SA. Szczegétowe informacje dotyczace zarzadzania
ryzykiem ujawnione zostang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spétka Akcyjna za okres dwunastu miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

4.3.1. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym, rynkowym i operacyjnym

Dziatalno$¢ PKO BP SA jest narazona na wiele rodzajéw ryzyka, miedzy innymi takich jak ryzyko
kredytowe, rynkowe, operacyjne oraz biznesowe. Kontrolowanie wptywu tych rodzajow ryzyka na
funkcjonowanie PKO BP SA nalezy do najwazniejszych celéw zarzadzania PKO BP SA, a poziom
ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu planistycznego.

Proces zarzadzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorczg PKO BP SA, ktdra regularnie
otrzymuje informacje o profilu ryzyka oraz najwazniejszych dziataniach podejmowanych w zakresie
zarzadzania ryzykiem.

Zarzad PKO BP SA odpowiada za strategie zarzadzania ryzykiem, w tym za nadzorowanie i
monitorowanie dziatan podejmowanych przez PKO BP SA w zakresie zarzadzania ryzykiem. Zarzad
PKO BP SA akceptuje najwazniejsze decyzje majace wptyw na profil ryzyka PKO BP SA oraz regulacje
wewnetrzne okreslajgce system zarzadzania ryzykiem. Operacyjne zarzadzanie ryzykiem — w zakresie
przyznanych kompetencji — prowadza komorki organizacyjne PKO BP SA zgrupowane w ramach Pionu
Ryzyka Bankowego, Pionu Restrukturyzacji i Windykacji oraz Departament Oceny Ryzyka Kredytowego.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym i portfelowym ryzykiem kredytowym w PKO BP SA wspierajg dwa
komitety, ktorym przewodniczy wiceprezes Zarzadu PKO BP SA nadzorujgacy Obszar Ryzyka i
Windykacji:
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— Komitet Zarzgdzania Aktywami i Pasywami (,KZAP"),
- Komitet Kredytowy Banku (,KKB”).

KZAP podejmuje decyzje oraz wydaje rekomendacje dla Zarzadu PKO BP SA w zakresie zarzadzania
ryzykiem rynkowym, zarzadzania portfelowym ryzykiem kredytowym oraz zarzadzania aktywami i
pasywami PKO BP SA.

KKB podejmuje decyzje kredytowe w odniesieniu do pojedynczych, znaczacych wartosciowo
zaangazowan kredytowych, badz wydaje rekomendacje w tym zakresie dla Zarzadu PKO BP SA.
Komitety kredytowe funkcjonujg réwniez na innych poziomach struktury organizacyjnej PKO BP SA. Ich
zadaniem jest wydawanie rekomendacji dotyczacych decyzji kredytowych istotnych ze wzgledu na
poziom ryzyka lub wielkos¢ ekspozyciji.

4.3.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesi enia strat w wyniku niewywi gzania sie
kontrahenta z zobowi gzan wobec banku lub jako ryzyko spadku warto  $ci ekonomicznej
wierzytelno §ci banku w wyniku pogorszenia si € zdolno $ci kontrahenta do obstugi
zobowi gzan.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem kredytowym stosowanych w PKO BP SA nalezg;

— reguty okreslania dostepnosci do kredytowania, w tym punkty odciecia — minimalna liczba punktow
przyznawanych w wyniku oceny wiarygodnosci z wykorzystaniem systemu scoringowego (dla klienta
indywidualnego), badz klasa ratingu klienta oraz klasa ratingu ftacznego (dla klienta
instytucjonalnego), od ktérych mozna dokonac z klientem transakcji kredytowej,

- minimalne warunki transakcji okreslone dla danego typu transakcji (np. minimalna wartos¢ LtV,
maksymalna kwota kredytu, wymagane zabezpieczenie),

— minimalne marze kredytowe,

- limity koncentracji,

- limity kompetencyjne.

Do okreslenia poziomu ryzyka kredytowego oraz optacalnosci portfeli kredytowych PKO BP SA
wykorzystuje rézne metody pomiaru i wyceny ryzyka kredytowego, w tym:

- prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (PD),

— oczekiwana strate kredytowa (EL),

- wartos¢ zagrozong ryzykiem kredytowym (CVaR),

- miary efektywno$ci metodologii scoringowych (Accuracy Ratio),

— udziat i strukture kredytéw zagrozonych,

— udziat i strukture ekspozycji spetniajacych przestanke indywidualnej utraty wartosci.

Udziat kredytow zagrozonych (wskaznik wyliczany jako iloraz kredytow zagrozonych i kredytow ogdtem
PKO BP SA) na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniést 3,4%° w poréwnaniu do 3,7%° na dzien
31 grudnia 2007 roku.

PKO BP SA systematycznie rozwija zakres wykorzystywanych miernikow ryzyka kredytowego z
uwzglednieniem wymagan metody ratingbw wewnetrznych (IRB), jak réwniez rozszerza zakres
stosowania miar ryzyka w celu petnego pokrycia portfela kredytowego tymi metodami.

Prowadzona przez PKO BP SA polityka zabezpieczen ma na celu nalezyte zabezpieczenie interesu
PKO BP SA, w tym przede wszystkim ustanowienie zabezpieczenia dajagcego mozliwie najwyzszy
poziom odzysku z wierzytelnosci w przypadku koniecznosci prowadzenia dziatan windykacyjnych.
Ustanawianie okreslonych typéw zabezpieczen uzaleznione jest od produktu oraz rodzaju klienta.

W PKO BP SA sporzadzane sg miesieczne i kwartalne raporty nt. ryzyka kredytowego. Raporty
zawierajg informacje o historycznej wysokosci ryzyka kredytowego oraz o prognozie poziomu ryzyka
kredytowego.

PKO BP SA tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytéw zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, przyjetymi przez Unie Europejska.

6 Wyliczone wg MSSF(Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci finansowej).
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Tabela 27. Stawki odpisbw majgqce zastosowanie do ekspozycji kredytowych zagrozonych utratg wartosci

Stawki
odpisow

Opobznienie w sptacie pow. 30 m-cy dla kredytéw konsumpcyjnych

100%
lub pow. 48 m-cy dla pozostatych 00%

Opobznienie w sptacie 12-30 m-cy dla kredytéw konsumpcyjnych

78%-85%
lub pow. 12-48 m-cy dla pozostatych ? °

Opobznienie w sptacie 6-12 m-cy 59%-61%
Opobznienie w sptacie 3-6 m-cy 45%-53%
Opobznienie w sptacie 1-3 m-cy 8%-15%
Pogorszenie ratingu kredytobiorcy w okresie kredytowania do ratingu H 31%
Pogorszenie ratingu kredytobiorcy w okresie kredytowania do ratingu G 15%

4.3.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia stra ty z tytutlu posiadania instrumentow
finansowych w portfelu w wyniku niekorzystnych zmia n stop procentowych na rynku. W
procesie zarz gdzania ryzykiem stopy procentowej PKO BP SA dokonuj e pomiaru ryzyka
wykorzystuj ac m. in. wewn etrzny model Value at Risk (,VaR"), stress testy oraz miary
wrazliwo $ci cenowej.

Ryzyko stopy procentowe;j
Tabela 28. Wartosci VaR dla PKO BP SA (tys. zt)

31.12.2008 31.12.2007
10-dniowy VaR przy poziomie ufnosci 99% 72 337 36 300*

*warto$¢ VaR na dziert 31.12.2007 roku zostata ponownie przeliczona z uwzglednieniem zmian w metodyce VaR wprowadzonych
w 2008 roku. VaR wyznaczony zgodnie z poprzednig metodologig obowigzujgcg na dzier 31.12.2007 roku wyniost 10 521 tys. zt.

W PKO BP SA opracowywane sg raporty dotyczace ryzyka stopy procentowej w trybie dziennym,
tygodniowym, miesiecznym, kwartalnym oraz potrocznym. Raporty zawierajg informacje o ekspozycji na
ryzyko stopy procentowej oraz informacje na temat wykorzystania limitdw na to ryzyko.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko poniesienia straty z tytu tu niekorzystnych zmian kursow
walutowych. Ryzyko walutowe jest generowane przez u trzymywanie otwartej pozycji
walutowej w ré znych walutach. Pozycje walutowe s @ wyznaczane, jako ré znica miedzy
aktywami i pasywami z uwzgl ednieniem pozycji pozabilansowych. PKO BP SA dokonuj e
pomiaru ryzyka walutowego wykorzystuj  ac m. in. wewn etrzny model ,VaR” oraz stress testy.

Warto$¢ pozycji walutowych wedtug stanu na koniec 2008 roku oraz na koniec 2007 roku w podziale na
poszczegolne gtéwne waluty oraz wartosci VaR zostaly przedstawione ponize;.

Tabela 29. Wartos$¢ pozycji walutowych oraz VaR dla PKO BP SA (tys. zf)

wal Pozycja walutowa Pozycja walutowa
aluty na dzie h 31.12.2008 na dzie f 31.12.2007
USD (97 267) * (32 684)
GBP (1 497) (3137)
CHF (10 304) 37 786
EUR 20 134 (32 882)
pozostate 18 062 11 637
31.12.2008 31.12.2007

10-dniowy VaR przy poziomie ufnosci 99% 11 297* 1 646

*warto$¢ VaR na dzier 31.12.2008 roku wynikata gtéwnie z pozycji w USD, ktéra z kolei byta wynikiem objecia przez PKO BP SA
akcji Kredobank SA, ktérych rejestracja nastgpita w dniu 31.12.2008 roku.
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W PKO BP SA opracowywane sg raporty dotyczace ryzyka walutowego w trybie dziennym,
tygodniowym, miesiecznym, kwartalnym oraz pétrocznym. Raporty zawierajg informacje o ekspozycji na
ryzyko walutowe oraz informacje na temat wykorzystania limitéw na to ryzyko.

Ryzyko ptynno Sci

Ryzyko ptynno $ci jest zdefiniowane jako ryzyko braku mo  zliwo $ci terminowego wywi gzania
sie PKO BP SA z zobowi gzan w wyniku niewta $ciwej struktury bilansu, niedopasowania
przeptywOw pieni eznych, nieotrzymania ptatno $ci od kontrahentéw, nagtego wycofania
$rodkow z Banku lub innych wydarze  n na rynku.

PKO BP SA wykorzystuje nastepujace miary ryzyka ptynnosci:

- kontraktowa luka ptynnosci i urealniona luka ptynnosci,

- rezerwa ptynnosci,

- relacja aktywéw ptynnych do aktywow ogétem,

— analiza stabilnosci bazy depozytowej oraz wyptywdw netto w kontekscie rozwoju akcji kredytowej
oraz

- stress testy.

Rezerwe ptynnosci na koniec 2008 oraz 2007 roku przedstawia ponizsza tabela.
Tabela 30. Rezerwa plynnosci PKO BP SA (min z)’

31.12.2008 31.12.2007
Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca 6 666 9 248

4.3.4. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powsta nia straty wynikaj acej
z niedostosowania lub zawodno $ci wewn etrznych procesow, ludzi i systeméw lub zdarze n
zewnetrznych.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywnosci operacyjnej przez obnizenie
strat operacyjnych, racjonalizacje kosztow, jak rowniez zwiekszenie szybkosci oraz adekwatnosci reakcji
PKO BP SA na zdarzenia od niego niezalezne.

Profil ryzyka operacyjnego PKO BP SA jest specyficzny dla bankdw o charakterze uniwersalnym z duzg
liczbg oddziatow.

W ramach zarzadzania ryzykiem operacyjnym PKO BP SA wprowadzit zasady i procedury identyfikaciji,
oceny, monitorowania, raportowania i ograniczania ryzyka operacyjnego. Ponadto, funkcjonuje
sformalizowany tryb gromadzenia i raportowania informacji o zdarzeniach operacyjnych i ich skutkach
finansowych. Skutki materializacji zdarzen operacyjnych w PKO BP SA sg nieistotne.

W PKO BP SA opracowywane sg raporty dotyczace ryzyka operacyjnego w trybie potrocznym. Raporty
zawierajg informacje o profilu ryzyka operacyjnego PKO BP SA wynikajacego z procesu identyfikacji i
oceny zagrozen, o wynikach pomiaru i monitorowania ryzyka operacyjnego oraz zdarzeniach
operacyjnych i ich skutkdw finansowych.

4.3.5. Ryzyko braku zgodno $ci

Ryzyko braku zgodno $ci rozumiane jest jako ryzyko poniesienia sankcji p rawnych, powstania

strat finansowych b adz utraty reputacji lub wiarygodno $ci wskutek niezastosowania si e
PKO BP SA, pracownikbw PKO BP SA lub podmiotéw dzia tajacych w jego imieniu do

przepiséw prawa, regulacji wewn etrznych oraz przyj etych przez PKO BP SA standardow

post epowania, w tym norm etycznych.

Celem zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci jest utrwalanie wizerunku PKO BP SA jako instytuciji:
- dziatajgcej zgodnie z prawem i przyjetymi standardami postepowania,

— godnej zaufania,

- uczciwej i rzetelnegj,

! Rezerwa ptynnosci jest to réznica pomiedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwaniami i potencjalnymi zobowigzaniami,
ktore stajg sie wymagalne w danym horyzoncie czasu.
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poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodnosci, przeciwdziatanie mozliwosci wystgpienia utraty reputacji
lub wiarygodnosci PKO BP SA, a takze przeciwdziatanie ryzyku wystapienia strat finansowych lub
sankcji prawnych mogacych by¢ rezultatem naruszenia przepiséw i norm postepowania.

4.3.6. Adekwatno $¢ kapitatowa

Adekwatno $¢ kapitatowa jest stanem, w ktorym wysoko  $€ posiadanej przez PKO BP SA bazy
kapitatowe] jest wystarczaj gca do spetnienia wymaga n regulacyjnych w zakresie wymogow
kapitalowych (tzw. filar 1) oraz kapitatu wewn  etrznego (tzw. filar I).

Zarzadzanie adekwatnoscig kapitatowg ma na celu utrzymywanie, w sposéb ciggly, kapitatu na poziomie
adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka dziatalnosci PKO BP SA.

Proces zarzadzania adekwatnoscig kapitatowg PKO BP SA obejmuje:

— okreslanie i monitorowanie listy istotnych rodzajow ryzyka,

- wyznaczanie kapitalu wewnetrznego na pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw ryzyka oraz tgcznego
kapitalu wewnetrznego,

— ustalanie fgcznego kapitatu wewnetrznego koniecznego do pokrycia wszystkich istotnych rodzajow
ryzyka,

- wykonywanie testow warunkéw skrajnych adekwatnosci kapitatowej,

— monitorowanie, raportowanie, prognozowanie i limitowanie adekwatnosci kapitatowej,

— dokonywanie alokacji kapitatu wewnetrznego na linie biznesowe dla celéw analiz rentownosci,

- wykorzystywanie narzedzi wplywajgcych na poziom adekwatnosci kapitalowej (w tym: narzedzi
wplywajacych na poziom funduszy wtasnych, skale pomniejszen funduszy wtasnych oraz wysoko$c
portfela kredytowego).

Gtéwnymi miernikami adekwatnosci kapitatowej sa:

— wspotczynnik wyptacalnosci, ktrego minimalny poziom, zgodnie z ustawg Prawo bankowe, wynosi
8%,

- relacja funduszy wiasnych do kapitatlu wewnetrznego, ktérej dopuszczalny minimalny poziom,
zgodnie z ustawg Prawo bankowe, wynosi 1,0.

Poziom adekwatnosci kapitalowej PKO BP SA w 2008 roku utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie,
istotnie powyzej ustawowych limitéw.
4.4 UWARUNKOWANIA ZEWN ETRZNE

Otoczenie makroekonomiczne

W IV kwartale 2008 roku:

38

wraz z silnym spowolnieniem gospodarki $wiatowej nastgpito
gwattowne ostabienie dynamiki wzrostu gospodarczego do ponizej
3% r/r, wobec blisko 6% w pierwszej potowie 2008 roku, przy
znaczacym ostabieniu zaréwno eksportu jak i popytu krajowego,

w stabszym tempie niz w poprzednich kwartatach kontynuowana byta
poprawa sytuacji dochodowej gospodarstw domowych (roczne tempo
wzrostu wynagrodzeh w sektorze przedsiebiorstw osiggneto Srednio
7%, po marcowej waloryzacji $wiadczeh spotecznych, emerytury i renty
pracownicze zwiekszyly sie o prawie 11% w skali roku), nastepowato
znaczne wyhamowanie tempa wzrostu zatrudnienia oraz od listopada
notowany byt wzrost stopy bezrobocia rejestrowanego (do 9,5% w
koncu grudnia),

inflacja mierzona wskaznikiem CPI spadta do 3,3% r/r w grudniu z
45%r/r we wrzesniu, spadek wskaznika inflacji wynikat przede
wszystkim z silnego spadku cen paliw w wyniku gwattownego spadku
cen ropy naftowej na rynkach swiatowych,

nastgpit dynamiczny wzrostu depozytéw, o ktére intensywnie zabiegaty
banki dziatajgc pod presjg sytuacji ptynnosciowej oraz ograniczonego
dostepu do finansowania na rynku miedzybankowym. W ciggu IV
kwartatu depozyty ogotem wzrosty o 31,4 mid zt i byt to najwyzszy ich
kwartalny przyrost w 2008 roku. Gtéwnym czynnikiem ich wzrostu byly
depozyty gospodarstw domowych, ktore w IV kwartale zwiekszyly sie o
ponad 26 mld zt i osiggnety roczne tempo wzrostu ok. 26%. Depozyty
przedsiebiorstw wzrosty o 6,7 mid zt, ale ich roczne tempo wzrostu
wyniosto jedynie ok. 3,7%.

Tempo wzrostu PKB ijego skladowych
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szybko przyrastat wolumen kredytéw, odnotowano najwyzszy kwartalny
przyrost wartosci portfela kredytowego, ktory jednak w wiekszosci
wynikat z silnej deprecjacji zlotego, zwiekszajacej wartos¢ ziotowg
kredytéw udzielonych w walutach obcych. W ciggu IV kwartatu kredyty
ogotem wzrosty o ok. 68 mid zt, z czego ponad 43 mid z, stanowit
przyrost wynikajacy jedynie ze zmiany kursu walutowego. Kredyty
mieszkaniowe wzrosty o ponad 39 mid zt, w tym prawie potowa
przyrostu (tj. 18 mid zt) byla efekem deprecjacji ztotego, a we wzroscie
kredytow dla podmiotéw gospodarczych, ktéry wynidst 19,2 mid zt, az
64% (tj. 12 mid z}) to rezultat efektu kursowego. Tak wysoki nominalny
przyrost wolumenéw portfeli kredytowych w IV kwartale przetozyt sie na
wyzsze niz w 2007 roku roczne tempo ich wzrostu. Wartos¢ kredytow
ogotem zwiekszyta sie o ok. 37% r/r, kredytow dla gospodarstw
domowych o ok. 44,8% r/r, w tym kredytéw mieszkaniowych o ponad
63% r/r, a wolumen kredytow dla przedsiebiorstw wzrést o0 29,2% r/r.
Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 100 pkt. baz.
do poziomu 5,25% w przypadku stopy referencyjnej NBP.

Na dziatalnosé¢ i wyniki Grupy Kapitatowej PKO BP SA w IV kwartale 2008
roku wptyw tez miaty czynniki makroekonomiczne na Ukrainie, gdzie dziata
spétka zalezna PKO BP SA — Kredobank SA, wsrdd ktérych wyrdznié
nalezy:

gwattowny wzrost ryzyka kryzysu walutowego w warunkach braku
dostepu do finansowania zagranicznego w efekcie globalnego kryzysu
finansowego, przy bardzo wysokim poziomie zadtuzenia zagranicznego
podmiotow gospodarczych i pewnym uelastycznieniu systemu
kursowego, w sytuacji zagrozenia zbyt silnego spadku rezerw
walutowych  kraju  (przy niemozno$ci powstrzymania  presji
deprecjacyjnej na kurs hrywny),

zalamanie tempa wzrostu gospodarczego i perspektywy silnej reces;ji
gospodarki w 2009 roku,

deprecjacje kursu ukrainskiej hrywny o ponad 58%, tj. wzrost kursu na
koniec IV kwartatu do 7,7 UAH/USD, wobec 4,86 UAH/USD na koniec
Il kwartatu,

silne pogorszenie sie sytuacji sektora bankowego w warunkach
pogorszenia dostepnosci finansowania zagranicznego (istotnego
czynnika dotychczasowego wzrostu), gwattownego wzrostu ryzyka
kredytowego (recesja gospodarki i ostabienie kursu walutowego),
probleméw ptynnosciowych,

informacje o wycofywaniu przez klientow depozytéw bankowych w
obawie przed kryzysem bankowym,

przyznanie przez MFW pozyczki w celu stabilizowania sytuacji
makroekonomicznej i sektora finansowego wigcznie z mozliwoscig
wykorzystania srodkéw na dokapitalizowanie sektora bankowego.

Sytuacja na rynku finansowym

5 Inflacja (koniec okresu r/r%)
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W IV kwartale 2008 roku nastgpit spadek rentownosci bonéw skarbowych o ponad 100 pkt. baz. oraz
obligacji w skali od 85 pkt. baz. w przypadku obligacji 2-letnich do 45 pkt. baz. w przypadku obligaciji
10-letnich. Natomiast w pazdzierniku doszto do silnej, cho¢ okresowej, korekty wzrostowej rentownosci
obligacji (od 125 do 170 pkt. baz.). Wzrost cen polskich papierow skarbowych w skali kwartatu,
szczegolnie na krétkim koncu krzywej dochodowosci, byt efektem rozpoczecia cyklu rozluzniania
polityki pienieznej i rosnagcych oczekiwan odnosnie skali i tempa kolejnych obnizek stop procentowych
NBP. Inwestorzy zagraniczni zmniejszyli swoje zaangazowanie w polskie obligacje o 7 mld zt ({acznie o
23 mld zt w ciggu roku), co bylo determinowane przez nastepujgce czynniki:
— pogarszajgce sie perspektywy gospodarcze i fiskalne, w tym zagrozenia dla realnosci
wykonania budzetu panstwa w 2009 roku (ryzyko jego nowelizacji w trakcie roku),

— rosnace potrzeby pozyczkowe brutto polskiej i Swiatowej gospodarki,

— niepewna i pogarszajgca sie sytuacja globalna,
— wzrost awersji inwestoréw do ryzyka.

Nastepujacy w ostatnich dwéch miesigcach roku spadek rentownosci — wspierany rozluznianiem
polityki pienieznej przez RPP, ograniczony byt przez:

- biezace i oczekiwane w 2009 roku potrzeby pozyczkowe,
— skale emisji SPW na rynku pierwotnym,
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— slabnace oczekiwania inwestoréw na szybkie wejscie Polski do strefy euro (co szczegdlnie
negatywnie wptywato na rentownosci obligacji dtugoterminowych).

Rozluznienie polityki monetarnej w skali globalnej, w tym na rynkach bazowych, skutkowato spadkiem
rentowosci m.in. obligacji niemieckich (o ponad 100 pkt. baz.), a jednoczesnie wspieralo wycene
polskich obligacji (w ograniczonym stopniu).
Ponadto, ograniczone zaufanie do kontrahenta, tak na rynku globalnym, jak i na rynku krajowym,
skutkowato w pazdzierniku wzrostem stawek rynku miedzybankowego, a w kolejnych dwoch
miesigcach ich spadkiem. Sytuacji tej towarzyszyto utrzymanie wysokich spreadéw w stosunku do
stopy referencyjnej NBP (ok. 90 pkt. baz.).
W IV kwartale br. kurs ztotego gwattownie ostabit sie wzgledem euro o ponad 22% (do 4,17 PLN/EUR
na koniec grudnia) i o blisko 25% wzgledem dolara (do 2,96 PLN/USD). Deprecjacja zitotego byta
efektem:

— narastajgcego kryzysu na globalnych rynkach finansowych,

- rozprzestrzeniania sie kryzysu takze na rynki krajow wschodzacych — w tym polski,
przy:

— gwalttownym spowolnieniu gospodarczym oraz

- gwaltownym odptywie kapitatu z rynkéw wschodzacych.
W calym kwartale kurs ztotego podlegat znaczacym wahaniom podlegajac nienotowanej w historii skali
zmiennosci kursu.

Czynniki regulacyjne

Na sytuacje finansowg i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO BP SA w IV kwartale 2008 roku wptyw

mialy m.in. nastepujace nowe inicjatywy:

.Pakiet zaufania” NBP majacy na celu poprawe ptynnosci na rynku miedzybankowym m.in. poprzez:
umozliwienie prowadzenia zasilajacych operacji otwartego rynku w formie operacji repo o okresie
zapadalnosci do 3 miesiecy, wprowadzenie operacji SWAP-6w walutowych, wykorzystanie
depozytu walutowego jako zabezpieczenia kredytu refinansowego, wprowadzenie modyfikacji w
systemie operacyjnym kredytu lombardowego,

— zalecenia KNF dotyczace dokonania przegladu stosowanych przez banki zasad polityki kredytowej
oraz procedur towarzyszacych udzielaniu kredytow,

- informacje o prowadzonych przez KNF pracach nad rekomendacjg Sl (ogtoszona
17 grudnia 2008 roku) oraz rekomendacjg T (prace w toku),

- ustawa z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o zmianie ustawy Prawo bankowe (Dz.U. 192 poz. 1179), ktéra
natozyta na banki dodatkowe obowigzki informacyjne w zwigzku z rozszerzeniem dostepu do
tajemnicy bankowej (weszta w zycie 12 listopada 2008 roku),

— ustawa z dnia 7 listopada 2008 roku o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. nr 209, poz. 1320), ktéra weszta w zycie 1 grudnia 2008 roku (wprowadzita
m.in. utatwienia dla przedsiebiorstw rozliczajacych VAT).

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO BP SA oddziatywaly zmiany regulacyjne dokonane na Ukrainie,

w tym:

- uchwata nr 319 NBU o dodatkowych dziataniach w zakresie dziatalnosci bankéw (z pézn. zm.),
wprowadzajgca szereg ograniczen majagcych na celu neutralizacje kryzysu finansowego na rynkach
globalnych (w tym dotyczacych udzielania kredytéw w walutach obcych klientom nie posiadajacym
wplywow w walutach obcych, zrywania lokat terminowych, poziomu marzy miedzy kursem kupna i
sprzedazy walut),

— uchwata nr 351 NBU o zmianach w Regulaminie trybu ustalania oficjalnego kursu hrywny do walut
obcych oraz kursu metali (weszta w zycie 28 listopada 2008 roku), ktéra wprowadzita sztywny kurs
hrywny wobec dolara,

- uchwata NBU nr 211 ,0 zmianach w niektérych aktach prawnych Narodowego Banku Ukrainy,
wprowadzajgca zmiany w zakresie pomniejszania kapitatu regulacyjnego bankéw o wartos¢
bilansowg papieréw wartosciowych funduszy inwestycyjnych”.

Na wyniki ukrainskiego sektora bankowego w nastepnych okresach beda oddziatywa¢ zmienione

od 28 grudnia 2008 roku zasady tworzenia rezerw celowych na kredyty dla oséb fizycznych udzielonych

w walutach obcych (uchwata nr 406 o zmianach w Regulaminie o trybie tworzenia oraz wykorzystania

rezerw z tytutu odszkodowania mozliwych strat z tytutu operacji kredytowych bankéw).
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4.5
4.5

OpPIs GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

1. Jednostki uj ete w skonsolidowanych danych finansowych

W skonsolidowanych danych finansowych ujeto PKO BP SA — jednostke dominujaca Grupy Kapitatowej
PKO BP SA oraz jego spétki zalezne w rozumieniu przepiséw MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe

spr

awozdania finansowe”.

Tabela 31. Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Warto $¢€ Udziat w kapitale
Lp. Nazwa jednostki zaangazow ania zaktadowym Metgda "
(tys. ) %) konsolidacji
Podmiot dominuj acy
1 |Pow szechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna
Podmioty zale zne bezpo $rednio
2 |KREDOBANK SA * 356 102 98,5619 petna
3 |Powszechne Tow arzystw o Emerytalne BANKOWY SA 205 786 100 petna
4 |Centrum Finansow e Putaw ska Sp. z o.0. 128 288 100 petna
5 |PKO Inw estycje Sp. z 0.0.* 117 813 100 pelna
6 |Bankowy Fundusz Leasingowy SA 70 000 100 petna
7 |PKO Tow arzystw o Funduszy Inw estycyjnych SA 69 055 75 pelna
8 |Inteligo Financial Services SA 59 602 100 petna
9 |Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA 55 500 100 pelna
10 [Bankow e Tow arzystw o Kapitalow e SA 18 566 100 petna
11 [PKO Finance AB 172 100 petna
Podmioty zale zne od PKO Inwestycje Sp. z 0.0.
12 |Wilanéw Investments Sp. z 0.0.* 82981 100 petna
13 [POMERANKA Sp. z 0.0. * 19 000 100 petna
14 |PKO Inw estycje - Miedzyzdroje Sp. z 0.0.* 7 575 100 petna
15 |Baltic Dom 2 Sp. z o.0. 6 619 56 pelna
16 |WISLOK Inw estycje Sp. z 0.0.* 2800 80 petna
17 |Fort Mokotéw Sp. z 0.0. * 2 040 51 petna
18 |UKRPOLINWESTY CJE Sp. z 0.0. 519 55 petna
Podmiot zale zny od Inteligo Financial Sevices SA
19 |Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. ? 7 600 80 petna
Podmioty zale zne od Bankowego Funduszu Leasingowego SA

20 |Bankowy Leasing Sp. z o0.0. 1309 100 petna
21 |BFL Nieruchomosci Sp. z o.0. 1109 100 petna

*

1-

2 -

w pozycji wykazana jest warto$¢ akcji i udziatéw w cenie nabycia oraz dokonane doptaty celowe
warto§¢ zaangazowania oraz udziat w kapitale zaktadowym KREDOBANK SA uwzgledniajg akcje XVIII emisji objete

przez PKO BP SA wdniu 31.12.2008 roku, wykazywane w bilansie PKO BP SA w pozycji nalezno$ci

pozostate udziaty spotki Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. posiada Powszechne Towarzystwo Emerytalne

BANKOWY SA — spoétka zalezna od PKO BP SA

Dodatkowo, nastepujace podmioty wspoétzalezne oraz stowarzyszone zostaly ujete w skonsolidowanych
danych finansowych wg wyceny metodg praw wiasnosci.
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Tabela 32. Pozostale jednostki podporzgdkowane ujete w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wg wyceny metodg
praw wtasnosci

Warto §¢é Udziat w kapitale
Lp. Nazw a jednostki zaangazowania zaktadowym Metgda "
konsolidacji
(tys. zt) (%)
Podmioty wspétzale zne
1 |CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0. 44 371 49,43 praw wiasnosci
2 |Centrum Obstugi Biznesu Sp. z o.0. 17 498 41,44 praw wiasnosci
Podmioty zale zne CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0.
3 |Sopot Zdréj Sp. z 0.0.* 58 923 100 praw wiasnosci
4 |Promenada Sopocka Sp. z 0.0. 10 058 100 praw wiasnosci
5 |Centrum Majkow skiego Sp. z o.0. 6 609 100 praw wiasnosci
6 |Kamienica Morska Sp. z o.0. 976 100 praw wiasnosci
Podmioty stowarzyszone
7 |Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 praw wiasnosci
8 |Kolej Gondolow a Jaw orzyna Krynicka SA 15531 37,53 praw wiasnosci
9 |Ekogips SA —w upadiosci 5 400 60,26 praw wiasnosci
10 |Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. 1 500 33,33 praw wiasnosci
11 |Agencja Inw estycyjna CORP SA 29 22,31 praw wiasnosci

*w pozycji wykazana jest warto$¢ akcji i udziatéw w cenie nabycia oraz dokonane doptaty celowe

4.5.2. Opis zmian w organizacji jednostek podporz  gadkowanych

W IV kwartale 2008 roku mialy miejsce nastepujgce zdarzenia wplywajace na strukture Grupy
Kapitalowej PKO BP SA:

1. objecie udziatéw w podwy zszonym kapitale spotki Finanse Agent Transferowy Sp .Z20.0.

W dniu 11 grudnia 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostalo zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. 0 tgczng kwote
7 600 tys. zt. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez Inteligo
Financial Services SA — spotke zalezng od PKO BP SA za cene odpowiadajgcg wartosci nominalnej
udziatow.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu udziatowcami Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. sg spo6tki

zalezne od PKO BP SA, w tym:

- Inteligo Financial Services SA, ktére posiada udzialy stanowigce 80,33% kapitatu zaktadowego
Spokki i uprawniajgce do 80,33% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow,

- Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA (dotychczasowy jedyny udzialowiec
Spoiki), ktére posiada udziaty stanowigce 19,67% kapitatu zaktadowego Sp6iki i uprawniajace
do 19,67% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw.

2. objecie akcji w podwy zszonym kapitale spoétki Kredobank SA

W dniu 31 grudnia 2008 roku PKO BP SA objgt 13 044 501 852 sztuk akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Kredobank SA o tacznej wartosci nominalnej 130 445 018,52 UAH. Cena za
nabywane akcje, tacznie z kosztami dodatkowymi, wyniosta 48 737 276,17 zt.

W wyniku objecia ww. akcji udziat PKO BP SA w kapitale zaktadowym Kredobank SA oraz udziat w
gtosach na walnym zgromadzeniu spotki zwiekszyt sie z 98,1815% na 98,5619%.

3. dokonanie doptaty do kapitatu spétki WISLOK Inwesty cje Sp. z o.0.

W dniu 18 grudnia 2008 roku PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — spotka zalezna od PKO BP SA -
dokonata doptaty do kapitatu sp6tki WISLOK Inwestycje Sp. z 0.0. w wysokosci 800 tys. zt.

4.5.3. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

W IV kwartale 2008 roku PKO BP SA s$wiadczyt na warunkach rynkowych na rzecz jednostek
powigzanych (podporzadkowanych) wustugi w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych,
przyjmowania lokat, udzielania kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, udzielania
gwarancji i biezacych operacji wymiany.

Informacja o transakcjach PKO BP SA z jednostkami powigzanymi, ktérych warto$¢ przekracza
wyrazong w ztotych réwnowartos¢é kwoty 500 tys. euro, nie wynikajacych z biezacej dziatalnosci
operacyjnej PKO BP SA zostata przedstawiona w rozdziale 5 niniejszego raportu.
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5. P0OzOSTALE INFORMACJE
Dane identyfikacyjne

PKO BP SA z siedzibg Centrali w Warszawie przy ul. Pulawskiej 15, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie pod
numerem KRS 0000026438. Spotka posiada numer REGON 016298263 oraz Numer ldentyfikacji
Podatkowej 525-000-77-38.

Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢ dziatalno $ci w okresie sprawozdawczym

PKO BP SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajacym na terenie calego kraju i jego dziatalnos¢ podlega
takim samym wahaniom sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spétek Grupy
Kapitatowej PKO BP SA réwniez nie wykazuje cech sezonowosci lub cyklicznosci.

Nagrody i wyrd znienia
Nagrody i wyrdznienia przyznane PKO BP SA w IV kwartale 2008 roku:

1. W rankingu prestizowych kart kredytowych organizowanym przez miesiecznik ,Forbes” po raz
czwarty wygrata karta PKO Visa Infinite.
W rankingu oceniane byly 22 karty platynowe i 4 czarne wydane przez banki dziatajagce w Polsce.
Karta PKO Visa Infinite to jedna z najbardziej ekskluzywnych i elitarnych kart kredytowych na
Swiecie. Wydawana jest tylko na zaproszenie banku klientom o wysokim statusie spotecznym i
zawodowym. Tylko kilka bankéw w krajach Unii Europejskiej wydaje takg karte, przygotowang z
mysla o zaspokajaniu potrzeb waskiego grona os6b o wysokim statusie spotecznym, zawodowym i
materialnym, ale takze z intencjg budowania prestizu marki banku - wydawcy. PKO BP SA byt
pierwszym bankiem w Polsce, ktéry wydat takg karte. Bylo to we wrzesniu 2005 roku. Obecnie
czarng kartg PKO BP SA postuguje sie okoto 500 oséb. Oprocz miedzynarodowego prestizu karta
zapewnia wygode, elastycznos¢ i petng swobode finansowa. Karta zapewnia tez ustugi dodatkowe,
jak pakiet ubezpieczen, zwrot kosztow leczenia, ustugi MC Global Service czy Prioryty Pass. Limit
kredytowy karty PKO Visa Infinite moze siega¢ nawet miliona zlotych. Jest on ustalany
indywidualnie, stosownie do mozliwosci oraz potrzeb posiadacza. W rankingu wysoko oceniano
ustugi dodatkowe do Kkart, dostepnos¢ kart — im trudniej je zdoby¢, tym wyzsza byta ocena, koszty
wydania i uzytkowania, wymagania finansowe i funkcjonalno$¢ karty.

2. Juz po raz drugi stoteczny Ratusz przyznat tytuty Mecenasa Kultury Warszawy. Jednym z
tegorocznych laureatéw zostat PKO BP SA. Tytut mecenasa jest przyznawany osobom i
instytucjom, ktoére wsparly organizacje przedsiewziecia kulturalnego w Warszawie. PKO BP SA
otrzymat tytut "za najwiekszy wkiad finansowy w organizacje przedsiewzie¢ kulturalnych”. PKO BP
SA pomogt sfinansowa¢ publikacje albumu fotografii z Powstania Warszawskiego Eugeniusza
Lokajskiego ,Broka".

3. PKO BP SA zostat laureatem IV edycji Ogélnopolskiego Programu Certyfikujgcego ,Firma Przyjazna
Klientowi”, co oznacza zaliczenie go do grona TOP 20 firm i instytucji zastugujacych na to miano, a
takze oznacza otrzymanie wyrdznienia w postaci godta promocyjnego. Program organizowany jest
przez Fundacje Instytut Zarzadzania w Warszawie we wspotpracy z partnerami merytorycznymi:
firmg badawczg TNS OBOP oraz firmg Researcher by Call Center Poland. Zgtaszajac sie do niego,
firmy chcg uzyska¢ potwierdzenie wysokiej jakosci obstugi i skutecznosci realizowanych zatozen
polityki zarzadzania relacjami z klientami.

4. PKO BP SA po raz kolejny wygrat ranking ,Rzeczpospolitej” najmocniejszych marek branzy
finansowej. Pozycje te utrzymuje juz od trzech lat. W kategorii najcenniejszych marek w Polsce PKO
BP SA zajmuje drugie miejsce. Marke PKO BP SA wyceniono na kwote 2,3 mld zt. Wartos¢ marki
PKO BP SA w stosunku do ubiegtego roku wzrosta o 55 proc.

Informacja o emisji, wykupie i sptacie dlu  znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych

W IV kwartale 2008 roku spétka Bankowy Fundusz Leasingowy SA zwiekszyta zadtuzenie z tytutu emisji
obligacji do kwoty 600 min zi, przeznaczajgc $rodki pieniezne na terminowy wykup zapadajacych serii
obligacji oraz na finansowanie dziatalnosci biezacej. W IV kwartale 2008 roku Spoétka wyemitowata
35 500 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej 355 min zt oraz wykupita 25 500 sztuk obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 255 min zi.

Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co najmniej 5%
0golnej liczby gltoséw na WZA

Raport kwartalny za Ill kwartat 2008 roku zostat przekazany do KNF w dniu 7 listopada 2008 roku.

Zgodnie z wiedzg PKO BP SA, akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku
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jest Skarb Panstwa, ktéry posiada 512 435 409 akcji PKO BP SA. Oznacza to, ze udziat procentowy
Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym PKO BP SA wynosi 51,24% i jest zgodny z udziatem
procentowym w liczbie glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PKO BP SA na dzien
przekazania raportu.

Tabela 33. Stan posiadania akcji PKO BP SA

Udziat w liczbie . " Zmiana udziatu w . . .
B Liczba akcji na X Udziat w liczbie
gtoséw na WZA na pp. w okresie od

. . dzie n przekazania . gtoséw w % na Liczba akcji na
. . dzie n przekazania ) przekazania Lo A .

Akcjonariusz ) poprzedniego ) WZA nadzie n dzie n przekazania

poprzedniego poprzedniego )

raportu przekazania raportu
raportu raportu
kwartalnego raportu

kwartalnego kwartalnego

Skarb Panstw a 51,24% 512 435 409 0,0 pp. 51,24% 512 435 409

Zmiany w stanie posiadania akcji PKO BP SA i uprawn ien do nich przez osoby zarz gdzajace i
nadzoruj gce

Tabela 34. Akcje PKO BP SA bedgce w posiadaniu cztonkéw Zarzgdu Banku oraz Rady Nadzorczej Banku wedtug stanu na
dzien przekazania raportu

Liczba akcji na . "
dzien Liczba e_lk(fjl na
Lp. Imie i nazwisko przekazania Nabycie Zbycie dzien ‘
poprzedniego przekazania
raportu raportu
l. Zarzad PKO BP SA
1. |Jerzy Pruski, prezes ZarzaduBanku | - | 0 | e
2. |Bartosz Drabikow ski, wiceprezes ZarzgduBanku | - |  —— | — | =
3. |Krzysztof Dresler, wiceprezes ZarzaduBanku | - | - | —— |
4. |Tomasz Mironczuk, wiceprezes Zarzadu Banku | - | e | e e
5. |Jarostaw Myjak*, wiceprezes Zarzadu Banku X X x | -
6. |Wojciech Papierak, wiceprezes Zarzadu Banku 2500 | 0 e eeee- 2500
7. |Mariusz Zarzycki, wiceprezes ZarzaduBanku | = - | e | e e
Il Rada Nadzorcza PKO BP SA
Marzena Piszczek, przew odniczacy Rady
1. |NadzorczejBanku | e e e e
Eligiusz Jerzy Krzesniak, wiceprzew odniczacy
2. |Rady NadzorczejBanku | | e e e
3. |Jan Bossak, czfonek Rady NadzorczejBanku | - | - | —— |
4. |Jerzy Osiatynski, cztonek Rady NadzorczejBanku | - | = | 0 | e
5. |Urszula Pataszek, czlonek Rady NadzorczejBanku | - | = | e | e
6. |Roman Sobiecki, cztonek Rady NadzorczejBanku | - | | — |
7. |Ryszard Wierzba, czionek Rady NadzorczejBanku | - | | — | e

* Cztonek Zarzgdu Banku, ktéry objgt funkcje po dniu publikacji poprzedniego raportu. Na dzieri objecia funkciji, tj. 15 grudnia 2008
roku nie posiadat akcji PKO BP SA

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powi gzanymi o warto $ci powy zej 500 000 euro - je zeli nie s @ one transakcjami

typowymi i rutynowymi

Realizujac zapisy Umowy Dzierzawy zawartej w dniu 7 grudnia 1995 roku (zmienianej Aneksami od Nr 1
do Nr 41) ze spotkg zalezng Centrum Finansowe Putawska Sp. z o0.0., PKO BP SA dokonat
w IV kwartale 2008 roku na rzecz Spoiki ptatnosci w tacznej wysokosci brutto 12,6 min zt. taczna
wysokos¢ wynagrodzenia Spotki w 2008 roku wyniosta 49,2 min zi. Przedmiotem umowy jest okreslenie
warunkéw najmu powierzchni uzytkowej budynku potozonego przy ul. Putawskiej 15 w Warszawie.
Ptatnosci dotyczyty czynszu z tytutu najmu, optat eksploatacyjnych oraz optat za sprzatanie powierzchni
wspolnych. Ze wzgledu na kompleksowe uregulowanie kwestii wspoétpracy pomiedzy stronami, umowa
nie jest umowa typowa oraz rutynowa, wynikajacqg z biezacej dziatalnosci stron.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno sci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej zostaly opisane w punkcie 4.5.2 sprawozdania.

Czynniki, ktére b eda mialy wplyw na przyszte wyniki finansowe w perspek tywie co najmniej
kwartatu

Na wyniki PKO BP SA i Grupy Kapitatowej PKO BP SA w perspektywie najblizszych kwartatdbw wptywac
bedg procesy gospodarcze, jakie bedg zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce swiatowej oraz reakcje na
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nie rynkéw finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikbw mieé bedzie polityka stop
procentowych realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne najwieksze banki
centralne.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — + gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto $¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

W IV kwartale 2008 roku jednostki zalezne PKO BP SA nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani
nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych tgczna
wartosé stanowitaby rownowartosé 10% kapitatow wiasnych PKO BP SA.

Wskazanie post epowan toczgcych si e przed sadem, organem wiha sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku tgczna warto$¢ postepowan sadowych w IV kwartale
2008 roku, w ktérych PKO BP SA jest pozwanym wynosita 319 543 tys. zt (po zaokragleniu), a kwota
lacznej wartosci postepowan sadowych z powddztwa PKO BP SA wynosita 74 981 tys. zt (po
zaokragleniu).Z udzialem PKO BP SA nie toczg sie postepowania sgdowe, ktérych wartosé stanowi co
najmniej 10 % kapitatdw wtasnych.

Pozostate spotki Grupy Kapitalowej nie prowadzity postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
PKO BP SA.

Zintegrowany System Informatyczny PKO BP SA

Do najwazniejszych zadan realizowanych w IV kwartale 2008 roku w ramach prac projektu
Zintegrowanego Systemu Informatycznego (ZSI) nalezy zaliczyé¢:

- w zakresie rozwoju funkcjonalnego O-ZSI - wiekszos¢ prac systemowych projektu dotyczyta rozwoju
funkcjonalnosci w kolejnych wersjach oprogramowania oraz uscislania zatozen dla nastepnych
wersji; rozpoczeto réwniez prace nad stworzeniem oprogramowania dla wersji przewidzianej do
wdrozenia w | kwartale 2009 roku.

Stanowisko Zarz gdu PKO BP SA w zakresie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

PKO BP SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikoéw na 2008 rok.
Informacja dotycz gca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zarzad Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej w podjetej w dniu
1 grudnia 2008 roku uchwale zadeklarowat, ze zamierza wystgpi¢ do Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z wnioskiem o wstrzymanie wyptaty dywidendy z zysku za 2008 rok.

Inne informacije, ktére wyst gpity po dacie bilansu

1. W dniu 6 stycznia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana spotka
Bankowy Faktoring SA. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1 min zt. Wszystkie akcje w kapitale
zaktadowym Spoétki objeto Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA — spotka zalezna od PKO BP SA
za cene 1 330 tys. zt.

2. W zwigzku z Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Kredobank SA obejmujgcym
podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Kredobank SA, w dniu 16 lutego
2009 roku Zarzad PKO BP SA podjat uchwale w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez
PKO BP SA akcji w kapitale zaktadowym Kredobank SA do kwoty 133 min USD z
jednoczesnag przedterminowg sptatg wszystkich udzielonych Kredobank SA przez PKO BP SA
pozyczek podporzadkowanych w tgcznej kwocie 38 min USD.

Inne informacje, ktére s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  gtkowej, finansowej, wyniku
finansowego emitenta i ich zmian

1. W dniu 9 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate powotujacg Pana Jarostawa Myjaka
do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu PKO BP SA z dniem 15 grudnia 2008 roku. Zgodnie z
podjeta uchwalg Pan Jarostaw Myjak zostat powotany do petnienia wskazanej funkcji w PKO BP SA
na wspolng kadencje Zarzadu, rozpoczetg z dniem 20 maja 2008 roku.
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W wyniku uzyskania zg6d korporacyjnych oraz ztozenia przez PKO BP SA w dniu 28 listopada 2008
roku oferty dotyczacej nabycia 99,92% akcji AIG Bank Polska S.A. i 100% akcji spétki AIG Credit
S.A., PKO BP SA znalazt sie w fazie negocjacji - bez prawa wytgcznosci - majgcych na celu nabycie
akcji ww. spétek. W przypadku zawarcia umowy nabycia akcji, ich nabycie nastgpi po spetnieniu
wymogow wynikajacych z przepisow prawa polskiego. Nabycie akcji spétek nastgpi ze srodkéw
wilasnych PKO BP SA. W przypadku zawarcia umowy dotyczacej nabycia ww. akcji lub niedojscia
do skutku opisanej transakcji PKO BP SA poinformuje o tych faktach w raporcie biezacym.

20 luty 2009 Danuta Szymanska Dyrektor Banku

(podpis)



