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Rynek pracy w drodze do rownowagi

Ptace w ujeciu realnym i nominalnym

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu wpisato
sie w rynkowe oczekiwania i wzrosto o 12,1% r/r wobec 12,6% r/r w marcu
i przecietnie 13,3% r/r w 1q23. Po oczyszczeniu o silnie zmienng branze
gorniczq (w kwietniu wzrost ptac 0 48,6% r/r) wynagrodzenia wzrosty o 11,1%
r/r. Poza gornictwem ponadprzecietnie wysokie tempo wzrostu ptac
utrzymuje sie w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie, gaz i ciepto,
w borykajgcym sie z najwiekszymi niedoborami kadrowymi transporcie, oraz
w administrowaniu i dziatalno$ci zw. z kulturg i rozrywkq (tu wg nas roczng
dynamike nadal podbija wzrost ptacy minimalnej). Najsilniej tempo wzrostu
ptac hamuje w budownictwie (w kwietniu: 5,6% r/r). W komentarzu do danych,
GUS wskazat na mniejszq niz w marcu role dodatkowych wyptat (m.in. premii,
nagrod, nadgodzin) w wynagrodzeniach ogéotem. O ile w samym kwietniu
wynika to w duzym stopniu z sezonowosci, to nadal zaktadamy, ze w kolejnych
miesigcach ograniczanie zmiennych komponentéw wynagrodzen bedzie
sprzyjato dalszemu obnizaniu sie tempa wzrostu ptac.

Przecietne zatrudnienie wzrosto o 0,4% r/r, nieznacznie silniej od prognoz
(kons.: 0,3%; PKO: 0,2%), wobec 0,5% r/r w marcu. W skali miesiqca liczba
etatow wzrosta o 7,3tys. To nawet nieco wiecej niz przedpandemiczny wzorzec
sezonowy, co uspokaja po zaskakujgco stabych wynikach zatrudnienia
w lutym i marcu. Badania koniunktury (patrz str.2) nie zapowiadajq redukgji
zatrudnienia, ktore mogtoby prowadzi¢ do wzrostu stopy bezrobocia. Spadek
zatrudnienia  obserwowany jest jedynie w rolnictwie, budownictwie
i administrowaniu oraz dziat. wspierajqcej. Zatrudnienie silnie ro$nie m.in.
w HoReCa, informacji i komunikacji czy w dziat. profesjonalnej, naukowej
i technicznej. Badania koniunktury wskazujqg na wcigz wysoki odsetek firm
borykajgcych sie z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw. Jedyng
branzq, gdzie konsekwentnie maleje znaczenie tego problemu jest handel
detaliczny, co z jednej strony wigzemy ze wzrostem podazy pracy (w handlu
zatrudnienie znalazta duza grupa migrantow wojennych), z drugiej
z dynamicznie postepujgcq w tej branzy automatyzacjq.

Dane z rynku pracy potwierdzajq, ze jego temperatura spada, co tagodzi
obawy o proinflacyjne oddziatywanie. Nie nastepujg tez zadne procesy,
ktére mogtyby zwiastowa¢ istotny wzrost stopy bezrobocia.
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Zmiana zatrudnienia w poszczegdlnych miesigcach
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Ptace na tle wzorca sezonowego
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Ptace w sekt. przedsiebiorstw i z wytgczeniem gérnictwa
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Bariera braku wykwalifikowanych pracownikéw
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Fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw
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Oczekiwania gosp. domowych co do zmian stopy
bezrobocia w perspektywie 12 mies. (% odpowiedzi)
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Zatrudnienie w danych vs plany co do zatrudnienia w
badaniach koniunktury*
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Zr6dto: GUS, Macrobond, PKO Bank Polski; obliczenia wtasne, *zagregowane subindeksy prognozy zatrudnienia w przetworstwie, budownictwie, transporcie i handlu detalicznym wg

badan GUS.
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Jeste$ zainteresowany otrzymywaniem raportow analitycznych PKO Banku Polskiego? Napisz do nas: DAE@pkobp.pl

Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:
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Materiat zatwierdzit(a): Anna Wojtyniak
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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