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Rynek stali* - swiatowa dominacja Chin
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e Przez ostatnie 20 lat Chiny zdominowaty $wiatowy rynek stali i obecnie majg 51%
udziatu w produkc;ji stali surowej. Jednocze$nie sq najwiekszym jej konsumentem, co Zespot Analiz Sektorowych
powoduje, ze CHRL ma bardzo duzy wptyw na ceny Swiatowe. Filip Romanowski

e Najwiekszymi eksporterami netto stali sg Chiny, Japonia i Rosja. Do najwigkszych  tel. (22) 521 87 39
importerow netto nalezq USA, Unia Europejska i Tajlandia. Polska jest najwiekszym
importerem netto stali w Unii Europejskie;.

* Wiekszo$¢ stali jest zuzywana w budownictwie i sektorze automotive, tj. branzach
wrazliwych na zmiany koniunktury gospodarczej.

e Amerykanskie 25% cta na stal zmienity rownowage na Swiatowym rynku. W od-  \ydziat kosztow energii
powiedzi UE zastosowata tymczasowe $rodki ochronne, skutkujgce natozeniem 25% w przychodach
cta na wolumen importowanych wyrobow stalowych, ktéry przekracza $rednig wo- 7
lumenu z 3 ostatnich lat.

e Wyniki finansowe polskich producentéw w latach 2016-18 byty generalnie dobre,
dzieki wysokiemu popytowi zaréwno w Polsce (boom budowlany), jak i na $wiecie.

e Udziat kosztow energii jako % przychodéw dla producentow metali wzrést o 0,3 pp 4
r/r, do 6,5% w 2018; a dla producentow metalowych wyrobow nie zmienit sie i wy- 3
niost 1,4% (vs 1,5% w przemysle przetworczym ogotem).
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Perspektywy 1

¢ 2019 bedzie prawdopodobnie znacznie stabszy niz 2018. Prognozy wskazujq bar- 0
dzo niski wzrost popytu z Chin, a w UE mozliwy jego spadek. Wiekszo$¢ odczytow 24. Produkcja metali  25. Produkcja
chinskiego PMI w przemysle stalowym w 2019 ponizej 50 pkt. wzmacnia te teze. wgr{)nbe(t)wogv;%g\:g(:h
Wyniki finansowe za 1919 polskich wytworcow sq znacznie stabsze r/r. Ceny wyro- 2017 =201

bow stalowych sq w trendach spadkowych. Wykorzystanie mocy produkcyjnych
i marze producentow zmniejszajq sie.

e Wg prognoz World Steel Association w ciggu nastepnych 30 lat popyt na stal
wzrosnie o 50%.

Zrédto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie
pracujgcych powyzej 9 oséb
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Zrodto: World Steel Association

*PKD 24 Produkcja metali i PKD 25 Produkcja metalowych wyrobow gotowych
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Podstawowe informacje

Stal jest stopem zelaza (97%) i wegla (<2%) z domieszkq innych pierwiastkow (<1%). Zelazo jest czwartym najpopularniej-
szym pierwiastkiem na Ziemi. Stal o wyzszej zawartoSci wegla jest twardsza i mniej plastyczna. Istnieje ponad 3500 roz-
nych form stali réznigcych sie whasciwosciami fizycznymi i chemicznymi, a takze grubosciq i ksztattem. Ponad 75% od-
mian stali nie istniato 20 lat temu. Produkty stalowe majg bardzo dtugi okres uzytecznosSci, wynoszgcy Srednio 40 lat. Naj-
dtuzej stal jest uzytkowana w budynkach - czasem nawet ponad 100 lat.

Stal nierdzewna jest odporna na korozje np. ze strony czynnikow atmosferycznych czy tez cieczy. Zawiera ona dodatki
stopowe jak np. chrom (minimalna zawarto$¢ chromu w stali nierdzewnej wynosi 11%). Wykorzystuje sie jq do zbiornikow
na wyroby z ropy naftowej, cysterny mleczarskie, narzedzia chirurgiczne, sztucce, garnki, instalacje w przemysle spozyw-
czym.

Zeliwo jest stopem zelaza z weglem zawierajgcym wigkszy udziat wegla niz stal. Zeliwo jest materiatem odlewanym i nie
jest poddawane przerébce plastyczne;j.

Zastosowanie
Stal ma bardzo szerokie zastosowanie. Najwiecej stali zuzywa sie w budownictwie, podczas produkcji samochodow,
a takze statkow. Wazniejsze, przyktadowe zastosowania stali:

) karoseria samochodow,

. kadtuby statkow i platformy morskie,

. pokrycia dachu i elewacji,

) puszki do konserw,

) konstrukcje budowlane,

) wyroby stalowe: blachy, profile stalowe, prety, tasmy, $ruby, gwozdzie, kable, druty,
) czeSci maszyn,

. infrastruktura sieciowa, trakcyjna, kolejowa,

) instalacje elektryczne.

Metody produkgji

Stal produkuje sie gtownie dwoma metodami: Tabela 1. Surowce potrzebne do wyprodukowania tony stali
e hut wielkopiecowych (Konwertorowo-tlenowa; surowej [t]
BOF: The Blast furnace-basic oxygen furnace) BOF - Huta wielkopiecowa EAF - tuk Elektryczny
- produkgja stali pierwotnej. rUd0~Ze|||?ZE 2)'2
_ . _ wegiel koksowy ,
e fuku Elektrycznego (EAF: Electric arc furnace) om 0.21 112

recycling ztomu. .
Zrédto: Cognor, OECD

Wykres 1. Ceny surowcéw do produkgji stali Wykres 2. Koszty produkgji stali metodami BOF i EAF
400 250 500
usD/t USD/t
350 200 400
300
300 150
200
250 100
100
200 50 0
150 0 -100
2011 2013 2015 2017 2011 2013 2015 2017
ztom ruda Zelaza (P) Ro7nica
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Zrodto: IMF, EIA, Ferrostal, Cognor — EAF - tuk Elektryczny
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Tabela 2. Produkcja stali metodg BOF - hut wielkopiecowych jako % catkowitej produkcji
Swiat 71%

Europa 59%

Polska 53%

Zrodto: World Steel Association

Swiat

Wykorzystanie

Branza stalowa jest bardzo cykliczna, gdyz wiekszo$¢ popytu na jej wyroby pochodzi z budownictwa i sektora automotive
- branz rozwijajgcych sie cyklicznie i wrazliwych na koniunkture. Swiatowy wzrost produkgji jest dynamiczny. Szczegolnie
w XXI wieku trend ten ulegt przyspieszeniu, dzieki bardzo duzej ekspansji Chin.

Wuykres 3. Wykorzystanie stali wg branzy Wuykres 4. Wykorzystanie stali do opakowan w Europie
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Zrodto: World Steel Association
Produkcja
Wykres 5. Swiatowa produkcja stali surowej Wuykres 6. Wuykorzystanie mocy produkcyjnych
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Wuykres 7. Produkcja stali surowej w XXI wieku

2000 (850 min ton) m Chiny 2008 (1343 min ton) = Chiny
Indie Indie
7.5% 6,7%
15.9% 3,2% Japonia Japonia

8,5% iq -
Azja - pozostate y Azja - pozostate
125% m Unia Europejska

11,6% m Europa 2.4%
. ) = Europa - pozostate
9,5% Rosja, Biatorus,

Ukraina Rosja, Biatorus,
= USA, Kanada, 7,1% 838% , Ukraina
Meksyk 4,3% m USA, Kanada,
Pozostate Meksyk
2018 (1808 min ton) = Chiny
660 59% Indie Pie¢ najwiekszych panstw wytwarza 72% stali. Chiny sq
=7 ) niekwestionowanym liderem - produkujq ponad potowe
5,6% Japonia stali na $wiecie. Znaczqcy wzrost produkgiji stali w XXI wie-

2,3% Azja - pozostate ku jest zawdzieczany Panstwu Srodka. W latach 2000-2018
. . $rednioroczne tempo wzrostu wolumenéw wyniosto 4,3%.
® Unia Europejska

m Europa - pozostate

7.3%
Rosja, Biatorus,
Ukraina

m USA, Kanada,

N Meksyk

59% Pozostate

5,8%

Zrodto: World Steel Association, Bloomberg

Tabela 3. Zuzycie stali 2012-18 - wyroby gotowe (mln ton i % r/r)
2018 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

Unia Europejska 141 142 149 155 158 163 170 1,2 4,6 3,7 22 3,0 43
Polska 10,4 10,4 12,3 12,6 13,1 13,6 14,9 0,0 18,3 2,4 4,0 3,8 9,6
Chiny 660 741 711 672 681 774 835 123 -4 -54 13 13,6 79
Swiat bez Chin 786 803 839 833 839 859 877 23 4,5 -0,8 0,7 24 2,1
Swiat 1446 1545 1550 1505 1520 1633 1712 6,8 0,3 -2,9 1,0 7,4 4,9

Zrodto: World Steel Association

Zuzycie stali w ostatnich dwéch latach znaczqgco wzrosto. 2014-16 byt stabszym okresem dla $wiata ze wzgledu na staby
popyt z Chin (w tym okresie konsumpcja w Unii Europejskiej nadal rosta). Srednioroczny wzrost zuzycia w 2012-18 rost
w tempie 2,9% (Chiny +4%; pozostate kraje +1,9%). Tempo wzrostu w Unii Europejskiej wyzsze i wyniosto 3,2%. Polska
wypada bardzo dobrze w tym porownaniu - konsumpcja zwiekszata sie w tempie 6,2%. Strata przy przeksztatcaniu stali
surowej w wyroby gotowe wynosi $rednio 6,5%.
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Tabela 4. Najwieksi producenci stali surowej - Tabela 5. Najwieksi producenci stali surowej -
kraje przedsiebiorstwa
1 Chiny 928 51,3% 1 AcelorMittal 96 5,3%
2 Indie 161 8,9% 2 China Baowu 67 3,7%
3 Japonia 104 5,8% 3 Nippon Stell 49 2,7%
4 USA 87 4,8% 4 HSBIS 47 2,6%
5 Korea Potudniowa 73 4,0% 5 POSCO 43 2,4%
6 Rosja 72 4,0% 6 Shagang 41 2,3%
7 Niemcy 42 2,3% 7 Ansteel 37 2,0%
8 Turcja 37 2,1% 8 JSW Steel 29 1,6%
9 Brazylia 35 1,9% 9 Jianlong 28 1,5%
10 Wiochy 25 1,4% 10 Shougang 27 1,5%
11 Iran 25 1,4% 11 Tata Steel 27 1,5%
12 Taiwan 23 1,3% 12 Nucor 25 1,4%
13 Ukraina 21 1,2% 13 Shandong Steel 23 1,3%
14 Meksyk 20 1,1% 14 Valin 23 1,3%
15 Francja 15 0,9% 15 Hyundai Steel 22 1,2%
16 Hiszpania 14 0,8% 16 Maanshan 20 1,1%
17 Wietnam 14 0,8% 17 NLMK 17 0,9%
18 Kanada 13 0,7% 18 JSW Steel 17 0,9%
19 Polska 10,2 0,6% 19 IMIDRO 17 0,9%
20 Belgia 8 0,4% 20 SAIL 16 0,9%
Pozostate kraje 82 4,5% 21 Benxi Steel 16 0,9%
Suma 1808 100% 22 China Steel 16 0,9%
23 Gerdau 16 0,9%
24 Fangda Steel 16 0,9%
25 Techint 15 0,8%
Pozostali przeds. 1058 58,5%
Suma 1808 100,0%

Zrodto: World Steel Association

Import- Export
Najwiekszymi eksporterami stali sq Chiny, Japonia i Rosja. Import jest bardziej rozporoszony - najwiekszy importer USA

importuje mniej wolumendw niz eksportuje trzeci najwiekszy eksporter. Drugim najwiekszym importerem netto jest Unia
Europejska, a Polska jest najwigkszym importerem netto stali w Europie.

Tabela 6. Najwieksi Swiatowi eksporterzy netto stalo- Tabela 7. Najwieksi Swiatowi importerzy netto stalowych

wych wyrobéw gotowych w 2018 wyroboéw gotowych w 2018
1 Chiny 54,4 1 USA 23,1
2 Japonia 29,8 2 Unia Europejska 16,5
3 Rosja 27,0 3 Tajlandia 13,6
4 Korea Potudniowa 15,1 4 Filipiny 9,1
5 Ukraina 13,5 5 Wietnam 8,7
6 Brazylia 11,6 6 Indonezja 79
7 lran 7,5 7 Meksyk 7,5
8 Turcja 538 8 Malezja 6,3
9 Tajwan 4.6 9 Polska 6,0
10 Belgia 3,1 10 Wielka Brytania 3,3
11 Austria 2,6 11 Zjednoczone Emiraty Arabskie 3,2
12 Indie 2.1 12 Algieria 3,1
13 Stowacja 2,1 13 Bangladesz 3,0
14 Republika Potudniowej Afryki 1,8 14 lzrael 3,0
15 Luksemburg 1,8 15 Pakistan 29

Zrodto: World Steel Association
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Prognoza wzrostu popytu

2019 prawdopodobnie bedzie stabszy niz poprzednie lata. Szczegdlnie staby wzrost jest oczekiwany w Chinach,
a w Europie mozliwy jest nawet spadek popytu r/r.
Szacuje sig, ze popyt na stal wzro$nie o 50% w ciggu nastepnych 30 lat.

Tabela 8. Prognozy wzrostu popytu w 2019

Wykres 8. PMI w Chinach w przemys$le stalowym - nowe
zamOwienia

ArcelorMittal World .St‘eel 70

Association %
Swiat 1,0%-1,5% 1,3%

Swiat bez Chin 1,0%-2,0% 1,7% 60
Chiny 0,0%-1,0% 1,0%
Europa -1,0%-0,0% 0,3%

USA 0,5%-1,5% 1,3% 50
Brazylia 3,0%-4,0% 3,6%
Rosjaq, Biatorus, Ukraina  1,0%-2,0% 1,4%

40

30

20

sty 12 sty 13 sty 14 sty 15 sty 16 sty 17 sty 18 sty 19
Zrodto: ArcelorMittal, World Steel Association, Bloomberg

Ceny wyrobow stalowych

Wuykres 9. Ceny wybranych produktéw stalowych w USA

i Chinach

1000 Cena blachy gorgcowalcowanej w USA po znaczqcych
USD/t wzrostach na poczgtku 2018 (w zwigzku z reakcjq rynku
900 na informacje o ctach wprowadzanych przez USA) osiq-
800 gneta poziom ponad 900 USD za tong. Od czerwca'19
00 cena znajduje sie w znaczqcym trendzie spadkowym i jest

juz 0 42% nizsza w porownaniu do rekordowego poziomu.
600 Ceny wyrobow stalowych i pétproduktow w Chinach majq
znacznie mniejszy zakres wahan w ostatnim okresie niz

>00 ceny w USA, choé¢ zmienno$¢ cen pretow zebrowanych
400 jest duza.
300
200
sty 15 sty 16 sty 17 sty 18 sty 19

—— Prety zebrowane (Chiny)
Blacha walcowana na gorgco (USA)
—— Kesy - potprodukty (Chiny)

Zrodto: Bloomberg
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Ciekawe informacje

e W Swiatowej branzy stalowej pracuje ponad 6 min e Wraz z mocniejszymi i lepszymi torami pociqggi mogq
0s0b. poruszac¢ sie znacznie szybciej:

e Srednio samochod zawiera 900 kg stali.

e Srednio na osobe przypada ponad 200 kg stali Tabela 9. Predko$é¢ pociggéw na przestrzeni lat

W uzyciu. Rok  Predkos$¢ [km/h]
e Wszystkie tory kolejowe sq stalowe. Ich catkowita pierwsza lokomotywa parowa 1804 8
dtugo$¢ na swiecie wynosi ponad 1 mln km (dystans Flying Scotsman 1934 161
pozwalajgey 26 krotnie okrgzyc Ziemie i wigkszy niz x2,7  Japonska Kolej Centralna 2017 603
dtugosci drogi do KSiQiUCO). Zrodto: World Steel Association

Wptyw na Srodowisko

Stal w 100% poddaje sie recyklingowi bez utraty jakosci. Co wiecej, stal niskiej jakoSci moze by¢ przeksztatcona w stal
wyzszej jakosci, co nie jest mozliwe np. w przypadku drewna.

Branza w dalszym ciggu staje sie coraz bardziej efektywna. Proces ten bedzie kontynuowany w przysztosci. Swiadczy
o tym chociazby emisja dwutlenku wegla podczas produkgji stali. Stosujgc obecnie najlepsze metody produkcji, mozliwe
jest zredukowanie emisji jeszcze o potowe.

Tabela 10. Emisja CO: przy produkcji tony stali (tony)

lata 60. 2019 potencjat
3,00 1,83 0,92
vs 2019 164% 50%

Zrodto: World Steel Association

Branza stalowa produkuje bardzo mato odpadéw. 63,6% materiatbw wsadowych przeksztatca sie w stal, 32,7%
w pozostate produkty, a strata wynosi tylko 3,7%. Gtéwnym produktem ubocznym jest zuzel uzywany do produkcji cemen-
tu, drog i nawozow. Gaz powstajqcy podczas produkcji stali moze by¢ wykorzystany do produkgiji ciepta lub elektrycznosci.
W zaleznos$ci od parametrow produkcji moze on zaspokoi¢ 60-100% zuzywanej przez fabryke energii elektrycznej.

Okoto 90% wody zuzytej w procesie produkgji jest zwracane do $rodowiska. Wiekszo$¢ strat jest zwigzana z parowaniem.
Woda zwracana do rzek jest czesto czystsza niz pobrana przez fabryke.

Recykling )

630 milionéw ton ztomoéw stali rocznie jest ponownie przeksztatcane w petnowarto$ciowe produkty. Srednio nowy produkt
stalowy zawiera 37% stali pochodzqcej z recyklingu.

W Europie recykling stali zuzywanej do opakowan w 2016 wyniost 79,5%. Niemcy, Belgia i Holandia sq liderami, gdyz
w tych krajach wskaznik recyklingu przekroczyt 90%. Z kolei w Japonii odzyskano az 93,9% stali zuzywanej do opakowan.

Tabela 11. Handel Ztomem w 2018 (mln ton) Najwiekszym na $wiecie importerem netto ztomu jest Tur-

cja, ktéra importuje 20,7 min ton (przy nieznacznym eks-

Unia Europejska 50 32,7 17,3 porcie). Unia Europejska eksportuje netto 17,3 min ton,
Wielka Brytania 8.7 0.4 8.3 cho¢ sq kraje europejskie (np. Hiszpania czy Whochy), ktore
Francja 6,4 18 46 Sq xraje europe] p- FIsZp Y v, Kl
Niemcy 81 4 41 Kkupujg ztom od pozostatych krajow. Polska, podobnie jak
Holandia 6,2 2.8 34 wiekszo$¢ krajow europejskich, jest eksporterem netto
Polska 1,7 0,9 08  ztomow.

Hiszpania 0,7 3.8 -3,1

Wiochy 0,5 5,6 -511 .

EU pozostate kraje 17,7 13,4 4,3 SPIe.r\fC\ISZg kW(]drtE’r_201t9r 1019 I bardzo dob
Turcja 0.2 20,7 205 wm.owg produkcja s<.1|.w q19 rosta w bar 29 obrym
Azja 12,4 31,6 192 tempie (+4,5% r/r). Najwieksze wzrosty produkcji zanoto-
Japonia 7.4 0,2 72 waty Chiny (+9,9%). Beneficjentami wojny handlowej sq
Chiny 03 13 -1 amerykanscy producenci, gdyz USA wytworzyto o 6,8%
Tajwan _ 0.1 3.6 3> wiecej stali. Bardzo stabe wyniki zanotowata Europa (-2%),
Korea Potudniowa 0,4 6,4 -6 tym Polska (-7,3%)

Azja Pozostate 42 20,1 -159 W tym Foiska {=,5%).

Swiat pozostate 40,4 18 22,4

Zrodto: World Steel Association
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Polska
Wuykres 10. Zuzycie i produkcja stali w Polsce Wuykres 11. Polski import i eksport ztomu stali
16 3
min ton min ton
14
2
12
10 \/f 2
8
6 1
4
;
2
0 0
2012 2014 2016 2018 2012 2014 2016 2018
Deficyt stali surowej*
Zuzycie stali - wyroby gotowe Eksport netto ——Import Zziomu —— Eksport ztomu

Produkcja stali surowej

*uwzgledniajgcy $redniq strate na przerobie stali surowej w wyrob gotowy w wys. 6,5%.
Zrédto: World Steel Association

Konsumpcja wyrobdéw stalowych w Polsce dynamicznie ro$nie, w 2012-18 w $rednim tempie 6,2%. Polscy producenci
w dalszym ciggu rozwijajg produkcje wolniej niz rosnie popyt. W tym samym okresie zwiekszyli produkcje stali surowe;j
tylko o 3,4%, co spowodowato wzrost deficytu o 108% w 2018 w poréwnaniu do 2012. Niestety Polska nieustannie eks-
portuje zasob do produkgji stali, jakim jest ztom, ktéry mogtby zwiekszyc polskg produkcje. W 2017 w Polsce pozyskano
6,2 min ton ztomow.

Wuykres 12. Ceny wyrobéw stalowych w Polsce Wuykres 13. Cena ztomu N10
13 25 900
zt/kg 2/t
12 22 800
11 19 100
600
10 16
500
9 13
400
8 10
sty13 sty14 sty15 styl16 styl17 sty18 sty19 300

Blacha zimnowalcowana 2 mm
Pret ciggniony h9 fi12 sty 13 sty 14 sty 15 sty16 sty17 sty 18 sty 19
Rura spawana 42,4 x2mm (P)

Zrodto: stalenierdzewne.pl, IPHGZ
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Wuyniki finansowe branzy

Tabela 12. Wyniki finansowe Producentéw metali (PKD 24) w 2012-2019

jedn. 2012 2013 13/12  14/13 15/14 16/15 17/16 18/17 1q18* 1q19* 1q19/1q18

Przychody ogoétem minzk % 47177 43192 46108 46631 47381 58398 61220 -8,4 6,8 1,1 1,6 233 4,8 14735 14209 -3,6

Przychody z eksportu w

; %, pp 39,0 41,0 42,0 44,0 44,0 44,0 42,0 2,0 1,0 2,0 0,0 0,0 -2,0 44,0 46,0 2,0
przychodach ogétem
Koszty ogotem minzt, % 47531 43273 45405 45629 45334 55794 58300 -9,0 4,9 0,5 -0,6 23,1 4,5 13993 13870 -0,9
Wydatki inwestycyjne minzt 1150 1286 1453 1680 1915 1719 2302 136 167 227 235 -196 583 272 342 70
Amortyzacja minzt 1394 1376 1407 1441 1582 1669 1685 -18 31 34 141 87 16 404 417 13
Wynik finansowy netto min zt, % -662 -186 713 782 1743 2091 2425 ND ND 97 1230 19,9 16,0 558 331 -40,8
Stopa rentownosci sprzedazy g oy 4 o4 15 17 37 36 40 10 20 o1 20 01 04 38 23 15

netto (ROS)
Zuzycie materiatow minzt % 30259 27490 28588 28007 26971 35199 36821 -9,1 4,0 -2,0 -3,7 30,5 4,6 9063 8777 -3,2

Zuzycie materiatow w
przychodach ogétem

Zuzycie energii”® minzh, % 2908 2523 1893 2492 2417 3616 3965 -132  -250 31,7 -3,0 49,6 9,7 1010 1102 9,1

Zuzycie i energii w

%, pp 64,1 63,6 62,0 60,1 56,9 60,3 60,1 -0,5 -1,6 -1,9 -3,1 34 -0,1 61,5 61,8 03

) %, pp 6.2 58 41 53 5,1 6,2 65 03  -17 2 02 1,1 03 6,9 78 09
przychodach ogétem
Ustugi obce minzt, % 4110 4101 4481 4784 5063 5802 5911  -02 93 6,7 58 146 1,9 1306 1337 24
Ustugi obce w przychodach %, pp 8,7 95 97 103 10,7 99 97 08 02 05 04 08 03 89 94 05
ogbtem
Wynagrodzenia minzt % 3044 2947 3121 3255 3539 3746 3975  -32 59 43 8,7 58 6,1 928 953 27
Wynagrodzenia w %, pp 65 6.8 638 70 75 6,4 6,5 04  -01 02 05 11 0.1 6,3 6,7 04
przychodach ogdtem
Liczba jednostek 276 293 296 290 297 282 272 x x x x x x 165 149 x

gospodarczych ogotem

*dane dotyczq jednostek duzych - powyzej 50 osdb pracujgcych

~2018: Szacunek PKO BP

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 0sob.

Sytuacja producentéw metali (PKD 24) w 2012-2018 systematycznie poprawiata sig. Branze cechuje ROS stabsza niz
$rednia w przemysle ze wzgledu na matq warto$¢ dodanq branzy w poréwnaniu do wysokiej wartos$ci surowcow i produk-
tow. Wzrost przychodéw determinujg gtownie dwa czynniki: cena produktow i wielkos¢ wolumenéw. Najwiekszy wzrost
przychodow w 2017 (+23%) wynikat ze zwiekszenia wolumenoéw produkcji o 15%. Rentownos¢ kapitatu whasnego w 2018
wyniosta 10,3%.

Kluczowym kosztem dla branzy jest energia elektryczna, ktorej cena znaczqco wzrosta w 2018, co dla producentow, ktorzy
majq niskq rentowno$¢ sprzedazy, jest problemem. Wysokie zuzycie energii wynika z technologii produkcji branzy. Zuzycie
energii w przychodach ogotem w 2018 wyniosto 6,5% tj., o 1,4 pp wiecej niz w 2016. W 1q19 koszt zuzycia energii stano-
wit jeszcze wiekszq czes¢ przychodow (7,8%).

Wyrazne spowolnienie w wynikach finansowych branzy byto juz widoczne w 4q18 - zysk netto zmalat o 44% r/r, przy
nieznacznym spadku przychodéw.

Sytuacja na polskim rynku jest determinowana przez rynek $wiatowy, gdzie koniunktura znaczqco pogorszyta sie. Marze
wielkopiecowych producentéw stali znajdujq sie na poziomie najnizszym od 2 lat, a zapasy rosng i sq najwyzsze od 5 lat.
Ceny produktow obnizajq sie przy niewielkich zmianach cen surowcéw (zelazo, wegiel koksowy).

Negatywny wptyw na wyniki polskich producentéw prawdopodobnie bedzie wywiera¢ mniejsza aktywno$¢ europejskiego
przemystu (np. PMI niemieckiego przemystu spada w ostatnich miesigcach, w czerwcu’19 wyniost 45 pkt.). W branzy au-
tomotive jest przewidywane utrzymanie produkcji na niskim poziomie (spadek o 3% w 2018 r/r). Z kolei kontynuacja
wzrostowych trendow w polskim budownictwie (w tym infrastrukturalnym) tagodzi stabszy popyt na wyroby branzy.
W Polsce budownictwo konsumuje 34% stali.

W 2019 prawdopodobnie nastgpi zmniejszenie produkcji, gdyz AcrelorMittal zapowiedziat wytqczenie jednego pieca we
wrze$niu'19. Pozytywnie dla branzy mogq oddziatywaé wprowadzone rekompensaty z tytutu wzrostu cen energii.

Producenci wytwarzajgcy metalowe wyroby gotowe (PKD 25) systematycznie rozwijajq sie - $wiadczq o tym zaréwno
rosnqgce przychody branzy, jak i wydatki inwestycyjne, ktére znaczqco przekraczajg amortyzacje. ROS jest bardzo stabilna
i na ogot ksztattuje sie powyzej sredniej dla przemystu. Gtownym kosztem jest zuzycie materiatow (71,7%; m.in. stal),
a koszty energii stanowiq 1,4% przychodow (podobnie jak w przemysle przetworczym ogotem, gdzie stanowiq 1,5% przy-
chodow ogotem). Stopa rentownosci kapitatu wtasnego w 2018 wyniosta 12,3%.
W kolejnych kwartatach producenci metalowych wyroboéw gotowych mogq oczekiwa¢ dobrego popytu w zwigzku
z boomem na rynku budowlanym w Polsce i wysokim wzrostem polskiego PKB. Stabszego popytu nalezy oczekiwa¢ z za-
granicy. Eksport branzy stanowi 47,5% jej przychodéw ogotem.
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Tabela 13. Wyniki finansowe poszczeg6lnych grup producentéw w PKD 24
% przychodéw % zysku netto ROS

dziatu dziatu 2016 2017 2018 18/17 [pp]
24. Produkcja metali 100% 100% 3,8 3,9 4,2 0,3
241 .Produkqa suréwki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow 52% 38% 36 24 31 06
hutniczych
24.2 F?rc,)dukcja I‘L'II‘, przewodow, ksztattownikéw zamknietych i 5% 1% 24 26 0.9 16
tqcznikow ze stali
24.3’ Produkcja pozostatych wyrobow ze stali poddanej wstepnej 10% 13% 30 48 53 05
obrébce
24.33 Produkcja wyrobéw formowanych na zimno 3% 2% 3,0 2,5 34 0,8
24.34 Produkcja drutu 2% -1% 14 44 -1,5 -59
24.4 Produkcja metali szlachetnych i innych metali niezelaznych 20% 38% 53 73 78 0,5
24.42 Produkcja aluminium 12% 23% 78 79 8,5 0,6
24.43 Produkcja otowiu, cynku i cyny 7% 12% 7,6 8,1 7,5 -0,6
24.5 Odlewnictwo metali 12% 10% 34 34 33 -0,1
24.51 Odlewnictwo zeliwa 6% 4% 6,0 33 29 -0,4
24.52 Odlewnictwo staliwa 1% 1% 24 -1,4 2,4 3,8
24.53 Odlewnictwo metali lekkich 5% 5% 0,2 41 38 -0,3
24.54 Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych 1% 1% 57 41 4,6 0,5

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 0s6b.

Bardziej szczegotowe dane finansowe znajdujq sie w aneksie.

Tabela 14. Wyniki finansowe Producentéw metalowych wyrobéw gotowych, bez maszyn i urzqdzen (PKD 25)
w 2012-2019

jedn. 2012 2013 2014 2015 2018 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17 1q18* 1q19* 1q19/1q18

Przychody ogétem minzk % 71798 70367 75062 78128 82049 88866 94578 -2,0 6,7 4,1 50 83 6,4 19304 20127 4,3
Przychody z eksportu w

P %,pp 400 420 420 41,0 430 440 430 20 00 -0 20 0 10 450 49,0 40
przychodach ogétem
Koszty ogotem minzl,% 67774 65913 69474 72231 76369 83834 88747 -27 54 40 57 98 59 18126 18785 36
Wydatki inwestycyjne minzt 3032 3306 3355 4198 3681 4428 4976 274 49 843 -517 747 548 744 781 37
Amortyzacja minzt 2282 2386 2433 2566 2885 3047 3142 104 47 133 319 163 95 681 684 3
Wynik finansowy netto minzt, % 3291 3750 4714 4987 4786 4042  4971| 139 257 58  -40 -156 230 1003 1150 14,6
Stopa rentownosci sprzedazy %, pp 46 53 63 6.4 538 45 53 07 1,0 01 05  -13 07 52 57 05

netto (ROS)
Zuzycie materiatow minzt, % 33188 31804 32787 33525 35402 40391 43406 -4,2 3,1 2,3 56 14,1 75 9050 9488 4,8

Zuzycie materiatow w
przychodach ogétem

Zuzycie energii minzh % 1271 1273 1204 1269 1222 1237 1334 02 -54 54 -3,7 13 79 300 341 134

Zuzycie i energii w

%, pp 70,3 73,6 11 71,9 74,7 69,2 70,9 33 -2,5 08 28 -5,6 1,7 61,4 66,8 54

) %opp 18 18 16 16 15 14 14 00  -02 00 01  -01 00 16 17 0,1
przychodach ogétem
Ustugi obce minzh% 8694 9110 10508 11378 11916 11755 12273 48 153 83 47 -14 44 2218 2326 49
Ustugi obce w przychodach w,pp 121 129 140 146 145 132 130 08 11 06 00 -13 03 115 116 01
ogotem
Wynagrodzenia minzt, % 8708 9095 9808 10375 11212 12187 12935 4,4 78 58 8,1 8,7 6,1 2671 2754 3,1
Wynagrodzenia w %pp 121 129 131 133 137 137 137 08 01 02 04 00 00 138 137 02
przychodach ogdtem
Liczba jednostek 2366 2433 2517 2499 2553 2430 2359 x x x x x x 1041 982 x

gospodarczych ogotem
*dane dotyczq jednostek duzych - powyzej 50 osdb pracujgcych
Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.
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Tabela 15. Wyniki finansowe poszczeg6lnych grup producentéw w PKD 25
% przychodéw % zysku netto ROS

dziatu dziatu 2016 2017 2018 18/17 [pp]

25. Produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytqczeniem

. i 100% 100% 6,2 48 54 0,6
maszyn i urzqdzen
25.1 Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych 32% 22% 43 1,5 3,8 23
25.11 Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci 26% 13% 33 0,1 2,8 2,7
25.12 Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej 6% 9% 9,0 79 8,3 0,5
25.2 Produkcja zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych 6% % 75 6,4 6,3 -0,1
25.21 Produkcja grzejnikéw i kottéw centralnego ogrzewania 4% 5% 79 7,6 7,0 -0,6
25.29 Produkcja pozostatych zbiornikow, cystern i pojemnikow 3% 3% 66 46 54 08
metalowych
25.3 Produkcja wytwornic pary, z wytgczeniem kottéw do 20 1% 29 37 32 6.9

centralnego ogrzewania
25.4 Produkcja broni i amunicji 2% 2% -3,1 1,2 4.1 2,9
25.5 Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali;

. . 5% 6% 6,7 6,5 6,5 0,0
metalurgia proszkow
25.6 Obrébka metali i naktadanie powtok na metale 20% 23% 6,9 6,5 6,3 -0,2
25.61 Obrobka metali i naktadanie powtok na metale 10% 11% 71 538 59 0,0
25.62 Obrobka mechaniczna elementéw metalowych 10% 12% 6,8 71 6,7 -0,4
25.7 Produkcja wyrobéw nozowniczych, sztuécéw, narzedzi 4% 5% 8,0 8,4 75 -0,9
25.73 Produkcja narzedzi 2% 2% 73 78 6,7 -1,1
25.9 Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych 29% 33% 8,4 74 6,3 -1,1
25.91 Produkcja pojemnikow metalowych 3% 5% 10,1 8,4 8,2 -0,1
25.92 Produkcja opakowan z metali 7% 9% 10,2 9,6 72 -2,3
25.93 Produkcja wyrobow z drutu, tancuchéw i sprezyn 4% 3% 52 5,0 3,5 -1,5
25.94 Produkcja ztgczy i Srub 3% 2% 53 52 33 -1,8
25.99 Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych 12% 16% 8,6 73 6,9 -0,4

Zrédto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Bardziej szczegotowe dane finansowe znajdujq sie w aneksie.
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Tabela 16. Wolumeny produkg;ji stali i wyrobéw stalowych

Wyroby

Suréwka Zelaza
Stal surowa

-konwertorowa (BOF)

-elektryczna (EAF)
Wyroby walcowane na gorgco (bez
potwyrobow)

wyroby ptaskie ogotem

w tym blachy grube i cienkie

wyroby dtugie
Blachy walcowane na zimno
Blachy ocynkowane
Sztaby i prety walcowane na gorgco
Prety i ptaskowniki
Szyny stalowe
Rury stalowe

bez szwu

ze szwem

Profile formowane na zimno otrzymywane z
wyrobéw ptaskich bez pokrycia

Profile formowane na zimno otrzymywane z
wyrobow ptaskich ocynkowane

Drut ciggniony na zimno, ze stali niestopowej

Drzwi i ich futryny, progi drzwiowe stalowe
drzwi stalowe

Okna, $wietliki i iluminatory stalowe

(nieszklone) i ich futryny

Grzejniki nieelektryczne i ich czesci ze stali

Kotty centralnego ogrzewania wytwarzajqce
gorqcq wode lub pare o niskim cisnieniu

Pojemniki na sprezony lub skroplony gaz, z
metalu

Narzedzia reczne (rolnictwo, ogrodnictwo)
Cysterny, beczki, bebny od 50 do 300l
Opakowania konserwowe lekkie z blachy do
zywnosci

Puszki inne niz do konserwowania zywnosci i
napojow, z zeliwa lub stali

Wyroby z drutu, tancuchy i sprezyny
Przewody gote

Kraty, siatki, ogrodzenia i sita druciane
Gwozdzie

Sprezyny

tancuchy z ogniwami spawanymi
Elementy ztgczne z Zeliwa lub stali
gwintowane pozostate

Elementy ztqczne z zeliwa lub stali,
niegwintowane pozostate

Zlewy i umywalki ze stali nierdzewnej
Wyroby sanitarne i ich czesci, z zeliwa lub
stali

Kota i obrecze ze stali

Zrodto: GUS

jedn.
mint, %
min t, %
mint, %
mint, %

mint, %

mint, %
mint, %
min t, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %
mint, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %

tys. t, %

tys. t, %

tys. t, %

tys. szt.,, %
tys. szt.,, %

tys. szt.,, %

tys. t, %

tys. szt., %

tys. t, %

t, %
t, %

tys. t, %

tys. t, %

tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %
tys. t, %

tys. t, %

t, %
tys. szt., %
t, %

t, %

2008
49
9,7
52
4,5

7,6

2,5
1118
48
689
437
1041
1,9
128
409
192
216

529

62

249

1714
bd

52

135

478

44

5458
3417

25

12

302
13
77
85
50
12

107

8720
436
4901

pA )
3,0
71
3,2
39

6,2

1,9
585

4,1
558
396
996

1,8
164
347
151
196

531

38

200

1412
bd

43

118

487

36

3674
2424

25

17

334
31
92
73
34
10

86

3930
397
2447

18312 11958

2010

3,6
8,0
4,0
4,0

6,7

2,1
513
4,5
835
455
1127
1,9
260
384
158
225

545

79

240

1566
bd

35

121

513

36

8366
2338

26

19

422
43
120
91
43
11

126

4889
418
3242

2011
40
8,38
44
44

75

23
519
49
807
453
1150
2,2
246
408
165
242

597

87

182

1757
bd

37

118

491

42

8879
3191

28

19

490
43
172
104
45
14

139

5353
369
3074

14617 16782

2012
39
8,5
43
4,2

79

2,0
813
34
1353
676
1210
3,2
158
592
162
430

578

85

182

1621
bd

37

109

479

46

7528
3310

36

18

489
41
188
95
48
13

129

6550
348
3740
19905

2013 2014
4,0 4,6
8,2 8,38
45 52
3,7 3,6
1 8,0
21 2,2
894 975
35 38
1460 1640
682 769
1125 1062
3,2 33
176 322
607 647
141 142
466 505
494 507
108 117
207 222
1380 1286
bd bd
33 37
113 120
516 484
46 47
7892 7886
3423 3806
38 36
21 24
523 535
43 53
169 164
98 102
61 74
12 12
130 126
6126 22541
377 315
5112 5759

2015
4.8
9,3
5,4
4,0

83

2,4
1059
39
1705
755
1164
34
364
686
126
561

477

120

232

1450
bd

41

122

476

61

7049
3970

40

27

544
59
176
99
84
10

127

2016

47
9,2
51
4,0

8,38

2,5
1125
41
1742
831
1208
3,6
338
732
125
606

509

127

286

1477
bd

38

133

471

54

8705
4126

38

29

555
61
176
107
83
11

122

2017 2018 18/17
52 4.8 -7
10,5 10,3 -2

57 bd bd
48 bd bd

98 101 3

3,0 bd bd
1193 bd bd
4,2 bd bd

2118 2334 10
1067 1235 16
1246 1207 -3
3,7 3,7 1
374 400 7
771 763 -1
141 144 2
629 620 -1

440 bd bd

134 bd bd

347 bd bd

1502 bd bd
386 378 -2

35 bd bd

142 130 -8

510 bd bd

56 bd bd

9743 bd bd
3955 bd bd

36 42 16

28 25 -10
581 bd bd
64 64 0

172 bd bd
107 bd bd
90 bd bd
12 bd bd

128 bd bd

23040 24488 25715 bd bd

407
5805

364
6721

18110 16745 14092 13977

329 bd bd
6536 bd bd
13663 bd bd
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Czynniki wptywajgce na rynek stali

Polityka Chin

w os%otnim dziesiecioleciu dynamiczny wzrost przemystu hutniczego w Chinach powodowat obnizenie marz produkcyj-
nych na catym $wiecie. Nowe zaktady budowano w nadmiarze w stosunku do przyrostu popytu wewnetrznego. W 2015
chinskie zdolnosci produkcyjne osiggnety 1407 min ton, podczas gdy produkcja stali wyniosta 799 milionéw ton a we-
wnetrzny popyt byt jeszcze nizszy - zaledwie 656 milionow ton wyrobow finalnych. Nierbwnowaga pomiedzy tymi katego-
riami skutkowata globalnym spadkiem cen w wyniku drastycznego wzrostu chifiskiego eksportu netto, ktory osiggngt
rekordowe 99 milionéw ton. Sytuacja ta miata negatywne konsekwencje réwniez dla chinskich hut, gdyz wiele z nich po-
nosito straty lub ogtosito upadto$¢. Reagujgc na te okolicznosci rzgd Chin w 2016 oglosit piecioletni plan ograniczenia
zdolno$ci produkeyjnych o tgcznie 150 miliondw ton. Wedtug oficjalnych danych zdecydowana wigkszo$¢ tych cie¢ zosta-
ta juz przeprowadzona. W 2018 zdolnoSci produkcyjne zmniejszono do 1282 miliondw ton, produkcja stali osiggneta 928
milionéw ton przy zuzyciu krajowym wyrobow w ilosci az 807 milionéw ton. W wyniku przytoczonych dziatan
i zaistniatych zdarzen export netto z Chin w 2018 spadt po raz kolejny do 57 milionéw ton.

Obecnie stopieri wykorzystania aktywéw hutniczych w Chinach przekracza 70%, co oznacza duzo zdrowszq sytuacje
w poréwnaniu do 57% w 2015.

Amerykanskie cta
W marcu’18 USA wprowadzity cta na importowangq stal w wysokos$ci 25%, co miato za cel przede wszystkim ograniczy¢

import z Chin. Pozostatymi gtownymi eksporterami stali do USA sq Brazylia, Rosja i Korea Potudniowa. Wptyw amerykan-
skich ograniczen odczuty tez kraje europejskie - Niemcy, Holandia, Szwecja, Francja i Wiochy. Beneficjentami wojny han-
dlowej sq amerykafiscy producenci - USA wytworzyto o 6,8% wiecej stali w 1q19.

Polityka Unii Europejskiej

Polityka Unii Europejskiej nie sprzyjata rozwojowi branzy hutniczej. Przemyst hutniczy nie miat prawa korzysta¢ z form
wsparcia z funduszy unijnych i jednocze$nie musiat spetnia¢ nowe, coraz bardziej wymagajqce restrykcje srodowiskowe
m.in. ograniczenie ilosci praw do emisji CO,. Import stali nie miat praktycznie zadnych ograniczen. Sytuacja znaczqco
zmienita sie w 2016, kiedy wprowadzono cta antydumpingowe. Poprawito sie tez wsparcie modernizacji europejskich ak-
tywow hutniczych oraz wzrost partycypacji funduszy unijnych w finansowaniu programéw badawczo-rozwojowych.

W odpowiedzi na amerykariskie cta Unia Europejska zastosowata tymczasowe $rodki ochronne (do 2021) skutkujgce
natozeniem 25% cta na wolumen importowanych wyrobow stalowych, ktéry przekracza $redniq z 3 ostatnich lat, co ma
ograniczy¢ przekierowywanie stali do UE, ktora miata pierwotnie dotrze¢ do USA.

Zmniejszenie mocy produkcyjnych ArcelorMittal w Krakowie
ArcelorMittal zapowiedziat od wrze$nia’19 zmniejszenie produkcji stali surowej w Krakowie oraz w Hiszpanii w sumie

o 3 min ton, a takze spowolnienie uruchamiania nowych mocy produkcyjnych we Wioszech. Zmniejszenie mocy produk-
cyjnych dotyczy takze czesci wyrobow ptaskich. Powodami podjetej decyzji sq wysokie ceny praw do emisji dwutlenku
wegla i energii elektrycznej, a takze wysoki import do Europy. W przypadku zmiany warunkéw gospodarczych mozliwe
bedzie wznowienie produkgji.
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Aneks - Wyniki finansowe poszczegdlnych grup producentow

Dane za 2018 sq na podstawie sprawozdan F-01, natomiast za wcze$niejsze okresy na podstawie F-02.

Tabela A.1. Wyniki finansowe Producentow surdwki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobow hutniczych (PKD
24.1) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17
Przychody ogotem minzt % 27673 23787 23970 23063 21589 28844 31838 -14 1 -4 -6 34 10
Koszty ogotem minzt % 28551 24308 23946 22747 20751 27956 30627 -15 -1 -5 -9 35 10
Zysk operacyjny minzt %  -877  -520 24 316 838 888 1212 ND ND 1201 165 6 36
Wydatki inwestycyjne min zt 394 550 540 610 753 545 922 156 -10 70 144 -209 378
Amortyzacja min zt 836 775 702 695 711 749 776 -62 -73 -7 17 37 27
Wynik finansowy netto minzk % -1028  -551 107 135 750 611 933 NOD NOD 26 456 -19 53
Stopa rentownosci sprzedazy netto (ROS) %, pp -3,7 -2,3 0,4 0,6 3,5 2,1 2,9 1,4 2,8 0,1 2,9 -14 0,8

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 osob.

Sytuacja finansowa producentow z PKD 24.1 wpisuje sie w sytuacje finansowq dziatu PKD 24 - w szczegdlnos$ci wazne sq
czynniki dotyczqce ceny energii i wysokiej podazy produktéw z Chin. Zwraca uwage odnotowany wysoki wzrost inwestycji
w 2018.

Tabela A.2. Wyniki finansowe Producentow rur, przewodow, ksztattownikow zamknietych i tgcznikow ze stali (PKD
24.2) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2013 2014 2015 2016 2017 2018| 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17
Przychody ogotem minzk% 2289 3338 3194 3009 3600 3335 46 -4 -6 20 -7
Koszty ogotem minzk% 2335 3303 3185 2933 3496 3296 41 -4 -8 19 -6
Zyskoperacyjny min zt; % -46 34 9 76 104 39 ND -72 705 37 -63
Wuydatki inwestycyjne min z 64 78 70 53 74 51 15 -8 -16 20 -22
Amo rtyzacja min z Il 106 111 104 99 79 35 5 -7 -5 -20
Wynik finansowy netto min zt % -55 29 12 72 89 30 NOD -58 481 25  -66
Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS) %, pp -2,4 0,9 0,4 2,4 2,5 0,9 3,3 -05 2,0 01 -1,6

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Producenci z PKD 24.2 sq w stabej sytuacji finansowej - rentowno$¢ jest na bardzo niskich poziomach (w 2013 odnoto-
wano straty na poziomie operacyjnym). Wydatki inwestycyjne prawdopodobnie majq za zadanie tylko utrzymanie produk-
¢ji, gdyz sq znaczqco nizsze niz amortyzacja.

Tabela A.3. Wyniki finansowe Producentoéw pozostatych wyrobow ze stali poddanych wstepnej obrobce (PKD 24.3)
w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2013 2014 2015 2016 2017 2018| 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17
Przychody ogotem minzk% 3173 3355 3544 4692 5142 6068 6 6 32 10 18
Koszty ogotem minzk% 3097 3312 3698 4507 4873 5719 7 12 22 8 17
Zyskoperacyjny min zt; % 76 43 -154 185 269 349 -44  -460 -220 46 30
Wuydatki inwestycyjne min z 142 122 178 133 138 196 -20 56 -46 5 58
Amo rtyzacja min z 82 84 104 158 144 152 2 21 54 -14 8
Wynik finansowy netto min zt % 62 41 -133 140 240 306 -35 ND NOD 71 28
Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS) %, pp 2,0 1,2 -3,8 3,0 4,7 51 -08 -5,0 6,7 1,7 04

Zr6dto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Wuyniki finansowe producentéw pozostatych wyrobow ze stali poddanych wstepnej obrébce znaczqco poprawity sie
w 2015-2018 - ROS wzrost z -3,8% do 5,1%. Branza odnotowuje silny wzrost przychodow.
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Tabela A.4. Wyniki finansowe Przedsiebiorstw zajmujgcych sie odlewnictwem zeliwa (PKD 24.51) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018( 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

Przychody ogotem minzk% 2781 2609 2738 2745 3077 3366 3660 -6 5 0 12 9 9
Koszty ogotem minzk % 2723 2523 2633 2567 2866 3227 3525 -7 4 -3 12 13 9
Zyskoperacyjny min zt; % 57 86 105 178 211 139 134 50 21 71 19 -34 -4
Wuydatki inwestycyjne min z 118 93 182 207 203 185 220 -26 89 25 -3 -18 34
Amo rtyzacja min z 76 84 79 92 123 138 142 8 -4 12 31 15 3
Wynik finansowy netto min z; % 46 70 89 168 179 11 104 53 27 88 7 -38 -6

Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS) %, pp 1,6 2,7 33 6,1 58 33 2,8 1,0 06 2,8 -03 -2,5 -05
Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Przedsiebiorstwa zajmujqce sie odlewnictwem zeliwa majq stosunkowo stabilne wyniki finansowe przy umiarkowanym
wzroscie przychodow. Inwestycje sq stale wieksze niz amortyzacja.

Tabela A.5. Wyniki finansowe Przedsigbiorstw zajmujqcych sie odlewnictwem staliwa (PKD 24.52) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

Przychody ogotem min zt % 528 409 509 506 537 511 565  -22 24 -1 6 -5 11
Koszty ogotem min z; % 502 393 493 502 524 515 545 -22 26 2 4 -2 6
Zyskoperacyjny min zt % 26 16 16 4 14 -4 19 -38 -3 -74 232 ND NOD
Wydatki inwestycyjne min zt 20 27 41 33 13 13 9 8 13 -8 -20 0 -3
Amo rtyzacja min z 17 17 19 25 29 28 27 -1 2 6 4 -1 -2
Wynik finansowy netto min zt, % 27 10 1 0 27 -6 13 -63 9 -101 NOD ND NS

Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS) %, pp 51 2,4 2,1 0,0 5,0 -1,2 2,3 -2,7 -03 -2,2 50 -6,2 3,5
Zrédto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Branza funkcjonuje na granicy rentownosci, a zysk netto jest bardzo zmienny i niewielki w poréwnaniu do przychodéw.
W ostatnich 3 latach wydatki inwestycyjne znaczqco zmniejszyty sie w poréwnaniu do 2015 i lat wezes$niejszych.

Tabela A.6. Wyniki finansowe Producentéw konstrukcji metalowych (PKD 25.11) w 2012-2018

W] jedn. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018| 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16

Przychody ogotem minzt% 19307 19513 21198 21309 22640 24252 24797 1 9 1 6 7 2
Koszty ogétem minz; % 18630 18574 20109 20175 21763 24016 23962 0 8 0 8 10 0
Zyskoperacyjny minzt% 678 939 1089 1134 878 236 835 39 16 4 -23 -73 254
Wuydatki inwestycyjne minzt 959 754 802 1078 755 885 1014, -205 48 276 -322 130 128
Amo rtyzacja min zt 532 548 605 629 698 755 735 16 58 24 69 57 -20
Wynik finansowy netto min zt; % 504 745 852 951 664 14 662 48 14 12 -30 -98 4660

Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS) %, pp 2,6 3,8 4,0 4,5 2,9 0,1 2,7 1,2 02 04 -15 -29 26

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Branza ma duzq ekspozycje na sektor budowlany, ktory determinuje jej wyniki finansowe. 2017 byt stabym okresem ze
wzgledu na rosnqce ceny stali i problemy operacyjne wybranych spotek (Vistal). 2018 mozna traktowac jako okres po-
wrotu do normalnego funkcjonowania branzy. Wydatki inwestycyjne znaczqco przekraczajq amortyzacje.
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Tabela A.7. Wyniki finansowe Producentow metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.12) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018( 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

Przychody ogotem minz;% 3781 3665 3987 4480 4675 5172 5524 -3 9 12 4 11 7
Koszty ogotem minzk % 3528 3424 3643 4088 4212 4723 5022 -3 6 12 3 12 6
Zyskoperacyjny min zt; % 254 242 344 392 463 449 502 -5 42 14 18 -3 12
Wuydatki inwestycyjne min z 205 144 147 214 159 276 280 -60 3 67 -55 117 4
Amo rtyzacja min z 95 102 101 120 128 148 151 7 -1 20 7 20 3
Wynik finansowy netto min z; % 230 218 305 346 415 400 452 -5 40 14 20 -3 13

Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS) %, pp 6,1 6,0 7,7 7 8,9 1,7 8,2 -01 1,7 01 1,1 -1,1 04

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 osob.

Branza ma duzq ekspozycje na sektor budowlany, ktory determinuje jej wyniki finansowe. Rentowno$¢ sprzedazy netto jest
na bardzo wysokich poziomach, co jest bardzo pozytywne. Wydatki inwestycyjne znaczqco przekraczajg amortyzacje, co
przektada sie na wzrost przychodow.

Tabela A.8. Wyniki finansowe Producentow zbiornikow, cystern i pojemnikéw metalowych (PKD 25.2) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2012 2013 2015 2016 2017 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

Przychody ogotem minzk% 5172 5413 5309 5492 5451 5561 5957 5 -2 3 -1 2 7
Koszty ogotem minzk% 4867 5029 4880 5040 5001 5166 5531 3 -3 3 -1 3 7
Zyskoperacyjny min z; % 306 384 430 453 450 396 426 26 12 5 -1 -12 8
Wuydatki inwestycyjne min z 137 166 189 252 249 261 270 28 23 63 -3 11 9
Amo rtyzacja min zt 159 165 158 177 185 166 180 6 -7 19 7 -19 14
Wynik finansowy netto min zt; % 253 340 394 385 396 352 366 34 16 -2 3 -11 4

Stopa rentownosci sprzedazy netto (ROS) %, pp 49 6,3 7.4 7,0 7.3 6,3 6,1 14 1,1 -04 03 -09  -02

Zrédto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Producenci zbiornikow i cystern notujg stabilne przychody na przestrzeni lat, co przy utrzymaniu wysokiej rentownosci
sprzedazy oceni¢ nalezy pozytywnie.

Tabela A.9. Wyniki finansowe Przedsiebiorstw zajmujqcych sie kuciem, prasowaniem, wyttaczaniem i walcowaniem
metali (PKD 25.5) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Przychody ogotem minzk% 2722 2732 2830 2792 3641 4393 4541 0 4 -1 30 21 3
Koszty ogotem minz;% 2609 2603 2671 2639 3371 4097 4217 0 3 -1 28 22 3
Zysk operacyjny minzt% 114 129 159 154 270 296 324 14 23 -3 76 9 9
Wydatki inwestycyjne min zt 81 93 125 111 147 230 247 12 32 -14 36 83 17
Amo rtyzacja min z 66 70 79 76 115 118 118 4 9 -3 40 2 0
Wynik finansowy netto minzt% 104 104 136 126 232 257 286 0 31 -7 85 11 11

Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS) %, pp 3,8 3,8 4.8 4,5 6,4 59 6,3 00 1,0 -03 1,9 -05 04

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Wuyniki finansowe branzy byty stabilne w latach 2012-15. Od 2016 nastgpita znaczqca poprawa - zwiekszyta sie rentow-
no$¢ i bardzo mocno wzrosty przychody, co przetozyto sie na bardzo duze inwestycje (np. w 2017 wydatki inwestycyjne
byty 2x wieksze niz w 2015).
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Tabela A.10. Wyniki finansowe Przedsiebiorstw zajmujgcych sie obrobkg metali i naktadaniem powtok na nie (PKD

25.6) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2012
Przychody ogotem minzk % 13109
Koszty ogoétem minz; % 12332
Zyskoperacyjny min zt % 778
Wydatki inwestycyjne minzt 521
Amo rtyzacja minzt 420
Wynik finansowy netto min zt; % 652
Stopa rentownosci sprzedazy netto (ROS) %, pp 5,0

2013
11572
10856

442
614

53

2014
12502
11564

938
582
465
788

6,3

2015

13678

12564
114
713
492
940

6,9

2016
14341
13244
1098
744
548
923

6,4

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

16130
14972
1158
847
576
961

6,0

Przedsiebiorstwa zajmujgce sie obrobkq metali i naktadaniem powtok na
dem przychodowym, co sktania do systematycznie rosngcych inwestycji

co nalezy oceni¢ pozytywnie.

13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

-12 8 9 5 12 15
-12 7 9 5 13 15
-8 31 19 -1 6 12
167 -106 132 31 103 118
22 24 27 56 28 55
-6 28 19 -2 4 18
03 1,0 06 -04 -05 02

metale systematycznie rozwijajq sie pod wzgle-
. ROS w catym okresie znajduje sie powyzej 5%,

Tabela A.11. Wyniki finansowe Producentéw wyrobéw nozowniczych, sztuécow i narzedzi (PKD 25.7) w 2012-2018

Wskazniki jedn. 2012
Przychody ogotem minzk % 2824
Koszty ogotem minz; % 2533
Zyskoperacyjny min zt % 291
Wydatki inwestycyjne minzt 227
Amo rtyzacja minzt 194
Wynik finansowy netto min zt; % 191
Stopa rentownosci sprzedazy netto (ROS) %, pp 6,8

2013
2772
2501
271
358
198
208

75

2014
2982
2673
308
350
212
251

8,4

2015

3212
2933
280
340
231
243

7,6

2016
3252
2963
289
372
247
226

6,9

Zrédto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

2017
3421
3108
313
437
239
241

71

2018
3557

3267

265
256

72

-2 8 8 1 5 4
-1 7 10 1 5 5
-7 14 -9 3 8 -7
131 -8 -10 32 64 -72
4 14 19 16 -8 26
9 21 -3 -7 7 6
07 09 -08 -06 01 02

Rentowno$c¢ sprzedazy jest na bardzo wysokich poziomach na tle przemystu, jednak wzrost przychodoéw jest stosunkowo
niski w kontekscie wysokiej rentownosci, pomimo ze wydatki inwestycyjne przekraczajg amortyzacje.

Tabela A.12. Wyniki finansowe Producentoéw pojemnikow metalowych (PKD 25.91) w 2012-2018

2012

Wskazniki

Przychody ogétem minzt% 1763
Koszty ogotem minz; % 1529
Zyskoperacyjny min zt % 234
Wydatki inwestycyjne min zt 84
Amo rtyzacja min z 63
Wynik finansowy netto min zt; % 192
Stopa rentownosci sprzedazy netto (ROS) %, pp 109

2013
1863
1626
238
104
70
196

10,5

2014
2016
1780
237
80
76
196

9,7

2015
2106
1900
207
102
89
150

71

2016
2205
1967
237
238
116
216

9,8

Zr6dto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

2564
2334
230
202
142
204

8,0

2863
2612
251
268
137
225

79

13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

6 8 4 5 16 12

6 9 7 4 19 12

1 0 -13 15 -3 9
20 -25 23 136 -37 66
6 6 13 27 25 -5

2 0 -23 44 -6 10
-03 -08  -2,6 2,7 -1,9 -01

Producenci pojemnikow metalowych systematycznie rozwijajq sprzedaz, co przy bardzo wysokich poziomach rentownosci
nalezy uzna¢ za pozytyw, pomimo ze mozna zaobserwowac trend spadku ROS.
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Tabela A.13. Wyniki finansowe Producentoéw opakowar z metali (PKD 25.92) w 2012-2018

18/17

Wskazniki

jedn.

2012

2015

2016

2017

2018

13/12 14/13 15/14 16/15 17/16

Przychody ogotem
Koszty ogoétem
Zyskoperacyjny
Wydatki inwestycyjne
Amo rtyzacja

Wynik finansowy netto

Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS)

min z %
min z;; %
min zt; %
min z
min z

min zt; %

%, pp

5098
4720
379
89
135
328
6,4

2013 2014
4822 4902
4301 4288
521 614
131 98
100 92
461 510
9,6 104

5340
4730

102
514

9,6

5823
5175
647
129
135
541

9,3

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 0sob.

Rentowno$¢ sprzedazy notuje wysokie poziomy. Zysk netto branzy powieksza sie co roku (z wyjgtkiem 2018). Wydatki
inwestycyjne sq bardzo zmienne.

6331
5614
7
205
141
588

9,3

6520
5946
574
326
149
458

7,0

-5
-9
38
43
-35
41

3,1

2
0
18
-33
-8
10

08

9

10
-1
165

10
1

-08

-03

3

6
-20
121

8
-22

-2,3

Tabela A.14. Wyniki finansowe Producentéw wyrobow z drutu, tancuchow i sprezyn (PKD 25.93) w 2012-2018

13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

Wskazniki

Przychody ogotem
Koszty ogoétem
Zyskoperacyjny
Wydatki inwestycyjne
Amo rtyzacja

Wynik finansowy netto

Stopa rentownosci sprzedazy netto (ROS)

jedn.

min z %
min z;; %
min zt; %
min z
min z

min zt; %

%, pp

2012
2671
2572
99
96
79
76

2,8

2013
2722
2577
145
128
82
124

4,5

2014
2973
2804
169
149
90
142

48

2015 2016
2993 2940
2834 2759
158 181
123 133
92 97
132 151
4,4 51

Zré6dto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.
2018 pod wzgledem rentowno$ci sprzedazy byt rokiem gorszym niz poprzednie lata. Spadek byt na tyle duzy, ze zysk netto
zmniejszyt sie, pomimo wzrostu przychodéw o 13%. Wydatki inwestycyjne w kazdym roku byty wyzsze niz amortyzacja,
jednak w liczbach bezwzglednych od 2013 praktycznie nie zanotowano wzrostu.

2017
3337
3152
185
133
121
158

4,7

2018
3757
3602
155
125
108
127

3,4

2
0
47
32
3
63

1,7

9

9
16
20

7
15

02

Tabela A.15. Wyniki finansowe Producentow zigczy i $rub (PKD 25.94) w 2012-2018

Wskazniki

Przychody ogotem
Koszty ogoétem

Zysk operacyjny
Wydatki inwestycyjne
Amo rtyzacja

Wynik finansowy netto

Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS)

jedn.
min z;; %
min z %
min zt; %
min z
min zt

min z;; %

%, pp

2012
2228
2103
125
89
70
104

4,7

2013
2240
2125

115

88

70

95

42

2014 2015
2351 2316
2237 2206
114 110
86 102
80 76
93 88
4,0 3,8

2016 2017
2281 2491
2141 2341
141 150
92 155
72 79
117 125
51 50

Zr6dto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb.

Wuyniki producentow $rub i ztqczy sq stabilne. Przychody rosng w niewielkim tempie. 2018 byt stabym rokiem pod wzgle-
dem zyskownosci. Znaczqco wzrosty wydatki inwestycyjne w 2017 i 2018 w poréwnaniu do wczesniejszych okresow.

2018
2550
2445
105
203
76
82

3,2

1

-04

-2
-3
15
10
5
14

07

13
14
2
0
24
5

-04

13/12 14/13 15/14 16/15 17/16

18/17

1

1

-1
-3
28
-11
-4
32

1,3

9
9
7

7
7

-01

13
14
-16
-8
-13
-20

-1,4

2

4
-30
48
-3
-35

-1,8
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Tabela A.16. Wyniki finansowe Producentow pozostatych wyrobow metalowych (PKD 25.99) w 2012-2018

Wskazniki 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018| 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17

Przychody ogotem minzk% 9446 9653 10316 10190 10195 11416 11544 2 7 -1 0 12 1
Koszty ogoétem minz;% 8911 8935 9386 9168 9233 10512 10670 0 5 -2 1 14 2
Zyskoperacyjny min zt; % 535 718 930 1022 962 904 874 34 30 10 -6 -6 -3
Wydatki inwestycyjne minzt 9446 9653 10316 10190 10195 11416 11544 207 664 -127 5 1220 129
Amo rtyzacja minzt 8911 8935 9386 9168 9233 10512 10670 24 451 -218 66 1278 159
Wynik finansowy netto min zt; % 461 624 813 892 853 792 773 36 30 10 -4 -7 -2

Stopa rentowno$ci sprzedazy netto (ROS) %, pp 4,9 6,5 79 8,8 8,4 6,9 6,7 1,6 1,4 09 -04 -1,4 -02
Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, GUS; firmy o liczbie pracujgcych powyzej 9 0sob.

Branze cechuje bardzo dobra rentowno$¢ netto, cho¢ wynik finansowy pogarsza sie r/r od 2015, co prawdopodobnie jest
spowodowane trudno$ciami w przenoszeniu wzrostu kosztow na cene sprzedazy produktow. Producentéw cechuje wysoka
roznorodno$¢ wytwarzanych produktow.
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analizy.sektorowe@pkobp.pl

agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl
mariusz.dziwulski@pkobp.pl
wojciech.matysiak@pkobp.pl
piotr.krzysztofik@pkobp.pl
katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl
filip.romanowski@pkobp.pl
anna.senderowicz@pkobp.pl
wanda.urbanska@pkobp.pl

analizy.makro@pkobp.pl
marta.petka-zagajewska@pkobp.pl
marcin.czaplicki@pkobp.pl

urszula.krynska@pkobp.pl
michal.rot@pkobp.pl

marcin.morawiecki@pkobp.pl

(22) 521 80 84

(22) 521 81 22

(22) 521 81 22
(22) 521 81 88
(22) 521 51 80
(22) 521 81 25
(22) 521 6515
(22) 521 87 39
(22) 521 81 24
(22) 521 8123

(22) 521 67 97

521 67 97
52154 50
5215132

(22)
(22)
(22)
(22) 580 34 22

(22) 5217224

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakgji finansowych, w
tym zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438,
NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt
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