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WYBRANE DANE-FINANSOWE / FINANCIAL HIGHLIGHTS

2005 2004 Zmiana o:
zysk brutto (tys. zt) 2 073 310 1798 180 + 15,3%
zysk netto (tys. zt) 1676 798 1 447 850 + 15,8%
suma bilansowa (tys. zt) 90 327 516 85 111 596 + 6,1%
kapitaty wtasne z uwzglednieniem zysku (tys. zt) 8 780 394 8 907 047 -1,4%
ROA netto * 1,91% b.d. b.d.
ROE netto * 18,96% b.d. b.d.
wspotczynnik wyptacalnosci 14,06% 18,70% - 4,64 pp.

“ Wskazniki ROA i ROE za rok 2004 nie moga by¢ policzone w warunkach poréwnywalnych do 2005 roku z uwagi na brak danych o stanie

poczatkowym aktywéw i kapitatéw wg MSSF, tj. na dzien 31 grudnia 2003 roku.

2005 2004 Change by:
pre-tax profit (PLN ‘000) 2,073,310 1,798,180 +15.3%
net profit (PLN ‘000) 1,676,798 1,447,850 +15.8%
balance-sheet total (PLN ‘000) 90,327,516 85,111,596 +6.1%
shareholders’ equity incl. profit (PLN ‘000) 8,780,394 8,907,047 -1.4%
net ROA * 1.91% n.d. n.d.
net ROE * 18.96% n.d. n.d.
capital adequacy ratio 14.06% 18.70% -4.64 pp.

The 2004 ROA and ROE may not be shown as ratios comparable to 2005 due to lack of data on the initial assets and equity according to the IFRS, i.e. as at

31 December 2003.



MISJA BANKU

PKO Bank Polski jest i pozostanie bankiem uniwersalnym o polskim charakterze, dla ktérego
najwazniejsza wartoscig jest klient.

Wzmacniajgc silng pozycje w bankowosci detalicznej oraz wiodacg role na rynku kredytow
mieszkaniowych, Bank ugruntuje pozycje w obstudze podmiotéw gospodarczych, w tym
matych i $rednich przedsiebiorstw. Bedgc podmiotem posiadajgcym znaczacy wptyw na stabi-
lizacje polskiego systemu finansowego, PKO BP aktywnie angazuje sie w procesy konsolidacji
rynku oraz umacnia pozycje na rynkach zagranicznych. Bank zapewnia swoim akcjonariuszom
efektywne zarzadzanie powierzonymi kapitatami oraz stwarza warunki do satysfakcjonujacego

rozwoju zawodowego pracownikow.

Misja Banku zawarta w Strategii PKO BP na lata 2006—2008

PKO Bank Polski has been and will remain a national universal bank with a Polish nature, in
which the customer is the most essential value.

Enhancing its strong position in retail banking and the leading role in the market of housing
loans, the Bank strengthens its position related to the service of legal entities, including small
and medium enterprises. With its substantial impact on the stabilisation of the Polish financial
system, PKO BK is actively involved in market consolidation and enhances its position on
foreign markets. The Bank ensures effective management of capital provided by its sharehold-

ers and creates conditions for its employees to thrive professionally.

The Bank’s mission specified in PKO BP’s 2006-2008 Strategy



LIST PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ

Szanowni Panstwo,

Rok 2005 byt bardzo udany dla PKO Banku Polskiego.
Wynik finansowy byt po raz kolejny rekordowy i to nie
tylko w historii PKO BP, ale takze na tle catego rynku
bankowego — zysk brutto po raz pierwszy przekroczyt
granice 2 miliardéw ztotych. Na zdecydowang popra-
we wynikéw wptynat rosngcy popyt na ustugi finansowe
i poprawiajaca sie jakos$¢ portfela kredytowego, bedaca
konsekwencjg wewnetrznych dziatan w Banku oraz dobrej
koniunktury gospodarcze;.

Utrzymata sie wysoka efektywnos$¢ funkcjonowania
Banku, o czym $wiadczg m.in. uzyskane wskazniki zwro-
tu z aktywow i z funduszy wtasnych — jedne z najwyz-
szych w sektorze — oraz obnizanie sie wskaznika kosztow
do dochoddéw. Na jego poprawe wptynat wyzszy wynik
z dziafalnosci bankowej i spadek kosztéw dziatania, ktdry
PKO BP odnotowat jako jeden z nielicznych bankéw.

W warunkach rosngcej konkurencji PKO BP znaczgco
zwiekszyt w roku 2005 aktywnos$¢ biznesowa, czego
widocznym efektem sg m.in: wzrost sumy bilansowe;j
Banku i istotny wzrost wartosci zgromadzonych depozy-
tow oraz portfela kredytéw. Dzieki znaczgcemu zwiek-
szeniu akcji kredytowej, przede wszystkim w zakresie
kredytow mieszkaniowych i konsumpcyjnych, PKO BP
uzyskat wysoki wzrost naleznosci od klientdw, najwyz-
szy wsérdd konkurentow. Wyraznie poprawia sie bezpie-
czenstwo dziatania Banku, o czym $wiadczy najniz-
szy wsérdd bankéw konkurencyjnych i systematycznie

Ladies and Gentlemen,

The year 2005 was very successful for PKO Bank Polski.
We again delivered record-breaking financial results,
not only in the history of the Bank but also in the entire
banking sector. Our pre-tax profit exceeded the threshold
of PLN 2bn. The performance was substantially improved
due to the growing demand for financial services and the
increasing quality of the loan portfolio, which resulted
from the Bank’s internal measures and the upturn in the
market.

The high effectiveness of the Bank’s operations was
maintained. It is confirmed, inter alia, by the return on
assets and return on equity, which reached one of the
highest levels in the sector, and by the declining cost
to income ratio due to higher income from banking
operations and lower operating costs, which was achieved
by only a few banks.

Having regard to its growing competition, PKO BP
substantially intensified its business activity in 2005. It
is reflected in the increase of the Bank’s balance-sheet
total and the considerable growth of deposits and loan
portfolios. The Bank significantly increased lending, in
particular housing and consumer loans, which contributed
to the fast growth of amounts due from customers, the
fastest one among the competitors. The safety of the
Bank’s operations clearly improved, which is confirmed
by the systematically diminishing ratio of loans classified
as irregular to total loans as a result of effective risk



malejacy wskaznik udziatu kredytéw zagrozonych w kre-
dytach ogétem, uzyskany dzieki efektywnemu zarzgdza-
niu ryzykiem. Wysoka jakos$¢ portfela kredytowego, przy
znaczacym i rosnacym jego udziale w aktywach Banku,
jest gwarancja zaufania do PKO BP i bezpieczenstwa
powierzonych mu depozytow.

Nie tylko dobre wyniki finansowe plasujg PKO BP na
pierwszym miejscu w sektorze bankowym w Polsce. Na
rynku bankowosci detalicznej PKO BP jest niekwestio-
nowanym liderem i pozycje te w roku 2005 znaczaco
wzmocnit, zwtaszcza w strategicznych segmentach tego
obszaru. W roku 2005 PKO BP stat sie liderem na rynku
e-bankowoéci oraz pozostat liderem na rynku finanso-
wania nieruchomosci i kart pfatniczych. Umacniat takze
pozycje na rynku bankowosci korporacyjnej, wprowa-
dzajac nowe produkty i poszerzajac zakres oferowanych
ustug. W dalszym ciggu poprzez spotki zalezne rozwijat
dziatalno$¢ w ramach Grupy Kapitatowej.

W roku 2005 PKO BP zakonhczyt z sukcesem realiza-
cje trzyletniej Strategii Modernizacji, pierwszej wielolet-
niej strategii w historii Banku. W tym czasie bardzo wiele
zostato zrobione w celu usprawniania i unowocze$niania
systemu zarzgdzania Bankiem zaréwno przez reorganiza-
cje jego struktur, jak i wdrazanie najnowoczes$niejszych
technologii informatycznych, wptywajgcych na sprawnos¢
jego funkcjonowania. Klienci Banku juz dzi$ odczuwajg
pozytywne tego efekty w postaci szerszej oferty produk-
towej i poprawy jakos$ci obstugi. Dzieki wprowadzonym
zmianom PKO BP modgt z poczatkiem 2006 roku przy-
stgpi¢ do realizacji nowej strategii, ktorej realizacja zostata
zaplanowana do 2008 roku. Strategia ta, zwana Strate-
gig Innowacyjnosci, zaktada kontynuacje polityki rozwoju
i unowoczes$niania Banku, jak rowniez aktywno$¢ w po-
dejmowaniu wyzwan majgcych na celu rozszerzenie dzia-
falnosci 0 nowe rynki.

Dobra kondycja finansowa Banku pozwolita na wypfa-
te w ubiegtym roku dywidendy w wysokos$ci miliarda
ztotych, a biorgc pod uwage dalszy wzrost zyskéw w ro-
ku 2005, mozna oczekiwac wysokiej dywidendy takze
w tym roku. Zadowolenie akcjonariuszom Banku, jak i ca-
femu rynkowi kapitatowemu, przynosit takze utrzymuja-
cy sie wysoki kurs akcji PKO BP notowanych na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych.

LIST PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ / LETTER FROM THE CHAIRMAN OF THE SUPERVISORY BOARD

management. With its significant and growing share in
the Bank's assets, the high quality of the loan portfolio is
a guarantee of trust in PKO BP and the safety of deposits
entrusted to the Bank.

Itis notonly the good financial performance that contributed
to PKO BP’s first place in Poland’s banking sector. PKO BP
is the undisputed leader on the retail banking market and
this position was remarkably consolidated in 2005, in
particular in strategic market segments. In 2005 PKO BP
became the leader of the e-banking market and remained
the leader on the property finance and payment card
markets. It also enhanced its position on the corporate
banking market, launching new products and extending
the scope of services on offer. Furthermore, the Bank
continued to develop its operations in the Capital Group
via its subsidiaries.

In 2005 PKO BP successfully completed its three-year
Modernisation Strategy, the first multi-year strategy in the
Bank’s history. During that time numerous efforts were
taken to improve and update the Bank’'s management
system by the reorganisation of its structures and
implementation of state-of-the-art IT technologies that
enhance its effectiveness. Our customers have already
noticed positive effects of the Strategy, e.g. through a
wider product offer and a higher service quality. Thanks to
the changes, PKO BP was able to launch a new strategy
at the beginning of 2006, a strategy which is planned
to be implemented by 2008. It is called the Innovation
Strategy and intends to continue the PKO BP development
and modernisation policy and take challenges to embrace
new markets.

The Bank's good financial standing enabled it to pay
dividends of PLN 1 billion in the last year. In view of the
continued profit growth in 2005, similarly high dividends
may be expected this year. The shareholders and the
entire capital market were also satisfied with the high
price of PKO BP shares quoted on the Stock Exchange.



LIST PRZEWODNICZACEGORADY NADZORCZEJ / LETTER FROM THE CHAIRMAN OF THE SUPERVISORY BOARD

W imieniu Rady Nadzorczej chciatbym pogratulowac
dobrych wynikéw osiggnietych w roku 2005 Prezeso-
wi Zarzadu, cztonkom Zarzadu i pracownikom Banku.
Bardzo dobra kondycja Banku i jego sukcesy w minionym
roku nie bytyby mozliwe bez przywddztwa kadry kierow-
niczej, konsekwentnego w realizacji ambitnych celéw oraz
zaangazowania pracownikéw. Chciatbym za to wszystkim
serdecznie podziekowac¢. Nie mniej szczere podziekowa-
nia kieruje do cztonkdéw Rady Nadzorczej, dziekujac im za
wspofprace w roku 2005.

On behalf of the Supervisory Board | wish to congratulate
the President and the Members of the Management
Board as well as our employees on the Bank's strong
results in 2005. The Bank’s excellent performance and
achievements in the last year would not have been possible
were it not for the management’s efforts, consistency in
attaining ambitious goals and our employees’ involvement.
| would like to take this opportunity to place on record
our gratitude to all of them. | also wish to express my
gratitude to the Supervisory Board members for their work
in 2005.

Bazyl Samojlik
Przewodniczacy Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego / Chairman of the PKO BP Supervisory Board
Warszawa, marzec 2006 roku / Warsaw, March 2006



LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig chciatbym podsumowac dziatalno$é
PKO Banku Polskiego w roku 2005. Przyniosta ona wiele
powoddw do zadowolenia. Akcjonariuszy cieszy¢ moga
doskonate wyniki finansowe i wyptacona wysoka dywi-
denda, klientéw — poprawa jakosci obstugi i atrakcyjna
oferta produktowa, Bank z kolei ma satysfakcje z osigg-
niecia zatozonych ambitnych celéw.

W roku 2005 nasz Bank po raz kolejny odnotowat rekor-
dowe wyniki finansowe. Zysk brutto po raz pierwszy w hi-
storii przekroczyt prég 2 miliardéw ztotych i byt 0 15,3%
wyzszy od zrealizowanego rok wczesniej, zysk netto
wzrést zas o 15,8% i osiggnat poziom 1,68 miliarda
ztotych. Wzrosta suma bilansowa, istotnie zwiekszyt sie
portfel depozytéw i kredytow.

Rok 2005 przynidst zakonczenie trzyletniego okresu
modernizacji Banku. W tym czasie PKO BP ulegt wielkim
przeobrazeniom. Dotaczyt do spdétek publicznych notowa-
nych na warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych,
zreorganizowat strukture wewnetrzng, znaczaco uspraw-
nit i unowoczes$nit system zarzgdzania, co dato trwate
podstawy do dalszego intensywnego rozwoju.

Ladies and Gentlemen,

It is a pleasure for me to summarise PKO BP’s activities
in 2005. This year there were many reasons to be
satisfied. Our shareholders are pleased with the Bank’s
excellent performance and high dividends they received,
our customers are satisfied with an increased quality of
service and an attractive product offer, while the Bank
takes pride in meeting its ambitious targets.

In 2005 the Bank again reported a record financial
performance. For the first time in our history the pre-tax
profit exceeded a threshold of PLN 2bn and was 15.3%
higher than in the previous year. The net profit grew by
15.8% to the level of PLN 1.68bn. Additionally, the
balance-sheet total increased and a substantial rise in the
portfolio of deposits and loans was noted.

The year 2005 ended a 3-year period of the Bank’s
modernisation. During that time PKO BP was signifi-
cantly transformed. It became a publicly held company
quoted on the Warsaw Stock Exchange, reorganized its
internal structure, substantially improved and updated its
management system. All these provided a fertile ground
for further intensive development.



LIST PREZESA'ZZARZADU/LETTER FROM THE PRESIDENT OF THE MANAGEMENT BOARD

W minionym roku PKO BP wkroczyt w decydujgcg faze
procesu wdrazania najnowoczes$niejszych technologii
informatycznych. W listopadzie ubiegtego roku pierwszy
oddziat Banku rozpoczat prace w sieci Zintegrowane-
go Systemu Informatycznego. Prace wdrozeniowe nowe-
go systemu informatycznego we wszystkich oddziatach
powinny zakonczy¢ sie w roku 2007. Po zakohczeniu
tego procesu Bank bedzie dysponowat petng i biezacg

informacjg zarzadcza, dzieki czemu skuteczniej i szybciej
bedzie mozna reagowa¢ na oczekiwania klientow.

Mimo duzej konkurencji na rynku, dzieki poszerzaniu
oferty zgodnie z oczekiwaniami klientéw, PKO BP utrzy-
mat pozycje lidera, a w niektérych segmentach nawet
ja umocnit. Zaledwie rok od wprowadzenia bankowosci
elektronicznej PKO Inteligo, Bank obstugiwat juz milion
kont z dostepem przez Internet i telefon, stajac sie lide-
rem tego rynku w Polsce. Przekroczone zostaty takze
inne progi — 6 miliondw wydanych kart pfatniczych i p6t
miliona kart kredytowych, a osiggniecie liczby 6 milio-
néw prowadzonych rachunkéw jest juz bardzo bliskie.
Rekordowe wyniki odnotowano w sprzedazy kredytow
mieszkaniowych. Wprowadzone zostaty nowe produkty
— prestizowe karty kredytowe Visa Infinite i MasterCard
Platinum dla klientéw bankowosci prywatnej, instrument
pienigdza elektronicznego dla jednostek samorzadu tery-
torialnego oraz nowatorskie produkty kredytowe. PKO BP
aktywnie dziafat takze na rynku bankowosci korporacyj-
nej, w szczegodlnosci w zakresie kredytéw konsorcjalnych
i ustug zwigzanych z emisjg papieréw dtuznych. Pozostat
niekwestionowanym liderem ws$rdd organizatoréw emisji
obligacji komunalnych.

W roku 2005 PKO BP prowadzit dalsze prace majgce na
celu wzmocnienie pozycji spotek Grupy Kapitafowej, dzia-
fajgcych na rynku polskim i zagranicznym, $wiadczacych
ustugi m.in. w zakresie funduszy emerytalnych i inwesty-
cyjnych, leasingu, dziatalnosci deweloperskiej czy elektro-
nicznych ustug ptatniczych. Spétki zalezne Banku odnoto-
waty wysokg dynamike wzrostu w wyniku rozwoju swojej
dziatalnosci i w kolejnych latach bedg kontynuowac
ekspansje rynkowa. Ponadto podejmowane sg dziatania
zmierzajace do tego, by obecnos$¢ na Ukrainie pomogta
rozszerzy¢ dziatalno$¢ na inne kraje regionu.

In the last year PKO BP entered a decisive phase in
the implementation of state-of-the-art IT solutions. In
November the first branch of the Bank was connected to
the Integrated IT System network. The new IT system is
planned to be introduced in all the branches by 2007.
After this process is finished, the Bank will have complete
and up-to-date management information at its disposal
and will respond more effectively and faster to customers’
needs.

Despite the large market competition, PKO BP maintained
its leading position and even enhanced it in some
segments by extending the offer in line with customers’
expectations. Within a year from the introduction of
PKO Inteligo e-banking, the Bank already opened a
million accounts with the Internet and telephone access
and became the market leader in Poland. PKO BP also
exceeded other thresholds — namely, six million payment
cards and half a million credit cards were issued and the
number of accounts held by the Bank is approaching
6 million. The sale of housing loans generated record
volumes. The Bank introduced new products, such as
Visa Infinite and MasterCard Platinum prestige credit
cards for private banking customers, electronic money for
local government units and innovative credit products.
PKO BP is actively involved on the corporate banking
market, in particular in the range of syndicated loans
and service connected with the issue of securities. It
remained the unquestioned leader among the arrangers
of municipal bond issues.

In 2005 PKO BP continued to consolidate the position of
the Capital Group companies existing on the Polish and
foreign markets and providing services related, inter alia, to
pension and investment funds, leasing, developer activity
or electronic payment services. The Bank’s subsidiaries
recorded high growth as a result of their activity and will
continue their market expansion. Furthermore, the Bank
is involved in the extension of its Ukrainian presence by
other countries in the region.



LIST PREZESA ZARZADU / LETTER FROM THE PRESIDENT OF THE MANAGEMENT BOARD

Pod koniec roku Bank przyjgt nowg strategie na lata
2006-2008, zwang Strategig Innowacyjnosci. Ma
ona zapewni¢ zdynamizowanie dziafalno$ci na nowych
rynkach, kreowanie nowej jakosci oferty produktowej i ob-
stugi klientéw przy wykorzystaniu nowoczesnych rozwig-
zanh z zakresu zarzadzania, w szczegolnos$ci w zakresie
korporacyjnej kultury organizacji, co wptynie na uksztatto-
wanie nowego wizerunku Banku.

Wszystkie efekty prowadzonych w roku 2005 dzia-
fan majg swoje zrodto w doskonatej pracy catej zatogi
PKO BP, ktérej zaangazowanie i kreatywno$¢ pozwalajg
na realizacje zatozonych celdw i stwarzajg szanse dalsze-
go rozwoju Banku. W imieniu Zarzadu Banku chciatbym
wszystkim pracownikom za to bardzo podziekowac. Prag-
ne takze podziekowac catej Radzie Nadzorczej za meryto-
ryczne wsparcie naszych dziatan.

At the end of the year the Bank adopted its new 2006—
2008 strategy, called the Innovation Strategy. It is
intended to intensify operations on new markets, add a
new quality to the product offer and customer service
based on modern management solutions, in particular in
regards to the corporate culture of the organization. This
will contribute to the Bank’s new image.

All the results of our 2005 operations stem from the
excellent work of PKO BP staff, whose involvement and
creativity allow the Bank to meet its targets and bring further
development opportunities. On behalf of the Management
Board | would like to thank all the employees. | also wish
to express my gratitude to the Supervisory Board for the
professional support of our activities.

Andrzej Podsiadto
Prezes Zarzadu PKO Banku Polskiego / President of the PKO BP Management Board
Warszawa, marzec 2006 roku / Warsaw, March 2006



WtADZE BANKU

Zarzad

Andrzej Podsiadto
Prezes Zarzadu / President

Kazimierz Matecki
Wiceprezes, | Zastepca Prezesa / First Vice President

Danuta Demianiuk
Wiceprezes / Vice President

Stawomir Skrzypek
Wiceprezes / Vice President



WtADZE BANKU / GOVERNING BODIES

Jacek Obtekowski
Cztonek Zarzadu / Member

Krystyna Szewczyk
Cztonek Zarzadu / Member

* Piotr Kamiriski petnit funkcje czfonka Zarzadu PKO BP do 9 marca 2006 roku. Rada Nadzorcza przyjeta z tym dniem jego rezygnacje
w zwigzku z powotaniem do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzgdu Banku Pocztowego S.A.

" Piotr Kamiriski was a PKO BP Board member till 9 March 2006. On this day the Supervisory Board approved his resignation due to the fact
that he was appointed Vice President of Bank Pocztowy S.A.

Rada Nadzorcza

Bazyl Samojlik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej / Chairman

Urszula Pataszek — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej / Deputy Chairman
Krzysztof Zdanowski — Sekretarz Rady Nadzorczej / Secretary

Andrzej Giryn — Cztonek Rady Nadzorczej / Member

Stanistaw Kasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej / Member

Ryszard Kokoszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej / Member

Jerzy Osiatynski — Cztonek Rady Nadzorczej / Member

Czestawa Siwek — Cztonek Rady Nadzorczej / Member

Witadystaw Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej / Member

“ Do 29 kwietnia 2005 roku funkcje sekretarza Rady Nadzorczej sprawowat Arkadiusz Kaminski, ktérego mandat wygast w zwigzku ze zfozong
rezygnacjg.
" Arkadiusz Kamiriski was the Board Secretary till 29 April 2005, on which day he resigned.



ZEWNETRZNE UWARUNKOWANIA DZIALALNOSCI / BUISINESS ENVIRONMENT



ZEWNETRZNE UWARUNKOWANIA DZIAtALNOSCI

W roku 2005 nastgpito osfabienie tempa wzrostu gospo-
darczego w pordéwnaniu z rokiem 2004. Wedtug wstep-
nych szacunkéw GUS wzrost PKB w ubiegtym roku
wyniést 3,2% wobec 5,3% w 2004 roku. Pogorszenie
koniunktury gospodarczej, ktére nastgpito w pierwszej
potowie roku, byto wynikiem ostabienia popytu krajowe-
go pod wptywem: wygaszenia boomu konsumpcyjne-
g0 z okresu akcesji Polski do Unii Europejskiej, nizszego
przyrostu zapasdéw w poréwnaniu z okresem wstgpienia
Polski do UE oraz stabszego wzrostu inwestycji — efek-
tu rosnacej niepewnosci politycznej w okresie przedwy-
borczym, wiekszych niz oczekiwano trudnosci z pozyska-
niem $rodkéw finansowych z funduszy pomocowych Unii
Europejskiej, aprecjacji kursu ztotego oraz wzrostu real-
nych stép procentowych. W drugiej potowie roku nasta-
pita jednak poprawa koniunktury gospodarczej: stopnio-
wy wzrost realnych dochoddéw ludnosci przyczynit sie do
umiarkowanego ozywienia konsumpcji prywatnej. Z kolei
ugruntowanie sie korzystnej sytuacji ekonomicznej przed-
siebiorstw i spadek stdép procentowych wraz ze stopnio-
wym odbudowywaniem popytu krajowego i kontynuacja
naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych sprzyjat
ozywieniu inwestycji. Jednoczes$nie w roku 2005 waznym
czynnikiem wzrostu gospodarczego byt spadek deficytu
w handlu zagranicznym towarami i ustugami. Od strony
czynnikdw produkcji na ozywienie koniunktury w drugiej
pofowie roku 2005 miato wptyw przyspieszenie dynamiki
produkcji w przemysle, budownictwie i ustugach rynko-
wych.

Na skutek poprawy koniunktury gospodarczej w ciggu
roku 2005 nastgpita umiarkowana poprawa sytuacji na
rynku pracy. W grudniu roku 2005 liczba zarejestrowa-
nych bezrobotnych byfa o blisko 227 tysiecy nizsza niz
przed rokiem, a stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta
sie w skali roku do 17,6%, jednak wcigz bez pracy pozo-

stawafo 2,8 miliona 0sob.

Poland’s economic growth slowed down in 2005,
compared to 2004. According to initial estimates of the
Polish Central Statistical Office (GUS), the GDP growth
was 3.2% in the last year versus 5.3% in 2004. The
downturn in the economy, which was observed in the
first half of 2005, resulted from the lower domestic
demand due to: the expiry of consumption boom related
to Poland’s accession to the European Union, a lower
increase of stocks compared to the period of Poland’s
accession to the EU and a slower growth of investment
as a result of the growing political uncertainty in the pre-
election period, unforeseen difficulties in obtaining support
from the EU aid funds, appreciation of the PLN exchange
rates and the real growth of interest rates. However, the
second half of the year brought an upturn in the economy:
a gradual real increase in salaries and wages contributed
to a moderate rise of private consumption. Additionally,
the strengthening of companies’ favourable economic
situation, a decrease of interest rates, a gradual recovery
of domestic demand and the continued inflow of direct
foreign investment were conductive to the recovery of
investment. In 2005, the decreasing foreign trade deficit in
regard to goods and services was another important factor
of economic growth. In respect of production factors, the
recovery in the second half of 2005 was accelerated by
the higher production growth in the industry, construction
and market services.

The upturn in the economy in 2005 also contributed
to the moderate improvement of the job market. In
December 2005 the number of unemployed was approx.
227,000 less than the year before, while the registered
unemployment rate fell to 17.6%; however, there were still
2.8 million unemployed.
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Po okresie znacznego wzrostu inflacji w drugiej poto-
wie 2004 roku — do 4,4% w skali roku w grudniu 2004
— w roku 2005 inflacja odnotowata tendencje spadkowa,
obnizajac sie na koniec roku do 0,7%. Gtéwnym powo-
dem spadku inflacji w drugim pétroczu byt efekt wyso-
kiej bazy odniesienia, wynikajacy ze znacznego wzro-
stu cen w analogicznym okresie 2004 roku, zwigzanego
z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Do obnize-
nia inflacji w ciggu roku przyczynita sie takze umiarkowa-
na presja ptacowa w gospodarce oraz aprecjacja kursu
ztotego. Spadek inflacji w ostatnich miesigcach roku byt
dodatkowo konsekwencjg spadku dynamiki cen zywnosci.
Na podwyzszenie inflacji oddziatywaty natomiast rosnace
przez wiekszg cze$¢ roku ceny paliw — efekt wyzszych cen
ropy naftowej na $wiatowych rynkach.

W roku 2005 depozyty gospodarstw domowych znaj-
dowaty sie w umiarkowanym trendzie wzrostowym,
do czego przyczynita sie stopniowa poprawa sytuacji
dochodowej gospodarstw domowych. W przeciwnym
kierunku oddziatywaty natomiast obnizki stép procen-
towych NBP, skutkujgce obnizeniem oprocentowania
lokat bankowych, co z kolei pociggneto za sobg spadek
udziatu depozytow bankowych w strukturze oszczedno-
$ci mieszkancow Polski. Gospodarstwa domowe utrzy-
mywaty coraz wieksza cze$¢ oszczednosci w formie
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
akcji lub polis ubezpieczeniowych na zycie. Korzyst-
ne wyniki finansowe przedsigbiorstw oraz wstrzymywa-
nie zwiekszenia skali inwestycji przez firmy przyczyni-
ty sie do znacznego wzrostu depozytdw firm — warto$¢
depozytéw przedsiebiorstw w grudniu roku 2005
byta o prawie 17% wyzsza niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

W roku 2005 postepowat wzrost kredytdéw gospodarstw
domowych, w tym przede wszystkim kredytéw na cele
mieszkaniowe, co byto miedzy innymi stymulowane
poprawg sytuacji materialnej gospodarstw domowych,
wiekszg sktonnoscig bankéw do zwigkszenia akcji kredy-
towej w warunkach poprawy koniunktury gospodarczej
i przy niskich rynkowych stopach procentowych w Polsce
oraz na rynkach europejskich.

After the substantial inflation growth in the second half
of 2004, i.e. up to 4.4% p.a. as at December 2004,
the 2005 inflation was on a diminishing trend and
fell to 0.7% at the end of the year. The main cause of
inflation decrease in the second half of the year was the
high reference base resulting from the substantial growth
of prices in the corresponding period of 2004 due to
Poland’s accession to the European Union. Furthermore,
a moderate salary and wages pressure in the economy
and the appreciation of the PLN exchange rate also
contributed to the inflation decrease during the year. In
the last months of the year the inflation was additionally
reduced due to a lower increase of food prices. The
inflation was also adversely influenced by growing fuel
prices for most of the year, which resulted from higher oil
prices on world markets.

In 2005 household deposits were on a moderate growth
trend due to a gradual improvement of household income.
The adverse effect was observed with reductions of the
NBP interest rates, leading to lower interest on bank
deposits. This in turn led to the diminishing share of bank
deposits in the structure of retail customers’ savings. It
should, however, be noted that other forms of household
savings, such as investment fund units, shares or life
assurance policies, showed an upward swing. Companies’
good financial results and restraint from investment scale
magnification contributed to the substantial growth of
company deposits — namely, company deposits were
nearly 17% higher in December 2005 than in the
corresponding period of 2004.

In 2005 household loans, in particular housing loans,
continued to grow, which was mainly stimulated by
the improvement of households’ financial standing,
banks’ higher willingness to increase lending due to the
economic upturn and low market interest rates in Poland
and on European markets.
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Od potowy roku 2005 kredyty dla przedsiebiorstw zacze-
ty nieznacznie wzrasta¢, jednak skala wzrostu w poréw-
naniu z analogicznym okresem w roku 2004 byta niewiel-
ka, co wynikato z opdzniania rozpoczecia czesci projektow
inwestycyjnych przez przedsiebiorstwa oraz z relatywnie
niewielkiej skali czerpania korzysci przez firmy z zewnetrz-
nych zrédet finansowania.

Zgodnie z ,,Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2005”
celem polityki monetarnej w ubiegtym roku bytfo utrzymy-
wanie inflacji na poziomie 2,5% z dopuszczalnym prze-
dziatem wahan +/- 1 punkt procentowy. Opublikowane
w pierwszej pofowie roku 2005 dane makroekonomicz-
ne (dotyczace gtéwnie dynamiki PKB, a w szczegblnosci
popytu krajowego) okazaty sie stabsze od oczekiwanych,
co pociggneto za sobg obnizenie projekcji NBP odnosnie
przysztego PKB i inflacji. W wyniku wzrostu prawdopodo-
bienstwa uksztattowania sie inflacji ponizej celu inflacyj-
nego NBP w latach 2005-2006, Rada Polityki Pienieznej
zdecydowata sie w okresie marzec—sierpieh na pieciokrot-
ne obnizenie stdp procentowych, tacznie o 200 punktow
bazowych (0 225 punktéw bazowych w przypadku stopy
redyskonta weksli). W rezultacie stopa referencyjna NBP
na koniec roku 2005 wyniosta 4,5%.

W ciggu roku 2005 nastgpit znaczacy spadek rentowno-
Sci skarbowych papierow wartosciowych, ktdry w przy-
padku instrumentéw o krétkim terminie wykupu wynidst
190 punktéw bazowych, natomiast w przypadku obliga-
cji dtugoterminowych — 80 punktéw bazowych. Spadek
rentownosci nastgpit pod wpfywem antycypowane-
go przez inwestorow i dokonanego przez Rade Polityki
Pienieznej obnizenia stdp procentowych oraz w konse-
kwencji poprawy perspektyw fiskalnych panstwa w na-
stepstwie korzystnego wykonania budzetu w ciggu roku
i spadku wielkosci dtugu publicznego w relacji do PKB
w efekcie aprecjacji kursu zfotego.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym w roku 2005, wpty-
wajgce na $rodowisko funkcjonowania PKO BP, byty
konsekwencjg harmonizacji prawa krajowego z prawem
wspolnotowym w zwigzku z cztonkostwem Polski w Unii
Europejskiej oraz porzagdkowania prawa krajowego. Wyni-
katy one miedzy innymi z wprowadzenia nowelizacji usta-
wy o rachunkowosci, nakfadajgcej obowigzek sporzadza-
nia skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie

Corporate loans began to grow slightly since mid 2005;
however, the growth scale was rather insignificant
compared to the corresponding period of 2004. It was
due to the delay in the inception of some investment
projects by companies and their relatively small recourse
to external financing.

In accordance with the Monetary Policy Assumptions for
2005, the objective of last year's monetary policy was
to maintain inflation at 2.5%, the permissible range of
fluctuations being +/- 1 p.p. The macroeconomic data
published in the first half of 2005 (concerning mainly the
GDP growth and in particular domestic demand) did not
match expectations and as a result the NBP projected the
future GDP and inflation at a lower level. Having regard
to the higher probability that inflation will remain below
the NBP targeted level in 2005-2006, the Monetary
Policy Council decided to reduce interest rates five times
from March to August, in total by 200 basis points (by
225 basis points for bill rediscount). As a result, the NBP
reference rate was 4.5% as at the end of 2005.

During 2005 there was a substantial decrease in the
return on treasury securities, which was 190 basis points
for short-term instruments and 80 basis points for long-
term bonds. The lower return was due to the reduction of
interest rates by the Monetary Policy Council as expected
by investors, the improvement of Poland’s fiscal outlooks
due to the favourable execution of the state budget
throughout the year and the reduction of public debt in
relation to the GDP resulting from the appreciation of the
PLN exchange rate.

In 2005, changes in PKO BP’s regulatory environment
stemmed from the implementation of Community law
into Polish law in connection with Poland’s accession
to the European Union and from the streamlining of
Polish law. Specifically, they resulted, inter alia, from the
amendment of the Accounting Act, which imposed an
obligation to prepare consolidated financial statements in
accordance with the IAS/IFRS; changes in the definition of
equity and the amendment of prudential regulations; new
capital market rules; the imposition of higher restrictions
on banks to ensure better protection of consumer rights;
lower contributions to the system of bank deposit
guarantees and new solutions related to operating risk
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z MSR/MSSF, zmiany zasad definiowania funduszy wtas-
nych oraz modyfikacji regulacji ostrozno$ciowych, nowych
zasad funkcjonowania rynku kapitatowego, zwiekszenia
obcigzen bankéw w zwigzku ze wzrostem ochrony praw
konsumentoéw, zmniejszenia obcigzeh bankéw z tytutu
udziatu w systemie gwarantowania depozytéw banko-
wych oraz nowych rozwigzan dotyczacych zarzadzania
ryzykiem operacyjnym. Na dziatalno$¢ Banku w roku
2005 miaty takze wptyw przygotowania do wdrozenia
nowych zasad adekwatnosci kapitatowej opartych na
Nowej Umowie Kapitafowej (NUK).

W roku 2005 sytuacja finansowa bankéw zdecydowa-
nie poprawita sie, a sektor bankowy uzyskat najwyzszy
z dotychczasowych wynik finansowy. Na rozwdj sektora
bankowego miata wptyw dobra koniunktura gospodar-
cza oraz rosngca konkurencja na rynku ustug finanso-
wych. W efekcie intensywnie rozwijat sie rynek kredytow
dla gospodarstw domowych, w szczegdlnosSci kredytow
mieszkaniowych i konsumpcyjnych, oraz rynek ustug
finansowych, oferowanych przez instytucje pozabankowe,
przede wszystkim fundusze inwestycyjne i firmy posred-
nictwa finansowego. Banki rozwijaty bankowos$¢ elektro-
niczng, w tym rozszerzaty i unowoczes$niaty oferte kart
kredytowych oraz ustug oferowanych przez Internet dla
klientéw indywidualnych i podmiotéw gospodarczych.
/wiekszyta sie liczba krajowych placowek bankowych,
a rozwojowi dziatalnosci biznesowej towarzyszyt wzrost
zatrudnienia i standardu obstugi klientow.

management. The Bank’s operations in 2005 were also
affected by preparations for the implementation of new
capital adequacy rules as set forth in the New Capital
Agreement.

In 2005 the financial standing of banks improved
substantially and the banking sector generated the highest
ever profit. The development of the banking sector was
influenced by the upturn in the economy and the growing
competition on the market of financial services. As a result,
the market of household loans, in particular housing and
consumer loans, as well as the market of financial services
offered by non-banking institutions, such as investment
funds and financial agencies, grew rapidly. Banks were
developing their electronic banking, extending and
updating their credit card offers and services provided via
the Internet for retail customers and business entities. The
number of domestic bank branches was on an increase
while the growth of business activities was accompanied
by the increase of employment and customer service
standards.



ROK 2005 W PKO BANKU POLSKIM

W roku 2005 zakonczyta sie realizacja trzyletniej Strategii
Modernizacji Banku. Przyjeta w grudniu strategia na lata
2006-2008 zostafa okre$lona jako Strategia Innowacyj-
nosci. Jej realizacja zapewni zdynamizowanie dziatalno-
$ci Banku na nowych rynkach, kreowanie nowej jakosci
zaréwno oferty, jak i obstugi klientdéw, przy wykorzystaniu

nowoczesnych rozwigzan z dziedziny zarzadzania.

Umacniajac silng pozycje na rynku bankowosci detalicz-
nej oraz wiodgcg role na rynku kredytéw mieszkanio-
wych, Bank zamierza wyraznie wzmocni¢ swojg pozycje
w obstudze podmiotdéw gospodarczych, w tym matych
i Srednich przedsiebiorstw. Posiadajgc znaczacy wptyw
na stabilizacje polskiego systemu finansowego, PKO BP
bedzie aktywnie angazowat sie w procesy konsolidacji
rynku oraz umacniat pozycje na rynkach zagranicznych.
Swoim akcjonariuszom Bank bedzie zapewniat efektyw-
ne zarzadzanie powierzonym kapitatem, a pracownikom
stwarzat warunki do satysfakcjonujgcego rozwoju zawo-
dowego.

W celu umocnienia pozycji rynkowej i poprawy efektyw-

nosci dziatania PKO BP zamierza:

> intensyfikowac rozwdj organiczny, utrzymujac wspotpra-
ce z dotychczasowymi klientami i pozyskujgc nowych —
ze wszystkich segmentéw rynku;

> kontynuowac ekspansje na najatrakcyjniejszych rynkach
Europy Srodkowej i Wschodniej;

> rozwija¢ wielokanatowg sie¢ sprzedazy, zapewniajgcg
poprawe efektywnosci systemu obstugi klientdw;

> rozwija¢ Grupe Kapitatowg w celu rozszerzenia mozli-
wosci dystrybucji swoich produktéw i ustug;

> optymalizowac¢ koszty dziatania;

> chroni¢ rentownos$¢ biznesowg, m.in. przez wzrost
dochoddw pozaodsetkowych i stabilizacje dochoddw
odsetkowych;

> dywersyfikowac¢ Zrédfa przychoddw, m.in. przez rozsze-
rzanie i unowoczesnianie zakresu dziatalnosci oraz
wzrost efektywnos$ci zaangazowan kapitatowych
Banku;

It was in 2005 when a three-year implementation of
the Bank’s Modernisation Strategy came to an end. The
new strategy adopted in December for 2006-2008 was
named “The Innovation Strategy”. The new Strategy is
intended to intensify operations on new markets, add a
new quality to the product offer and customer service
based on modern management solutions.

Enhancing its position in retail banking and the leading
role on the housing loan market, the Bank will substantially
improve its position in the service of business entities,
including small and medium enterprises. The Bank has
a considerable impact on the stabilisation of Poland’s
financial system; hence, it will be actively involved in market
consolidation processes and will enhance its position
on foreign markets. PKO BP will ensure the effective
management of capital entrusted by its shareholders and
will create an adequate environment for the satisfactory
professional development of its employees.

To improve its market position PKO BP intends to:

> intensify its organic development by the maintenance
of current customers and the active acquisition of new
customers from every market segment;

> continue its expansion onto the most attractive markets
in Central and Eastern Europe;

> develop a multi-channel sales network to ensure an
increased effectiveness of the customer service system;

> to develop an effective Capital Group to increase the
distribution of its products and services;

> to optimise its operating expenses;

> to protect its profitability, inter alia, by the increase
of non-interest income and stabilisation of interest
income;

> to diversify revenue sources by extending and modernis-
ing the scope of the Bank’s operations and an increased
effectiveness of capital commitments;
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> przygotowywac sie do wdrozenia zasad adekwatnosci
kapitatowej, opartych na rozwigzaniach Nowej Umowy
Kapitatowej;

> wdraza¢ nowoczesne rozwigzania technologiczne i in-
formatyczne;

> efektywnie rozwija¢ kapitat intelektualny.

Efekty finansowe, jakie PKO BP zamierza osiggna¢ na

koniec roku 2008, realizujgc Strategie Innowacyjnosci,

to:

> ROE na poziomie okoto 20%;

> relacja kosztow do dochoddw (C/1) na poziomie 57%;

> wskaznik pokrycia kosztéw administracyjnych (bez
amortyzacji) w wyniku prowizji i optat na poziomie
56%.

Ostatni rok realizacji Strategii Modernizacji Banku byt
pierwszym petnym rokiem funkcjonowania PKO BP
w zreorganizowanych strukturach. Podstawowym celem
reorganizacji byto zwiekszenie efektywnosci dziatania
Banku oraz przygotowanie do wdrozenia Zintegrowanego
Systemu Informatycznego.

W wyniku reorganizacji dziatalno$¢ struktur biznesowych
skupifa sie wytacznie na realizacji zadan sprzedazowych
i zaspokajaniu potrzeb wydzielonych grup klientéw, nato-
miast funkcje wspomagajgce, realizowane na rzecz catego
Banku, zostaty skoncentrowane w specjalistycznych jed-
nostkach organizacyjnych lub departamentach Centrali.

31 grudnia 2005 roku zatrudnienie w PKO BP wynosi-
fo 33 479 etatéw i byto nizsze o 1 907 etatow, tj. 5,4%
niz w roku wczesniejszym. W polityce kadrowej duzy
nacisk pofozono na rozw¢j zawodowy pracownikéw oraz
wzmacnianie kultury organizacyjnej nastawionej na klien-
ta. Program szkolen koncentrowat sie na doskonaleniu
kompetencji pracownikéw stuzac podnoszeniu jakosci
obstugi oraz na rozwoju specjalistycznych umiejetnosci
zatogi, w tym zwigzanych z wdrozeniem nowych ustug,
produktéw i technologii. W roku 2005 w szkoleniach
wzieto udziat ogdtem okoto 107 tysiecy uczestnikdw.

> to prepare for the implementation of capital adequacy
set forth in the New Capital Agreement;

> to implement state-of-the-art technological and IT solu-
tions;

> to develop its intellectual resources effectively.

PKO BP intends to achieve the following financial results

as at the end of 2008 after the implementation of its

Innovation Strategy:

> ROE at ca. 20%:;

> the cost to income ratio (C/I) at 57%;

> the ratio of commission and fee income to administration
expenses (excl. depreciation) at 56%.

The last year of the Bank Modernisation Strategy was the
first year when PKO BP operated in reorganised structures.
The main restructuring objective was to increase the
Bank’s effectiveness and to prepare the Bank for the
implementation of the Integrated IT System.

As a result of reorganisation, business structures focused
only on sales targets and on addressing the needs of
selected customer segments while supportive functions for
the entire Bank were centred in specialist organisational
units or Head Office departments.

As at 31 December 2005 PKO BP employment equalled
33,479 full time equivalents and was lower by 1,907
FTEs, i.e. 5.4% less than the year before. The HR policy
focused on the professional development of the personnel
to enhance the Bank’s customer-oriented organisational
culture. Additionally, the training programme was
designed to improve the personnel’s competence in terms
of customer service quality and to develop specialist
skills, including those related to the implementation of
new services, products and technologies. In total, approx.
107,000 employees were trained in 2005.
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Struktura organizacyjna Banku
The Bank’s organisational structure

Walne Zgromadzenie

Rada Nadzorcza

Zarzad

Centrala

Specjalistyczne Jednostki Organizacyjne Regionalne Oddziaty Korporacyjne Regionalne Oddziaty Detaliczne
Specialist Units Regional Corporate Branches Regional Retail Branches

Oddziaty
Branches

Bankowy Dom Maklerski Centrum Informatyki

Brokerage House (BDM) IT Centre

Centrum Bankowosci Elektronicznej Inteligo Centrum Obstugi Kadrowej i Ptacowej

Inteligo Electronic Banking Centre HR and Payroll Centre

Centrum Operacji Kartowych Centrum Rozliczeniowe Banku

Card Operation Centre Bank Settlement Centre

Centrum Restrukturyzacji i Windykacji Centrum Zarzadzania Gotéwka

Restructuring and Collection Centre Cash Management Centre

Centrum Administracji 0s$rodki Szkoleniowo-Wypoczynkowe

Administration Centre Training and Recreation Centres
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WZROST POTENCJALU BANKU

Wyniki finansowe PKO BP osiggniete w roku 2005 sg
potwierdzeniem wysokiego potencjatu Banku. W roku
2005 PKO BP osiggnat zysk brutto w wysokosci 2 073,3
min zt. Oznacza to wzrost 0 15,3% w poréwnaniu z ro-
kiem 2004. Zysk netto zamknat sie kwotg 1 676,8 min
zt i byt wyzszy od osiggnietego w poprzednim roku
0 15,8%.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI DZIALANIA

KEY PERFORMANCE INDICATORS

Our high potential is attested by PKO BP’s financial
results achieved in 2005. The Bank obtained a pre-tax
profit of PLN 2,073.3m in 2005. It is a 15.3% increase
as compared with 2004. The net profit amounted to PLN
1,676.8m and was 15.8% higher than in the previous
year.

Total operating expenses/total income (C/1)

2005 2004
1. Wynik finansowy brutto / $redni stan aktywoéw (ROA! brutto) o 5 5
Pre-tax profit (loss) / average assets (ROA! pre-tax) 2,36% bd?/nd.
2. Wynik finansowy netto / $redni stan aktywdéw (ROA netto) 191% b.d. /n.d
Net profit (loss) / average assets (ROA net) e R
3. Wynik finansowy brutto / $redni stan kapitatéw wtasnych (ROE2 brutto) o
Pre-tax profit (loss) / average equity (ROE? pre-tax) 23,44% bd./n.d.
4. Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitafow wtasnych (ROE netto) o
Net profit (loss) / average equity (ROE net) 18,96% bd. /n.d.
5. Relacja ogdlnych kosztéw administracyjnych do pozycji dochodowych razem (C/I) 62.57% 65.37%

i koniec okresu sprawozdawczego.

aktywow i kapitatow wg MSSF, tj. na dzien 31 grudnia 2003 roku.

period.

31 December 2003.

1 Wskazniki ROA brutto i ROA netto liczone jako relacja odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do $redniej arytmetycznej standw aktywéw na poczatek

2 Wskazniki ROA i ROE za 2004 rok nie mogg by¢ policzone w warunkach poréwnywalnych do 2005 roku z uwagi na brak danych o stanie poczatkowym

3 Wskazniki ROE brutto i ROE netto liczone jako relacja odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do $redniej arytmetycznej stanéw kapitatéw wtasnych
(z zyskiem z lat ubiegtych i biezacego okresu) na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

I Gross ROA and net ROA are computed as a ratio of gross and net profit (loss) to the average arithmetic mean of assets at the beginning and end of the accounting

2 The 2004 ROA and ROE may not be shown as ratios comparable to 2005 due to lack of data on the initial assets and equity according to the IFRS, i.e. as at

3 Pre-tax and net ROE ratios are computed as a ratio of pre-tax profit (loss) and net profit (loss), respectively, to the average arithmetic mean of equity (incl. profit
brought forward and profit for the year) at the beginning and end of the accounting period.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku kapitaty wtasne
ogbtem wyniosty 8 780,4 min zt, w tym 6 672,6 min zt
(76%) stanowity kapitaty wiasne Banku, a 2 107,8 min
zt (24%) stanowit zysk z lat ubiegtych oraz zysk netto
w okresie biezgcym.

As at 31 December 2005, total equity amounted to
PLN 8,780.4m, including PLN 6,672.6m (76%) as the
Bank’s equity and PLN 2,107.8m (24%) as profit carried
forward and net profit for the year.
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W poréwnaniu ze stanem na koniec roku 2004 kapitaty
wtasne Banku zmniejszyty sie 0 126,7 min zt, tj. 0 1,4%,
co byto gtéwnie efektem przeznaczenia na dywidende
1 mld zt z zysku za 2004 rok, wprowadzonych korekt
z tytutu MSR 39 oraz obnizenia funduszu z aktualizacji
wyceny.

Wspétczynnik wyptacalnosci Banku na 31 grudnia 2005
roku wyniost 14,06% i w warunkach poréwnywalnych byt
nizszy o 4,64 pp. od uzyskanego na koniec roku 2004
(18,70%). Na obnizenie wspdétczynnika wptyneto m.in.
zwiekszenie zaangazowania kapitatowego Banku, ktére
pomniejsza fundusze wtasne do wyliczenia wspofczyn-
nika, oraz zwiekszenie catkowitego wymogu kapitatowe-
go — gféwnie na skutek wzrostu aktywow o wadze ryzyka
100% w efekcie wzrostu portfela kredytowego, a takze
wejécia w zycie z dniem 1 stycznia 2005 roku znowelizo-
wanych zasad wyliczenia wymogu kapitatowego.

ZYSK BRUTTO (TYS. Zt)

PRE-TAX PROFIT (PLN *000)

2073310

1798 180

[ 2004 [T 2005

Compared to the end of 2004, the Bank’s equity decreased
by PLN 126.7m, i.e. by 1.4%, which was mainly due to
the allocation of PLN 1bn from the profit to the 2004
dividend, adjustments according to IAS 39 and the
reduction of the revaluation fund.

As at 31 December 2005, the capital adequacy ratio
was 14.06% and was 4.64 p.p. lower than at the end
of 2004 (18.70%) in comparative circumstances. This
reduction resulted, inter alia, from the Bank’s higher
capital involvement which decreased the equity for the
purposes of the ratio calculation, and the higher total
capital requirement, mainly due to the increase of assets
with a 100% risk weight related to the extension of the
loan portfolio and the amendment of capital requirement
calculation rules that entered into force on 1 January
2005.

ZYSK NETTO (TYS. Zt)

NET PROFIT (PLN ‘000)

1676 798

1447 850

O 2004 [1 2005
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AKTYWA (TYS. Zt)
ASSETS (PLN ‘000)

90 327 516
85 111 596

KAPITAtY WEASNE (TYS. Zt)
EQUITY (PLN ‘000)

8907 047 8 780 394

O 2004 [ 2005

O 2004 [1 2005

Stany aktywoéw i pasywéw oprocentowanych (depozy-
tow), bedace efektem prowadzonej przez Bank dziafalno-
$ci biznesowej, ksztattowaty sie 31 grudnia 2005 roku
nastepujgco:

AKTYWA OPROCENTOWANE BRUTTO (MLN Zt)

Interest-bearing assets and liabilities (deposits) connected
with the Bank’s business activity were as follows as at
31 December 2005:

GROSS INTEREST-BEARING ASSETS (PLN MILLION)

Zmiana o/
31.12.2005 31.12.2004 Change by:
l. Kredyty brutto*, w tym / Gross loans*, of which: 48 723,1 41 108,8 7 614,3
— bankowosci detalicznej / retail loans 11 3579 95274 1 830,5
- rynkg mieszkaniowego (nowy portfel) / 16 820.1 13 324.1 3496,0
housing loans (a new portfolio)
- W|er;ytelnos0| mieszkaniowe l(stary portfel) / 29594 3085,2 125,8
housing loans (the old portfolio)
— korporacyjne** / corporate loans** 17 585,6 15172,1 24135
1. Paplel.')f wartosr.lowe i lokaty m'lgdzybankowe/ 358138 36 747,6 9338
Securities and interbank deposits
Aktywa oprocentow.ane brutto (1+11) / 84 536,9 77 856.4 66805
Gross Interest-Bearing Assets (1+11)
“ Bez odsetek zapadtych i niezapadtych / Excluding due and payable interest and interest that is not due yet
™ Dla zachowania poréwnywalno$ci z 2004 rokiem kredyty MSP ujmowane sg w rynku korporacyjnym / To ensure comparability with 2004, SME loans are
included in the corporate market
Zrédto: dane zarzadcze Banku / Source: the Bank's Management Data
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Na koniec roku 2005 aktywa oprocentowane Banku
brutto byty o0 8,6% wyzsze niz rok wczesniej. W ogdlnej
kwocie aktywdw oprocentowanych 58% stanowity kredy-
ty. W poréwnaniu ze stanem na koniec 2004 roku udziat
kredytéw zwiekszyt sie 0 5 pp., a stan kredytdw zwiekszyt
sie 0 18,5%.

PASYWA OPROCENTOWANE (DEPOZYTY) W MLN Zt

As at 2005, the Bank’s gross interest-bearing liabilities
were 8.6% higher than the year before. Loans constituted
H58% of total interest-bearing assets. Compared to the end
of 2004, their share grew by 5 p.p. while loans increased
by 18.5%.

INTEREST-BEARING LIABILITIES (DEPOSITS) (PLN MILLION)

31.12.2005 31.12.2004  Zmiana o/ Change by:
Depozyty / Deposits:
— bankowosci detalicznej / retail deposits 53 506,1 b2 932,6 573,5
— mieszkaniowe / housing deposits 8 834,5 7 3278 1 506,7
— korporacyjne* / corporate deposits* 13 658,9 12 106,3 15526
— pozostate / other 2 050,2 894,6 11556
Razem depozyty 78 049,7 73 261,3 4 788,4

included in the corporate market
Zrédto: dane zarzadceze Banku / Source: the Bank’s Management Data

* Dla zachowania poréwnywalnosci z 2004 rokiem kredyty MSP ujmowane sa w rynku korporacyjnym / To ensure comparability with 2004, SME deposits are

Od poczatku roku 2005 pasywa oprocentowane zwiek-
szyty sie 0 6,5%. W ogdlnej kwocie depozytéw 68,6%
stanowity depozyty bankowosci detalicznej. W poréwna-
niu ze stanem na koniec roku 2004 ich udziat zmniej-
szyt sie 0 3,7 pp. na rzecz pozostatych obszaréw. Wzro-
sty depozyty bankowosci detalicznej — 0 1,1%, depozyty
mieszkaniowe — 0 20,6%, korporacyjne (tgcznie z MSP)
—0 12,8% oraz pozostate 0 129,2%.

Bank dysponuje najwiekszg na polskim rynku siecig
sprzedazy. W koncu roku 2005 PKO BP posiadaft 1 251
placowek. W obszarze Rynku Detalicznego sieC liczyta
1 168 oddziatéw (w ciggu roku liczba placéwek ogdtem
zmniejszyta sie 0 15). W obszarze Rynku Korporacyjnego
funkcjonowaty 83 placowki.

Obstuge klientéw prowadzito takze 2 510 agencji. W kon-
sekwencji dostosowania zasad wspotpracy Banku z agen-
cjami do zapiséw znowelizowanej ustawy Prawo bankowe
zostat rozszerzony zakres czynnosci bankowych i faktycz-
nych, ktére Bank powierza do wykonywania agentom
PKO BP.

Liabilities and equity grew by 6.5% since the beginning of
2005. Retail deposits constituted 68.6% of total deposits.
Compared to the end of 2004, their share fell by 3.7 p.p.
for the benefit of other deposits. Retail deposits grew
by 1.1%, housing deposits grew by 20.6%, corporate
deposits (including SMEs) by 12.8% while the other
deposits grew by 129.2%.

The Bank has Poland’s largest sales network. PKO BP
had 1,251 outlets as at the end of 2005. In respect of
the Retail Market, the network covered 1,168 outlets
(the number of outlets decreased by 15 during the year).
Moreover, there were 83 outlets for the corporate market.

Customers were also serviced by 2,510 agencies. The
Bank’s cooperation with its agencies was adjusted to
the amendments of the Polish Act on Banking Law. In
consequence, the Bank extended the scope of banking
and factual activities entrusted to the PKO BP agents.
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Agencje posredniczyty w udzieleniu przez Bank okofo
53 tys. kredytéw na tgczng kwote 484 min zt (wzrost
wartosci sprzedanych kredytow o 25,2% w pordéwnaniu
z rokiem 2004). Pozyskaty takze ponad 50 tys. rachun-
kéw oszczednosciowo-rozliczeniowych, co stanowi 7,5%
rachunkow pozyskanych ogétem przez Bank.

W ciggu catego roku w agencjach PKO BP zrealizowanych
zostato okoto 9 min transakcji wyptaty gotéwki za pomo-
cq kart ptatniczych w terminalach POS, o facznej wartosci
ponad 2,8 mid zt.

Rok 2005 charakteryzowat sie systematycznym wzro-
stem liczby uzytkownikéw ustug bankowosci elektronicz-
nej PKO Inteligo. W catym roku 757 tys. klientéw zawar-
fo umowy o korzystanie z serwisu do obstugi rachunkéw
oszczednosciowo-rozliczeniowych, rachunkéw biezgcych
typu PARTNER oraz rachunkéw wspdlnot mieszkanio-
wych przez Internet oraz telefon.

W dalszym ciggu PKO BP posiadat najwiekszg sie¢
bankomatéw w Polsce. Liczyta ona 1 862 urzadzen
(w tym 840 z funkcjg depozytowa). Klienci zrealizowali
w nich ponad 191 min transakcji na ogding kwote ponad
46,5 mld zt.

The agencies intermediated in approx. 53,000 loans
granted by the Bank to the total amount of PLN 484m
(the value of loans sold grew by 25.2% compared with
2004). They also opened over 50,000 savings-giro
accounts (ROR), i.e. 7.5% of the total accounts opened
by the Bank.

During the year approx. 9-million cash withdrawal trans-
actions, amounting to over PLN 2.8bn, were conducted
in PKO BP agencies via POS terminals.

In respect of e-banking, the year 2005 was marked by the
systematic increase of PKO Inteligo users. Throughout the
year 757,000 customers entered Internet and telephone
service agreements for their savings-giro accounts,
PARTNER current accounts and accounts of housing
communities.

PKO BP maintained the largest ATM network in Poland. It
consisted of 1,862 ATMs (including 840 machines with
the deposit function). Customers conducted more than
191-million transactions for a total amount of over PLN
46.5bn.
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PKO BP osiggnat pierwsze miejsce na rynku detalicznym
nie tylko dzieki wzrostowi liczby prowadzonych rachunkéw
oszczednosciowo-rozliczeniowych, lecz przede wszystkim
dzieki jakosciowym zmianom oferty. Podniesienie atrak-
cyjnosci oferty depozytowej i kredytowej oraz wzrost jako-
$ci obstugi to gtéwne dziatania w obszarze bankowosci
detalicznej w roku 2005.

W roku 2005 liczba rachunkéw oszczednos$ciowo-rozli-
czeniowych z grupy SUPERKONTO oraz kont Inteligo
zwigkszyta sie tacznie o 391 tys. i 31 grudnia 2005 roku
wynosita 5 903 tys. (z czego liczba kont Inteligo wynosita
ogotem 554 tys.).

UDZIAt W RYNKU KONT OSOBISTYCH

SHARE IN THE PERSONAL ACCOUNTS MARKET

PKO BP ranks first on the retail market not only thanks
to the increase of savings-giro accounts (ROR), but also
qualitative changes in its offer. In 2005, the main retail
banking activities focused on making the deposit and
loan offer more attractive and on improving the customer
service quality.

The number of SUPERKONTO and Inteligo savings-
giro accounts grew by a total of 391,000 in 2005 and
reached 5,903,000 on 31 December 2005 (including
554,000 Inteligo accounts).

Pozostate / Others 11%
Kredyt Bank 3%

Lukas Bank 4%

Millenium 6%

ING Bank Slaski 6%

BZ WBK 7%

BRE Bank 8%

Bank BPH 8%

34% PKO BP

13% Pekao SA

Zrodto / Source: Rzeczpospolita, 27.01.2006 .

Rok od zaoferowania ustugi dostepu do tradycyjnych
rachunkdw za posrednictwem Internetu i telefonu, PKO BP
stat sie liderem rynku bankowosci elektronicznej w Pol-
sce. Do konca roku 2005 skorzystato z tej mozliwosci
blisko 850 tys. klientéw — posiadaczy rachunkéw z grup
SUPERKONTO i PARTNER. tacznie z bankowos$ci elek-
tronicznej PKO Inteligo korzystato ponad 1,3 min klientéw
(wirtualne konto Inteligo posiadato 460 tys. klientéw).

Within a year from the introduction of Internet and
telephone access to traditional accounts PKO BP became
a leader of Poland’s e-banking market. Nearly 850,000
customers, i.e. holders of SUPERKONTO and PARTNER
accounts, used this service by the end of 2005. In total,
more than 1.3 million customers used PKO Inteligo
e-banking (460,000 customers hold an Inteligo virtual
account).
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UDZIAL W RYNKU KONT INTERNETOWYCH DLA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH
SHARE IN THE INTERNET ACCOUNTS MARKET FOR RETAIL CUSTOMERS

Pozostate / Others 8%

Lukas Bank 4%

Citibank 4%

Millenium 5%

ING Bank Slaski 6%

Bank BPH 8%

BZ WBK 9%

Pekao SA 12%

24% PKO BP

20% mBank

Zrédfo / Source: Rzeczpospolita, 27.01.2006 r.

Podobnie jak w roku poprzednim klientom oferowano
nowe, niestandardowe produkty depozytowe. Kazda
z kolejnych lokat charakteryzowata sie innymi korzys$ciami
dla klientdw: gwarantowang stopg procentowg, podwyz-
szong zaleznie od wysokosci kursu walutowego EUR/PLN,
lub atrakcyjnym oprocentowaniem o konstrukcji progre-
sywnej, lub tez pofgczeniem lokaty z inwestycjg Srodkow
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
Oferte kredytow konsumpcyjnych rozszerzyt Szybki Serwis
Kredytowy. Ten kredyt na dowolny cel charakteryzuje sie
duzg elastycznoscig, zarowno pod wzgledem wysokosci,
jak i okresu sptaty. Jego dodatkowg zaletg jest szybka
decyzja kredytowa.

W ciggu roku Szybki Serwis Kredytowy zostat uzupetnio-
ny o mozliwo$¢ ubezpieczenia zwiekszajgcego bezpie-
czenstwo klienta oraz jego rodziny w trudnych sytuacjach
zyciowych. Ponadto w catym kraju, w hipermarketach
i galeriach handlowych, zostato uruchomionych 90 Mobil-
nych Punktéw Sprzedazy, oferujgcych Szybki Serwis
Kredytowy gtownie klientom niekorzystajgcym z ustug
bankowych oraz nieposiadajgcym kredytow ani rachunku
oszczednosciowo-rozliczeniowego w PKO BP.

As in the previous year, customers were offered new non-
standard deposit products. Each type of deposit ensured
different benefits for customers: a guaranteed interest
rate contingent on the EUR/PLN exchange rate, attractive
progressive interest or a combination of a deposit with the
purchase of investment fund units.

The consumer loan offer was extended by the Fast Loan
Service. This loan, which may be allocated for any
purpose, is marked by a high flexibility both in terms
of the amount and repayment period. The additional
advantage is a fast loan decision.

During the year the Fast Loan Service was supplemented
with insurance that increases the customer’s and his or
her family’s safety in difficult life situations. Furthermore,
90 Mobile Points of Sale were opened all over Poland in
hypermarkets and shopping centres. They offer the Fast
Loan Service mainly to those customers who do not use
banking services, have not taken a loan or do not have a
savings-giro account in PKO BP.



Z mysla o klientach oczekujgcych satysfakcjonujgcych
wynikéw inwestycyjnych oferte Banku rozszerzono o dwa
nowe fundusze inwestycyjne: PKO/Credit Suisse Akcji
Nowa Europa oraz PKO/Credit Suisse Swiatowy Fundusz
Walutowy.

Klientom objetym Programem Bankowos$ci Osobistej
i Prywatnej zaoferowano atrakcyjng oferte dostosowang
do ich potrzeb, miedzy innymi korzystne warunki kredyto-
we, prestizowe karty ptatnicze i wysoki poziom obstugi.

Dla matych i $rednich przedsiebiorstw podstawowym
rachunkiem oferowanym przez Bank jest rachunek biezg-
cy typu PARTNER wraz z pakietem ustug skierowanym
do wybranych grup klientéw: BIZNES PARTNER, AGRO
PARTNER oraz MEDYK PARTNER.

Do najistotniejszych dziatah Banku dotyczgcych obstugi
matych i $rednich przedsiebiorstw w roku 2005 nalezata
poprawa konkurencyjnosci oferty i zwiekszenie dostepno-
Sci kredytow.

Nowoscig wprowadzong do oferty w roku 2005 jest Szyb-
ki Limit Kredytowy dla Firm, charakteryzujgcy sie nowg
jakoscig zarébwno w zakresie szybkosci uzyskania kredy-
tu na biezacg dziatalno$¢, jak i udogodnien dokumenta-
cyjnych w procesie ubiegania sie o kredyt. Szybki Limit
Kredytowy dla Firm to mozliwo$¢ jednoczesnego korzy-
stania z trzech produktéw: kredytu w rachunku biezg-
cym typu PARTNER, kredytu obrotowego transzowanego
oraz karty kredytowej Euro Biznes, na podstawie jednego
whiosku kredytowego i wspdlnej oceny ryzyka kredyto-
wego.

Wspierajac przedsiebiorcow — beneficjentéw srodkow
pomocowych z funduszy strukturalnych UE — Bank zaofe-
rowat im szkolenia, doradztwo oraz pomoc w uzyskaniu
finansowania w postaci promes kredytowych.

Sposobem na zniesienie bariery braku zabezpieczenia
kredytu przez mate i bardzo matfe firmy byfo nawigzanie
i rozszerzenie przez Bank wspdtpracy z funduszami pore-
czeniowymi.

BANKOWOSC DETALICZNA / RETAIL BANKING

For customers who expect satisfactory investment returns,
the Bank’s offer was extended by two new investment
funds: PKO/Credit Suisse Akcji Nowa Europa and PKO/
Credit Suisse Swiatowy Fundusz Walutowy.

Customers covered by the Personal and Private Banking
Programme were provided with a tailor-made offer,
including advantageous credit conditions, prestigious
payment cards and high service quality.

PKO BP’s basic product for SMEs is the PARTNER current
account with a package of services targeted at selected
customer groups: BIZNES PARTNER, AGRO PARTNER
and MEDYK PARTNER.

In 2005 the Bank’s most vital activities related to SMEs
were intended to improve offer attractiveness and to
increase access to loans.

The offer was extended in 2005 by a novel solution, the
Fast Loan Limit for Business Entities, which introduced
a new quality both in terms of the time required to
grant loans for current operations and in terms of less
stringent document requirements in the loan application
process. The Fast Loan Limit for Business Entities enables
a customer to use three products simultaneously: an
overdraft facility for PARTNER current accounts, a
revolving tranche loan and the Euro Business credit card,
on the basis of a single loan application and a joint credit
risk assessment.

To support entrepreneurs who are beneficiaries of EU
structural funds, the Bank offered training, advisory
services and assistance in obtaining funds by the way of
loan commitments.

To remove the collateral barrier for small and micro
business entities, the Bank established and strengthened
its cooperation with guarantee funds.
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PKO BP zajmuje pierwsze miejsce na rynku wydaw-
cow kart bankowych w Polsce. Liczba wszystkich kart
ptatniczych dla klientéw bankowosci detalicznej wyemi-
towanych przez PKO BP w catym roku 2005 wzrosta
0 631 tys. (0 12%) i na koniec grudnia przekroczyta licz-

be 6 min. Wzrosta takze (o okoto 35%) liczba operacji
bezgotdwkowych zrealizowanych za pomocg kart.

PKO BP is a leader on Poland’s market of bank card
issuers. The number of all payment cards issued by
PKO BP throughout 2005 for retail customers grew by
631,000 (by 12%) and exceeded 6 million at the end of
December. We also noted an increase of non-cash card
transactions (by ca. 35%).

UDZIAL W RYNKU KART DLA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH

SHARE IN THE MARKET OF RETAI CUSTOMER CARDS

Pozostate / Others 10%

Millenium 4%

Lukas Bank 4%

Kredyt Bank 4%

Citibank 5%

BZ WBK 6%

ING Bank Slaski 8%

Bank BPH 9%

35% PKO BP

15% Pekao SA

Zrédfo / Source: Rzeczpospolita, 27.01.2006 T.

Liczba wydanych kart kredytowych wynosita na koniec
2005 roku 525 tys. (wzrost 0 60% w stosunku do grud-
nia roku 2004). W roku 2005 Bank uzupetnit swojg ofer-
te o dwie nowe karty kredytowe dla segmentu bankowosci
prywatnej — PKO MasterCard Platinum i PKO Visa Infinite
(pierwsza w Polsce).

Bank uatrakcyjniat oferte kart kredytowych, realizujac
promocyjng sprzedaz kart z nowym wizerunkiem, wyko-
rzystujgcym sportowg linie graficzng (PKO MasterCard
UEFA Champions League, PKO VISA Turyn, PKO Master-
Card FIFA World Cup), umozliwiajgc takze przenosze-
nie zadfuzenia dotychczasowej karty na rachunek karty
kredytowej PKO BP (tzw. balance transfer) oraz wydtuza-
jac okres bezodsetkowy za operacje bezgotéwkowe z 52
do 55 dni, a takze obnizajgc minimalng kwote sptaty
kredytu z 5 do 4%.

Credit cards issued by the Bank amounted to 525,000
as at the end of 2005 (a 60% increase versus December
2004). In 2005 the Bank extended its offer by two new
credit cards, targeted at private customers, i.e. PKO
MasterCard Platinum and PKO Visa Infinite (the first in
Poland).

The Bank enhanced its credit card offer by the promotional
sale of cards with a new image based on sports graphics
(PKO MasterCard UEFA Champions League, PKO VISA
Turyn, PKO MasterCard FIFA World Cup), allowing for
the balance transfer from a previous card to the PKO BP
credit card account, extending the interest-free period for
non-cash transactions from 52 to 55 days and reducing
the minimum credit repayment from 5 to 4%.



Wieksza dostepnos$¢ kart kredytowych stata sie mozliwa
takze dzieki obnizeniu minimalnego poziomu dochoddéw
wymaganych do ich uzyskania.

Od 1 sierpnia 2003 roku Bank petni role Agenta Emis;ji
obligacji Skarbu Panstwa. W roku 2005 w sieci PKO BP
klienci kupili obligacje za blisko 5,8 mld zt.

Ponadto w roku 2005 kontynuowano wyptate rekompen-
sat ze Srodkéw Ministerstwa Skarbu Panstwa dla pracow-
nikéw sfery budzetowej, ktérym w Il pétroczu 1991 roku
i w | pétroczu roku 1992 nie zwaloryzowano wynagro-
dzen, oraz emerytom i rencistom, ktérzy w roku 1991
utracili wzrosty i dodatki do emerytur i rent nalezne z ty-
tutu pracy w szczegdlnych warunkach lub o szczegdinym
charakterze. W ciggu roku zrealizowano 26,4 tys. wypfat
z tego tytutu. Kontynuowano réwniez wypfate Swiadczen
z Fundacji ,Polsko-Niemieckie Pojednanie”. Zrealizowano
158,2 tys. wypfat na rzecz uprawnionych oséb.

RACHUNKI I KARTY BANKOWE PKO BP (TYS.)

ACCOUNTS AND BANK CARDS (*000)

BANKOWOSC DETALICZNA / RETAIL BANKING

Another factor that made credit cards more accessible
was connected with lowering the minimum income
requirement.

Since 1 August 2003 the Bank has been an agent for
T-bond issues. The PKO BP network sold bonds for nearly
PLN 5.8bn in 2005.

Additionally, in 2005 the Bank continued to pay
compensations from the funds of the Ministry of the
Treasury to public sector employees whose pay was not
subject to indexation in the 2" half of 1991 and the 1%
half of 1992, and to old-age and disability pensioners
who in 1991 lost pension rises and supplements due for
work in special conditions or work of a specific nature.
During the year 26,400 such payments were made. We
also continued to pay benefits on behalf of the Polsko-
-Niemieckie POJEDNANIE Foundation. We made 158,200
payments to eligible beneficiaries.

Zmiana o/

31.12.2005 31.12.2004 Change by:

Liczba rachunkéw ogéfem, w tym / Total accounts, of which: 5903 5512 391
— rachunki ROR / savings-giro accounts (ROR) 5 349 5148 201
— rachunki Inteligo / Inteligo accounts 554 364 190
Liczba kart bankowych / Bank cards 6 076 5443 633
— w tym: karty kredytowe / of which: credit cards 525 327 198




BANKOWOSC KORPORACYJNA / CORPORATE BANKING



BANKOWOSC KORPORACYJNA

Prowadzone w roku 2005 dziafania ukierunkowane byty
przede wszystkim na usprawnienie obstugi klientow
korporacyjnych, umacnianie relacji biznesowych, popra-
wianie pozycji rynkowej oraz budowe wizerunku Banku
jako instytucji finansowej aktywnej i dynamicznie sie
rozwijajgcej w obszarze ustug dla klientéw korporacyj-
nych.

Rozszerzano i modyfikowano oferte oraz wprowadzano
rozwigzania pakietowe, dostosowane do potrzeb poszcze-
gblnych segmentéw klientow. Doskonalono takze funk-
cjonujacy od 2004 roku system sprzedazy oparty na
indywidualnych relacjach doradcy z klientami. W efekcie
Znacznie poszerzono zakres wspotpracy z obecnymi klien-
tami, w szczegdlnosci przez wzrost obstugi transakcyjnej.

Podnoszac konkurencyjnos$¢ oferty, zmodyfikowano wiele

produktéw i wprowadzono nowe, w tym:

> rachunek powierniczy i rachunek rozliczen warunko-
wych, przeznaczone do gromadzenia Srodkéw i prowa-
dzenia rozliczen pomiedzy konkretnymi, wskazanymi
w umowie partnerami handlowymi;

> limit kredytowy wielocelowy, w ramach ktdrego klient
moze skorzysta¢ z réznych form kredytowania, w réz-
nych walutach, w zaleznosci od biezgcych potrzeb;

> instrument pienigdza elektronicznego dla podmiotow
realizujgcych $wiadczenia pieniezne na rzecz oséb
fizycznych.

Kontynuowane byty réwniez prace nad rozwojem produk-

téw umozliwiajgcych zwiekszenie przychodéw pozaodset-

kowych Banku. W ramach tych prac w roku 2005:

> zmodernizowano zatozenia do ustugi w ramach pakietu
cash management;

> wdrozono ustuge cash pooling (rachunki powigzane),
dedykowang podmiotom funkcjonujgcym w ramach
Grupy Kapitatowej;

> rozwinieto funkcjonalno$¢ Systemu Wirtualnych Rachun-
kow Kontrahenckich oraz systemu home-banking
MultiCash.

In 2005 the Bank's activities were planned to improve
the corporate customer service, to enhance business
relations, to improve its market position and to build
the Bank’s image as an active institution developing
dynamically in the sector of corporate services.

The offer was modified and extended, inter alia, by
customised package solutions adjusted to customer
segments. Furthermore, the Bank was improving its sales
system that has been operating since 2004 and based on
account managers’ individual relations with customers.
As a result, cooperation with existing customers was
substantially extended, in particular by the development of
transaction service.

To increase its competitive edge, the Bank modified

numerous products and introduced new ones into its

offer, including:

> a trust account and a contingent settlement account,
both for deposits and settlements between specific
trade partners named in the agreement;

> a multi-purpose loan limit which provides the customer
with various loan forms in different currencies contin-
gent on current needs;

> an e-money instrument for entities that pay cash benefits
to individuals.

The Bank continued its work on new products which

enable it to increase non-interest revenue. In 2005

PKO BP:

> modernised service assumptions for the cash manage-
ment package;

> launched a cash pooling (related accounts) for entities
from the same Capital Groups;

> developed the functionality of the Virtual Contrac-
tor Account System and the functionality of MultiCash
home-banking system.



BANKOWOSCIKORPORACYJNA / CORPORATE BANKING

Liczba kart ptatniczych wyemitowanych przez PKO BP dla
klientéw korporacyjnych wynosita 31 grudnia 2005 roku
okoto 51 tys. (w tym 5,3 tys. nowych kart — instrumentu
pienigdza elektronicznego do wyptaty Swiadczen pieniez-
nych, wydanych dla Miejskiego Osrodka Pomocy Spotecz-
nej w Poznaniu).

Bank prowadzi rowniez dziatalnos¢ zwigzang z emisjg
papierow wartosciowych. Jest liderem wsrdd organizato-
row emisji obligacji komunalnych. W roku 2005 PKO BP
zawart 38 uméw emisji obligacji komunalnych na tgcz-
ng kwote 317,1 min zt, m.in. dla Zamoscia, Swinouj—
$cia i Rzeszowa. Zawart takze 7 umoéw emisji obligacji
korporacyjnych na taczng kwote 753,3 min zf, z ktérych
najwieksze dotyczyty podmiotéw z branzy energetycznej,
deweloperskiej, inwestycyjnej i sektora finansowego, oraz
2 umowy emisji bonéw wekslowych PKO BP na tacznag
kwote 300,8 min zt.

Wspétpraca z krajowymi instytucjami finansowymi przy-
czynita sie do zwiekszenia aktywnosci PKO BP na rynku
transakcji dtuznymi papierami warto$ciowymi.

As at 31 December 2005, the number of payment cards
issued by PKO BP for corporate customers reached 51,000
(including 5,300 new cards, an e-money instrument for
the withdrawal of benefits, issued for the Municipal Social
Welfare Centre in Poznan).

The Bank is also involved in issues of securities and it
is the leading organizer of municipal bond issues. In
2005 PKO BP entered into 38 municipal bond issue
agreements, to the total amount of PLN 317.1m, for the
cities of Zamos¢, vainoujécie, Rzeszéw, among others. It
also entered into 7 corporate bond issue agreements, to
the total amount of PLN 753.3m), related mainly to the
energy, development, investment and financial sectors
and 2 agreements for the issue of PKO BP bill bonds
amounting to PLN 300.8m.

The Bank’s cooperation with domestic financial institutions
contributed to our growing activity in the market of debt
securities.



FINANSOWANIE NIERUCHOMOSCI

Co trzecia ztotéwka pozyczona w Polsce na kupno lub
budowe mieszkan i domoéw pochodzi z PKO BP.

Oferta Banku w zakresie finansowania nieruchomosci
obejmuje:

> produkty hipoteczne dla klientéw indywidualnych;

> kredyty inwestorskie.

Every third zloty borrowed in Poland for the purchase
or construction of apartments and houses comes from
PKO BP.

Our real estate financing offer includes:
> mortgage products for retail customers;
> investor loans.

KREDYTY MIESZKANIOWE W LATACH 2003-2005 (MLD Zt)

HOUSING LOANS IN 2003-2005 (PLN BN)
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16 14,7
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W zakresie kredytéw hipotecznych gtéwnym celem aktyw-
nosci PKO BP w roku 2005 byto utrzymanie dominujacej
pozycji na rynku finansowania nieruchomosci.

Zadtuzenie z tytutu kredytowych produktéw hipotecz-
nych na koniec grudnia 2005 roku wyniosto 16,8 mid zt.
W stosunku do stanu z konca roku 2004 zwiekszyfo sie
0 3,5 mld zt, czyli 0 26%.

W ciggu roku 2005 sprzedaz powyzszych produktow
wyniosta 7,5 mld zf, co oznacza wzrost w stosunku do
sprzedazy w roku 2004 o0 42% oraz o 71% w odniesieniu
do sprzedazy w roku 2003. Najwyzszy poziom sprzedazy
uzyskano w czerwcu i grudniu — odpowiednio 788 min zt
i 799 min zt.

In respect of mortgage loans, the Bank's primary objective
was to uphold its leading position in the property financing
market in 2005.

As at the end of December 2005, the debt related to
mortgage loan products totalled PLN 16.8bn. In relation
to the end of 2004, it grew by PLN 3,5bn, i.e. by 26%.

In 2005 the sale of the aforementioned products totalled
PLN 7.5bn, i.e. up by 42% versus 2004 and by 71%
versus 2003. The highest sales volumes were obtained
in June and December, i.e. PLN 788m and PLN 799m,
respectively.



FINANSOWANIE-NIERUCHOMOSCI / PROPERTY FINANCE

Dominowata sprzedaz kredytéw WtASNY KAT, stano-
wigc 81% sprzedazy ogdtem. Znaczgco zwiekszyta sie
sprzedaz kredytow inwestorskich. W poréwnaniu z rokiem
2004 poziom sprzedazy wzrést o 134%.

Specjalne oferty dla klientéw nabywajgcych nieruchomo-
$ci mieszkaniowe bedace czescig inwestycji realizowa-
nych przez deweloperdw, ze szczegdlnym uwzglednieniem

inwestycji wspotfinansowanych przez PKO BP, pozwalajg

z kolei na finansowanie inwestycji w podwdjnej formule
— kredyt na inwestycje i kredyty na zakup nieruchomosci
mieszkalnych.

Klientom instytucjonalnym rynku mieszkaniowego (sp6t-
dzielniom i wspdlnotom mieszkaniowym, deweloperom
oraz po$rednikom w obrocie nieruchomos$ciami) zapropo-
nowano kredyt remontowy NOWY DOM z premig termo-
modernizacyjng Banku Gospodarstwa Krajowego, ustu-
ge PKO Inteligo (wspdlnotom mieszkaniowym), a takze
obstuge transakcyjng oraz ustugi typu cash management.
W efekcie zwiekszyty sie wolumeny depozytéw i kredy-
tow, wzrosta réwniez liczba obstugiwanych klientow.

Dodatkowo Bank posiada w portfelu kredyty wspoma-
gane przez budzet panstwa, ktére aktualnie sg portfelem
wygasajgcym.

Zadtuzenie ogbétem z tytutu kredytéw objetych pomocg
budzetu panstwa wynosito (wedfug stanu na koniec 2005
roku) 2 778,4 min zt, co oznacza, ze w ciggu roku nastg-
pit spadek zadtuzenia o0 286,3 min z1, tj. 0 9,3%.

The sale was dominated by WEASNY KAT loans, which
constituted 81% of total sales. The sale of investor loans
noted a marked increase. Compared to 2004, the volume
grew by 134%.

Special offers for customers who purchase residential
property in developers’ investments, in particular invest-
ments co-financed by PKO BP, allow for investment
financing in two forms: loans for investments and loans
for the purchase of residential properties.

Institutional customers of the residential market (housing
cooperatives and communities, developers and real estate
agents) are offered a NOWY DOM repair loan with Bank
Gospodarstwa Krajowego’s thermal modernisation bonus,
PKO Inteligo services (for housing cooperatives), as well
as transaction handling and cash management services.
As a result, deposit and loan volumes as well as the
number of customers serviced by the Bank showed an
upward swing.

Additionally, the Bank’s portfolio includes loans subsidised
by the state budget; however, at present this portfolio is
expiring.

The total debt under the loans covered by the state
assistance amounted to ca. PLN 2,778.4m (as at the end
of 2005), which means that throughout the year the debt
was reduced by PLN 286.3m, i.e. by 9.3%.



DZIALALNOSC SKARBOWA

Bank w ramach dziafalnosci skarbowej zarzadza ryzykiem
rynkowym oraz prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynku
miedzybankowym oraz z klientami. Szczeg6lnie waznym
obszarem dziatalno$ci jest zarzgdzanie inwestycyjnym
portfelem papieréw dtuznych.

W ramach zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy odno-
towac¢ znaczny wzrost dfugotermionowego zadtuzenia
w walutach obcych, ktéry miat na celu sfinansowanie
szybkiego wzrostu kredytéw walutowych. Finansowanie
pozyskiwane byto najczesciej na drodze zamiany wolnych
Srodkéw w ztotych na $rodki w walutach obcych (trans-
akcje CIRS).

W dziatalnosci handlowej na rynku hurtowym Bank
koncentrowat sie na utrzymaniu pozycji jednego z gtéw-
nych market makerdw na rynku ztotowych stop procen-
towych. Efektem wysokiej aktywnosci Banku na rynku
skarbowych papieréow wartosciowych byto zajecie | miej-
sca w rankingu organizowanym przez Ministerstwo Finan-
sow. Celem rankingu byto wytonienie dealeréw skar-
bowych papieréw wartosciowych. Bank uczestniczyt
rowniez w przygotowaniu obrotu i zawart pierwsze trans-
akcje futures na obligacje na Gietdzie Papieréw Wartos-
ciowych.

Jednym z priorytetéw dziatalno$ci skarbowej byto zwiek-
szenie obrotow w transakcjach z klientami instytucjonal-
nymi i indywidualnymi. W roku 2005 roku oferta produk-
towa dla klientéw zostata wzbogacona o opcje walutowe
i FX swapy. Obroty realizowane w transakcjach z klienta-
mi wzrosty o ponad 50%.

Gtéwna pozycjg inwestycyjnego portfela papieréw dtuz-
nych pozostawaty obligacje skarbowe. W okresie niemal
catego pierwszego pdétrocza wydtuzano duration portfe-
la, z kolei w drugim pofroczu ekspozycja na ryzyko stop
procentowych byta mniejsza, przy czym do zarzadzania
ekspozycjg aktywnie wykorzystywano transakcje pochod-
ne (IRS). W ubiegtym roku wzrosto réwniez zaangazo-
wanie Banku w skarbowe i nieskarbowe papiery dtuzne
nominowane w walutach obcych.

The Bank’s treasury activity includes market risk
management and trading activities on the interbank
market and with customers. One of the particularly
vital tasks is the management of the Bank’s investment
portfolio of securities.

In respect of market risk management, it may be noted
that the long-term debt in foreign currencies, intended
to finance the fast increase of foreign currency loans,
grew considerably. Financing was usually obtained by
the conversion of free funds available in PLN into foreign
currencies (CIRS transactions).

The Bank’s trading activities on the wholesale market
focused on maintaining its leading position as a market
maker on the PLN interest rate market. As a result of
intense activity on the treasury securities market, PKO BP
ranked first in the ranking organised by the Ministry of
Finance to select treasury securities dealers. The Bank
was also involved in trading preparations and entered
into the first futures bond transactions on the Stock
Exchange.

One of treasury priorities was to increase turnovers in
transactions with institutional and individual customers.
In 2005 the product offer was extended by currency
options and FX swaps. Turnovers on transactions with
customers grew by more than 50%.

Treasury bonds remained the main component of the
investment securities portfolio. For nearly the entire first
half of the year the Bank extended the portfolio duration
while in the second half of the year the exposure to
interest rate risk was lower and derivative transactions
were actively used for exposure management purposes.
The last year also brought the Bank’s higher involvement
in treasury and non-treasury debt securities denominated
in foreign currencies.



DZIALALNOSC MAKLERSKA / BROKERAGE ACTIVITY



DZIALALNOSC MAKLERSKA
BROKERAGE ACTIVITY

Bankowy Dom Maklerski PKO BP umocnit w 2005 roku

swojg pozycje na rynku kapitatowym. Sprzyjat temu staty

wzrost koniunktury rynkowej — gtéwne indeksy gietdo-

we wzrosty przecietnie o 30%, a roczne obroty na GPW

wzrosty 0 58%, przekraczajac 186 mid zt.

Osiggajac wzrost udziatéw na rynku wtérnym wszystkich

typoéw instrumentéw, BDM PKO BP nadal znajdowat sie

w pierwszej dziesigtce biur maklerskich.

> Udziat w obrotach na rynku akcji wyniést 8,1%, co ozna-
cza wzrost w poréwnaniu z 2004 r. o 2,0 pp. (szésta
pozycja na rynku w 2005 r., siddma w 2004 r.).

> Udziat w obrotach na rynku obligacji wyniost 37,6%,
co oznacza wzrost w poréwnaniu z 2004 r. o0 8,8 pp.
(pierwsza pozycja na rynku w 2005 r., druga
w 2004 r.).

> Udziat w obrotach na rynku kontraktow termino-
wych wyniost 6,0%, co oznacza wzrost w poréwnaniu
z 2004 r. 0 0,9 pp. (sz6sta pozycja na rynku w 2005 r.,
siédma w 2004 r.).

> Udziat w obrotach na rynku opcji indeksowych wyniost
9,0%, co oznacza wzrost w poréwnaniu z 2003 r.
0 3,0 pp. (pigta pozycja na rynku w 2005 i 2004 r.).

W koncu roku 2005 liczba rachunkéw (inwestycyj-

nych i rejestrowych fgcznie) prowadzonych przez BDM

PKO BP wynosita ponad 411 tys., czyli o okoto 13%

wiecej niz rok wczesniej, przy obrotach na rynku akcji

w wysokoéci 14,6 mld zt, co oznacza wzrost obrotow

0 120%. Warto$¢ aktywéw klientéw na rachunkach inwe-

stycyjnych i rejestrowych na koniec roku 2005 osiggneta

poziom 18,4 mid zf, co oznacza wzrost 0 36% w stosun-

ku do roku 2004.

Wyrazem uznania dla dziatalnosci BDM PKO BP w 2005

roku sg trzy nagrody Prezesa Zarzadu GPW:

> za najwiekszy udziat w obrotach obligacjami;

> za najwiekszg aktywno$¢ w roli animatora na rynku
akcji;

> za wprowadzenie na GPW najwiekszej liczby nowych
spotek.

The BDM PKO BP brokerage house maintained its

position on the capital market in 2005. It was facilitated

by the upturn in the market: the chief stock exchange

indices grew by 30% on average and the annual trading

volume on the Warsaw Stock Exchange increased by

58%, exceeding PLN 186bn.

Increasing its shares in the secondary market of all instru-

ment types, BDM PKO BP managed to remain among the

top ten brokerage houses.

> Our share in the equity market trading volume amount-
ed to 8.1%, which means a 2.0 p.p. increase compared
with 2004 (sixth place on the market in 2005 seventh
place in 2004).

> Our share in the bond market trading volume amounted
to 37.6%, which means a 8.8 p.p. increase compared
with 2004 (first place on the market in 2005 and
second place in 2004).

> Our share in the trading volume of forward and futures
contract market amounted to 6.0%, which means a 0.9
p.p. increase compared with 2004 (sixth place on the
market and seventh place in 2004).

> Qur share in the trading volume of the index option
market amounted to 9.0%, which means a 3.0 p.p.
increase compared with 2003 (fifth place on the market
in 2005 and 2004).

At the end of 2005 the number of accounts (both invest-

ment and register) maintained by BDM PKO BP totalled

more than 411,000, i.e. up by ca. 13% versus the year

before, the trading volume on the share market being

PLN 14.6bn, whitch means a 120% growth of trading

volume. The value of BDM PKO BP customers’ assets

held in investment and register accounts reached PLN

18.4bn as at the end of 2005, which means a 36%

increase versus 2004,

BDM PKO BP’s excellence was recognized with three

awards by the President of the Warsaw Stock Exchange

Management Board in 2005:

> for the highest share in bond trading;

> for the largest activity as a share market maker;

> for the greatest number of companies floated on the
Warsaw Stock Exchange.



WSPOtPRACA MIEDZYNARODOWA

PKO BP uczestniczy w programie Loan Window w ramach
EU/EBRD SME Finance Facility na podstawie Umowy
Pozyczki z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju na
finansowanie matych i $rednich przedsiebiorstw, zawartej
21 lutego 2003 roku.

Do 31 grudnia 2005 roku uruchomiono 1 775 kredytéw
na faczng kwote 32,7 min euro. Udziat PKO BP w pro-
gramie, obok udzielania kredytéw klientom MSP, objat
réwniez usprawnianie procesu kredytowania oraz roz-
poznawanie potrzeb matych i $rednich przedsiebiorstw
w relacjach z Bankiem.

W roku 2005 PKO BP zawart pie¢ umow ISDA z bankami
zagranicznymi oraz jeden aneks do wcze$niejszej umowy
ramowej i jedng umowe banknotowg z bankiem zagra-
nicznym.

Zamknieto trzy rachunki nostro. Wedtug stanu na 31
grudnia 2005 roku Bank prowadzi 28 rachunkéw nostro
w 12 walutach i 31 rachunkdw loro w trzech walutach.

Bank zawart dwa porozumienia do umowy Global Loan

z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym:

> 31 pazdziernika 2005 roku Amendment no 1 — prze-
suwajgcy wszystkie zawarte w tekscie umowy terminy
0 jeden rok;

> 28 listopada 2005 roku Amendment no 2 — uzupetnia-
jacy umowe o zasady korzystania z Municipal Finance
Facility i Municipal Infrastructure Facility (linii kredy-
towych w ramach Global Loan sponsorowanych przez
Komisje Europejska).

Bank nie moze korzysta¢ z Linii Global Loan, poniewaz
EBI nie uzgodnit procedur ustanawiania w Krajowym
Depozycie Papierow WartoSciowych zastawu na papie-
rach skarbowych.

Oceny ratingowe sg obecnie przyznawane PKO BP przez
cztery agencje: Moody’s, Standard & Poor’s, Capital
Intelligence oraz Fitch Ratings. Sg to oceny przyzna-
wane nieodptatnie na podstawie dostepnych publiko-
wanych informacji, w tym przede wszystkim raportéw

Pursuant to the Loan Agreement of 21 February 2003 with
the European Bank for Reconstruction and Development
to finance SMEs, PKO BP has participated in the Loan
Window Programme under the EU UE/EBRD SME Finance
Facility.

By 31 December 2005 1,755 loans to a total amount of
EUR 32.7m were granted. In addition to loans extended to
SME customers, PKO BP’s participation in the Programme
also included the improvement of the crediting process
and the recognition of SME needs in relations with the
Bank.

In 2005 PKO BP entered into five ISDA agreements with
foreign banks and one annexe to the earlier frame agree-
ment and one banknote agreement with a foreign bank.
Three nostro accounts were closed. As at 31 December
2005, the Bank maintained 28 nostro accounts in
12 foreign currencies and 31 loro accounts in three
currencies.

The Bank entered into two amendments to the Global

Loan contract with the European Investment Bank:

> Amendment No. 1 of 31 October 2005, which extended
all the deadlines specified in the agreement, by 1 year;

> Amendment No. 2 of 28 November 2005, which
supplemented the agreement laying down rules for the
Municipal Finance Facility and Municipal Infrastructure
Facility (loan lines within the Global Loan sponsored by
the European Commission).

The Bank may not use the Global Loan Facility because
the EIB did not agree on procedures for pledging treasury
securities in the National Depository for Securities
(KDPW).

PKO BP has been rated by four rating agencies: Moody’s,
Standard & Poor’s, Capital Intelligence and Fitch Ratings.
These ratings are granted free of charge based on available
published information, including primarily mid-year and
annual reports and information obtained by the agencies
during direct contacts with the Bank.



WSPOtPRACA MIEDZYNARODOWA / INTERNATIONAL COOPERATION

$rodrocznych i rocznych oraz informacji udostepnianych

podczas bezposrednich kontaktow przedstawicieli agencji

z Bankiem.

W roku 2005 oceny ratingowe PKO BP zmienity:

> Moody’s — dwukrotnie podniést ocene sity finansowej
— 13 stycznia z D+ do C- oraz 28 listopada z C- do C;

> Capital Intelligence — 1 lutego Bank otrzymat datowany
na grudzien 2004 roku raport agencji na temat PKO BP,
w ktérym obnizona zostata ocena wsparcia PKO BP
z1na?2.

Wzrost ocen ratingowych Banku jest ograniczony pufa-
pem ocen przyznawanych przez agencje polskiej gospo-
darce, tzw. country ceiling.

In 2005, the PKO BP ratings were adjusted by:

> Moody'’s that increased the rating of financial strength
twice from D+ to C- on 13 January and from C- to C on
28 November;

> Capital Intelligence: on 1 February the Bank received
the agency’s report from December 2004 concerning
PKO BP, which lowered its PKO BP support rating from
11to 2.

The increase in the Bank’s ratings is limited by Poland’s
country ceiling applied by rating agencies.

OCENY RATINGOWE PRZYZNANE PKO BP (WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005 ROKU)

PKO BP’S RATINGS (AS AT 31 DECEMBER 2005)

FITCH RATINGS

Long-term domestic-currency liabilities rating

Ocena wsparcia / Support rating 2
STANDARD AND POOR’S
Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie krajowej / BBBpi

MOODY’S INVESTORS SERVICE LTD.

Dtugookresowa ocena depozytdéw / Long-term deposit rating

A2 z perspektywg stabilng / stable outlook

Krotkookresowa ocena depozytéw / Short-term deposit rating

Prime-1 z perspektywa stabilng / stable outlook

Sita finansowa / Financial strength

C z perspektywg stabilng / stable outlook

CAPITAL INTELLIGENCE *

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej /

Long-term foreign-currency liabilities rating BBB+
Krétkookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej /

. o . A2
Short-term foreign-currency liabilities rating
Sita w skali krajowej / Domestic strength BB+
Ocena wsparcia / Support rating 2

Perspektywa utrzymania oceny / Outlook

Stabilna / Stable

“ 9 lutego 2006 roku agencja ratingowa Capital Intelligence poinformowata o podwyzszeniu oceny sity finansowej PKO BP z BB+ do BBB- z perspektywa
stabilng (pozostate oceny nie ulegly zmianie). Zmiane agencja uzasadnita poprawiajaca sie jakosciag portfela kredytowego oraz wzrostem efektywnos$ci dziatania.
Ocena wsparcia zostata utrzymana na poziomie 2, odzwierciedlajgc zmniejszenie stanu posiadania przez Skarb Panstwa.

* On 9 February 2006 Capital Intelligence notified the Bank of increasing its financial strength from BB+ to BBB- with a stable outlook (the remaining ratings
were left unchanged). The agency justified the change with the increasing quality of the loan portfolio and higher effectiveness of operations. The support rating
was maintained at 2, reflecting the lower involvement of the State Treasury.




GRUPA KAPITALOWA / CAPITAL GROUP



GRUPA KAPITALtOWA

W roku 2005 nastapity zmiany w powigzaniach kapi-

tatowych i organizacyjnych w ramach grupy podmiotow

podporzadkowanych.

> Bank objat 41,44% udziatéw spétki Centrum Obsfugi
Biznesu Sp. z o.0.

> Od akcjonariuszy mniejszo$ciowych PKO BP odkupit
akcje spotki KREDOBANK S.A. — dawny Kredyt Bank
(Ukraina) S.A. — stanowigce 2,367 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki. W wyniku przeprowadzonej trans-
akcji PKO BP posiada tgcznie 69,018% akcji w kapi-
tale zaktadowym Spotki, uprawniajgcych do 69,018%
gfoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

> Zakonczono postepowanie likwidacyjne spétki PKO
Towarzystwo Finansowe Sp. z 0.0.

> Zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w spoéfce Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A.
Udziat Banku w kapitale zaktadowym Spétki zmniej-
szyt sie z 38,23% do 37,83%, a udziat w gfosach na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy zmniejszyt sie
z 37,03% do 36,85%.

> Utworzono spotke zalezng PKO Inwestycje Sp.
7 0.0. — POMERANKA Sp. z 0.0. (100% udziatu w ka-
pitale zaktadowym Spdtki i w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw).

> Utworzono spotke UKRPOLINWESTYCJE Sp. z o.o.
z siedzibg w Kijowie — spdtke zalezng PKO Inwestycje
Sp. z 0.0. (55% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i w gfosach na zgromadzeniu wspdlnikdw).

> PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — spétka zalezna Banku —
nabyfa udziaty Wilanéw Investments Sp. z 0.0. stano-
wigce 49% kapitatu zaktadowego Spotki. W wyniku
przeprowadzonej transakcji PKO Inwestycje Sp. z o.0.
posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spot-
ki, uprawniajacych do 100% gfoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

> Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. — spdétka
zalezna Banku — nabyta udziaty w spétce FINDER
Sp. z 0.0., stanowigce 42,31% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajace do 42,31% gtoséw na zgroma-
dzeniu wspolnikdw.

In 2005 there were changes in capital and organis-

ational relations within the group of subsidiaries.

> The Bank took over 41.44% of shares in Centrum
Obstugi Biznesu Sp. z o.0.

> |t purchased shares of KREDOBANK S.A. — former
Kredyt Bank (Ukraina) S.A. —from minority shareholders,
which constituted a 2.367% stake in the company’s
share capital. As a result, PKO BP has now 69.018% of
shares in the Company'’s share capital, which entitle it to
69.018% of votes at the annual general meeting.

> The liquidation of PKO Towarzystwo Finansowe
Sp. z 0.0. was completed.

> The increase in the Kolej Gondolowa Jaworzyna Kryn-
icka S.A. share capital was registered. The Bank's share
in the company’s share capital fell from 38.23% to
37.83% while the share in votes at the AGM decreased
from 37.03% to 36.85%.

> POMERANKA Sp. z 0.0., a subsidiary of PKO Inwestycje
Sp. z 0.0., was established (100% share in the Compa-
ny’s share capital and votes at AGMs).

> UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0., a subsidiary of PKO
Inwestycje Sp. z 0.0., with a registered office in Kiev
was established (55% share in the Company’s share
capital and votes at AGMs).

> PKO Inwestycje Sp. z 0.0., the Bank’s subsidiary,
purchased shares in Wilanoéw Investments Sp. z 0.0.,
which constitute 49% of the company’s share capital.
As a result, PKO Inwestycje Sp. z 0.0. has now 100%
of shares in the Company’s share capital, which entitle
it to 100% of votes at AGMs.

> Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A., the Bank’s
subsidiary, purchased shares in FINDER Sp. z 0.0,
which constitute 42.31% of the Company’s share capi-
tal and entitle the Bank to 42.31% of votes at AGMs.
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> Dokonano doptaty do spétki PKO Inwestycje Sp. z 0.0.
w tacznej wysokosci 87 500 tys. zt z przeznaczeniem
na realizacje projektow inwestycyjnych.

> Narodowy Bank Ukrainy zarejestrowat zmiane nazwy
spotki na KREDOBANK S.A. — dawny Kredyt Bank
(Ukraina) S.A.

> Zarejestrowano zmiane nazwy i przedmiotu dziatalnosci
spotki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. (dawny
Dom Maklerski BROKER S.A.). Przedmiotem dziatania
Spotki jest dziatalno$¢ w obszarze venture capital.

Bank prowadzit w roku 2005 prace zwigzane z analiza
rynkéw Europy Centralnej i Wschodniej oraz ze zwigksze-
niem kontroli nad spdtkg PKO/Credit Suisse Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

22 grudnia 2005 roku zarzad PKO BP ztozyt do Komi-
sji Papierow WartosSciowych i Gietd zawiadomienie
0 zamiarze nabycia akcji imiennych spo6tki PKO/Credit
Suisse Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
reprezentujgcych 25% gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki. W wyniku realizacji tego zamiaru Bank bedzie
posiadat akcje Spotki stanowigce tacznie 75% udziatu
w kapitale zakfadowym i w gtosach na walnym zgroma-
dzeniu Spotki.

> Additional equity contributions, totalling PLN
87,500,000, were made to PKO Inwestycje Sp. z 0.0.
for the purposes of investment projects.

> The National Bank of Ukraine registered a name
change to KREDOBANK S.A., — former Kredyt Bank
(Ukraina) S.A.

> Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. (former Dom
Maklerski BROKER S.A.) registered a change in its busi-
ness name and objects of activity to include venture
capital activity.

In 2005 the Bank was involved in the analysis of Central
and Eastern European markets and in the increase of
control over PKO/Credit Suisse Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

On 22 December 2005 the PKO BP Management Board
notified the Securities and Exchange Commission (KPWiG)
of its intention to buy registered shares of PKO/Credit
Suisse Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
representing 25% of votes at AGMs. As a result, PKO BO
will have the company’s shares constituting in total a 75%
stake in the share capital and 75% of votes at AGMs.
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PKO Bank Polski i jego jednostki podporzadkowane (stan na 31 grudnia 2005 roku)
PKO Bank Polski and its Subsidiaries (as at 31 December 2005)

: podmioty stowarzyszone
PKO Bank Polski associated companies

podmioty wspdtzalezne
minority shares in subsidiaries

podmioty zalezne
direct subsidiaries

Bankowy Fundusz
Leasingowy S.A.

Centrum Elektronicznych
Ustug Ptatniczych

eService S.A. 100%

Przedsiebiorstwo Informatyki
Bankowej ,, Elbank’’

Sp. z 0.0. (w likwidacji)
100%

Inteligo Financial
Services S.A.

Powszechne Towarzystwo
Emerytalne

BANKOWY S.A. L0[0)7

PKO Inwestycje Sp. z 0.0. 100%

Centrum Finansowe
Putawska Sp. z o.0.

Bankowe Towarzystwo

Kapitatowe S.A. 100%

KREDOBANK S.A.

69,018%

International Trade Center

Sp. z 0.0. (w likwidacji)
65%

%— okresla udziat Banku w kapitale zaktadowym Spotki
%— the Bank’s stake in the share capital

Centrum Obstugi

Biznesu Sp. z 0.0. 41,44%

PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 50%

Wawel Hotel Development

35,40%

Sp. z 0.0.

Finanse Agent

Transferowy Sp. z 0.0.  100%
Fort Mokotdw
Sp. z o.0. 51%
Wilanéw Investments
Sp. z o0.0. 100%
FINDER Sp. z 0.0. 42,31%

Agencja Inwestycyjna
CORP S.A.

Ekogips S.A. (w upadtosci)

Hotel Jan III Sobieski
Sp. z 0.0.

Kolej Gondolowa Jaworzyna
Krynicka S.A.

Poznanski Fundusz Poreczen
Kredytowych Sp. z 0.0.

Bank Pocztowy S.A.

POMERANKA
Sp. z 0.0. 100%
UKRPOLINWESTYCJE

Sp. z 0.0. 55%

22,31%

60,26%

32,50%

37,83%

33,33%

25,0001%
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RELACJE INWESTORSKIE

Skarb Panstwa jest akcjonariuszem posiadajgcym bezpo-
Srednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Banku. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2005 roku Skarb Panstwa posiadat nastepujacg liczbe
akcji PKO BP:

The State Treasury is a shareholder who directly or
indirectly, via its subsidiaries, has at least 5% of the total
votes at the Bank’s AGMs. As at 31 December 2005, the
State Treasury owned the following PKO BP shares:

AKCJE BEDACE W POSIADANIU SKARBU PANSTWA (31 GRUDNIA 2005 ROKU)

SHARES OWNED BY THE STATE TREASURY (31 DECEMBER 2005)

Skarb Panstwa /
The Treasury

Percentage of votes in the total votes at the AGM

Liczba posiadanych akcji Banku / Number of the Bank’s shares owned 515 711 446
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Banku / Percentage of shares in the Bank’s share capital 51,57%
Liczba gtoséw na WZA wynikajaca z posiadanych akcji / Number of shares at the AGM resulting
515 711 446
from the shares owned
Procentowy udziat gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA /
51,57%

Dziafajac na zlecenie Ministra Skarbu Panstwa, na podsta-
wie ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjaliza-
cji i prywatyzacji oraz rozporzgdzenia Ministra Skarbu
Panstwa z dnia 29 stycznia 2003 roku w sprawie szcze-
gétowych zasad podziatu uprawnionych pracownikow
na grupy, ustalania liczby akcji przypadajacych na kazda
z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnio-
nych pracownikéw, 4 kwietnia 2005 roku Bank podat
do publicznej wiadomosci informacje o przystapieniu
do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom
105 000 000 akcji PKO BP serii B. Liczba akcji przy-
dzielonych pracownikom wyniosta 31 grudnia 2005 roku
103 763 142 sztuk.

At the request of the Minister of the Treasury, pursuant to
the Polish Act of 30 August 1996 on commercialisation
and privatisation and the Ordinance of the Minister of
the Treasury of 29 January 2003 laying down detailed
rules for the division of eligible employees into groups,
determination of the number of shares to be allotted to each
group and the purchase of shares by eligible employees,
on 4 April 2005 the Bank released information about
its commencement of the free-of-charge distribution to
eligible employees of 105,000,000 PKO BP shares series
B. The number of shares distributed to the employees
totalled 103,763,142 as at 31 December 2005.
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Zbywanie nieodptatnych akcji na rzecz oséb uprawnio-
nych, w tym podpisywanie umow nieodptatnego zbycia
akcji oraz wydawanie zaswiadczen depozytowych potwier-
dzajacych przeniesienie wtasnosci akcji na osobe upraw-
niong, byto realizowane od 6 kwietnia 2005 roku w miej-
scach i terminach ustalonych odrebnie dla pracownikow
uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji PKO BP
oraz spadkobiercéw uprawnionych pracownikéw.

Zgodnie z art. 38 ust. 3 Ustawy o Komercjalizacji i Pry-
watyzacji w zwigzku z art. 48 Prawa Bankowego akcje
pracownicze nabyte nieodptatnie przez uprawnionych
pracownikéw na podstawie przepiséw Ustawy o Komer-
cjalizacji i Prywatyzacji nie moga by¢ przedmiotem obro-
tu przed uptywem dwéch lat od dnia zbycia przez Skarb
Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogélnych, za$
akcje pracownicze nabyte przez pracownikdéw petnigcych
funkcje cztonkéw Zarzadu — przed uptywem trzech lat
od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na
zasadach ogolnych.

STRUKTURA AKCJONARIATU PKO BP

PKO BP SHAREHOLDING STRUCTURE

On 6 April 2005 the Bank began to distribute shares
free-of-charge to eligible employees, and to enter into
free-of-charge share distribution agreements and to issue
certificates of deposit confirming the transfer of share
ownership to the eligible person, in places and within
time limits specified for employees eligible to purchase
PKO BP shares free of charge and for the heirs of eligible
employees.

Pursuant to Article 38(3) of the Commercialisation and
Privatisation Act in connection with Article 48 of the
Banking Law, employee shares acquired free of charge
by eligible employees in accordance with the provisions
of Commercialisation and Privatisation Act may not be
traded prior to two years from their acquisition from the
Treasury with the reservation that shares acquired by
employees who are Management Board members may
not be traded prior to two years from the sale of first
shares by the Treasury under general rules.

Liczba akcji / Udziat w kapitale /
L.p. Akcjonariat/ Shareholders Number of Shares Stake in equity
| Skarb Panstwa, w tym / The State Treasury, including: 515 711 446 51,57%
a niezbyte akcje pracownicze / unsold employee shares 1 236 858 0,12%
" AIijor.larlusze mnlejszo.scwm., w tym / 484 288 554 48.43%
Minority shareholders, including:
a akcje pracownicze nabyte nieodpfatnie / 103 763 142 10,38%
employee shares acquired free of charge
pozostali akcjonariusze indywidualni i instytucjonalni / o
b other individual and institutional shareholders 877000000 37,70%
c przydzielone akcje premiowe / allocated bonus shares 3525412 0,35%
1 000 000 000 100%
Stan na 31 grudnia 2005
As at December 31%t, 2005




31 grudnia 2005 roku cena akcji Banku wynosita 29,00 zt
i byta wyzsza w stosunku do ceny akcji na dzien 31 grud-
nia 2004 roku o0 1,20 zt, tj. 0 4,3%. W ciggu roku 2005
cena akcji PKO BP wahata sie w granicach od 25,10 zt
(28 kwietnia) do 33,00 zt (19 wrzesnia), podczas gdy
$redni kurs w roku 2005 wynosit 27,90 zt. Srednie dzien-
ne obroty akcjami PKO BP wynosity 1 151 tys. sztuk i wa-
haty sie na przestrzeni roku od 165 tys. sztuk (29 sierpnia)
do 4 191 tys. sztuk (25 listopada). Wptyw na ksztattowa-
nie sie cen akcji Banku miaty tendencje koniunktury na
GPW oraz finansowe wyniki Banku.

Bank utrzymuje i rozwija dobre relacje z inwestorami,
zaréwno instytucjonalnymi, jak i indywidualnymi. Syste-
matycznie zaprasza do uczestnictwa w telekonferencjach
organizowanych po opublikowaniu raportéw okresowych;
a takze organizuje spotkania dla przedstawicieli inwesto-
row i analitykdw sektora finansowego z kierownictwem
PKO BP. Istotne dla inwestoréw informacje, jak na przy-
ktad raporty biezace czy prezentacje opublikowanych
wynikow, sg zamieszczane na stronie www.pkobp.pl.

KURS AKCJI PKO BP NA GPW (Zt)

RELACJE INWESTORSKIE / INVESTOR' RELATIONS

As at 31 December 2005 the PKO BP share price was
PLN 29.00 and was higher by PLN 1.20, i.e. by 4.3%
than as at 31 December 2004. During 2005 the PKO BP
share prices oscillated from PLN 25.10 (28 April) to
PLN 33 (19 September), the average price being PLN
27.9 in 2005. The average daily trading volume of
PKO BP shares was 1,151,000 shares and oscillated
from 165,000 (29 August) to 4,191,000 shares (25
November) throughout the year. The PKO BP share prices
were affected by tendencies on the Stock Exchange and
the Bank’s financial results.

The Bank maintains and enhances good relations with
both institutional and individual investors. It systematically
invites them to participate in teleconferences organised
after the publication of periodic reports, organises
meetings for representatives of investors and financial
sector analysts with the PKO BP management. Any
information relevant to investors, such as current reports
or published results, may be found on our website:
www.pkobp.pl.

PKO BP SHARE PRICES ON THE WARSAW STOCK EXCHANGE (PLN)
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SPONSORING I DZIALALNOSC CHARYTATYWNA

Liczaca blisko 90 lat historia Banku, utworzonego
w pierwszych miesigcach Il Rzeczpospolitej, jego obec-
no$¢ w zyciu kilku pokolen Polakéw oraz lojalno$¢ klien-
téw zobowigzujg do uczestniczenia w zyciu spotecznym,
kulturalnym, przedsiewzieciach edukacyjnych i nauko-
wych. Jako mecenas i sponsor PKO BP patronuje zardéw-
no gtosnym wydarzeniom kulturalnym, wielkim kampa-
niom spotecznym, jak i licznym inicjatywom lokalnym
i Srodowiskowym.

Kultura i ochrona dziedzictwa narodowego, sport, rato-
wanie zycia i zdrowia oraz szeroko pojeta dziatalno$¢
edukacyjna to gtéwne kierunki dziatalnosci sponsorskiegj
i charytatywnej Banku. W roku 2005 zrealizowano ponad
700 przedsiewzie¢ sponsorskich i udzielono blisko 1 200
darowizn.

W ramach dtugofalowego programu PKO Bank Polski
Kulturze Narodowej kontynuowany byt mecenat nad
muzeami narodowymi, filharmoniami, teatrami i operami
w cafym kraju. Wielkim wydarzeniem roku 2005 byta
retrospektywna wystawa jednego z najwybitniejszych
tworcow XX wieku — Wiadystawa Hasiora — w Muzeum
Narodowym w Warszawie, ktérej Bank byt wytacznym
mecenasem, czy tez wystawa rysunkéw Michata Aniofa
w Muzeum Narodowym w Krakowie. Do najwiekszych
wydarzeh muzycznych zaliczy¢ nalezy Miedzynarodo-
wy Festiwal Muzyki Wspotczesnej ,Warszawska Jesien”,
megaprodukcje Opery Wroctawskiej — Zygfryd i Pier-
cien Nibelunga Ryszarda Wagnera oraz Swietojariskie
Noce Muzyki Operowej, organizowane przez Panstwowg
Opere Battyckg w Gdansku. PKO Bank Polski niezmien-
nie od lat wspiera dziatalno$¢ legendarnego krakowskiego
kabaretu ,Piwnica pod Baranami” oraz towarzyszy Prze-
gladowi Piosenki Aktorskiej we Wroctawiu czy Festiwa-
lowi Muzycznemu Polskiego Radia, ktéry w roku 2005
odbywat sie pod znakiem jubileuszu osiemdziesieciolecia
rozgtosni.

The nearly 90-year history of the Bank, which was
established in the first months of the Second Republic
of Poland, its presence in the life of several generations
of Poles, as well as customer loyalty oblige the Bank to
participate in social, cultural, educational and scientific
events. As a patron and sponsor, PKO BP supports
both major cultural events, large social campaigns and
numerous local and environmental initiatives.

The main areas of the Bank’s sponsoring and charity work
include culture and the protection of national heritage,
sport, health and life saving and broadly understood
education. In 2005 we were involved in more than 700
sponsoring events and granted over 1,200 donations.

Within its long-term PKO BP for National Culture
Programme the Bank acted as a patron for national
museums, philharmonics, theatres and opera houses
all over Poland. In 2005 major events included a
retrospective exhibition of Wtadystaw Hasior, one of
Poland’s most eminent artists in the 20th century, in
the Warsaw National Museum and the exhibition of
Michelangelo’s drawings in the Krakow National Museum.
The largest musical events included the Warsaw Autumn
Festival of Contemporary Music, the Wroctaw Opera’s
megaproductions, i.e. Richard Wagner's Zigfrid and the
Ring of the Nibelung and the Midsummer Opera Music
Nights organised by the State Baltic Opera in Gdansk.
For years PKO Bank Polski has supported Piwnica pod
Baranami, a legendary Polish cabaret, Actors’ Singing
Contest in Wroctaw and the Polish Radio Music Festival,
which crowned the 80-year jubilee of the Polish Radio in
2005.
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Program PKO Bank Polski Polskiej Reprezentacji Olim-
pijskiej obejmuje przede wszystkim sponsorowanie
polskiego ruchu olimpijskiego. Bank byt sponsorem repre-
zentacji polskch florecistek, patronowat Pucharowi Swia-
ta we Florecie Kobiet ,Dwor Artusa PKO BP” w Gdansku
oraz indywidualnemu i druzynowemu turniejowi szermier-
czemu ,,0 Szable Wotodyjowskiego”.

Wsrdd innych uznanych imprez sportowych od wielu
lat sponsorowanych przez Bank nalezy wymieni¢ ,Bieg
Piastéw” w Szklarskiej Porebie — najwiekszy masowy
bieg narciarski w Polsce — czy Miedzynarodowe Zawody
Jezdzieckie CSI Sopot.

Trzeci program sponsorski — PKO Bank Polski Blisko
Ciebie — umacnia wiezi ze spoteczno$ciami lokalnymi i re-
gionalnymi, srodowiskami akademickimi i oSwiatowymi
oraz organizacjami branzowymi i spotecznymi. Zgodnie
z zatozeniem tego programu Bank angazowat sie finan-
SOW0 zaréwno w organizacje dni miejscowosci, dozynek
czy uroczystosci nadania szkotom imion patrondw, ale
i przedsiewziecia, ktérych celem jest promocja zdrowe-
go trybu zycia, jak akcja ,Rzu¢ palenie razem z nami”.
PKO BP dofinansowat takze kontynuacje akcji spotecz-
nych: ,Cata Polska czyta dzieciom” oraz programu eduka-
cyjnego ,Zostancie z nami”, organizowanego przez Funda-
cje Tygodnika ,Polityka”. Wymieni¢ tu nalezy réwniez
wsparcie inicjatyw promujgcych lideréw przedsiebiorczo-
Sci, jak konkurs ,Przedsigbiorstwo Fair Play” czy ranking
najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie firm ,Gazele
Biznesu"”.

Od kilku lat PKO BP wspiera organizacje Forum Ekono-
micznego w Krynicy, gromadzgcego przedstawicieli Swia-
ta polityki i biznesu z Europy Centralnej i Wschodniej.

The PKO Bank Polski for the Polish Olympic Team
Programme consists mainly in the sponsoring of the
Polish Olympians. The Bank continued to sponsor the
Polish women’s foil team, was a patron of Dwor Artusa
PKO BP, Women’s Foil World Cup in Gdansk and the
O Szable Wotodyjowskiego Individual and Team Fencing
Tournament.

Other renowned sports events sponsored by the Bank for
years were the Bieg Piastdw Race in Szklarska Poreba,
Poland’s largest mass cross-country race and the CSI
Sopot International Horse-Riding Contest.

The PKO Bank Polski Close to You third sponsoring
programme enhances bonds with local and regional
communities, academic and educational circles, as well
as professional and social organisations. In accordance
with the programme, the Bank was financially involved in
the organisation of town anniversary celebrations, harvest
festivals, school-naming celebrations, but also in events
aimed at the promotion of a healthy life style and the
Stop Smoking campaign. PKO BP continued to support
the following campaigns: All of Poland is Reading Books
to Children and the Stay with Us educational programme
organised by the Polityka Weekly Foundation. It is also
worth noting the Bank’s support for initiatives promoting
entrepreneurship leaders, the Fair Play Company contest
or Gazele Biznesu, a ranking of the most dynamic
companies.

For a few years PKO BP has supported the organisation of
the Economic Forum in Krynica, where representatives of
the world of politics and business from Central and Easter
Europe meet.



SPONSORING I DZIALALNOSC CHARYTATYWNA / SPONSORING AND CHARITY WORK

Dziatalno$¢ charytatywna Banku obejmuje pomoc dla
szpitali, fundacji i stowarzyszen zajmujgcych sie rato-
waniem zycia i zdrowia. Znaczng cze$¢ darowizn prze-
znaczono na zakup kilkudziesieciu aparatéw i urzadzen
medycznych, karetek sanitarnych, protez, pomoc osobom
niepetnosprawnym, finansowanie badania szpiku kost-
nego potencjalnych dawcoéw, remonty sal operacyjnych,
leczenie i rehabilitacje dzieci i mtodziezy. Bank dofinan-
sowat m.in. Fundacje Rozwoju Kardiochirurgii — projekt
polskiego sztucznego serca — oraz Caritas Polska i PCK
Zarzad Gtéwny — pomoc ofiarom kataklizmu w Azji.

Darowizny Banku kierowane sg takze na przedsiewziecia
zZwigzane z ochrong dziedzictwa narodowego. Przyktado-
wo Biblioteka Narodowa mogta dokonczy¢ prace konser-
watorskie najcenniejszych dziet Cypriana Kamila Norwida
oraz zakupi¢ wazny dla kultury narodowej zbiér rekopisow
wybitnych polskich pisarzy XX wieku. Bank pomogt takze
Fundacji im. Fryderyka Chopina w zakupie kolejnych
autograféw dziet kompozytora.

Najwiecej darowizn kierowanych byto do placéwek pomo-
cy spotecznej, domoéw dziecka, hospicjow i stowarzyszen
pomocy spotecznej na pomoc dla wychowankéw, dzieci
niepetnosprawnych, ubogich i wielodzietnych rodzin oraz
ludzi chorych, potrzebujgcy pomocy. PKO BP statg opieka
otacza réwniez kilkadziesigt rodzinnych domoéw dziecka
w catej Polsce.

The Bank’s charity work includes support of hospitals,
foundations and associations involved in health and
life saving. A substantial part of donations was spent
on several dozen medical apparatuses and devices,
ambulances, prostheses, assistance for handicapped
persons, tests of potential donors’ bone marrow, repairs of
operating theatres, treatment and rehabilitation of children
and youth. The Bank provided financial support, inter alia,
to the Cardiac Surgery Development Foundation (FRK)
for the Polish Artificial Heart Project, as well as to Caritas
Polska and the Chief Board of the Polish Red Cross for
Asian disaster victims.

The Bank’s donations are also granted for the protection
of national heritage. For example, the National Library
was able to finish conservation work on Cyprian Kamil
Norwid’s most precious works and to purchase a collection
of 20th-century eminent Polish writers’ manuscripts vital
for national culture. Furthermore, the Bank assisted the
Frédéric Chopin Foundation in purchasing the composer’s
further manuscripts.

The largest part of donations was allocated to social
welfare institutions, children’s homes, hospices and social
welfare associations to support wards, handicapped
children, poor children and children from families with
many children, the sick and those in need. PKO BP
provides a permanent support to a few dozen family-type
children’s homes all over Poland.



NAGRODY I WYROZNIENIA
AWARDS AND DISTINCTIONS

WSsrdd licznych nagréd i wyrdznien przyznanych Bankowi

w roku 2005 najwazniejsze to:

> Debiut 2004 Roku na Warszawskiej Gietdzie Papierdw
Wartoéciowych — nagroda ,Gazety Gietdy PARKIET” za
prywatyzacje PKO BP, najwiekszg w historii warszaw-
skiej Gietdy (luty 2005);

> Superbrands Polska 2004 — w uznaniu dla przodujacej
polskiej marki w sektorze finansowym (luty 2005);

> Pracodawca Roku — tytut przyznany w rankingu studen-
ckim AIESEC (kwiecien 2005);

> Medal Europejski — nagroda dla PKO BP w kategorii
»ustugi” za ,Program Europejski” (kwiecien 2005);

> Dobroczynca Roku 2004 — dwa tytuty przyznane
PKO BP w dorocznym konkursie Akademii Rozwoju
Filantropii w Polsce. W kategorii ,Kultura i sztuka” — za
wspieranie instytucji kultury i sztuki, m.in. dziatalno-
$ci artystycznej Filharmonii Narodowej w Warszawie,
i w kategorii ,Ochrona i promocja zdrowia” — wspdélnie
z Inteligo Financial Services — za przekazanie pomocy
finansowej na realizacje Programu Budowy Polskiego
Sztucznego Serca (kwiecien 2005);

> Golden Rock 2004 — nagroda MasterCard Europe
za wydanie pierwszej w Polsce karty kredytowej dla
matych i $rednich przedsiebiorstw PKO Euro Biznes
systemu MasterCard (kwiecien 2005);

> 7Ztota nagroda jubileuszowa — przyznana Prezesowi
Zarzadu PKO BP przez MasterCard Europe za wielolet-
nie wsparcie MasterCard Europe w Polsce, w szczegdl-
nosci za petnienie funkcji przewodniczgcego Europay
Forum Polska (kwiecien 2005);

In 2005 the Bank received numerous awards and distinc-

tions, the most important ones being as follows:

> Debut 2004 on the Warsaw Stock Exchange: an award
granted by the PARKIET Stock Exchange Newspaper
for the largest privatisation in the history of the Warsaw
Stock Exchange (February 2005);

> Superbrands Polska 2004 as a recognition for the
leading Polish brand in the financial sector (February
2005);

> Employer of the Year: an award bestowed in the AIESEC
student ranking (April 2005);

> European Medal: awards bestowed to PKO BP in the
‘Services' category for the European Programme (April
2005);

> Benefactor of the Year 2004: two titles granted to
PKO BP in the annual contest organised by the Philan-
thropy Development Academy in Poland: in the “Culture
and Arts” category for supporting institutions of culture
and arts, e.g. the artistic activity of the National Phil-
harmonic in Warsaw and in the “Health Protection
and Promotion” Category together with Inteligo Finan-
cial Services for supporting the Polish Artificial Heart
Programme (April 2005);

> Golden Rock 2004: a MasterCard Europe award for the
issue of Poland’s first credit card for small and medium
enterprises, i.e. PKO Euro Biznes of the MasterCard
system (April 2005);

> The Gold Jubilee Award granted to the President of the
PKO BP Management Board by MasterCard Europe for
his long-term support of MasterCard Europe in Poland,
and in particular for acting as the Chairman of Europay
Forum Polska (April 2005);



NAGRODY I WYROZNIENIA / AWARDS AND'DISTINCTIONS

> Marka Godna Europejskiego Zaufania — tytut przyzna-
ny Bankowi w dorocznej edycji europejskiego bada-
nia przeprowadzonego wsrod czytelnikéw magazynu
,Reader’s Digest” (kwiecien 2005);

> | miejsce w rankingu ,Newsweeka” — , Najcenniejsza
firma” (kwiecien 2005);

> Sponsor Roku Filharmonii — w uznaniu za wspotprace
z Filharmonig Narodowg w sezonie 2004/2005 (czer-
wiec 2005);

> trzeci Diament do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego
Biznesu przyznawany przez Business Centre Club
firmom wyrdznionym wczesniej statuetka Lidera Polskie-
go Biznesu (czerwiec 2005);

> wyréznienie w Studenckim Rankingu Pracodawcow
KOMPAS w kategorii ,Instytucja finansowa” (czerwiec
2005);

> | miejsce w rankingu miesiecznika ,Forbes” w kategorii
»Szybkich kredytéw” za jedng z najtanszych linii odna-
wialnych i rozsgdne oprocentowanie karty kredytowej
(wrzesien 2005);

> Arts&Business Awards 2005 — nagroda Fundacji
Commitment to Europe arts&business w kategorii
»Sponsor” i wyréznienie w kategorii ,Partnerstwo roku”
za wspotprace Banku z krakowskag Willg Decjusza, jako
przyktad dtugoletniej i obopdinie korzystnej wspdtpra-
cy firmy komercyjnej z instytucja kulturalng (listopad
2005);

> Laureat konkursu Bank Dostepny, ktorego celem jest
pokonywanie barier w dostepie do ustug finansowych
osobom niepetnhosprawnym. Konkurs organizowa-
ny przez Fundacje ,Otwarte Drzwi” i Narodowy Bank
Polski. PKO BP otrzymat dwie nagrody. Klienci nagro-
dzili konto Inteligo, a w kategorii ,Duzy bank” nagro-
dzono Oddziat | PKO BP w Lwéwku Slaskim (grudzien
2005).

> Brand Worth of European Trust: the title granted to
the Bank in the annual edition of the European survey
conducted among Reader’s Digest readers (April
2005);

> 1%t place in the Most Precious Company, a Newsweek
ranking (April 2005);

> Philharmonic Sponsor of the Year as a recognition of the
Bank’s cooperation with the National Philharmonic in
the 2004/2005 season(June 2005);

> the third Diamond to the Golden Statuette of the Polish
Business Leader, granted by the Business Centre Club
to companies recognised earlier with the Statuette of the
Polish Business Leader (June 2005);

> distinction in the KOMPAS Student Ranking of Employ-
ers in the “Financial Institution” Category (June 2005);

> 1% place in the FORBES ranking in the “fast loan” cate-
gory for one of the cheapest revolving loan facilities and
reasonable credit card interest (September 2005);

> Arts&Business Awards 2005: an award granted by
the Commitment to Europe arts&business Foundation
in the Partnership of the Year category for the Bank's
cooperation with Krakow's Villa Decius as an example
of the long-term and mutually beneficial cooperation
between a commercial company and a cultural institu-
tion (November 2005);

> |aureate of the Accessible Bank Competition intended
to remove barriers for the handicapped in their access
to financial services. This contest was organised by the
Otwarte Drzwi Foundation and the National Bank of
Poland. PKO BP received two prizes. Customers award-
ed the Inteligo account and the 1st PKO BP Branch in
Lwowek Slaski in the ‘Large Bank’ category (December
2005).
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE / CONDENSED FINANCIAL STATEMENTS

01.01-31.12.2005

B2

01.01-31.12.2004
dane poréwnawcze

Przychody z tytutu odsetek 5 515 887 5 244 964
Koszty z tytufu odsetek (2 042 058) (1773 017)
Wynik z tytutu odsetek 3473 829 3 471 947
Przychody z tytutu prowizji i opfat 1 502 668 1 865 208
Koszty z tytutu prowizji i optat (332 829) (284 153)
Wynik z tytutu prowizji i optat 1169 839 1 581 055
Przychody z tytutu dywidend 28 881 22 291
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci 30579 (45 976)
godziwej

Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 276 724 (21 028)
Wynik z pozycji wymiany 613 715 434 934
Pozostate przychody operacyjne 259 690 229 837
Pozostafe koszty operacyjne (49 723) (96 370)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 209 967 133 467
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci (98 900) (133 274)
Ogdlne koszty administracyjne (3 631 324) (3 645 236)
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 2 073 310 1798 180
Zysk (strata) brutto 2073 310 1798 180
Podatek dochodowy (396 512) (350 330)
Zysk (strata) netto 1 676 798 1 447 850
Zysk na jedng akcje

— podstawowy z zysku za okres 1,68 1,45
— rozwodniony z zysku za okres 1,68 1,45
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SLAZ,2008 dan?elbtlyrzé\f/gg\f/cze
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 3832 695 3490 505
Naleznosci od bankéw 12 631 446 13 146 115
Aktywa finansowe 841 914 346 131
Pochodne instrumenty finansowe 1137 227 1362 379
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek 20 034 160 -
zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 46 051 847 39577 723
Inwestycyjne papiery wartosciowe 1 857 578 23 498 314
1. Dostepne do sprzedazy 1 857 578 21 605 297
2. Utrzymywane do terminu zapadalnosci - 1 893 017
Inwestycje w jednostki podporzagdkowane 899 932 764 865
Wartosci niematerialne 525 306 384 045
Rzeczowe aktywa trwate 2201 163 2218 233
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 20 153
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - =
Inne aktywa 314 248 303 133
SUMA AKTYWOW 90 327 516 85 111 596



SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE / CONDENSED FINANCIAL STATEMENTS

for)

SLAZ,2008 dan?elbtlyrzé\f/gg\f/cze
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowiazania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 766 144
Zobowigzania wobec innych bankéw 1943 035 800 403
Pochodne instrumenty finansowe 1257 384 793 739
Zobowigzania wobec klientéw 75 886 880 72 576 273
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych - -
Pozostate zobowigzania 1 666 180 1 243 604
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 436 494 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 351 583 353
Rezerwy 325032 207 033
SUMA ZOBOWIAZAN 81 547 122 76 204 549
Kapitat wtasny
Kapitaf zaktadowy 1 000 000 1 000 000
Pozostate kapitaty 5672 620 5900 933
Niepodzielony wynik finansowy 430 976 558 264
Wynik roku biezacego 1676 798 1447 850
Kapitat wtasny ogétem 8 780 394 8 907 047
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 90 327 516 85 111 596
Wspétczynnik wyptacalnosci 14,06 18,70

Wspotczynnik wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2004 roku zostaf obliczony w oparciu o dane przeksztatcone w celu uwzglednienia zmian zasad rachunkowo$ci.
Zgodnie z zatwierdzonym Sprawozdaniem Finansowym Banku sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2004 roku wspétczynnik wyptacalnosci wynosit 16,77%.
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S Z200 danilp.)i%v%ggvtcze

Pozabilansowe zobowigzania warunkowe udzielone 10 533 845 7 148 458
1. finansowe 9 025 801 6 290 493
2. gwarancyjne 1 508 044 857 965
Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 279 032 527 170 088 351
Pozostate, w tym: 11 422 181 12 368 143
— zobowigzania nieodwotalne 8519942 9 504 544
— otrzymane zabezpieczenia 2902 239 2 863 599
Pozycje pozabilansowe razem 300 988 553 189 604 952
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Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE / CONDENSED FINANCIAL STATEMENTS

01.01-31.12.2005

01.01-31.12.2004
dane poréwnawcze

Zysk (strata) netto 1676 798 1 447 850
Korekty razem: (5 086 857) (3430 071)
— Amortyzacja 419 287 471 396
— (Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - -
— (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 14 980 41 551
— Odsetki i dywidendy (899 268) (2 078 191)
— Zmiana stanu naleznos$ci od bankéw (2 442 130) (918 465)
— Zmiana stanu aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz pozo- (5676 203) 528 906
statych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
— Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (aktywo) 225 152 (1 100 926)
— Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom (7 080 628) (2 110 252)
— Zmiana stanu papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy - -
— Zmiana stanu pozostatych aktywéw 9038 100 386
— Zmiana stanu zobowigzan wobec bankdéw 1143 254 (275 281)
— Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (zobowigzanie) oraz 463 645 567 332
pozostatych zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej

— Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 3 266 807 928 487
— Zmiana stanu rezerw (592 544) 52 563
— Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 1036175 85 794
— Zapftacony podatek dochodowy (368 606) (319 871)
— Biezace obcigzenie podatkowe 396 512 362 687
— Inne korekty (102 328) 233 813
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 410 059) (1 982 221)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 2 449 820 6 736 964
Zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych — =
Zbycie udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych - -
Zbycie udziatéw lub akgji w jednostkach stowarzyszonych 200 -
Wykup inwestycyjnych papieréw warto$ciowych 2409 738 6 694 515



SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE / CONDENSED FINANCIAL STATEMENTS

01.01-31.12.2005

2

01.01-31.12.2004
dane poréwnawcze

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 11 026 20 165
Inne wptywy inwestycyjne 28 856 22 284
Woydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (702 563) (862 484)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu nabytych $rodkéw pienieznych (89 940) (137 587)
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach wspdétzaleznych (17 498) =
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych - (146 500)
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (595 125) (578 397)
Inne wydatki inwestycyjne - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziafalnosci inwestycyijnej 1 747 257 5 874 480
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych - -
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom (1 000 000) =
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym - —
Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw - -
Spfaty dtugoterminowych pozyczek - -
Inne wptywy/wydatki finansowe 47 763 70 688
Srodki pieniezne netto z / (wykorzystane w) dziafalnosci finansowej (952 237) 70 688
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych (2 615 039) 3962 947
i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 819 675 9 856 728
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 204 636 13 819 675
— w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2479 2911
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W dniu 21 marca 2006 roku wydaliSmy opinie bez zastrzezen na temat sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakon-
czony dnia 31 grudnia 2005 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

,OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej

1. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku Powszechnej
Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej (,Bank”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pufawskiej 15, obej-
mujgcego:

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku, wykazujacy zysk netto
w wysokosci 1.676.798 tysiecy zfotych,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktdry po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatow wtasnych
wykazuje sume 90.327.516 tysiecy ztotych,

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku, wyka-
zujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 511.727 tysiecy ztotych,

e rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku, wykazuja-
cy zmnigjszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 2.615.039 tysiecy zfotych, oraz

e informacje dodatkowg (,sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnosé sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych
odpowiada Zarzad Banku. Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie bada-
nia, opinii 0 tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidfowe i jasne oraz
czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidfowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujagcych w Polsce postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw,
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szcze-
gdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikajg
kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto ham wystarczaja-
cych podstaw do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej za
okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Banku
na dzien 31 grudnia 2005 roku;

e zostafo sporzgdzone prawidtowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunko-
wych;

e jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa regulujgcymi przygoto-
wanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu Banku.
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5. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Banku w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 31 grudnia 2005 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzia-
talnosci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w publikowanej, skréconej wersji sprawozdania finansowego na stronach od
59 do 65 niniejszego raportu rocznego sg we wszystkich istotnych aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do
wyzej wymienionego zbadanego sprawozdania finansowego, na ktérego podstawie powstaty. Sprawozdanie finansowe,
ktére byto przedmiotem naszego badania, zawiera noty, ktére nie zostaty w catosci przedstawione w zatgczonym skréco-
nym sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie petnych i rzetelnych informacji na temat Banku na dzien 31 grudnia 2005 roku
oraz wynikéw prowadzonej przez Bank dziatalnos$ci za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wymaga zapoznania sie z petng wersja sprawozdan finansowych zawierajaca ujawnienia wymagane przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

o mmw = u
Dominik Januszewski Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident Nr 9707/7255 Biegty rewident Nr 9667/7232

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2006 roku
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THE FINANCIAL STATEMENTS OF POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI
BANK POLSKI SPOLKA AKCYJNA FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2005

PROFIT AND LOSS ACCOUNT for the years ended 31 December 2005 and 31 December 2004

(PLN thousand)

01.01-31.12.2005

01.01-31.12.2004
comparative data

Interest income 5,515,887 5,244,964
Interest expense (2,042,058) (1,773,017)
Net interest income 3,473,829 3,471,947
Fees and commission income 1,502,668 1,865,208
Fees and commission expense (332,829) (284,153)
Net fees and commission income 1,169,839 1,581,055
Dividend income 28,881 22,291
Result from financial instruments at fair value 30,579 (45,976)
Result from investment securities 276,724 (21,028)
Foreign exchange result 613,715 434,934
Other operating income 259,690 229,837
Other operating expenses (49,723) (96,370)
Net other operating income 209,967 133,467
Impairment losses (98,900) (133,274)
General administrative expenses (3,631,324) (3,645,236)
Operating profit 2,073,310 1,798,180
Profit (loss) before taxation 2,073,310 1,798,180
Income tax expense (396,512) (350,330)
Net profit (loss) 1,676,798 1,447,850
Earnings per share:

— Basic earnings per share 1.68 1.45
— Diluted earnings per share 1.68 1.45
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122008 cofnlphalriﬂz\g()dita

ASSETS
Cash and amounts due from the Central Bank 3,832,695 3,490,505
Amounts due from banks 12,631,446 13,146,115
Financial assets held for trading 841,914 346,131
Derivative financial instruments 1,137,227 1,362,379
Other financial instruments at fair value through profit or loss 20,034,160 -
Loans and advances to customers 46,051,847 39,577,723
Investment securities 1,857,578 23,498,314

1. Available for sale 1,857,578 21,605,297

2. Held to maturity - 1,893,017
Shares in subsidiaries, associates and jointly controlled entities 899,932 764,865
Intangible assets 525,306 384,045
Tangible fixed assets 2,201,163 2,218,233
Receivable from income tax - 20,153
Deferred tax asset - =
Other assets 314,248 303,133
TOTAL ASSETS 90,327,516 85,111,596
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BALANCE SHEET as at 31 December 2005 and 31 December 2004 (PLN thousand)

SHol 002 co?nlﬁ;riﬁzvgczjita
LIABILITIES AND EQUITY
Liabilities
Amounts due to the Central Bank 766 144
Amounts due to other banks 1,943,035 800,403
Derivative financial instruments 1,257,384 793,739
Amounts due to customers 75,886,880 72,576,273
Liabilities arising from securities issued - -
Other liabilities 1,666,180 1,243,604
Liabilities from income tax 436,494 -
Deferred tax liability 31,351 583,353
Provisions 325,032 207,033
TOTAL LIABILITIES 81,547,122 76,204,549
Equity
Share capital 1,000,000 1,000,000
Other capital items 5,672,620 5,900,933
Retained earnings 430,976 558,264
Net profit for the period 1,676,798 1,447,850
TOTAL EQUITY 8,780,394 8,907,047
TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 90,327,516 85,111,596
Capital adequacy ratio 14.06 18.70

Capital adequacy ratio as at 31 December 2004 was calculated on the basis of comparative data which were restated in order to comply with the changes in acco-
unting principles. In accordance with the approved financial statements of the Bank as at 31 December 2004, the capital adequacy ratio amounted to 16.77%.




[72] SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE / CONDENSED FINANCIAL STATEMENTS

122008 coinlbalri-ti/g%ita
Off-balance sheet contingent liabilities granted 10,533,845 7,148,458
1. financial 9,025,801 6,290,493
2. guarantees 1,508,044 857,965
Liabilities arising from purchase/sale transactions 279,032,527 170,088,351
Other, of which: 11,422,181 12,368,143
— irrevocable liabilities 8,519,942 9,504,544
— collaterals received 2,902,239 2,863,599
Total off-balance sheet items 300,988,553 189,604,952



-
!
o
=
<
=
—_
L
(o]
Ll
n
=
Ll
o
=
o
(&)
—
Ll
=
(=]
(%]
=
<
=
—_
L
Ll
=
<
o
N
s
<
o
o
(7]
L
=
(=]
o
o
o
Sz
(7]

LY0'L06'8 0S8'LYP'T ¥92‘85S 000'0LE'T  €96'661'T S0z'1ve 69/'68L'c 000‘000°‘T 002 13qwiads(Q T€ 1e se aduejeg
0G8'LY1'T 0G8'LIY'T - = = = = - pouiad 8y} 4oy (s50]) Wjoid JoN
(£9G°€€) - - - (£9G°€E) - = = )SI [BJauad 10} uoisiA0id Jo UOonesI|IN
900°¢/T - - - - 900¢L1 N - S1UBWISaAUI m_mm-gofw_ﬂmﬁ_vw%w&%_ _mmuw_w\ﬁﬂ
- - - - = = = = SpuapIAIp Jo JusWAed
- - (¥66'£22'T) 000°01 000002 - ¥66'L10'T - [eyded aAsasaI 0} Jjoid JouU WOl J9jsuel]
- (90G°26T'T) 90G'¢6T'T - = = = - 1j0id 18U JO Jajsuel|
- - - - - - = = S81}1IN28S JO 8NSS|
86/'02E'L 906°261‘T 2SL'€6S 000°09€‘T OES'EEE'T 66169 TLL'TLL'T 0000001 ¥00¢ Asenuer T je se aduejeg
(e1ep aAneiedwod)
002 1aqwadaq T€ papua Jeak ay} Jog
v6€£'08L'8 86L'9L9'1 9.6'0EY 00008€‘T  000‘000°‘T (091'v) 080°.62'€ 000'000°‘T G00c 42qua33Q 1€ e se aduejeg
(120'59D) N - N N (Togon - N SJUBWI}SAAU mfmm.go%-wm_hwwwm%_ LM%MM\_H%\M
86/'9/9'1 86/'9/9'1 - - - - - - poLiad 8y} 4oj (sS0f) Wyoid 1N
(0oo0‘000'T) - (000°000'T) - - - - - SpuapIAIp 0] 1joid 18U WO} Jajsuel|
- - (STELTS) 000°01 - - G1€°£0G - [e1ided anlesal 0} Jljoud Jou WOl) Jajsuel]
- (0G8'LY1'T) 088 /Yv'T - - - - - 1o4d 10U Jo Jaysuel|
£9989¢'8 0S8'LP'T 1vv'00S 000'0LE‘T  000°000°'T 119'091 69/'68L‘c 000°000'T G00¢Z Atenuer T je se aduejeg
SaAlasal JBYl0 puny sk s 2]l G00Z 4aquwiada@ TE papua Jeak ayy 104
3upjueq [elausy uonenjeasy EYSEREN]
Aunb3 |ejo e El Rl s3uluies pauleloy swayl |eyded Jayin |eyded aseys

(ssof) Woud 18N

(puesnoy} N1d)

7002 49qWadaQ T€ PUe G002 43qwadaq T¢ PIPUa siesh sy} 404 ALTNDI NI SFINVHI 40 LNIFINILVLS



SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE / CONDENSED FINANCIAL STATEMENTS

CASH FLOW STATEMENT for the years ended 31 December 2005 and 31 December 2004
(PLN thousand)

01.01-31.12.2004

01.01-31.12.2005 :
comparative data

Cash flow from operating activities

Net profit (loss) 1,676,798 1,447,850
Adjustments: (5,086,857) (3,430,071)
— Depreciation 419,287 471,396

— Foreign exchange differences - -

— (Profit) loss from investing activities 14,980 41,551

— Interest and dividends (899,268) (2,078,191)

— Change in loans and advances to banks (2,442,130) (918,465)

— Change in financial assets held for trading and other financial instruments (576,203) 528,906
valued at fair value through profit or loss

— Change in derivative financial instruments (assets) 225,152 (1,100,926)

— Change in loans and advances to customers (7,080,628) (2,110,252)

— Change in securities available for sale - -

— Change in other assets 9,038 100,386
— Change in amounts due to banks 1,143,254 (275,281)
— Change in derivative financial instruments (liabilities) and other financial 463,645 567,332
liabilities at fair value
— Change in amounts due to customers 3,266,807 928,487
— Change in provisions (592,544) 52,563
— Change in other liabilities 1,036,175 85,794
— Income tax paid (368,606) (319,871)
— Current tax expense 396,512 362,687
— Other adjustments (102,328) 233,813
Net cash from operating activities (3,410,059) (1,982,221)

Cash flow from investing activities

Inflows from investing activities 2,449,820 6,736,964

Sale of shares in a subsidiary . _

Sale of shares in jointly controlled entities - -

Sale of shares in associates 200 -
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01.01-31.12.2005

01.01-31.12.2004
comparative data

Redemption of investment securities 2,409,738 6,694,515
Sale of intangible assets and tangible fixed assets 11,026 20,165
Other investing inflows 28,856 22,284
Outflows from investing activities (702,563) (862,484)
Purchase of a subsidiary, net of cash acquired (89,940) (137,587)
Purchase of shares in jointly controlled entities (17,498) =
Purchase of shares in associates - (146,500)
Purchase of investment securities - =
Purchase of intangible assets and tangible fixed assets (595,125) (578,397)
Other investing outflows - -
Net cash used in investing activities 1,747,257 5,874,480
Cash flow from financing activities

Issue of shares - -
Issue of debt securities - =
Redemption of debt securities - -
Dividends paid to shareholders (1,000,000) =
Dividends paid to minority shareholders - -
Long-term loans taken out - -
Long-term loans repaid - =
Other financing inflows / outflows 47,763 70,688
Net cash generated from / (used in) financing activities (952,237) 70,688
Net increase (decrease) in cash and cash equivalents (2,615,039) 3,962,947
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 13,819,675 9,856,728
Cash and cash equivalents at the end of the period 11,204,636 13,819,675
— included those with limited disposal 2,479 2,911
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INDEPENDENT AUDITORS’ OPINION

Translation of auditors’ opinion originally issued in Polish
The only binding version is the Polish original that should be referred to in matters of interpretation

We issued previously an unqualified audit opinion dated 21 March 2006 on the financial statements for the year ended 31
December 2005 as presented below:

“INDEPENDENT AUDITORS’ OPINION
To the Supervisory Board of Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna

1. We have audited the financial statements for the year ended 31 December 2005 of Powszechna Kasa Oszczednosci

Bank Polski Spétka Akcyjna (the “Bank”) located at Warsaw, Putawska 15 Street, including:

e the profit and loss account for the period from 1 January 2005 to 31 December 2005 with a net profit amounting to
1,676,798 thousand zlotys,

e the balance sheet as at 31 December 2005 with total assets amounting to 90,327,516 thousand zlotys,

e the statement of changes in shareholders’ equity for the period from 1 January 2005 to 31 December 2005 with a
net increase in shareholders’ equity amounting to 511,727 thousand zlotys,

e the cash flow statement for the period from 1 January 2005 to 31 December 2005 with a net cash outflow amount-
ing to 2,615,039 thousand zlotys, and

e the additional notes and explanations (“the financial statements”).

2. The truth and fairness of the financial statements and the proper maintenance of the accounting records are the respon-
sibility of the Bank’s Management Board. Our responsibility was to audit the financial statements and to express an
opinion whether, based on our audit, these financial statements are, in all material respects, true and fair and whether
the accounting records that form the basis for their preparation are, in all material respects properly maintained.

3. We conducted our audit of the financial statements in accordance with the following regulations being in force in
Poland:
e chapter 7 of the Accounting Act dated 29 September 1994 (the “Accounting Act”),
e the auditing standards issued by the National Chamber of Auditors,
in order to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free of material misstatement. In particular,
the audit included examining, to a large extent on a test basis, documentation supporting the amounts and disclo-
sures in the financial statements. The audit also included assessing the accounting principles adopted and used and
significant estimates made by the Management, as well as evaluating the overall presentation of financial statements.
We believe our audit has provided a reasonable basis to express our opinion on the financial statements treated as a
whole.

4. In our opinion, the financial statements, in all material respects:
e present truly and fairly all information material for the assessment of the results of the Bank’s operations for the period
from 1 January 2005 to 31 December 2005, as well as its financial position as at 31 December 2005;
e have been prepared correctly, i.e. in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the
European Union and based on properly maintained accounting records;
e are, in respect of the form and content, in accordance with (i) legal regulations governing the preparation of financial
statements and (ii) the Bank’s articles of association.
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5. We have read the “Directors’ Report for the period from 1 January 2005 to 31 December 2005 and the rules of prepa-
ration of annual statements” (“the Directors’ Report”) and concluded that the information derived from the financial
statements reconciles with the Directors’ Report. The information included in the Directors’ Report corresponds with the
relevant regulations of the Decree of the Minister of Finance of 19 October 2005, on current and periodic information
published by issuers of securities (Journal of Law No. 209, item 1744).”

In our opinion the information presented in the published, condensed financial statements on pages 69 to 75 of this annual
report is in all material respects fairly stated in relation to the financial statements from which it has been derived. The
financial statements that were audited by us include notes that were not fully presented in the attached condensed financial
statements. In order for the reader to obtain a true and fair view of the state of affairs of the Bank as at 31 December 2005
and the results of its operations for the period from 1 January 2005 to 31 December 2005, the reader must review the full
financial statements in their entirety including supporting schedules and statutory disclosures as required by International
Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

on behalf of Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warsaw

ldent. no. 130
(-) (-)
Dominik Januszewski Dorota Snarska-Kuman
Certified Auditor No 9707/7255 Certified Auditor No 9667/7232

Warsaw, 3 April 2006
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