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e Zboza: Ceny pszenicy pod koniec sierpnia osiggnety poziom najwyzszy
od 2013. Niewykluczone sq dalsze wzrosty cen z uwagi na pogarszajgce  Zespot Analiz Sektorowych
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e Mileko: Susza w Australii przektada sie na spadki produkcji mleka.
W UE, rowniez z uwagi na susze, mozliwe jest spowolnienie wzrostow
produkcji w 2h18. Spadkéw mozna spodziewac sie w Irlandii, ktora jest Indeks cen zywnosci FAO (2002-2004 = 100)
istotnym producentem mleka w UE i drugim po Holandii eksporterem 280
masta we Wspaélnocie. 260

240

e Mieso: Brazylia odbudowuje zaufanie na $wiatowym rynku drobiu.
W 2019 mozliwy jest 3% wzrost eksportu miesa kurczqgt z tego kraju.
Pogarsza sie saldo w handlu wieprzowing z Polski. Eksport miesa 2%
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w 1h18 wzrost niespetna o 1% r/r, przy blisko 10% wzro$cie importu. 180 ISP,
160 )
e Owoce i warzywa: Nizsze zbiory warzyw w Polsce i UE przektada¢ sie 140
bedq na wzrost ich cen. Susza odbije sie takze na produkcji ziemniakow
u gtéwnych unijnych producentéw. Plony ziemniokow w Niemczech, mstg,m sty-11 sty-12 sty-13 sty-14 sty-15  sty-16  sty-17  sty-18
najwiekszego gracza w UE, mogq zmniejszyc sie az 0 25% r/r. = = = = &wnosC ogolem migso mieko thota

. Kursy walut
Eksport rolno spozywczy w 1h18:

e Eksport produktow rolno-spozywczych z Polski w 1h18 wzrost o 5,3%
r/r do 13,86 mld EUR wobec 13% wzrostu w catym 2017. Spowolnienie 400
to efekt mniejszego eksportu zbéz, a takze owocéw. ’
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pszenica (z/t) 69320 1 0. Cena ropy vs $wiatowy indeks cen nawozow
kukurydza (zt/t) 679,70 13 -0,9 USD/baruk )
rzepak (z4/t) 1566,00 30 01 160 USO/barytke Pkt 10
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Ceny pszenicy najwyzsze od 2013

Wedtug  danych  Ministerstwa  Rolnictwa, ceny  pszenicy
konsumpcyjnej w potowie sierpnia  (20-26.08.2018) wynosity
przecietnie 810 zt/t, co byto poziomem najwyzszym od lipca 2013.
Niemniej pod koniec sierpnia ceny z powodu niezrealizowania
zapowiedzi wprowadzenia ograniczen eksportu z Rosji, a takze
poprawy pogody w Awustralii, wykazywaty lekkie spadki
(niewykluczone, ze tylko przejsciowe).

W kolejnych edycjach najwazniejsze instytucje obnizajg prognozy
dotyczqce $wiatowej produkcji pszenicy. IGC (International Grains
Council) w sierpniu 2018 okreslit zbiory tego zboza w sez. 2018/19
na 716 min t (-5,5%), co bytoby najnizszym wolumenem od sez.
2012/13. Jest to jednoczes$nie az o 4,6 min t mniej niz oczekiwano
w lipcu 2018. Znaczgca (-4,6 min t) rewizja w dot jest spowodowana
dalszym pogorszeniem prognoz produkcji w UE (-4,1 min t m/m, do
1358 min t). Najwieksze korekty prognoz zbioréow odnotowano
w przypadku Niemiec, Butgarii i Danii (po -0,6 min t m/m) oraz WIk.
Brytanii (-0,5 mlIn t m/m). Szacunki zbioréw pszenicy w Polsce
skorygowano z 10,3 do 10 min t (-13% r/r).

Dynamiczne wzrosty notujq rowniez ceny innych zboz. Wedtug
MRIRW ceny zyta paszowego w sierpniu 2018 wzrosty az o 26% r/r.
Jeczmien w analogicznym czasie podrozat o 24% r/r.

Na podwyzki cen zyta wptyw ma gtéwnie sytuacja w Niemczech oraz
w Polsce - odpowiednio 1. i 2. producent w skali globu. Ostatnia
rewizja prognoz IGC dotyczqcych zbioréw tego zboza na S$wiecie
przyniosta korekte w dot az o 1,1 mIn t m/m (-8,9%) do 11,3 min t
(-2,4% r/r), z czego w samych Niemczech o 0,5 min t do 2,1 min t.
Produkcja w Polsce moze zmniejszy¢ sie o ponad 7% r/r. Dla
wzrostow cen istotny jest tez sytuacja w Rosji, ktéra réwniez
z powodu suszy zmniejszy produkcje zyta o 24% r/r do 1,9 min t.
Spadki te sprawiq, ze $wiatowe zapasy zyta na koniec sez. 2018/19
wyniosq zaledwie 0,7 min t (-75% r/r).

Rosng natomiast oczekiwania dot. zbioréw kukurydzy

Mimo gorszych oczekiwan zbioréw w UE, IGC podnidst prognozy
$wiatowej produkeji kukurydzy z 1,052 mld t do 1,064 mld t (+1,9%
r/r). Bedzie to drugi wynik w historii, cho¢ o 2,1% nizszy do rekordu
wsez. 2016/17. Nieznacznego wzrostu zbioréw oczekuje sie
w krajach Ameryki Centralnej i Potnocnej (+0,07% r/r). Jest to duza
zmiana w stosunku do wcze$niejszych, lipcowych prognoz, ktére
wskazywaty na spadek produkcji w tym regionie o -2,7%. Szczegolnie
poprawity sie oczekiwania co do zbioréw kukurydzy w USA z uwagi
na sprzyjajgce warunki produkcyjne.

Wzrost Swiatowej produkcji kukurydzy nie bedzie jednak w stanie
pokry¢ rosngcego zapotrzebowania na $wiecie. Wieksze zuzycie na
pasze w USA, Argentynie i Brazylii, zwigzane z rozwojem produkcji
zwierzecej, doprowadzi do zmniejszenia zapasoéw tego zboza u jego
gtownych eksporterow. Mimo to, bedq one wyzsze niz oczekiwano
wczesniej, a  prawdopodobny  wzrost cen  tagodniejszy.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Mleko

Susza w Australii - produkcja mleka nizsza od oczekiwan

Niedobor wody odczuwalny jest najbardziej we wschodniej
i potudniowej Australii. W stanie Nowa Potudniowa Walia susza jest
najwieksza od 1965. USDA szacowat wcze$niej, ze produkcja mleka
w Australii w nowym sezonie (2018/19) wzro$nie o 2% r/r. Niemniej
z uwagi na spowodowane suszq ograniczenia w dostepie do pasz
objetoSciowych, osiggniecie takiego wyniku moze okaza¢ sie trudne,
mimo iz ostatnie doniesienia wskazujg na poprawe warunkéw
pogodowych.

Oznaki wyhamowania widoczne byty juz w koncowce sez. 2017/18.
Wg danych dairyaustralia.com.au, australijska produkcja mleka
w czerwcu 2018 zmniejszyta sie 1,4%, pierwszy raz od ponad roku.
W lipcu produkcja obnizyta sie o 4,2% r/r. Warto dodaé, ze w catym
sez. 2017/18 odnotowata wzrost 0 3,1% r/r.

Produkcja w UE z powodu suszy moze takze wyhamowa¢

Skutki wystepujgcej suszy na znacznym obszarze w UE majq
dotychczas umiarkowane odzwierciedlenie w danych dotyczgcych
unijnego skupu mleka. W czerwcu 2018 (za Eurostat) dostawy mleka
w UE zwiekszyty sie o 1,4% r/r wobec 2,1% wzrostu w 1h18.
Szczqgtkowe dane dla lipca takze nie wskazujg na istotne zmiany
wzgledem poprzedniego miesigca. Zaskakujgco mocno wzrost skup
mleka w Polsce w lipcu (o 7,7 % r/r, za GUS).

Mozliwe, ze w kolejnych miesigcach dynamika produkcji mleka
spowolni  bardziej. Wskazuje na to znaczny ubytek pasz
objetosciowych dla kréw w wielu krajach unijnych. Wskaznik
produktywnosci  pastwisk liczony przez KE (MARS Bulletin
2 28/08/2018) w lipcu i sierpniu 2018 osiggngt poziom najnizszy od
poczgtku prowadzenia przez KE takich obserwacji, czyli od 1999.
Najnizsze wartoéci wskaznika (bliskie historycznym minimom)
odnotowano w $rodkowej i potnocnej Europie, w tym w Niemczech,
Irlandii oraz potnocnej Francji. Prawdopodobienstwo spadku
produkcji w tych krajach jest zatem najwieksze.

Szczegolnie wrazliwa na poziom strat w paszach objetosciowych
moze byc¢ produkcja mleka w Irlandii, oparta na ekstensywnym
chowie krow mlecznych. Na spadki w tym kraju w 2h18 wskazujq
dane o mniejszej iloSci mleka sprzedanego do konsumpgji
bezposredniej w lipcu 2018 (-2,4% r/r, za edairynews.com), a takze
mniejsza produkcja masta  (-3,9% r/r). Irlandia jest trzecim
producentem masta w UE, i drugim (po Holandii) jego eksporterem
wsrod  krajow Wspolnoty. Stqd spadki  produkcji mogq istotnie
wspiera¢ ceny w UE w 2h18, zwtaszcza w obliczu mozliwego
spowolnienia produkcji w Niemczech oraz Francji (1 i 2 producent
masta w UE). W kierunku spadkow w 4q18 oddzialywa¢ moze jednak
wieksza podaz masta z Nowej Zelandii, najwiekszego eksportera tego
produktu w skali $wiatowej.

Wedtug danych MRiRW przecietna cena zbytu masta w blokach
w sierpniu 2018 byta nizsza o 9% r/r. Na dynamike spadkéw cen
wptywa wysoka baza odniesienia z 2017, niemniej masto wciqz
pozostaje historycznie drogie.
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DOynamika cen i skupu mleka w Polsce
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Produkcja drobiu w Brazylii

Po spadku w 2018, wedtug USDA w 2019 produkcja miesa kurczqgt
w Brazylii moze zwiekszy¢ sie o 2,3%, do 13,9 min t. Wuyzsza
produkcja wspiera¢ bedzie eksport drobiu z tego kraju, ktory zwiekszy
sie 0 3%. Wzrost wynika z utrzymywania wysokiej konkurencyjnosci
cenowej drobiu brazylijskiego oraz probleméw z ptasiq grypg
w niektérych krajach, ktére wzmacniajq $wiatowy popyt na drob.
Brazylia odbudowuje takze zaufanie na arenie miedzynarodowej po
problemach branzy zwigzanych z jaokoscig miesa i skandalu
korupcyjnym w 2017. Niemniej, wcigz utrzymujgce sie bariery
polityczne i proceduralne w eksporcie na rynki takie jak Arabia
Saudyjska, Chiny oraz Unia Europejska mogq ogranicza¢ wzrost
dynamiki sprzedazy zagranicznej brazylijskiego drobiu. USDA oceniaq,
ze tqczna sprzedaz zagraniczna miesa kurczqt z Brazylii w 2019 ma
by¢ nizsza niz w 2017 (o 1,4%), co oznacza, Ze presja ze strony
podazy drobiu z tego kraju na spadki cen nie bedzie az tak znaczqca.

Wzrost pogtowia $win w Danii, spadek w Niemczech

Wstepne szacunki  Eurostatu  wskazujg, ze pogtowie Swin
w Niemczech w czerwcu 2018 zmniejszyto sie o 1,1% r/r, do 26,89
min szt. Oznacza to, ze byto najnizsze od 2011. Niewielkie spadki
odnotowano tez we Wioszech (-0,1% r/r). Z drugiej strony wzrasta
pogtowie w Danii (+3,3% do 12,9 miIn szt.), cho¢ juz wolniej niz
w grudniu 2017, co jest wynikiem ostabienia koniunktury na rynku
wieprzowiny.

Dane dotyczqce pogtowia $win w Polsce w czerwcu 2018 zostang
opublikowane przez GUS w potowie wrze$nia. Mozliwe, ze z uwagi na
coraz wiekszy zasieg ASF oraz spadek cen trzody chlewnej w 1h18
wskazg one na wyhamowanie wzrostu pogtowia $win w kraju. Warto
jednak pamieta¢ o bardzo szybko rosngcym imporcie prosigt
i warchlakow do Polski, ktory oddziatuje w kierunku wzrostu liczebno$ci
krajowego stada. Wedtug Eurostatu w okresie styczen-maj 2018
wyniost on 2,81 min szt. (CN01039110), tj. wiecej 0 21% r/r.

Pogarsza sie saldo w handlu migsem wieprzowym z Polski

W 1h18 eksport miesa wieprzowego z Polski zwiekszyt sie o 0,6%, do
240 tys. t. Jest to znaczqgce wyhamowanie po trzech latach dos$¢
wyraznych wzrostow, ktére poprzedzat spadek w 2014 wywotany
wystgpieniem ASF w kraju i rosyjskim embargiem. Jednocze$nie
w 1h18 import miesa wieprzowego do Polski wzrost o 9,7%, co
spowodowato, ze ujemne saldo w handlu tym towarem zwiekszyto sie
do 131 tys. £z 99,8 tys. t w 1h17.

Przyczyng niskiej dynamiki eksportu sq mniejsze wysytki do UE,
gtownie Wtoch. Stabnie takze sprzedaz do USA (drugi odbiorca miesa
z Polski). O ile w 1Th18 eksport do USA wzrost o 22% r/r, to tgcznie
w maju i w czerwcu obserwowano spadek sprzedazy o 11% r/r.
Mogto to mie¢ zwigzek z podwyzszeniem cet na amerykanskg
wieprzowine przez Chiny od kwietnia br. skutkujgce spadkiem
zainteresowania USA zakupami w Europie.
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Ceny zakupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
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Wyzsze ceny warzyw

Mniejsze zbiory warzyw w UE i w Polsce, w znaczgcym stopniu
spowodowane suszq, majq juz odzwierciedlenie w postaci znacznych
wzrostow cen warzyw. Wedtug danych publikowanych przez
Ministerstwo Rolnictwa w sierpniu w relacji rocznej podrozata
wiekszo$¢ gatunkéw, w tym marchew, cebula oraz kapusta. Susza
obejmuje kraje o duzym znaczeniu w produkcji warzyw w UE, w tym
teren Belgii, ktéra jest najwiekszym producentem warzyw mrozonych
w UE. PROFEL, w pi$mie skierowanym do KE, wskazat w sierpniu br.,
ze z powodu suszy straty w zbiorach warzyw do przetworstwa w UE
w niektorych przypadkach (np. cebuli) mogg wynies¢ 15-50%.
W lipcowym szacunku ziemioptodow rolnych i ogrodniczych GUS
szacowat wstepnie, ze produkcja warzyw w Polsce moze obnizyc¢ sie
0 8% r/r.

Znaczne spadki notuje produkcja mrozonych warzyw w kraju.
W czerwcu i lipcu 2018 duze zaktady wyprodukowaty ich mniej
0 30% r/r (za GUS), co zwigzane jest ze spadkiem podazy surowca do
przetworstwa. Skala spadku produkcji mrozonek jest znacznie wigksza
od oszacowanego przez GUS spadku zbioréw warzyw gruntowych.
Wskazuje to na mozliwo$¢ korekty w doét szacunkow produkcji
warzyw w kolejnej, wrzesniowej publikacji GUS, zwtaszcza, ze wedtug
IUNG w lipcu i sierpniu susza rolnicza utrzymywata sie wcigz na
znacznym terytorium kraju.

Wzrost zbioréw owocow przektada sie z kolei na wiekszq produkcje
mrozonych owocow w Polsce. Wedtug danych GUS dla firm duzych
(zatrudniajgcych 50 i wiecej osob) produkcja mrozonych owocow
i orzechow w czerwcu i lipcu 2018 wzrosta o 24% r/r, do
rekordowego, jak na ten okres, poziomu 198 tys. t. Produkcja
mrozonych owocéw w tych dwdch miesigcach stanowi blisko 50%
tqcznego jej rocznego wolumenu co sugeruje, ze w catym sezonie
2018/19 (liczonym od czerwca do maja) osiggngé moze rowniez
rekordowy poziom.

Mniej ziemniakdw, wyzsze ceny

Tegoroczna produkcja ziemniakow w UE bedzie znaczqco nizsza niz
rok wczesniej. KE prognozuje, ze przecietny plon ziemniakow w UE
w2018 obnizy sie o 12% r/r. Warto jednak zauwazyc, ze
w poprzedniej lipcowej publikacji MARS, szacowano spadek plonéw
na ok. 6%. Najwiekszego spadku plonowania mozna spodziewa¢ sie
w Niemczech, ktére sq najwiekszym producentem ziemniakéw w UE -
0 25% r/r. Przy tylko nieznacznym spadku areatu upraw (za Eurostat)
zbiory bulw w tym kraju mogq byé¢ najnizsze po 1990. W Belgii,
zdaniem KE, plony obnizq sie 0 12% r/r, tj. podobnie jak w Holandii.
Na znaczny spadek produkcji w Europie zachodniej i potnocnej
zwraca uwage NEPG (North-Western European Potato Growers),
ktory szacuje straty w uprawach w Niemczech, Francji, Belgii,
Holandii i WIk. Brytanii tqcznie na 15-25%. Spadek produkgji
w gtéwnych regionach upraw, oraz lokalnie (wg KE plony ziemniakow
w Polsce bedq nizsze 0 9,4% r/r) bedq miaty przetozenie na wzrosty
ich cen w 2h18.
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Eksport rolno-spozywczy w 1h18

Eksport rolno-spozywczy z Polski wzrasta, ale wolniej

Eksport produktow rolno-spozywczych z Polski w 1Th18 wzrost o 5,3%
do 13,86 mld EUR wobec 13% wzrostu w catym 2017.

Na spowolnienie przetozyt sie przede wszystkim eksport zbo6z, ktory
odnotowat najwiekszy, pod wzgledem wartosci spadek, (-35% r/r) do
307,2 min EUR. Sprzedaz zagraniczng ograniczata odbudowa
produkcji zb6z w UE a takze wzrost roli Rosji w $wiatowym eksporcie
pszenicy skutkujgcy spadkiem dostaw z Polski na rynki
potnocnoafrykanskie. Mozliwe jest utrzymanie tendencji spadkowej
w eksporcie zb6z w 2h18 z uwagi na zmniejszenie krajowej produkcji
zb6z oraz relatywnie wysoki, mimo spadku, eksport pszenicy z Rosji
w sez. 2018/19. W kierunku wzrostu warto$ci eksportu oddziatywaé
bedq natomiast wyzsze ceny, wynikajgce ze spadku S$wiatowych
zbioréw, a takze wysoki popyt na rynkach unijnych, gdzie deficyt zb6z
bedzie istotnie odczuwalny.

Drugq kategorig pod wzgledem warto$ci spadku eksportu zywnosci
w 1h18 byty owoce (CNO08). Spadek o 48,5 min EUR (-8,3% r/r), do
536 min EUR wynikat przede wszystkim z znacznego spadku produkg;ji

(&

Bank Polski

Zmiana warto$ci eksportu rolno spozywczego z Polski

wedtug kategorii 1h18/1h17

mieso i podroby jadalne

wyroby tytoniowe

przetwory z warzyw i owocow
przetwory z migsa ryb

rozne przetwory spozywcze

ryby i owoce morza

produkty mleczarskie jaja i mi6d
napoje bezalkoholowe

kakao i przetwory z kakao

inne prod. pochodzenia zwierzgcego
warzywa

zywe drzewa i inne rosliny
zwierzeta zywe

przetwory ze zb6z , maki, skrobii i mleka

kawa, herbata, przyprawy

prod. przemystu mtynarskiego

w 2017, bedqgcego efektem strat przymrozkowych. Szczegolnie
dotyczy to jabtek, ktére dominujqg w eksporcie owocéw z Polski od nasiona i owoce oleiste
stycznia do czerwca. Spadku wolumenu nie kompensowaty znaczqco thuszcze T oleje zwierzgce
wyzsze ceny owocdw w eksporcie. W 2h18 oczekiwany jest znaczqcy

cukry i wyroby cukiernicze

wzrost sprzedazy zagranicznej w ujeciu wolumenowym z uwagi na owoce i orzechy
rekordowe zbiory owocéw w kraju, po ubiegtorocznym znaczgcym boza min EUR
spadku. Wzrost wartosSci eksportu moze byc¢ nieznaczny, a czynnikiem -200 0 200 400

hamujgcym jest bardzo silny spadek cen owocéw w 2h18. Jr6dio: Insigos, PKO Bank Polski

o Najwiekszy udziat strukturze wzrostu eksportu rolno-spozywczego
z Polski w 1h18 miato mieso i podroby jadalne. Ich sprzedaz
zwiekszyta sie o 12% do 2,46 mld EUR, gtéwnie dzieki wiekszemu
eksportowi miesa i podrobow drobiowych (+22% r/r do 1,1 mld EUR).
Utrzymujqcy sie silny popyt w krajach azjatyckich oraz afrykanskich,
w takze wznowienie wysytek na perspektywiczne rynki Chin oraz RPA
moze spowodowac dalszy wzrost warto$ci eksportu tej kategorii.

e 7 wuwagi na spowolnienie produkcji w UE i Australii oraz
prawdopodobnie mniejszq dynamike spadku cen moze przyspieszyc
rowniez sprzedaz zagraniczna produktow mleczarskich (CN04), choé
z uwagi na ubiegtoroczng baze wzrost bedzie ograniczony. W 2017
byty one kategoriq, ktéra miata najwiekszy wptyw na wzrost eksportu
zywnoséci z Polski (+36% r/r). Spowolnienie w 1h18 wynikato ze
spadku cen, oraz odbudowy $wiatowej podazy mleka.
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