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Zgodnie z wczorajszq zapowiedzio M.Dworczyka premier przedstawi dzi§ Radzie
Ministréow projekt paktu na rzecz stabilizacji i bezpieczefistwa gospodarki. Pakiet
ten ma obejmowa¢ odroczenie roéznych phatnosci (m.in. podatkowych) oraz
rozwigzania wspierajgce osoby na tzw. $Smieciowkach i prowadzqgcych jednoosobowq
dziatalno$¢ gospodarczg. Premier M.Morawiecki zapowiedziat tez, ze rzqd podejmie
dziatania ostonowe dla pracownikow i pracodawcéw. W naszej ocenie odwaziny
program fiskalny, ktéry powstrzyma masowe bankructwa firm i uchroni
konsumentéw przed utratg dochodow jest kluczowy do minimalizowania
gospodarczych skutkdw pandemii. Umozliwi on powr6t gospodarki na wczes$niejsze
tory po wygasnieciu szoku zwigzanego z epidemiq. Dzieki dobrej sytuacji budzetu
w 2019 jest przestrzen na takie dziatanie, a obecna bezprecedensowa sytuacja
gospodarcza jest momentem, kiedy troska o zachowanie regut fiskalnych schodzi na
dalszy plan. P.Borys z PFR, ocenit, ze pakiet zastuguje na miano ,gospodarczej
bazooki”.

Dzisiejsze jednodniowe posiedzenie RPP moze przynie$¢ bezprecedensowq obnizke
stop procentowych. W pigtek prezes NBP A.Glapinski zasugerowat, ze ztozy wniosek
o obnizenie stép. Propozycje juz popart Eton a trzech innych cztonkéow RPP nie
wykluczyto poparcia, co sugeruje, ze w RPP zbuduje sie wiekszo$¢ przesqdzajgca o
obnizce stop. Dynamika zdarzen w $wiatowej gospodarce sprawia, ze NBP moze p6j$¢
w $lady Fed, Bo), BoE, CNB i innych bankoéw i obnizy¢ stopy o 50 pb. poza
standardowym, dwudniowym posiedzeniem. Krotkoterminowo obnizka  stop
procentowych zmniejsza obcigzenia przedsiebiorstw/gospodarstw  domowych
zwigzane ze sptatqg dotychczasowych zobowigzan. Podobne dziatanie majq
zaproponowane przez ZBP wakacje kredytowe dla rat kapitatowych. W $rednim
terminie obnizka moze jednak ograniczy¢ zdolno$¢ sektora bankowego do kreowania
kredytu w gospodarce. Szczegétowo rozwineliSmy te kwestie w Makro Flash
Obnizka stép watpliwym lekarstwem na wirusa? Naszym zdaniem skuteczna walka
z kryzysem wywotanym pandemiq koronawirusa wymaga koordynacji polityki
pienieznej, requlacyjnej i fiskalnej.

Dziatania bankéw centralnych i rzgdéw przykuwajq uwage inwestoréw ale wcigz nie
sq wystarczajqce by powstrzymaé gtebokie spadki na gietdach. Wczorajsza sesja
w USA byta najgorszg od czarnego poniedziatku - gtéwne indeksy spadly o 12-
13%. Spadki na gtéwnych parkietach w Europie siegnety przecietnie okoto 5%.
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D.Trump powiedziat, ze by¢ moze amerykanska gospodarka zmierza ku reces;ji
i ostrzegt, ze najtrudniejszy etap epidemii moze zakonczyc sie w lipcu, sierpniu lub
pozniej.

Przeglgd wydarzen ekonomicznych:
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POL: Zarzqd NBP przedstawit kompleksowy plan wsparcia polskiej gospodarki
w zwigzku z rozwojem epidemii koronawirusa i podjgt decyzje o wykorzystaniu
dodatkowych instrumentow. NBP: (1) wprowadzit operacje repo, ktore zasilajq banki
w ptynno$¢, pierwsza taka operacja zostata przeprowadzona w poniedziatek;
(2) zapowiedziat wdrozenie na duzq skale zakupu obligacji skarbowych na rynku
wtornym w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku (polskie QE), co zmieni
dtugoterminowq strukture ptynnosci w sektorze bankowym, skutkiem tych operacji
powinno byc¢ takze utrzymanie ptynnosci rynku wtdrnego obligacji skarbowych;
(3) zapowiedziat wprowadzenie kredytu wekslowego dla bankow, ktory - podobnie
jak program TLTRO wprowadzony przez EBC - bedzie umozliwia¢ refinansowanie
kredytow udzielanych przez banki przedsiebiorstwom sektora niefinansowego. NBP
rekomenduje ponadto RPP istotne obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej oraz
podniesienie oprocentowania rezerwy z 0,5% do poziomu stopy referencyjnej, co
umozliwi utworzenie dodatkowego bufora ptynnosciowego dla bankéw oraz obnizy
ich koszty z tytutu utrzymywania rezerwy. Powyzsze dziatania majq na celu wsparcie
wiasciwych reakcji po stronie polityki fiskalnej, nadzorczej oraz po stronie sektora
bankowego. NBP docenia propozycje ZBP oraz rekomenduje rzqdowi liczne dziatania
czasowo zmniejszajgce obcigzenia przedsiebiorstw. Twierdzi ponadto, ze wsparciem
dla bankéw mogtoby by¢ zredukowanie lub zawieszenie podatku bankowego,
w szczegblnosci w zakresie ekspozycji korporacyjnych. Po stronie nadzorczej KSF juz
wczoraj zarekomendowat niezwtoczne uchylenie obowigzku bufora  ryzyka
systemowego. Zarzqd popiera tez zapowiedziang przez prezesa A.Glapifskiego
obnizke stép procentowych. W ocenie Zarzqdu wptynetaby ona na obnizenie
biezgcych marz odsetkowych bankéw, jednak w diuzszej perspektywie bedzie
wspierata sytuacje finansowq bankéw dzieki korzystnemu oddziatywaniu na jako$¢
portfela kredytowego.

UE: Ministrowie finanséw panstw UE uzgodnili wczoraj wspdlne dziatania
wspierajgce europejskq gospodarkg w obliczu pandemii, ktérych warto$¢ to 1%
PKB. Dodatkowo panstwa zobowiqgzaty sie do zapewnienia instrumentéw wsparcia
ptynnoSci o wartosci co najmniej 10% PKB - bedq sie one sktada¢ m.in. z
publicznych programéw gwarancyjnych i odroczonego podatku dochodowego.
Wydatki ponoszone przez rzqdy na stymulowanie gospodarki w zw. z pandemiq bedq
wytgczone spod unijnych reqgut paktu stabilnosci i wzrostu. EBI zapowiedziat, ze
w krétkim czasie uruchomi 40 mld EUR $rodkéw, ktore zostang przeznaczone m.in.
na kredyty pomostowe i dziatania ograniczajgce problemy ptynnosciowe MSP.

CZE: Czeski bank centralny, na nadzwyczajnym posiedzeniu, jednogtosnie obnizyt
stopy procentowe, aby tagodzi¢ negatywne oddziatywanie epidemii koronawirusa
na gospodarstwa domowe i przedsiebiorstwa. Dwutygodniowa stopa operacji repo
zostata obnizona o 50 pb. do 1,75%, stopa lombardowa wynosi 2,75% a dyskontowa
0,75%. Bank zapowiedziat gotowos$¢ do dalszych obnizek, jezeli bedzie tego wymagata
sytuacja w gospodarce. Aby przeciwdziata¢ problemom ptynnosciowym bank
zapowiedziat zwiekszenie czestotliwosci zasilajgcych operacji repo. Zapowiedziat tez
przeciwdziatanie nadmiernym wahaniom kursu walutowego. CNB wycofat sie
z wezedniejszej decyzji podnoszqcej bufor antycykliczny do 2% z 1,75%, a w razie
potrzeby nie wyklucza jego dalszego obnizenia.

POL: Zwigzek Bankéw Polskich poinformowat, ze w zwigzku z pandemiq
koronawirusa, banki utatwig swoim klientom odroczenie sptaty rat kapitatowo-
odsetkowych lub rat kapitatowych przez okres do 3 miesiecy. Utatwienia majq
dotyczyc kredytow mieszkaniowych, konsumpcyjnych dla klientéw indywidualnych,
kredytow dla przedsiebiorcow. W$rdd propozycji ZBP znalazto sie tez utatwienie
przedsiebiorstwom dostepu do krotkoterminowego kredytu, stuzqcego ustabilizowaniu
sytuacji finansowej.

POL: Bilans ptatniczy wykazat w styczniu nadwyzke 2,265 mld EUR wobec 990 min
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EUR w grudniu, ktéra byta nizsza od oczekiwan. W styczniu wsparciem dla rachunku
biezqgcego byt transfer srodkéw w ramach WPR. W styczniu zaréwno import jak
i eksport odnotowaty wzrosty o 3,0% r/r. Dane za styczen nie odzwierciedlajq jeszcze
zadnych zaburzen w zwiqgzku z epidemiq koronawirusa, ktora przerwata tancuchy
dostaw i prawdopodobnie przyczyni sie do drastycznych spadkéw wolumenow
handlu zagranicznego w marcu. W styczniu nadwyzce w rachunku towaréw (330 min
EUR) towarzyszyta tradycyjna nadwyzka w ustugach (2,446 mld EUR). W ujeciu 12-
miesiecznym rachunek biezgcy wykazat komfortowg nadwyzke 1,1% PKB, co jest
buforem chronigcym przed ostabieniem waluty podobnym do tego
obserwowanego podczas globalnego kryzysu w 2008/2009.

POL: Inflacja bazowa, po wytqczeniu cen zywnosci i energii, wzrosta w lutym do
3,6% r/r z 3,1% r/r w styczniu i byta najwyzsza od kwietnia 2002. W lutym wzrosty
tez wszystkie pozostate miary inflacji bazowej, a ich przyspieszenie jest zwigzane
z szybkim wzrostem cen ustug, ktory odzwierciedla zmiany regulacyjne oraz skutki
wzrostu wynagrodzen. Epidemia COVID-19 i jej powazne skutki gospodarcze
zmniejsza znaczenie danych inflacyjnych.

Koronawirus - najwazniejsze informacje:

POL: Minister zdrowia t.Szumowski powiedziat, ze liczba zachorowan na COVID-19
bedzie w Polsce rosta w tym tygodniu w podobnym tempie jak w innych krajach
Europy. Dodat, ze efekty dziatan ograniczajgcych rozprzestrzenianie sie wirusa bedg
widoczne za 7-10 dni (czyli po dwoch tygodniach od zawieszenia zaje¢ w szkotach).
Liczba zakazonych w Polsce wzrosta do 177, z czego 4 osoby zmarty.

SWIAT: Szef WHO T.A.Ghebreyesus uwaza, ze panstwa robig za mato jesli chodzi
o testy podejrzanych o zakazenie, izolacje przypadkow oraz $ledzenie kontaktow.
Ostrzegt, ze wprowadzane przez rzqdy restrykcje spowolnig, ale nie wygaszq epidemii
koronawirusa, dla ktorego najskuteczniejszym narzedziem jest przerwanie
tancuchdéw zakazen.

EUR: Szefowa Komisji Europejskiej U. von der Leyen zapowiedziata wprowadzenie
tymczasowych ograniczen dla podrézy do Unii Europejskiej, ktore nie mogq zostac
uznane za niezbedne. Od dzi$ na 30 dni na terytorium UE nie wjadq obywatele krajow,
ktére do niej nie nalezq - wyjgtkiem sq osoby pracujgce na terytorium UE bqdz
posiadajqgce status rezydenta.

FRA: Coraz bardziej radykalne dziatania wprowadza Francja - przetozono 2 ture
wyboréw samorzgdowych, zakazano spotkan rodzinnych i towarzyskich, z domu
mozna bedzie wychodzi¢ tylko do pracy, po zakupy lub do lekarza. Hotele i taksowki
mogq zostq¢ zmobilizowane przez administracje do celéw walki z epidemig. E.Macron
ogtosit takze m.in. zawiedzenie wszelkich reform i dziatania ostonowe dla obywateli i
firm (m.in. zawieszony obowiqzek ptatnosci czynszéw i rachunkéw za prqd i gaz dla
dotknietych problemami finansowymi firm).

Znalezione w sieci:
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Jaka powinna by¢ reakcja polityki gospodarczej na pandemie? (voxeu.org): Keeping
the lights on: Economic medicine for a medical shock.

Porownanie reakcji wtadz Wtoch i Korei Potudniowej na epidemie COVID-19
(Reuters): Special Report: Italy and South Korea virus outbreaks reveal disparity in
deaths and tactics.

Szacunki wptywu koronawirusa na sektor lotniczy (IATA): IATA Updates COVID-19
Financial Impacts -Relief Measures Needed.

Technologia cyfrowej waluty bankéw centralnych dla klientow detalicznych (BIS): The
technology of retail central bank digital currency.
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https://voxeu.org/article/how-should-we-think-about-containing-covid-19-economic-crisis
https://voxeu.org/article/how-should-we-think-about-containing-covid-19-economic-crisis
https://www.reuters.com/article/us-health-coronavirus-response-specialre/special-report-italy-and-south-korea-virus-outbreaks-reveal-disparity-in-deaths-and-tactics-idUSKBN20Z27P
https://www.reuters.com/article/us-health-coronavirus-response-specialre/special-report-italy-and-south-korea-virus-outbreaks-reveal-disparity-in-deaths-and-tactics-idUSKBN20Z27P
https://www.iata.org/en/pressroom/pr/2020-03-05-01/
https://www.iata.org/en/pressroom/pr/2020-03-05-01/
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2003j.htm
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2003j.htm
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Tygodniowy kalendarz makroekonomiczny

Poprzednio Konsensus Komentarz

Pigtek, 13 marca

W  obliczu  recesji, inflacja

. i . 0y 0 - 0
GER: Inflacja CPI (lut, rew.) 8:00 1,6% r/r 1,7% r/r 1,7%r/r schodzi na dalszy plan.
POL: Inflacja CPI (lut) 10:00 43% r/r 4,4% r/r 44% r/r 47% fr  'Mlacja osiogneta w lutym swoj
tegoroczny szczyt.
Wprowadzony przez D.Trumpa
. ’ . ] B stan wyjgtkowy moze przyczyni¢
USA: Indeks Uniwer. Michigan (mar, wst.) 15:00 101,0 pkt. 96,0 pkt. 95,6 pkt. sie do korekty nastrojow w dot
w kolejnym odczycie,
POL: Rating (Moody’s) - A2 (stabilna) - A2 (stabilna) - Agencja Moody's nie dokonata

aktualizacji ratingu Polski

Poniedziatek, 16 marca

bor f“l‘:]"(gfc)h”"k” obrotéw 14:00 990 min EUR 2563mdEUR  3025midEUR 2250 M9 Nadwyika biezqca jest min.
@y Y 19267 mld konsekwencjq naptywu
POL: Eksport (sty) 14:00 17,220 mid EUR 19,110 mld EUR 19,411 mld EUR ’EUR Srodkow w ramach WPR.
18937 mig  Wolumeny towarowe
POL: Import (sty) 14:00 16,996 mld EUR 18,476 mld EUR 18,568 mld EUR "EUR odnotowaty wzrosty r/r
W styczniu i lutym inflacja
bazowa silnie wzrosta
{ 0 0
POL: Inflacja bazowa (sty/lut) 14:00 31%r/r 3:3% y/y / 3.2% y/y / 31%r/r/ odzwierciedlajgc m.in. wzrost
3,4% y/y 3,4% y/y 3,6% r/r "
cen ustug w reakcji na
wyzszq ptace minimalng.
Wtorek, 17 marca
Prawdopodobny znaczqey
GER: Indeks instytutu ZEW (mar) 11:00 8,7 pkt. = = = TS prognoz
spowodowany pandemiq
koronawirusa.
USA: Sprzedaz detaliczna (lut) 13:30 0,3% m/m 0,2% m/m -- -- Na poczqtku roku sektor
) konsumencki byt solidnym
. . - 0 0 - -
USA: Produkcja przemystowa (lut) 14:15 0,3% m/m 0,4% m/m flarem amerykafiskiej
USA: Raport JOLTS (sty) 15:00 6,423 tys. = = = gospodarki.
Sroda, 18 marca
POL: Wynagrodzenie w sektorze ' o o o . Podwyzka ptacy minimalnej
przedsiebiorstw (lut) .00 1% r/r 6.9% r/r 6.9% r/r jest kluczowa dla
. P ksztattowania sie
POL: Zatrudnienie w sektorze 10:00 1,1% r/r 1,1% r/r 1,1% r/r == wynagrodzen (i zatrudnienia)
przedsiebiorstw (lut)
w tym roku.
EUR: Inflacja HICP (lut, rew.) 11:00 1,4% r/r 1,2% r/r -- -- W oblicz recesji, inflacja
EUR: Inflacja bazowa (Iut, rew.) 11:00 1% t/r 1,2% t/r - - schodzi na dalszy plan.
Czwartek, 19 marca
Czy wsparciu fiskalnemu dla
SWI: Posiedzenie SNB () 9:30 -0,75% = = = gospodarki bedzie
towarzyszyto luzowanie
monetarne?
POL: Produkcja przemystowa (lut) 10:00 1,1% r/r 2,0% r/r 1,3% r/r -- tagodne wzrosty produkcji i
brak presji na wzrost cen
POL: Inflacja PPI (lut) 10:00 0,8% r/r 0,3% r/r 0,2% r/r == przetworstwie.
Historyczny opis dyskusji na
POL: Minutes RPP 14:00 = = = = posiedzeniu sprzed
zaostrzenia sytuacji
epidemiologicznej.
Pigtek, 20 marca
. . ~ - Produkcja mogta
B G T Tiee e 6,5% r/r 0,9% r/r 71% r/r == przyspieszyé dzieki

(lut)

inwestycjom publicznym.

Rok przestepny i poczgtki
POL: Sprzedaz detaliczna (lut) 10:00 34%r/r 41% r/r 5,2% r/r -- zakupow ,na zapas” podbity
dynamike sprzedazy w lutym.

Zrodto: GUS, NBP, Parkiet, PAP, Bloomberg, Reuters, PKO Bank Polski, dla Polski Parkiet, dla pozostatych Bloomberg, Reuters.*sprzed publikacji szacunku flash.
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Podstawowe dane rynkowe

Warto$¢
2020-03-16
Waluty EURPLN 4.4230 1.02% 2.44% 3.74%

USDPLN 3.9710 0.39% 5.02% 0.88%
CHFPLN 41946 1.19% 3.14% 4.62%
GBPPLN 4.8811 0.88% -1.63% -4.55%
EURUSD 1.1139 0.63% -2.45% 2.84%
EURCHF 1.0545 -017% -0.67% -0.84%
GBPUSD 1.2277 -1.00% -6.30% -5.61%
usDJpPY 105.66 -1.40% 3.03% -3.91%
EURCZK 27.18 3.84% 6.68% 9.51%
EURHUF 34419 1.15% 2.49% 2.59%

Obligacje PL2Y 1.22 -21 2 -37
PL5Y 1.72 -8 46 -15
PL10OY 2.28 44 84 7
DE2Y -0.88 3 12 -23
DE5Y -0.69 10 31 -7
DE10Y -0.46 13 39 -6
us2y 0.36 -13 1 -106
ussy 0.49 -22 7 -92
us1oy 0.73 -23 23 -86

Akcje WIG20 13415 -1.8% -17.5% -36.8%

S&P500 2386.1 -12.0% -13.1% -29.4%
Nikkei** 170115 0.1% -13.6% 27.7%
DAX 87423 -5.3% -17.7% -36.6%
VIX 82.69 43.0% 51.8% 504.5%

Surowce Ropa Brent 29.0 -13.1% -20.6% -49.6%
Ztoto 1502.2 -1.9% -9.8% -5.1%

Zrodto: Datastream, PKO Bank Polski *zmiana w procentach dla walut, indeksow akeyjnych i surowcow oraz w punktach bazowych dla rentownosci obligacji **zamkniecie dnia biezqcego.

Notowania ztotego wobec gtownych walut RentownoSci polskich obligacji skarbowych
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EURPLN (1) o —10v 5v 2y
440 USDPLN (P) 400580
’ [
| 395 260
rﬁ‘“ 2,40
435 ) 390 2,20
2,00
430 v rd/l‘ 385 180
¢ m 380 160
425 ‘“\’ ‘ 140
[ 375 1,20
1,00
4,20 370

sty-19 mar-19 maj-19 lip-19 wrz-19 lis-19 sty-20 mar-20
sty-19 mar-19 maj-19 lip-19 wrz-19 lis-19 sty-20 mar-20

5]



Dziennik Ekonomiczny (&0

17.03.2020 Bank Polski

Stopy NBP - prognoza PKO BP vs. oczekiwania rynkowe Krétkoterminowe stopy procentowe
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f: (22) 521 88 87
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 67 97
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 52154 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 225218122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22 521 81 88
Michat Kole$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 22 5218125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 22 52151 80
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 22 5216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 22 521 87 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespo6t Analiz Nieruchomosci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Materiat zatwierdzit(a): Marta Petka-Zagajewska

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i
niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byé zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna
Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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