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Presja kosztow surowcowych w przetworstwie nie taka straszna?

SUROWCE ROLNE:

Zboza: IGC prognozuje spadki zbioréw zboz na $wiecie w sez. 2022/23,
gtobwnie za sprawq mniejszej produkcji na Ukrainie. Pierwsze dwa miesigce
od wybuchu wojny spowodowaty zwiekszony import kukurydzy do Polski.

Mleko: Swiatowy rynek mleka charakteryzuje malejgca podaz i rosngcy
popyt po pandemii. W efekcie ceny produktéw mleczarskich ksztattujq sie na
nienotowanych dotychczas poziomach. Najwiekszy wzrost notuje sie
w przypadku masta.

Oréb: Pierwsze miesigce 2022 przyniosty odbicie w produkcji drobiu w
Polsce. Mniejszy zasieg grypy ptakéw oraz poprawa optacalno$ci chowu
utrzyma¢ mogq dynamike wzrostu do konca 2022. Ceny drobiu rosng w $lad
za drozejgcymi paszami.

Wieprzowina: Spadki produkcji unijnej wieprzowiny na poczgtku 2022. Mimo
wzrostow cen trzody chlewnej w 2q22 optacalno$¢ produkcji pozostaje wcigz
niska.

Owoce: Utrzymuje sie wcigz wysoka podaz jabtek - rekordowe zapasy w
maju. Przy ograniczonym eksporcie owocow $wiezych ros$nie znaczenie
przetworstwa w zagospodarowaniu owocow.

Warzywa: Wojna graniczyta sprzedaz mrozonych ziemniakéw i warzyw z
Polski. Wysoka dynamika cen warzy spod oston nie odzwierciedla w petni
wzrostu cen no$nikow energii.

PRZETWORSTWO:

Drozejgce surowce rolne przektadajq sie na wyrazny wzrost kosztow w
przetworstwie. Niemniej firmy skutecznie przerzucajg wzrosty na kolejne
ogniwa tancucha dystrybucji, co pozwala zwigksza¢ zyski.

Zmiany cen skupu podstawowych Kursy walut
produktow rolnych w Polsce
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Zboza

SPADKI ZBIOROW ZBOZ NA SWIECIE

Wedtug prognoz IGC $wiatowa produkcja zbdz w sez.
2022/23 zmale¢ moze o blisko 2% r/r, przy spadkach
produkgji pszenicy 0 1,5% r/r i kukurydzy o 2,4% r/r. Glowng
przyczyng spadkow sq prognozy mniejszych o 41% zbiorow
na Ukrainie. Jednak nawet przy wytgczeniu Ukrainy ze
statystyk mozna mowi¢ tylko o stabilizacji Swiatowej
produkgji.

IGC oczekuije, ze produkcja zb6z w UE w sez. 2022/23 zmaleje
0 1,5% r/r. W Polsce czynnikiem decydujgcym o zbiorach
bedq uwarunkowania pogodowe. Gtownym ryzykiem jest
niedobor opadow, ktéry wptyngt na pogorszenie warunkow
wilgotno$ciowych gleb. Wedtug IUNG zasieg suszy rolniczej
w przypadku zboz jarych i ozimych w czterech pierwszych
okresach raportowania w 2022 (por. wykres w Aneks) byt
wiekszy niz przed rokiem, cho¢ stan zasiewow zb6z na
poczgtku maja GUS oszacowat jako lepszy niz w 2021. Nie
do konca da sie przewidzie¢ skutki spadku zuzycia nawozow,
bedqce efektem wzrostu ich cen. Z badan koniunktury w
rolnictwie SGH, wynika, ze w 1922 blisko 64% gospodarstw
ograniczyto zakupy nawozow mineralnych. W obliczu tych
czynnikow, niewykluczone jest, ze wstepny szacunek GUS w
lipcu wskaze na spadek tegorocznych zbioréw zb6z w Polsce.
Powierzchnia upraw podstawowych zb6éz ozimych jest
mniejsza - wg GUS o 3,1% r/r. KE (za MARS Bulletin) szacuje,
ze plony pszenicy w Polsce mogq zmniejszyc¢ sie o 4,4% r/r.

WIEKSZY POLSKI IMPORT KUKURYDZY

W marcu i kwietniu odnotowano wyrazny wzrost polskiego
importu kukurydzy. Wedtug GUS wyniést on tgcznie blisko
340 tys. t, co oznaczato wzrost o 305 tys. t w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2021, z czego 281 tys. t pochodzito
z Ukrainy. Jednocze$nie, wzrést polski eksport kukurydzy - w
marcu i kwietniu tqcznie wyniést 772 tys. t i byt wiekszy o
431 tys. t niz rok wczesniej. Polska pozostawata zatem wciqz
eksporterem netto kukurydzy. Wzrost dostaw z Ukrainy nie
jest kluczowym czynnikiem dla zmian cen na rynku -
decydujg o tym nastroje na $wiatowych rynkach, cho¢
lokalnie zwiekszona podaz moze powodowaé obnizki.

CENY Z8OZ W ODWROCIE?

Ceny zb6z na koniec 2921 znalazly sie w tendenc;ji
spadkowej. Notowania pszenicy na Euronext (MATIF)
w kontrakcie wrzesniowym w ostatnim tyg. czerwca zmalaty
0 ok. 20% od szczytow notowanych w potowie maja. Z kolei
indeks cen pszenicy IGC na koniec czerwca osiggngt poziom
nizszy niz bezposrednio przed wybuchem wojny. W kierunku
spadkéw oddziatywaty poprawiajgce sie oczekiwania dot.
zbiorow w niektorych krajach, spadki cen surowcow
niezywnosciowych, efekty dziatan spekulacyjnych oraz
perspektywa zblizajgcych sie zbiorow.

PERSPEKTYWY 2H22

g, Oczekujemy, ze napiety Swiatowy bilans zbdz utrzymywat bedzie ceny zbdz na wysokim poziomie w kolejnym sezonie.
W 2h22 przecietna cena skupu pszenicy w kraju moze bys wyzsza o 40-55% r/r. Wciqz wskazujemy na mozliwos¢
wysokich zmian dynamiki, rowniez w dot, z uwagi na wysokq niepewno$¢ na rynku.
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Pszenica i kukurydza - $wiatowa produkcja i zapasy
koncowe (mln t) - prognozy USDA (czerwiec’22)
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KONTYNUACJA SPADKOW PRODUKCJI MLEKA

W pierwszych 4 mies. 2022 unijne dostawy mleka zmalaty o
0,6% r/r, nasilane spadkami w Niemczech i Francji. Tylko w
kwietniu spadek wyniost 1,6% r/r. KE oczekuje, ze po
spadkach w 1h22 unijna produkcja mleka w 2h22 odbije,
jednak wcigz moze to oznacza¢ co najwyzej stabilizacje w
catym 2022. W tendencji spadkowej znajduje sie produkcja
mleka w Nowej Zelandii. Wedtug DCANZ w pierwszych 5
mies. 2022, z uwagi na susze w gtownych obszarach
produkecyjnych w kraju, zmalata tgcznie az o 5,6% r/r, i byta,
biorgc pod uwage ten okres, najnizsza od 2014. Mniejsze
pogtowie krow mlecznych oraz wzrost kosztow ograniczajq
produkcje mleka rowniez w Australii (por. wykres).

FAO spodziewa sie spowolnienia tempa wzrostu $wiatowej
produkcji mleka do 1% w 2022z 1,3% r/r w 2021. W kierunku
spadkéw produkeji oddziatywac bedq: zmniejszajqce sie
pogtowie krow mlecznych, niska optacalno$¢ produkgji i
niedobory sity roboczej w gtébwnych regionach
produkujgcych mleko. Wzrost Swiatowej produkcji umozliwi
utrzymujqcy sie wzrost produkcji mleka w Azji oraz Ameryce
Srodkowej. Cze$ciowo zrekompensuje on prognozowane
spadki w Europie i Oceanii.

MNIEJSZY POPYT W CHINACH

Produkcja mleka i produktow mleczarskich nie nadqza za
popytem, ktéry wspierany jest wygasaniem pandemii w UE i
zwiekszong sprzedazqg do HoReCa. Niemniej notuje sie
spadek zainteresowania produktami mleczarskimi na rynku
chinskim. Restrykcje wynikajgce z COVID-19 odbity sie nie
tylko na popycie, ale powodujq zaktécenia w logistyce,
wzrosty tez koszty frachtu.

Z danych CLAL wynika, ze w okresie sty-maj22 chinski
import w ujeciu wolumenowym zmalat o blisko 17% r/r, z
czego dostawy z UE zmniejszyty sie o 26,5% r/r. Zmalat w
duzej mierze eksport serwatki w proszku, ktorej znaczqce
ilosci do Chin wysytata Polska. Mniejszy popyt w Chinach
ogranicza takze sprzedaz mleka ptynnego z Polski.

WYZSZE CENY | WIEKSZA WARTOSC EKSPORTU
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Warto$¢ polskiego eksportu mleczarskiego w pierwszych
4 mies. 2022 zwiekszyta sie 0 38% r/r, gtéwnie z uwagi na
wzrost cen. W szczego6lnosci wzrosty ceny masta, napedzane
efektami wojny - rosngce ceny olejow spowodowaty
podwyzki cen margaryn. W ciggu dwoch miesiecy od
rosyjskiej agresji na Ukraine (luty-maj) masto w blokach
podrozato 0 23% (za MRiRW), a w relacji rocznej az o 78%.

Wysokie ceny znajdujg odzwierciedlenie w notowaniach cen
surowca - wedtug GUS przecietna cena skupu mleka w maju
wyniosta 2,21 zt/l i byta wyzsza 0 46,1% r/r.

PERSPEKTYWY 2H22

Zmiany produkcji mleka - gtéwni eksporterzy
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Zrodto: MRIRW, GUS, USDA, KE, IGC, PKO Bank Polski

Oczekujemy, ze wysoka dynamika cen mleka utrzyma sie do konca 2022 (+35-41% r/r w 2h22). Wzrost kosztow nie
pozwoli na istotne odbicie produkcji, co w warunkach wzrostu popytu oznacza wciqz napiety bilans na rynku produktow
mleczarskich na Swiecie. Wzrosty napedzi¢ moze normalizacja sytuacji pandemicznej w Chinach. Czynnikiem
niepewnoSci bedq zmiany cen surowcow na $wiecie, w tym ceny ropy, ktére oddziatywac bedq posrednio na sektor
ttuszczOw zwierzecych poprzez ceny olejow. Czynnikiem ryzyka sq uwarunkowania pogodowe, w tym ryzyko suszy.



Agro Nawigator
2/2022

(&0

Bank Polski

Dréb

PRODUKCJA ODBItA NA POCZATKU 2022

Poczgtek 2022 przyniost odbicie produkcji drobiarskiej w
Polsce, po spadkach odnotowanych w 2021. Wedtug
Eurostatu, uboje kurczgt brojlerow (wg masy) w Polsce w
okresie sty-kwi'22 zwiekszyty sie o 3,9% r/r, a dane GUS o
produkcji miesa w firmach zatrudniajqcych 50 os. i wiece;j,
wskazujq na jej wzrost okresie styczen'22-maj’22 o 2,1% r/r.
Przyczyn wzrostow mozna upatrywac¢ w stabilizacji sytuaciji
zwiqzanej z grypq ptakow (spadek liczby ognisk w 1h22 w
por. do 1h21) oraz we wzroscie cen drobiu, ktory oddziatuje
w kierunku poprawy optacalnos$ci chowu.

Komisja Europejska przewiduje (prognozy z kwietnia'22), ze
unijna produkcja miesa drobiowego w 2022 wzro$nie jedynie
0 0,5% r/r po spadku 0 2,7% r/r w 2021, co oznacza wcigz
nizszy poziom niz przed pandemiq COVID-19.

ROSNIE POPYT NA DROB Z POLSKI

Wedtug danych GUS, w okresie sty-kwi'22 polski eksport
miesa i podrobéw drobiowych, w masie towaru, zmalat
jedynie 0 0,23% r/r, z czego w 1922 spadek wyniost 2,8% r/r.
W kwietniu popyt na polski drob zwiekszyt sie - wzrost
sprzedazy zagranicznej wyniost nieco ponad 8% r/r, przy
relatywnie mniejszej dynamice produkcji. Wzrost wywotany
byt deficytem produkcji w UE, wywotanym grypg ptakéw
m.in. we Francji (najwiekszy wzrost) oraz skutkami wojny,
ktére ograniczyty dostawy z Ukrainy. FAO prognozuje
(czerwiec'22), ze ukrainska produkcja drobiu w 2022 zmaleje
0 ok. 30% r/r, a eksport az 0 67% r/r, co stworzy przestrzen
dla wiekszego eksportu z Polski. Dodatkowo wygasanie
pandemii przyczynia sie do odbudowywania popytu na drob
na rynku UE.

CENY DROBIU PODAZAJA ZA PODWYZKAMI CEN PASZ

4

Wedtug GUS przecietna cena skupu drobiu w maju w Polsce
wyniosta 6,52 zt/kg i byta wyzsza o 55% r/r i 0 32% wyzsza
niz w lutym. Wzrosty cen sq w duzej mierze
odzwierciedleniem rosngcych cen pasz, niemniej pozwalajq
rowniez na poprawe w zakresie optacalnosci chowu kurczagt.

Z danych MRIRW wynika, ze przecietna cena mieszanki
petnoporcjowej dla brojleréw w maju’22 wzrosta w stosunku
rocznym o 42%, tj. w mniejszym zakresie niz cena skupu
zyweca. Relacja ceny skupu kurczgt do ceny paszy zwiekszyta
sie 0 8,6% r/r, przekraczajgc poziom $redniej z lat 2017-2019,
stwarzajgc warunki do utrzymania wzrostow produkg;ji
drobiu na rynku krajowym w kolejnych miesigcach. Niemniej
presja kosztow w produkcji drobiu wciqz jest wysoka, dlatego
odbicie produkcji w catym 2022 moze nie by¢ duze.

PERSPEKTYWY 2H22

Zmiany produkgcji drobiu (masa ubojoéw) w Polsce
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Zrodto: GUS, MRiRW, Eurostat, PKO Bank Polski

Prognozujemy, ze roczna dynamika wzrostu cen skupu drobiu (GUS) $rednio w 2h22 utrzyma sie na ponad 40-proc
poziomie, podobnie jak w 1h22, cho¢ bedzie stopniowo malata do konca roku. Gtowng przyczyng wzrostow bedq
zwiekszajqce sie koszty produkcji zywca, gtdwnie w zakresie cen pasz, ktorych podwyzki wzmocnita rosyjska agresja na
Ukraine. Popyt na drob napedza¢ moze odradzajqcy sie po pandemii sektor HoReCa. Czynnikiem oddziatujgcym w
kierunku spadku spozycia jest oczekiwane spowolnienie gospodarcze, cho¢ drob, jako tansze migso moze zyskiwac
wzgledem wieprzowiny i wotowiny w warunkach rosnqcej inflacji.
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Wieprzowina
PRODUKCJA WIEPRZOWINY W TENDENC]JI SPADKOWE] Pogtowie trzody chlewnej w Polsce a optacalnos$¢
o Wedtug danych Eurostatu w okresie sty-kwi'22 w krajach UE chowu swif
odnotowano spadek produkcji migsa wieprzowego (masa 7 e 60
ubojow) o 5,0% r/r. Spadki, warunkowane zmniejszajgcym 8 1 55

sie pogtowiem trzody chlewnej, dotyczyty wiekszosci 4]
gtownych producentéw w UE. Uwage zwraca znaczqcy, bo

12-proc. spadek ubojow $win w Niemczech oraz w Belgii 0 /\ : /V\A'/\\ ‘ : 43
(-10% r/r). 4 w \/\/\J 40
e W nieco mniejszej, lecz zauwazalnej skali (-9,2% r/r) -8 35

zmniejszyta sie produkcja w Polsce, a gtowng przyczyng byta
niekorzystna sytuacja dochodowa sektora oraz problem ASF
wptywajgcy na wycofywanie sie wielu podmiotow z chowu 16 - 25
trzody chlewnej. Wzrost produkcji migsa wieprzowego wcigz gru-1s oru-1s gt gru-19 gru21

jednak notowano w Hiszpanii, co spowalniato procesy
wychodzenia unijnego rynku wieprzowiny z kryzysu. Rynek
wieprzowiny w UE w pierwszych miesigcach 2022 wciqz

12 4

pogtowie trzody chlewnej (L)

relacja ceny skupu zywca wieprzowego
do mieszanki petnoporcjowej z przesunieciem potrocznym (+6 mies.) (P)

pozostawat nadwyzkowy. Zmiany w produkgji i eksporcie miesa wieprzowego
WZROST POLSKIEGO IMPORTU MIESA WIEPRZOWEO w UE-27
40 - r -400

o Wedtug KE unijny eksport miesa wieprzowego w 1922 zmalat %, r/r tys. t, 1/r
0 29% r/r tj. o ponad 450 tys. t i wolumenowo przewyzszat 30 - - -300
ubytek produkcji, ktéra w analogicznym okresie zmniejszyta 20 - -200
sie 0 282 tys. t. Spadek eksportu byt wynikiem wysokiej bazy 10 4 / L 100
statystycznej z 1q21, kiedy wysytki do Chin wcigz byty 0 o
wysokie. Sytuacji istotnie nie zmienit wiekszy eksport na ST \\/ “““““““

niektore rynki azjatyckie, np. do Japonii czy tez Korei Ptd. r 100

20 A r 200
r 300
- 400

e Mniejsza produkcja w kraju przyczynita sie do zwiekszenia
polskiego importu miesa wieprzowego. W okresie sty-kwi'22
wzrést on w ujeciu wolumenowym o 12,8% r/r (gtownie z 40
Danii, Holandii i Hiszpanii), co wobec spadku eksportu o
16,3% r/r, spowodowato wzrost ujemnego salda Polski w
handlu wieprzowing.

WCIAZ NISKA OPLACALNOSC CHOWU TRZODY Ceny tucznikéw w Niemczech

. , . 22 -
e Oilew marcu ceny trzody chlewnej w Polsce wzrosty o blisko EUR/kg

50% w ujeciu miesiecznym, wspierane efektami wojny (m.in. 54 |
z uwagi na drozejqcy silnie drob oraz wzrosty cen pasz), to

dwa kolejne miesiqce przyniosty wyhamowanie dynamiki 18 -
cen. W maju przecietna cena skupu trzody byta wyzsza

023% r/r, ale optacalno$¢ produkcji zywca nie ulegla 10 ]
zwiekszeniu z uwagi na jeszcze silniejsze wzrosty cen pasz.
W maju cena mieszanki petnoporcjowej dla trzody chlewnej
zwigkszyta sie o blisko 39% w skali roku (za MRIRW). ;|
Na podwyzki wptywaty istotne wzrosty notowan cen zb6z
spowodowane wojng na Ukrainie. Relacja ceny skupu trzody 10 —_—
chlevvnej do ceny mieszanki pe’moporcjowej WUﬂiOSl’O 375 sty 17 lip 17 sty 18lip 18 sty 191ip 19 sty 20 lip 20 sty 21 lip 21 sty 22
i byta nizsza 0 11,5% r/r.

1q16 1917 1918 1919 1920 1921 1q22

AProd - AExp (P) - odwrdcona 0$ zmiana ceny (L)

Zrédto: GUS, MRIRW, Eurostat, PKO Bank Polski

PERSPEKTYWY 2H22

Kolejne miesigce prawdopodobnie przyniosq dalsze spadki pogtowia $win w UE, w tym roéwniez w Polsce. Zmniejszona
podaz przetozy sie na podwyzki cen na rynku trzody chlewnej. Oczekujemy, ze dynamika wzrostow cen w 2h22 moze
przyspieszy¢ do +33-45% w relacji rocznej, cho¢ presja kosztowa w zakresie tuczu wcigz bedzie wysoka z uwagi na
wysokie ceny zboz, ale takze ceny paliw, energii i rosngce koszty pracy.
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WYSOKA PODAZ JABLEK Zapasy jabtek w Polsce w maju

e Wedtug GUS rozwoj roslin (drzewa, krzewy i plantacje 450 7 s t
owocowe) zostat spowolniony niedostateczng iloscig 400 |
opadéw zaroéwno jesieniq, jak tez wczesng wiosng. ITUNG
w pierwszych komunikatach dotyczqcych suszy rolniczej
w Polsce wskazywat na jej wystepowanie w przypadku 300 1
krzewow owocowych, w duzej mierze w woj. lubelskim, 250 1
w ktorym skupia sie duza powierzchnia krajowych upraw.
Wptyw przymrozkow (najwazniejszy czynnik determinujqcy
zmiennos$¢ plonow owocow z drzew) w maju na kondycje
roslin byt niewielki, co zmniejsza ryzyko istotnych spadkow 100 1
produkcji w 2022. Pierwsze szacunki krajowych zbiorow
owocow w 2022 GUS przedstawi na koniec lipca.

350 +

200 4

150 -

50 4

0 4
e Podaz jabtek na krajowym rynku utrzymywata sie 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

na wysokim poziomie. Wedtug WAPA krajowe zapasy jabtek

- ! ) - Ceny skupu jabtek do przetworstwa i ceny soku
na poczqtku maja wynosity 418 tys. t i byty wyzsze o 5% r/r.

jabtkowego z Polski

Tempo uptynniania zapaséw w kraju byto zblizone do roku 1,30 - - 185
ubiegtego, mimo niskiej dynamiki eksportu. Szacowaé zt/kg EUR/kg
mozna, ze wieksza czes$¢ jabtek niz przed rokiem trafita 110 1 - 1,65

do przetworstwa. Potwierdzajq to dane GUS dot. wzrostu

produkgji soku jabtkowego w firmach o zatrudnieniu 50 0s. | e

i wiecej, az 0 47% r/r w okresie sty-maj'22. Pomoc temu 0,70 - L 125

mogto wprowadzenie programu wycofania czesci jabtek A=)

z rynku (do przetworstwa) z uwagi na niekorzystng sytuacje 0,50 1 J /\/j 105

cenowq na rynku jabtek deserowych. 030 | [ ~ g | oss

SPADEK EKSPORTU PRZEZ MNIEJSZE WYSY£KI NA BIALORUS /]

o Pierwsze miesigce 2022 przyniosty wyrazne spowolnienie O i1e Sy15 S5 ST sy 19 sg20 szl s22
sprzedazy zagranicznej owocow z Polski. Najwazniejszym

powodem spadku byto wprowadzenie przez Biatoru$ zakazu
ich importu od poczqtku 2022 (zakaz zniesiony na koniec

jabtka do przetworstwa (L)
zageszczony sok jabtkowy (EXW, Brix 70) (P)

kwietnia), co gtownie odbito sie na sprzedazy jabtek. Ceny skupu jabtek deserowych w Polsce

W okresie sty-kwi'22 ich eksport zmniejszyt sie o 17% r/r, 5,50 ke

t.o 60,3 tys. t, z czego wysytki na Biatorus zmalaty

0 59,3 tys. t r/r. Na dynamike sprzedazy wptynety rowniez 4,50 A

problemy z wysytkami jabtek do Egiptu na koniec 1q22,

zwiqzane z problemami w zakresie dewiz, niemniej sprzedaz 3,50 1

do tego kraju wciqz byta wyzsza niz przed rokiem (+8,6% r/r).

Co ciekawe, wojna nie ostabita znaczqco dynamiki unijnego 2,50 1

importu mrozonych malin z Ukrainy w pierwszych gpeeec

tygodniach jej trwania. W marcu (za Eurostat) wzrost on w 1,50

ujeciu wolumenowym o 67% r/r. =
CENY JABLEK WCIAZ NISKIE 0 o ae w par T o sty ok mar ki mal e
« Niski popyt na jabtka skutkowat utrzymywaniem sie niskich 2016/17 ——2017/18 2018/19

2019/20 ——2020/21 ——2021/22

cen tych owocow. Ceny skupu jabtek deserowych przecietnie
w maju zmalaty o 12% r/r wobec spadku o 13,3% r/r
w kwietniu.
PERSPEKTYWY 2H22
s Czynnikiem ksztattujgcym ceny owocow w 2h22 bedzie podaz jabtek w kraju. Brak istotnych strat przymrozkowych i
? wysokie zapasy nie pozwalajq oczekiwac istotnych wzrostow. Czynnikiem ryzyka jest mozliwos$¢ suszy. Wysoki popyt
w przetworstwie, presja kosztow oraz problemy z pracownikami mogq oddziatywac¢ w kierunku wzrostow cen.
Wskazywa¢ na to mogq wyzsze o 60-70% r/r ceny truskawek do przetworstwa w czerwcu. Wysoki popyt na maliny
i niski poziom zapasow,wspiera¢ bedg ceny tych owocdw, na co wskazujg rowniez wysokie ceny skupu w Serbii.
Efekty wojny uwidoczni¢ sie mogq np. w cenach wisni, ktorych sprzedaz istotnie spadta w marcu i kwietniu.

zrodto: IERIGZ-PIB, MRiRW, IHS Markit, GUS, PKO Bank Polski
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RYZYKO MNIEJSZE) PODAZY WARZYW W 2022 Zmiany zbioréw warzyw gruntowych w Polsce w 2021
e Niedostateczna ilos¢ opadéw spowodowata, ze wschody 30 06, r/r tys.t [ 4200
warzyw w 2022 byty stabe i nierbwnomierne, mimo iz 20 | 3000
wiekszo$¢  zostata  przeprowadzona w  zalecanych ¢
warunkach. GUS w Wiosennej ocenie stanu upraw rolnych ~ ° 1500
i ogrodniczych zaznacza, ze najwiekszy problem w przypadku 05 0

*
*

warzyw stanowito ograniczenie dostepnosci  wiekszoSci 10 . . 1500
nawozow mmerolr?gljch z uwagi na znaczny wzrqst ich cen. Jbiory w 2021 (P) R
Moze to stanowi¢ zagrozenie dla plonowania warzyw — -20 - -3000

w kraju. Rynek warzyw wcigz pozostaje pod wptywem +zmiana 2021/2020 (1

zmniejszonej krajowej podazy z 2021. % s g 2 =2 3 ¢ % : 2 1500
e NEPG szacuje, ze powierzchnia upraw ziemniakoéw ;5» g g 8 E :g‘ ;S,, g é
konsumpcyjnych tgcznie w  Belgii, Francji, Holandii s g -
i Niemczech w 2022 wzros$nie 0 2% r/r, mimo wczesniejszych - 2 g %
oczekiwan spadkéw. Jednocze$nie powierzchnia upraw : =
bedzie w tych krajach o 0,9% wyzsza w poréwnaniu
do $redniej wieloletniej. Z kolei, wedtug AMI, mozna Ceny skupu warzyw
spodziewac sie, ze w 2022 powierzchnia upraw cebuli jarej 4,00 - - 40,0
w Niemczech (wazny producent w UE) wyniesie 12,7 tys. ha #/kg i 1/t
(95% upraw cebuli w tym kraju to cebula jara), co oznacza 300
spadek 0 8% r/r wobec wzrostu 0 18% r/r w 2021, co moze 300 1 L 200
oddziatywa¢ na rynek w Polsce. O zbiorach zadecydujq '
jednak plony, na ktére wplyw bedzie miat przebieg 2,00 1 - 10,0
uwarunkowan pogodowych.
WOJNA WYHAMOWALA EKSPORT MROZONEK 100 | o0
e Sprzedaz zagraniczna warzyw $wiezych z Polski wzrosta [ 100
w dwoch pierwszych miesigcach od wybuchu wojny o 21% 000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 200
r/r (tqcznie w okresie sty-kwi'22 o 11,3% r/r), napedzana "sty15 sty-16 sty-17 sty-18 sty-19 sty-20 sty-21 sty-22 ’
wiekszym eksportem cebuli oraz pomidorow. Gorzej radzit cebula marchew
sobie jednak eksport przetworéw. Sankcje na Rosje odbity sie ziemniaki = = = = ceny detoliczne warzyw (P)
negatywnie na sprzedazy zagranicznej mrozonych Ceny i skup ziemniakow
przetworzonych ziemniakéw (frytek) - wg GUS w marcu
i kwietniu ich eksport zmalat odpowiednio o 5% i 19% r/r 100 1 %, r/r %, /r | 200
po wzroécie tqcznie w styczniu i lutym o 23% r/r. Z uwagi 80 1 160
na mniejszq sprzedaz na Biatoru$ wyhamowat tez eksport 60 - L 120
mrozonych warzyw. 0 4 | 80
WYZSZE CENY WARZYW SPOD OStON 20 | | 40

o Wzrost kosztow nosnikow energii znajduje odzwierciedlenie 0 N v\ Avﬁ‘:\U | / ‘ LAl o
w cenach warzyw spod oston. Z danych MRIRW wynika, || f \/\/ / \\ { '
ze przecietna krajowa cena skupu pomidorow w 2q22 v /\J/
wzrosta o blisko 29% r/r, a ogorkow o 45% r/r. Niemniej -40 4 | - 80
takie podwyzki nie gwarantujg pokrycia wzrostow kosztow -60 L 120
ogrzewania. Dla poréwnania ceny gazu ziemnego w maju ST S1S styT6 stylT StyT8 sy19 sty-20 sty 21 sty-22
byty ponad 3-krotnie wyzsze r/r. Wskazywa¢ to moze
na wzrost presji na spadek marz w produkcji szklarniowe;j.
Wzrosty cen energii mogq byc takze odczuwalne w branzy
zamrazalniczej, joko jednej z najbardziej energochtonnych
w przetworstwie spozywczym.

PERSPEKTYWY 2H22
¢4, Tegoroczna produkcja warzyw znajdzie sig pod presjq kosztow, ktora stanowi ryzyko nie tylko dla wolumenu, ale i
<— jakoSci zbioréw. Dodatkowo ryzyko suszy rolniczej moze sktania¢ do oczekiwania wzrostow cen warzyw, bardziej niz
ich spadkéow w 2h22. Oceniamy, ze wzrosty cen no$nikow energii znajdq odzwierciedlenie w cenach warzyw spod
oston w 4922 w sposdb bardziej zauwazalny niz dotychczas.

cena skupu (L) wolumen skupu - odwrécona skala (P)

zrodto: IERIGZ-PIB, GUS, PKO Bank Polski
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Przetworstwo

FIRMY RADZA SOBIE Z WYSOKIMI KOSZTAMI?

8|

Drozejgce surowce rolne przektadajq sie na wyrazne podwyzki
kosztow w przetworstwie spozywczym. Z danych PONT wynika,
ze w 1g22 branza (firmy o zatr. 50 os. i wiecej) odnotowata
wzrost kosztow ogotem o 24,3% r/r, po wzroscie o 24,7% r/r
w 4q21. Dotychczas rosnqce koszty firmom udawato sie
skutecznie przerzuca¢ na kolejne ogniwa tancucha dystrybucji
zywnosci. Sprzyjat temu przede wszystkim odradzajgcy sie
popyt na zywnos$¢ pod wptywem wygasania pandemii oraz
ograniczenia podazowe na rynkach zagranicznych (m.in. kraje
UE), ktore napedzaty wzrosty cen zywnosci, ale jednoczesnie
wspieraty polski eksport. Przychody branzy spozywczej w 1q22
zwiekszyty sie o 24,9% (bardziej niz koszty), co pozwolito na
wzrost zyskow firm o 34,5% r/r.

Najwieksze wzrosty kosztow w 1922 (+96% r/r) odnotowano w
branzy produkcji olejow (PKD 10.4). Wzrost cen surowcow
(rzepaku) byty jednak pochodng sytuacji na rynku olejow
ro$linnych. Wysoki popyt i ceny wspierane wzrostem cen ropy
spowodowaty wzrost przychodow i poprawe wynikow firm.
Branza odpowiadata za 20% wzrostu zyskow w przetworstwie
spozywczym w 1q21. Kolejng branzg z niewiele nizszym
wzrostem kosztow (+94% r/r), cho¢ wcigz ponizej wzrostu
przychodow byta: 10.72 Produkcja sucharow, herbatnikow i
ciastek. Podwyzki wynikaty z wysokich cen zbdz i tym samym
maki, spowodowanych ograniczeniami w $wiatowej podazy, w
tym wojng na Ukrainie, oraz z wyzszych cen innych surowcow,
m.in. cukru. Niemniej dane dla pozostatych branz, przetworstwa
pierwotnego i wtornego przetworstwa zbdz, za wyjgtkiem
produkcji pieczywa, nie wskazujg na zmniejszenie marz.
Zaskakujgco dobrze radzita dobie branza PKD 10.91 - produkcja
gotowych pasz dla zwierzqt gospodarskich. Z danych PONT
wynika, Zze branza odnotowata wzrost zyskow, mimo
ponadprzecietnego wzrostu kosztow i w warunkach stabego
popytu w sektorze produkcji zwierzecej.

Uwage zwraca przede wszystkim znaczgca poprawa wynikow
branzy przetworstwa mleka, na ktorg wptywat przede
wszystkim znaczqcy wzrost cen produktow mleczarskich,
nasilony w niektorych przypadkach (masto) efektami wojny.
Branza przetworstwa mleka odpowiadata za blisko 2/3 wzrostu
zyskdw w przetworstwie spozywczym. Wyrazng poprawe
zyskow odnotowali przetwoércy miesa drobiowego (PKD 10.12).
Poziom odnotowanych zyskéw w 1921 przekroczyt ich warto$¢
sprzed pandemii (1q19) i byt wyiszy niz w catym
pandemicznym roku 2020.

PERSPEKTYWY 2H22

Przychody, koszty i wynik finansowy branzy spozywcze;j

32 4 r 120
%, r/r %, r/r

24 A /\ 90

16 | F 60

A
AR VAN

-8 - -30

1q16 1q17 1918 1919 1920 1921 1922

wynik finansowy (P)

przychody (L) koszty (L)

Koszty branzy spozywczej vs zmiany cen skupu
podstawowych produktéw rolnych

50 +

%, r/r
40
30 -
20 - /-
10 + w /
0 1> NS
VvV
-10 -
1918 1919 1920 1921 1922
koszty ceny skupu podstawowych produktéw rolnych

Zrodto: GUS, PONT, PKO Bank Polski

Spowolnienie gospodarcze, pogorszenie nastrojow konsumentéw, wynikajgce z niepewnosci spowodowanej wojng
na Ukrainie oraz wzrostem inflacji, moze skutkowa¢ ograniczeniem zakupow niektorych produktéw zywnosciowych.

Z drugiej strony wcigz narasta¢ bedzie presja kosztow. Przyspieszenie tempa wzrostu cen skupu podstawowych
produktow rolnych w 2q22 do ponad 45,7% ($rednio w kwietniu i maju) prawdopodobnie znajdzie odzwierciedlenie
w ich dynamice. Przenoszenie rosngcych kosztow na konsumentéw moze nie by¢ tatwe, stqd tez wyniki firm mogq
nie rosngc¢ tak znaczqco jak na przetomie 2021 i 2022. Wysokie zapotrzebowanie na rynkach zagranicznych i wzrosty

cen mogq jednak wspiera¢ wzrost przychodow.
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PROGNOZY CEN WYBRANYCH PRODUKTOW ROLNYCH W 2022

Ceny skupu pszenicy

Ceny skupu mleka
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sty-18 sty-19  sty-20 sty-21  sty-22

Ceny skupu trzody chlewnej
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Zbiory zbdz w Polsce vs zasieg suszy rolniczej wg okres6w raportowania IUNG

0

r 10

20

r 30

40

r 50

60
70

w0 B |
= A A = ,
52:27,3 2A53 A 27.0 |
. iHHHEHHH%HHHH HH%HHMHHH HHHH%EHHH%HHH% 16

m udziat powierzchni zagrozonej suszq - zboza jare (P) - odwrécona 0$
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A zbiory zb6z postawowych z mieszankami (L)

zrodto: GUS, PKO Bank Polski
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Materiat zatwierdzit(a): Michat Kolesnikow
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”’) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendaciji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych

i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
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