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25 miesieczna Iokatat kturyzowana
oparta na koszyku akcji spotek
biotechnologicznych

Departament Produktow Inwestycyjnych,
Kwiecien 2023 r.



Czym jest lokata strukturyzowana?

Podstawowe cechy lokat strukturyzowanych

Bank Polski

* Forma inwestycji, ktora z jednej strony gwarantuje zwrot zainwestowanego
kapitatu (pod warunkiem utrzymywania $rodkow na lokacie przez okres na
ktory lokata zostata zawarta), a z drugiej strony daje szanse na osiggniecie
potencjalnie wyzszego zysku niz na standardowej lokacie terminowej. Odsetki,
ktore mozna uzyska¢ za okres inwestycji w lokate strukturyzowanq sq
uzaleznione od zachowania wskazanych instrumentow, ktorymi najczesciej sq:
akcje spotek, indeksy gietdowe, towary, fundusze inwestycyjne, waluty.

* Gwarancja zwrotu wptaconego kapitatu po uptywie okresu umownego - co
oznacza, ze bank zapewnia klientowi nabywajgcemu produkt, zwrot
wptaconego kapitatu. Niezaleznie od wyniku inwestycji, na koniec okresu
umownego posiadacz produktu odzyska zainwestowang kwote. Srodki
wptacone przez klienta objete sq gwarancjg Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego’ zgodnie z ustawg o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzaciji.

Ttqczna kwota depozytow nieprzekraczajgca rownowartosci w ztotych 100 000 euro jest gwarantowana w catosci (w 100%).



Podstawowe informacje o produkcie

Okres subskrypcji: od 25 kwietnia 2023 r. do 16 maja 2023 r.
Okres inwestycji: od 17 maja 2023 r. do 16 czerwca 2025 .

100% gwarancja kapitatu w dacie * Maksymalny zysk to: 39,99% w skali 25

zapadalnosci lokaty strukturyzowane;j miesiecy. Warto$¢ ewentualnego zysku
bedzie uzalezniona od zmiany wartosci

koszyka akcji spotek biotechnologicznych

Oprocentowanie w okresie Optaty likwidacyjne:
subskrypcj: * 3,0% kwoty lokaty zlikwidowanej od 17.05.2023 r. do
* 2,00% w skali roku, 16.05.2024 r.,
oprocentowanie state + 1,5% kwoty lokaty zlikwidowanej od 17.05.2024 r. do
16.06.2025r.,,

(&0

Bank Polski

Dzien poczgtkowej obserwacji:
*17.05.2023 r.

Dzien koncowej obserwacji:
*6.06.2025 .

Marza banku: 5,50% za okres 25 miesiecy
(marza wynika z zasad ksiegowo-
rozliczeniowych rozliczania produktu w
banku i jest wliczona w warunki produktu,
co oznacza ze przy wyptacie kapitatu i
odsetek z lokaty nie jest odejmowana od tej
wyptaty) wg obliczen na dzien 17 kwietnia
2023 .



Odbiorcy produktu

25 miesieczna lokata strukturyzowana oparta na koszyku akcji spotek biotechnologicznych to produkt

skierowany do 0sob:

(i

Bank Polski

Oczekujgcych potencjalnie wiekszych zyskow niz na rachunku lokaty
terminowej,

Akceptujgcych ryzyko inwestycyjne wynikajgce z koniecznosci
poniesienia optaty likwidacyjnej, a co za tym idzie utraty czesci kapitatu,
w przypadku likwidacji lokaty strukturyzowanej w okresie inwestycji:

- 3,0% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 17.05.2023 r.
do 16.05.2024 r,,

- 1,5% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 17.05.2024 r.
do 16.06.2025 .,

Zamierzajqcych ulokowa¢ $rodki na okres umowny (inwestycji)
25 miesiecy wydtuzony o okres subskrypcji,

Posiadajgcych odpowiedniq nadwyzke finansowq umozliwiajgcq
inwestycje w lokate,

Majgcych petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych, ktorzy nie
ukonczyli 75 lat,

Wobec, ktorych zostaty wypetnione obowiqzki zwigzane
z pakietem regulacyjnym MiFID/PRIIP.



Opis produktu

Mozliwos$¢ utraty srodkow zgromadzonych na lokacie strukturyzowanej:

» Warunki funkcjonowania produktu gwarantujg otrzymanie 100% wptaconego kapitatu po zakonczeniu okresu
umownego (inwestycji).

» Dokonanie likwidacji lokaty strukturyzowanej przed zakonczeniem okresu umownego wigze sie z obowiqgzkiem
poniesienia optaty likwidacyjnej.

+ Inwestowanie w lokate strukturyzowanq wiqgze sie m.in. z ryzykiem utraty czesSci kapitatu w przypadku
przedterminowego wycofania srodkéw. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w produkty strukturyzowane
znajduje sie na slajdzie 12.

Optata likwidacyjna

W przypadku likwidacji lokaty strukturyzowanej w trakcie okresu subskrypcji kwota wyptaty stanowi:
* Wartos¢ Srodkow pienieznych wptaconych na lokate strukturyzowang,
» Warto$¢ naleznych odsetek za okres subskrypcji pomniejszonych o podatek od zyskow kapitatowych.

W przypadku likwidacji lokaty strukturyzowanej w okresie inwestycji kwote wyptaty stanowi:

+ Warto$¢ wptaty na lokate strukturyzowanq pomniejszona o optate likwidacyjng w wysokosci:
- 3,0% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 17 maja 2023 r. do 16 maja 2024 r.,
- 1,5% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 17 maja 2024 r. do 16 czerwca 2025,

+ Odsetki naleznych odsetek za okres subskrypcji pomniejszonych o podatek od zyskow kapitatowych.
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Instrument Bazowy: Koszyk akcji spotek biotechnologicznych

Czym zajmujgq sie poszczegolne spotki wehodzqgce w sktad koszyka spotek biotechnologicznych?

Amgen : amerykanskie przedsiebiorstwo biotechnologiczne, ktore opracowuje, produkuje i dostarcza leki globalnie. Spotka wchodzi
w sktad indeksu S&P 500. W 2022 r. przychody spotki wyniosty 26,3 mld dolaréw i 6,6 mld dolaréw zysku netto. Firma zatrudnia
25 tys. pracownikow.

Biogen : jest amerykanskqg globalng firmg biotechnologiczng zajmujqcq sie odkrywaniem, opracowywaniem i dostarczaniem
innowacyjnych terapii dla 0s6b z ciezkimi chorobami neurologicznymi i neurodegeneracyjnymi na catym Swiecie. W 2022 r. spotka
obiggneta 10,2 mld dolaréw przychoddw oraz 3 mld dolaréw zysku netto. Firma zatrudnia niecate 9 tys. pracownikow.

Gilead Sciences: amerykanski koncern farmaceutyczny. Firma koncentruje sie przede wszystkim na lekach przeciwwirusowych
stosowanych przy zakazeniu HIV, wirusami zapalenia wgtroby typu B i C oraz grypy. Jest takze producentem leku remdesiwir na
COVID-19. Firma zatrudnia 17 tys. pracownikow. W 2022 r. spo6tka osiggneta 27,3 mld dolaréw przychodow oraz 4,6 mid dolaréw
zysku netto.

Novartis: szwajcarskie przedsiebiorstwo farmaceutyczne, powstato w 1996 roku w wyniku fuzji spotek Ciba-Geigy i Sandoz. Jego
siedziba znajduje sie w Bazylei. Firma zatrudnia blisko 102 tys. pracownikow. W 2022 r. spotka osiggneta 51,9 mld dolarow
przychodow oraz 7 mld dolaréw zysku netto.

Bayer: niemieckie przedsiebiorstwo chemiczne i farmaceutyczne zatozone w 1863 roku. Firma zatrudnia 98 tys. pracownikéw. W
2022 spotka osiggneta 52,2 mid dolaréw przychodow oraz 1,2 mld dolaréw zysku netto.



Zasady rozliczania produktu

Posiadacz lokaty strukturyzowanej uzyska odsetki za okres inwestycji wyliczone wedtug nastepujgcej
metodologii:

Najpierw obliczana jest stopa zwrotu kazdej ze spotek biotechnologicznych. Stopa zwrotu obliczana jest wedtug

nastepujqcej zasady:

« jezeli cena akcji spotki (i) w ktorymkolwiek dniu pomiedzy dniem poczgtkowej obserwacji a dniem koncowej
obserwacji (z dniem koncowej obserwacji wigcznie), w odniesieniu do ceny akgji tej spotki z dnia poczgtkowe;j
obserwacji wzrosta o 80% lub wiecej stopa zwrotu spotki (i) = 10%.

+ w pozostatych przypadkach:

stopa zwrotu spotki (i) = [(cena akcji spotki (i) z dnia koncowej obserwacji - cena akcji spotki (i) z dnia

poczqtkowej obserwacji)/ cena akcji spotki(i) z dnia poczgtkowej obserwacji]*100%

gdzie i=1lub 2 lub 3 lub 4 lub 5spotka z koszyka akcji spotek biotechnologicznych

Nastepnie na podstawie wyliczonych, wedtug powyzej przedstawionej metodologii, stop zwrotow obliczana jest

srednia arytmetyczna stop zwrotu spotek biotechnologicznych. Srednia arytmetyczna obliczana jest wedtug
nastepujgcej zasady:

$rednia arytmetyczna = (stopa zwrotu spotki 1+ stopa zwrotu spotki 2+ stopa zwrotu spotki 3+ stopa zwrotu

spotki 4+ stopa zwrotu spotki 5)/5

Jezeli obliczona $rednia arytmetyczna wyniesie:

+ powyzej 0% - Posiadacz lokaty otrzyma odsetki za okres inwestycji, w wysoko$ci odpowiadajgcej iloczynowi
50% ww. $redniej arytmetycznej (ale nie wiecej niz 39,99% w skali 25 miesiecy) i kwoty lokaty, pomniejszone
0 podatek od zyskow kapitatowych

* 0% lub ponizej - Posiadacz lokaty nie otrzyma odsetek za okres inwestycji.
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Przyktad - scenariusz optymistyczny

Stopa zwrotu z koszyka akcji spotek biotechnologicznych z uwzglednieniem bariery 80% i partycypacji 50%
wyniosta 18,00% (jedna spotka przekroczyta bariere wzrostu 80% w trakcie od dnia poczgtkowej obserwacji
do dnia koncowej obserwacji, co skutkuje tym, ze do $redniej stopy zwrotu z koszyka jest brana ze stopa
zwrotu 10%, stqd stopa zwrotu z koszyka to 36,0%. Partycypacja wynosi 50%, stqd stopa zwrotu finalnie dla
Klienta wynosi 50% z 36%, czyli 18,0%) za okres inwestycji. Wyptata kapitatu i naleznych odsetek nastgpi po
zakonczeniu okresu umownego zgodnie z okresem trwania produktu.

120%

100%
/\ Zysk za okres inwestycji:

80% 50% z 36,0% = 18,00%

60%

40%
20%
0%

1rok 1rok 1rok 1rok 1rok 1rok 1rok 2 rok 2 rok 2 rok 2 rok 2 rok 2 rok 2 rok 3 rok
-20%

e S Otka 1 e S Otka 2 Spotka 3 e Spitka 4 e S Otka 5 = Bariera
Y~
Obserwacja poczgtkowa: 25 miesieczny okres Obserwacja koncowa:
17 maja 2023 r. inwestycji 6 czerwca 2025 .

‘ Przedstawione scenariusze nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow.

Odsetki zostang pomniejszone o podatek od zyskéw kapitatowych.
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Przyktad - scenariusz neutralny |

Bank Polski
Stopa zwrotu z koszyka akcji spotek biotechnologicznych z uwzglednieniem bariery 80% i partycypacji 50%
wyniosta 12,5-%. Zadna spotka nie przekroczyta bariery wzrostu 80% w trakcie od dnia poczgtkowej
obserwacji do dnia koncowej obserwacji. Stopa zwrotu z koszyka to 25%. Partycypacja wynosi 50%, stqd
stopa zwrotu finalnie dla Klienta wynosi 50% z 25%, czyli 12,50%) za okres inwestycji. Wyptata kapitatu i
naleznych odsetek nastgpi po zakonczeniu okresu umownego zgodnie z okresem trwania produktu.

120%

100%
Zysk za okres inwestycji:

50% z 25% = 12,5%

80%

60% \_/\
40%
20% \ //

0%
1 rok 1 rok 1 rok 1 rok 1 rok 1 rok 1 rok 2 rok 2 rok 2 rok 2 rok 2 rok 2 rok 2 rok 3 rok
-20%

e S Otka 1 e S Otka 2 e S Otka 3 Spotka 4 e S Otka 5 @ Bariera
Y
Obserwacja poczgtkowa: 25 miesieczny okres Obserwacja koncowa:
17 maja 2023 r. inwestycji 6 czerwca 2025 r.
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Przyktad - scenariusz pesymistyczny e
Stopa zwrotu z koszyka akcji spotek biotechnologicznych z uwzglednieniem bariery 80% i partycypacji 50%
wyniosta 0%. Zadna spotka nie przekroczyta bariery i wszystkie spotki odnotowaty ujemng stope zwrotu, co
daje finalnie stope zwrotu z koszyka minus 11%. Natomiast w zwigzku z tym, ze na koniec okresu inwestycji
lokaty strukturyzowanej obowigzuje gwarancja wptaconego kapitatu stopa zwrotu dla Klienta wynosi 0% za
okres inwestycji. Wyptata kapitatu i naleznych odsetek nastgpi po zakonczeniu okresu umownego zgodnie z
okresem trwania produktu.

120%

100% Zysk za okres inwestycji: 0%

80%

60%

40%

20%

0%

2 rok

1 rok

1 rok 1 rok 1 rok 2 rok 2 rok

-20%

-40%

e SN0tk 1 e SpOtka 2 e Spotka 3 Spotka 4 ~emmmmSpitka 5 —emmmBariera
Y
Obserwacja poczqgtkowa: 25 miesieczny okres Obserwacja koncowa:
17 maja 2023 r. inwestycji 6 czerwca 2025 r.

Przedstawione scenariusze nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow.

Odsetki zostang pomniejszone o podatek od zyskéw kapitatowych. 10



Podsumowanie scenariuszy
Zatozenie: kapitat zainwestowany 10 000 zti 20 000 zt

Stopa zwrotu z
koszyka spotek

Czy bariera +80%

Stopa zwrotu dla klienta za

okres inwestycji

Przyktadowy zwrot

Przyktadowy zwrot

Scenariusze pisascicaiauch zostata z uwzglednieniem z zainwestowanego z zainwestowanego
od dnia poczgtkowej rzekroczona i . .
obserwgcji dodnia | dla ilo spotek? partycypacji kapitatu 10 000 2 | kapitatu 20 000 zt2
koficowej obserwagj (partycypacja 50%)
Optymistyczny +36,0% Tak (1) 18,00% 11 800 23 600
Neutralny 25% Nie 12,50% 11 250 22 500
Pesymistyczny -11% Nie 0,00% 30 000 50 000

2Bez uwzglednienia podatku od zyskow kapitatowych (w tym podatku od odsetek za okres subskrypcji).

Przedstawione scenariusze nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow.




Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w produkty strukturyzowane 2

Inwestycja w lokate strukturyzowang obarczona jest réznymi rodzajami ryzyka, w szczegolnosci takimi jak: ||“]
Bank Polski

Ryzyko rynkowe - ryzyko utraty Ryzyko zmiany requlacji prawnych lub Ryzyko utraty czesci kapitatu w przypadku
wartosci czesci aktywow lub podatkowych- ryzyko zmiany regulacji prawnych przedterminowego wycofania §rodkow z
nieuzyskania oczekiwanego wyniku dotyczqgce emitentow, inwestorow lub innych lokaty strukturyzowanej - ryzyko utraty
finansowego z inwestycji w rezultacie uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow potencjalnych odsetek i czesci

zmiany parametrow rynkowych prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek zainwestowanych $rodkow z powodu

(cen na rynku), w tym wypadku podatkowych, metody opodatkowania dochodu - potrqgcenia optaty likwidacyjnej w przypadku
koszyka akcji spotek zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi przedterminowego wycofania Srodkow z lokaty
biotechnologicznych bedqcego obcigzeniami podatkowymi uczestnikow rynku. strukturyzowanej

instrumentem bazowym.

0Ogolny wskaznik ryzyka:

Nadali$my temu produktowi wskaznik ryzyka rowny 2 ( w 7 stopniowej skali) oznaczajgcy drugi najnizszy poziom ryzyka, poniewaz tylko w przypadku
wycofania $rodkow z lokaty przed terminem, na ktéry zostata zawarta, Klient poniesie optate likwidacyjng

0Ogolny wskaznik ryzyka pozwala na poréwnanie poziomu ryzyka tego produktu z innymi produktami. Pokazuje, jakie jest prawdopodobienstwo tego, ze
produkt przyniesie straty wynikajgce ze zmian na rynkach albo z tego, ze nie bedzie mozliwosci wyptaty

PKO Bank Polski SA objqt produkty strukturyzowane zasadami wynikajgcymi z pakietu regulacyjnego MiFID/PRIIP w zakresie informowania i oceny
odpowiedniosci produktu oferowanego klientowi skutkujgcymi koniecznosciq przeprowadzenia klasyfikacji klienta i testu odpowiedniosci, a takze

poinformowania klienta o ryzykach zwigzanych z tym produktem. Wiecej informacji znajduje sie w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID
dostepnej na http://www.pkobp.pl/grupa-pko-banku-polskiego/pko-bank-polski/mifid/

12



Raporty i informacje dotyczgce inwestycji w o
produkty strukturyzowane (&0
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Na stronie internetowej PKO Banku Polskiego pod adresem: https://www.pkobp.pl/klienci-
indywidualni/inwestycje/raporty-i-produkty-strukturyzowane-w-obsludze/raporty-z-inwestycji-w-

produkty-strukturyzowane/ zamieszczane sq raporty?® przygotowane dla klientow banku.

W raportach znajdq sie podstawowe cechy lokaty strukturyzowanej, zasady dziatania oraz wykres
obrazujgcy zachowanie produktu od startu wraz z wyszczegolnieniem ewentualnego zysku.

Po zakonczeniu okresu subskrypcji lokaty strukturyzowanej, realizowana jest wysytka
korespondenc;ji, w ktorej klienci otrzymujq:

1) Informacje o kosztach lokaty strukturyzowanej - w ktorych znajdujq sie ponizsze
informacje:

* Nazwa lokaty strukturyzowane;j,

» Data wptaty Srodkéw na lokate strukturyzowang,

» Wartos$¢ wptaty na lokate strukturyzowanq w zt,

» Marza banku w zi.

» Marza banku w %>.

2) Informacje o aktywach zgromadzonych na rachunkach lokat strukturyzowanych:
* Nazwa lokaty strukturyzowane;j,
» Numer rachunku lokaty strukturyzowane;j,
 Warto$¢ wptaty (zt),
« Warto$¢ likwidacyjna (zh).

3 Zrodto: opracowanie whasne

4 Jest to marza Banku na strukturze opcyjnej wbudowanej w lokate strukturyzowangq lub inaczej przychod Banku z tytutu
oferowania lokaty strukturyzowanej.

5 Warto$¢ obliczona poprzez podzielenie wartosci ,Marza Banku (w zt)” przez ,Warto$¢ wptaty na lokate strukturyzowang”.

13
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/astrzezenia prawne

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny. Bank dotozyt staran, aby zamieszczone w nim
informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych Zrodtach. Niniejszy materiat nie stanowi oferty
w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq byc traktowane jako
propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych, rekomendacja inwestycyjna, ustuga doradztwa
inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej.

Zawieranie transakcji, ktérych przedmiotem sq lokaty strukturyzowane, moze sie wigza¢ z konsekwencjami
podatkowymi. W celu uzyskania szczeg6towych informacji w zakresie opodatkowania dochodéw z inwestycji
w lokaty strukturyzowane, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy
prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Niezaleznie od informacji przekazanych przez Bank, przed zawarciem kazdej transakcji Klient powinien dokona¢
catosciowej oceny jej ryzyka, potencjalnych korzysci i ewentualnych strat, warunkow i skutkow prawnych,
ksiegowych i podatkowych transakcji, wptywu czynnikow rynkowych na warto$¢ inwestycji i wynik transakcji
oraz w sposob niezalezny oceni¢, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjq¢ ryzyko
zwiqzane z dang transakcjq. Instrumenty finansowe oraz transakcje, ktorych sq przedmiotem mogq byc
nieodpowiednie do indywidualnej sytuacji niektorych Klientéw. Przed zawarciem transakcji Klient powinien
podjg¢ kroki w celu petnego zrozumienia warunkéw transakcji i dokonania niezaleznej oceny jej skutkow
i odpowiedniosci w Swietle jego wtasnych celow i uwarunkowan rynkowych, a w szczegolnosci mozliwego ryzyka
i korzysci wynikajgcych z jej zawarcia. Ostateczna decyzja o zawarciu transakgcji, okresu inwestycji i wielkoSci
zaangazowanych srodkow kazdorazowo nalezy wytgcznie do Klienta.

Prezentowane symulacje przysztych wynikdéw nie stanowiq gwarancji osiggniecia w przysztosci podobnych
wynikow z inwestycji. Mechanizm symulacji nie odnosi sie do wynikow z przesztoSci. Warianty przebiegu
inwestycji majq charakter wytqcznie przyktadowy i nie odnoszq sie do indywidualnej sytuacji Klienta.

Dodatkowe informacje dotyczqce lokaty strukturyzowanej zawarte sq w Dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje dotyczqce 25 miesiecznej lokaty strukturyzowanej opartej na koszyku akcji spotek
biotechnologicznych (KID) ktéry jest dostepny w oddziatach PKO Banku Polskiego i na stronie www.ipko.pl (w
zaktadce: Oszczednosci).
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Kontakt

Kontakt z Bankiem

Infolinia:

« 800 302 302 brak optat dla numeréw krajowych na terenie kraju;
w pozostatych przypadkach optata zgodna z taryfq operatora.

«  +48 81 535 60 60 optata zgodna z taryfq operatora

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akeyjna, 02-515 Warszawa,

ul. Putawska 15, Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438,

NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263;

kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1250 000 000 z.
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